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| Ceny uprawnien EUA

2

W pazdzierniku 2024 1. cena uprawnien do emisji wynosita $rednio ok. 635 EUR.
Pazdziernik na rynku uprawnien to prawdziwy "rollercoaster’. Najpierw ceny uprawnien W numerze:

Spadaty do ok. 60 EUR, pozniej w pofowie miesigca rosty do ok. 66 EUR, w trzecim
tygodniu spadaty do ok. 61 EUR, pozniej znow rosty do 67 EUR, by na koniec miesigc znow > Analiza ksztaftowania sie. cen Uprawnierl EUA na
» ) ) ) o » . rynku wtornym w pazdzierniku 2024 .
Spasc do poziomu 64 EUR. Gtowng przyczyng tej czestej zmiennosci cen uprawnien byta
) ) ) ) ) ] »  Najwazniejsze wydarzenia zwiazane z
ich dodatnia korelacja z cenami gazu TTF. Spadki cen na rynku uprawnien
funkcjonowaniem EU ETS w pazdzierniku 2024 .
w pazdzierniku tym razem nie byty zgodne ze wzorcem sezonowym (srednio ok. +1,23% o .
»  Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA na rynku

W Ciggu 11 ostatnich lat).

pierwotnym
Czynniki PRO-WZROSTOWE: »  Prognozy cen uprawnien do emisji do 2030 1.
»  Korelacja ze wzrostowymi cenami na rynku gazu w UE W Sezonie grzewczym. > Przeglad rynku uprawnien do emisji w UE oraz
»  Prawdopodobny ,short squeeze” na rynku terminowym. rekomendacje ESMA
»  Brak oznak ozywienia gospodarczego w UE (przemysle). »  Raport ERCST: Rozszerzenie mechanizmu CBAM

Potencjalna wyprzedaz uprawnien po uplynieciu wrzesniowego terminu rozliczenia o BICTRREN G e Cer R 2 e D )

emisji za 2023 T. emisji na 2040 1.

- »  Przesuniecie wejscia w Zycie Rozporzadzenie UE
Czynniki PRO-SPADKOWE

0 produktach niepowodujacych wylesiania

»  Korelacja ze spadkowymi cenami na rynku gazu w UE w sezonie grzewczym. > Fundusz Innowacyjny: wybor projekeow | dotadie

> Wzrost pozycji krgtkich (,short”) na uprawnienia EUA zawieranych przez Fl. > publikacia Climate Action Progress Report
Statystycznie ceny uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE/EEX w pazdzierniku 2024 1. »  Najwazniejsze informacie z globalnych
nieznacznie spadty wzgledem wrzesnia 2024 r. z 65,03 do 64,26 EUR. Srednia wazona systemow ETS oraz pozostatych inicjatyw
cena EUA z 23 transakcyjnych dni pazdziernika wyniosta 63,24 EUR. t3czny wolumen redukgji emisji C0;

obrotow na giefdach ICE i EEX na rynku kasowym wynidst ok. 58,5 min uprawnien. ) pgzostate informacje

Wskaznik zmiennosci cen w pazdzierniku 2024 r. mierzony za pomocg odchylenia S

standardowego wynidst 3,07%, natomiast zakres cen (réznica minimum/maksimum)

Kalendarium najwazniejszych wydarzen

listopada 2024 .
byt rowny 7,06 EUR. Srednia wazona oraz arytmetyczna cen uprawnien EUA od poczatku

2024 1. Zréwnaty sie i wynosza po 64,87 EUR.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat 2024-2030)
w dniach od 30 wrzesnia do 31 pazdziernika 2024 .

Data Spot Dec24 Dec25 Dec26 Decz27 Decz28 Dec29 Dec30
31.pai.24 64,26 64,58 66,63 68,18 725 74,00 16,75 79,5
30.wrz.24 65,03 65,56 67,60 69,64 12,02 14,67 1137 80,07
Zmiana -1,18% -1,49% -1,43% -1,23% -1,01% -0,90% -0,80% -0,11%

Zrodto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com

» Strona 1


http://www.barchart.com/

» Raport z rynku €02
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE w

pazdzierniku 2024 r. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztattowania sie cen uprawnien na rynku wtornym w pazdzierniku 2024 .

Pazdziernik rozpoczat sie od spadkow cen uprawnien EUA do
najniszych wartosci od ok. 6 miesiecy, tj. ponizej poziomu 60 EUR
w dniu 8 prazdzernika. Znow data o sobie znac korelacja cen
uprawnien z cenami gazu TTF w UE. Spadajace ceny gazu (zgodnie
7 ostatnimi danym magazyny gazu w UE s3 zapetnione w 95%)
moga zachecac do zwiekszania produkgji energii w oparciu o gaz,
a poniewaz gaz generuje nizsze emisje C02 niz wegiel, mogio to
skutkowac nizszym popytem na uprawnienia EUA. EKsperci
wskazujg dodatkowo, ze nizsze ceny uprawnien mogty wynikac
Z wiekszego wykorzystania 0ZE do produkcji energii oraz braku
oznak ozywienia w przemysle w UE. Ponadto z uwagi na fakt, ze
termin rozliczenia emisji za 2023 r. uptynat 30 wrzesnia br, to
niektore instalacje w EU ETS mogty wysprzedawac nadwyzki
uprawnien w celu pozyskania srodkow na funkcjonowanie.

Do potowy pazdziernika cenom uprawnien udato sie jednak
odrobi¢ wszysytkie wczesniejsze straty i 0siggngC poziom
powyzej 65 EUR. Stafo sie to pomimo zwigkszenia wielkosci
pozycji krétkich netto (pozycje krotkie minus pozycje dtugie)

zajmowanych przez fundusze inwestycyjne z ok. 16 min do 26 min
uprawnien (najwyzsze od marca br.) W tym przypadku by¢ moze
miat miejsce tzw. ,short squeeze”, czyli masowe odkupywanie
uprawnien na rynku spot, w celu zamkniecia stratnych pozycji
krétkich (poniewaz cena uprawnief rosta). Natomiast
bezposrednia przyczyng wzrostow Cen uprawnien ponownie
mogty okazac Sie wzrosty cen na rynku gazu TTF oraz zwigzany
Z Wysoka ceng gazu wzrost wykorzystania wegla do generacji
energii elektrycznej w Niemczech.

W trzecim tygodniu pazdziernika rynek znow wykazat stabosc.
Ceny uprawnien spadaty ponizej 62 EUR w Slad za cenami gazu
i cenami energii (w zwigzku z cieplejszymi temperturami
i spadajacym popytem na energie i €az). W koncowce
pazdziernika ponownie nastapit zwrot i ceny uprawnien osiagnety
poziom bliski 67 EUR - i znow tak jak poprzednio w $lad za cenami
na rynku gazu. Ostatecznie nie udafo sie utrzymac wzrostow
i ceny uprawnien zakonczyly miesiac spadkami do poziomu
64 EUR.

» Strona 2
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| Najwazniejsze wydarzenia zwigzane z systemem EU ETS w pazdzierniku 2024 .

lKomisja Europejska w swoim poinformowata
0 przedtuzeniu o 1 rok (do konca 2026 r.) okresu
obowigzywania umowy' na sprzedaz uprawnien do emisji
Z gietda European Energy Exchange (EEX) oraz izba
rozliczeniowg European Commodity Clearing AG (ECC). Na
platformie unijnej sprzedawane s3 uprawnienia 25 panstw
Czt. UE oraz 3 panstw z grupy EOG-EFTA oraz uprawnienia
sprzedawane  w  ramach  Funduszu  Innowacyjnego
i Modernizacyjnego, a takze Instrumentu na rzecz 0dbudowy
i Zwiekszania 0dpornosci (ang. Recovery and Resflience
Facility - RRA% Celem przedtuzenia dotychczasowej umowy
jest to, aby termin obowigzywania nastepnej umowy na
(zwarta wspolng platforme aukcyjng rozpoczat  sie
rownolegle z rozpoczeciem aukgji uprawnien w ramach
systemu ETS2, ktory startuje od 2027 r (1 paidziernika)

KE poinformowata, ze rozwaza rozszerzenie mechanizmu
CBAM na produkty przetworzone w sektorach narazonych na
ryzyko ucieczki emisji (ang. carbon leakeage)*. W tym celu
uruchomiono internetowg ankiete przygotowang przez DG
TAXUD, ktora ma ocenic "koniecznosc i wykonalnosc” takiego
dziatania. Rozszerzenie mechanizmu CBAM na nowe
produkty ma byc proba zapobiezenia sytuacji, w ktorej
przedsiebiorstwa produkujace produkty przetworzone
przenosza swojg dziatalnosc poza UE, tj. do panstw o mniej
restrykcyjnej polityce klimatycznej). Rozszerzenie objeciem
(BAM nowych produktéw przetworzonych w sektorach
narazonych na ryzyko ucieczki emisji ma rowniez
przeciwdziatac preferowaniu przez konsumentow towarow
produkowanych w panstwach trzecich, ktore nie

"Wczesniejsza, 5-letnia umowa, miafa obowigzywac do listopada 2025 T.
¢0d 2025 1. sprzedawane bedzie 50 min uprawnien w ramach Spotecznego
Funduszu Klimatycznego (ang. Social Climate Fund).

3

przestrzegaja surowych unijnych norm  klimatycznych.
(1paidziernika).

W ramach pierwszego przetargu wodaru, ktory odbyt sie
w UE, podpisano szes¢ umoéw o dotacje majacych na celu
realizacje projektéw z zakresu wodoru odnawialnego.
Przetarg jest jednym z filarow Europejskiego Banku Wodoru
uruchomionego przez KE w 2023 r, ktary wykorzystuje
dochody z systemu EU ETS w celu wspierania producentow
wodoru  sklasyfikowanego jako odnawialne paliwo
pochodzenia niebiologicznego (ang. Renewable Fuels of
Non-Biological Origin, RFNBO). Projekty beda wspierane
7 Funduszu Innowacyjnego (FI) poprzez stata dopfate do
kazdego kilograma wyprodukowanego certyfikowanego
i zweryfikowanego wodoru odnawialnego. W ramach
przetargu do realizacji wytoniono 6 projektéw, min.
W Hiszpanii (Hysencia i Catalina), Portugalii (Grey2green
II'i MP2X) i Finlandii (eNRG Lahti). taczenie wsparcie wynosi
ok. 694,5 mIn EUR i bedzie to pomoc wyptacana przez okres
10 Iat. Poszczegdlne dotacje wynoszg od 8 min EUR do 245
min EUR dla instalacji o mocy od 35 do 500 MWe. Dotacje nie
z0stang udzielone przed rozpoczeciem procesu produkji
wodoru odnawialnego, jednak firmy maja wyznaczony okres
5 lat, w ktorym muszg rozpoczac produkcje wodoru od
momentu zawarcia umowy. Realizacja projektow ma
potencjat wyprodukowania do 152 min ton wodoru
odnawialnego w ciggu pierwszych dziesieciu lat swojej
dziatalnosci, co pozwoli unikngc ponad 10 min ton emisji C0,.
KE planuje uruchomic drugi przetarg wodoru odnawialnego
za posrednictwem FI do konca 2024 r, ze zwiekszonym
budzetem w wysokosci 1.2 mld EUR.® (7 paZdziernika)

» Strona 3


https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/contract-european-energy-exchange-eu-ets-common-auction-platform-extended-until-31-december-2026-2024-10-01_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/contract-european-energy-exchange-eu-ets-common-auction-platform-extended-until-31-december-2026-2024-10-01_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/contract-european-energy-exchange-eu-ets-common-auction-platform-extended-until-31-december-2026-2024-10-01_en
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https://www.eex.com/en/newsroom/detail?tx_news_pi1%5Baction%5D=detail&tx_news_pi1%5Bcontroller%5D=News&tx_news_pi1%5Bnews%5D=12844&cHash=c6228b672499882bb904b0afef951087
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https://www.eex.com/en/newsroom/detail?tx_news_pi1%5Baction%5D=detail&tx_news_pi1%5Bcontroller%5D=News&tx_news_pi1%5Bnews%5D=12844&cHash=c6228b672499882bb904b0afef951087
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/winners-first-eu-wide-renewable-hydrogen-auction-sign-grant-agreements-paving-way-new-european-2024-10-07_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/winners-first-eu-wide-renewable-hydrogen-auction-sign-grant-agreements-paving-way-new-european-2024-10-07_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/winners-first-eu-wide-renewable-hydrogen-auction-sign-grant-agreements-paving-way-new-european-2024-10-07_en

» Raport z rynku C02

Eurostat podat dane za 2022 r., z ktorych wynika, ze sektor
transportu w UE odpowiadat za 31% koncowego zuzycia
energii. Oznacza to, ze sektor ten jest najwiekszym
konsumentem energii koncowej, tuz przed sektorem
gospodarstw domowych (27%) i przemystu (25%). W ramach
sektora transportu to transport drogowy odpowiadat za
najwieksza konsumpcje energii na poziomie 74% catego
Zuzycia energii, nastepnie transport wodny odpowiadat za
13%, a lotniczy za M%. W poroéwnaniu z 2021 r. najwyzszy
wzrost zuzycia energii odnotowano w sektorze transportu
lotniczego, tj. 0 57%. W 2022 r. poziomy zuzycia energii
w transporcie lotniczym zblizyty sie do wartosci sprzed
pandemii Covid-19, po gwaftownych spadkach, jakie byty
odnotowane w latach 2020 i 2021.° (8 paidziernika)
Zdaniem firmy doradczej Veyt cena uprawnien do emisji
w nowym systemie dla sektora budynkow i transportu
(ETS2) moze osiagnac do 2031 r. wartost 220 EUR'. Na
poczatku trwania systemu (od 2027r.) ceny uprawnien moga
wynosic ok. 50 EUR, gtownie dzieki dodatkowej podazy
uprawnien w ramach tzw. froantloadingu (130% puli w 2027
r, a te dodatkowe 30% ma pochodzi¢ z puli z lat 2029-2031).
Jednak dalsze ograniczenie podazy uprawnien w systemie
moze pOzniej wywotal gwattowne wzrosty cen.
W prognozach Veyt, cena w ETS2 do 2031 r. moze znacznie
przewyzszy¢ poziom cenowy w EU ETS (Veyt prognozuje ok.
150 EUR). Ingvild Sorhus, analityk Veyt, wskazata, ze polityki
krajowe moga zmniejszyc presje cenowg W ETS2, zwfaszcza
dzieki inwestycjom w pompy ciepfa i auta elektryczne.
Jednak obecne cele redukgji emisji dla sektora transportu
i budynkow nie sg jeszcze realizowane przez panstwa czt, co
moze wptynac na wyzsze emisje i Wyzsze ceny uprawnien
(10 paidziernika).

KE poinformowata w komunikacie 0 wyborze 85
innowacyjnych projektow net-zero, ktore otrzymaja 4,8 mid

Nr 151/ pazdziernik 2024 .

EUR dotacji ze srodkow Funduszu Innowacyjnego na
realizacje innowacyjnych projektow o zerowej emisji netto
pomagajac we wdrazaniu najnowoczesniejszych czystych
technologii w catej Europie. Wybrane projekty z tego naboru
beda realizowane w 18 krajach i przyczynig sie do
ograniczenia emisji 0 ok. 476 min ton ekw. C0; w Ciggu
pierwszych dziesieciu lat. Wiecej w dalszej czesci raportu.®
(23 paidziernika)

7. KE opublikowafa kolejny raport na temat postepow UE
w realizagji dziatan na rzecz przeciwdziatania zmianom
klimatu pt. , ". Zgodnie
z raportem UE zredukowata emisje gazow Cieplarnianych
netto w 2023 1. 0 8 % W porownaniu z 2022 I, €0 0znacza
najwiekszy roczny spadek od dziesiecioleci, z wyjatkiem roku
2020, kiedy to emisje spadty z powodu ograniczen
wprowadzonych podczas pandemii Covid-19. Wiecej na ten
temat w dalszej czesci raportu.’® (31 pazdziernika)

8. KE poinformowata w komunikacie, ze magazyny gazu w UE
zostaty zapetnione w 95%, przekraczajac tym samym cel 90%
okreslony w Rozporzadzeniu w sprawie magazynowania
gazu (UE/2022/1032") z czerwca 2022 . na dzien przed
wyznaczonym terminem, czyli przed 1 listopada br. Podczas
kryzysu energetycznego panstwa UE zgodzity sie na prawnie
Wigzacy cel wypetnienia swoich magazynow gazu do 90%
pojemnosci do dnia 1 listopada kazdego roku, w celu
zZapewnienia bezpieczenstwa dostaw i stabilnosci na rynku
w miesigcach zimowych. Zgodnie z najnowszymi danymi
opublikowanymi przez Zas Infrastructure Europe, obecny
poziom magazynowania gazu w catej UE wynosi ponad 95%,
a w magazynach w UE znajduje sie ok. 100 mld m* gazu, co
stanowi ok. 1/3 rocznego zuzycia gazu w UE. W ostatnich
dwdch latach dzieki wdrozeniu planu REPowertU, UE
drastycznie zmniejszyta swoja zaleznosc od rosyjskich paliw
kopalnych." (31 pazdziernika)

"0 RDZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2022/1032 Z dnia 29
czerwca 2022 1. w Sprawie zmiany rozporzadzen (UE) 2017/1938 i (WE) nr 715/2009 w

odniesieniu do magazynowania gazu.
n



https://climate.ec.europa.eu/document/download/d0671350-37f2-4bc4-88e8-088d0508fb03_en?filename=COM_2024_498_F1_REPORT_FROM_COMMISSION_EN_V4_P1_3729454.PDF
https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-eurostat-news/w/ddn-20241008-1
https://montelnews.com/news/8e678876-0414-4472-a41a-7fec4a982c50/prices-for-new-eu-co2-scheme-to-hit-eur-220-by-2031-veyt
https://montelnews.com/news/8e678876-0414-4472-a41a-7fec4a982c50/prices-for-new-eu-co2-scheme-to-hit-eur-220-by-2031-veyt
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_24_5423
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA na rynku pierwotnym

W paidzierniku 2024 r. w ramach rynku pierwotnego,
przeprowadzono 22 aukcje uprawnien do emisji (wszystkie na
platformie aukcyjnej gietdy EEX). Sprzedano facznie ok. 61,22 min
uprawnien, po $redniej wazonej cenie 63,13 EUR. Wspdtczynnik
popytu do podazy uprawnien, tzw. cover ratio, na wszystkich
aukcjach EUA wynidst 1,65™

W pazdzierniku 2024 r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita
dwie aukcje w ramach systemu EU ETS, na ktorych sprzedano
ponad 5,66 min polskich uprawnien EUA po sredniej cenie 62,47
EUR. Srodki uzyskane ze sprzedazy uprawnien na aukeji wyniosty
ok. 354 min EUR. Polska aukcja wzbudzita dosc spore

zainteresowanie kupujacych, ktorych udziat wyniost Srednio

) ) . 25 podmiotow. Natomiast zgtoszony wolumen ofert wyniost ok.
Aukcje polskich uprawnien

8,9 min, co przetozyto sie na cover rationa poziomie ok. 1,57.

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w pazdzierniku 2024 r.

Cena rozliczenia w Liczba
EUR/EUA oferowanych EUA

Zapotrzebowanie
na EVUA

Liczba
uczestnikow

Aukcja PL Przychdd w EUR

2833500

9 pazdziernika 173353530 3927000

23 paidziernika 63,75 2833500 180 635 625 4961500 115 5

Suma/Srednia 62,41 5667000 353989155 8888500 157 25

*catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgtoszone przez uczestnikow aukgji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien
Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danvch EEX

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiggane na aukcjach (lewa os) oraz wspotczynniki popytu do podazy - tzw.

cover ratio (prawa 0$) w okresie ostatniego roku.
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

20bliczono $redni wazony wspétczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukji.

» Strona 5
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| Prognozy cen uprawnien do emisji do 2030 .

Projekcje cenowe CAKE/KOBIZE®

Po imponujacych wzrostach cen uprawnien EUA z 50 EUR do 80
EUR (czyli 0 ok.50%) w 1 i 1l kwartale 2024, od Ill. kwartatu 2024 T.
ceny znajdujg sie w konsolidacji 60-65 EUR, z uwagi na stabsze
czynniki - fundamentalne. Wrzesniowy termin  koniecznosci
rozliczenia emisji w EU ETS za 2023 r. oraz  wyjatkowo wysoka
podaz uprawnien EUA na aukcjach w 2024 r. mogg nie sprzyjac
wysokiemu popytowi na uprawnienia. ,0liwy do ognia” dodaja
fundusze inwestycyjne powiekszajac krétkie pozycje” na
uprawnieniach na rynku kontraktéw terminowych, €rajac na ich
spadki. Jedng z gféwnych przyczyn problemu z popytem na
uprawnienia moze by¢ spadek emisji w energetyce, z uwagi na
wzrost wykorzystania 0ZE do produkcji energii. Drugim powodem
moze by¢ obecna sytuacja gospodarcza w Europie. Wrzesniowy
odczyt wskaznika PMI wynidst znacznie ponizej 50 punktow i nic
nie wskazuje na rychtg jego poprawe. Wyjasniatoby to, dlaczego
wedtug Kayross emisje w przemysle w UE S3 0 ok. 3,5% nizsze
w pierwszych osmiu miesigcach 2024 r. niz w tym samym okresie
2023 1. Nalezy zauwazy¢, Ze EBC juz 2-krotnie obnizyt stopy
procentowe w tym roku. Oczekuje sie jednak, ze pozytywny wptyw
tych dostosowan na gospodarke UE nie bedzie odczuwalny co
najmniej do 2025 .

Pomimo stabszych czynnikéw fundamentalnych i technicznych,
CAKE/KOBIZE zakiada, Ze ceny uprawnien EUA zaczng rosnac

w listopadzie i grudniu 2024 r. Przewidywana mrozna zima
i korelacja cen gazu TTF oraz wegla ARA z EUA, nizsze wolumeny
uprawnien EUA dostepne na aukcjach w grudniu 2024 1. oraz
pozytywne wzorce sezonowe w listopadzie i grudniu w ciggu
ostatnich 6 lat pozwalajg zatozyc, ze Srednia cena uprawnien EUA
w IV. kwartale 2024 r. wyniesie 65 EUR.

CAKE/KKOBiZE zaktada, ze wskazniki ekonomiczne dla UE poprawig
sie w 2025 1. Wkrtce tez rynek powinien zaczac bra¢ pod uwage
czynniki podazowe, tj. przyszty niedobor uprawnien EUA na rynku
ze wzgledu na nizszy ,cap” i nizsza podaz uprawnien na aukcjach
wynikajaca z zakonczenia froantloadingu na sfinansowanie planu
REPowerEU. Natomiast od strony popytowej, nalezy wzia¢ pod
uwage, m.n. wyzszy popyt wynikajacy ze stopniowego
wycofywania bezptatnych przydziatdw uprawnien (zwiaszcza
w sektorach CBAM), petnej sprzedazy aukcyjnej dla lotnictwa
i petnego wiaczenia sektora morskiego. Wszystkie powyzsze
czynniki daja podstawy, aby zakfadac wzrost cen uprawnien
w | potowie 2025 r. nawet do 80 EUR (Srednio). Przyszte silne
fundamenty  rynkowe, ktore znajdg  odzwierciedlenie
W ograniczeniu podazy uprawnien na rynku, moga zwiekszyc ceny
do 98 EUR w 2025 r. oraz do 188 EUR w 2030 r. Prognozy cen
uprawnien KOBIiZE/CAKE w poszczegolnych kwartatach i latach
W zestawieniu z danymi historycznymi znajdujg sie w tabeli 3.

Tabela 3. Zestawienie prognoz cen uprawnien KOBiZE/CAKE w poszczegdlnych kwartatach i latach z danymi faktycznymi.

Wyszczegolnienie 11 kw. 2024

Prognozy KOBiZE/CAKE

1l kw. 2024

IV kw. 2024

Dane historyczne

(*) jeszcze sie nie zakonczyt; (**) publikacja w Carbon Pulse; (***) srednie ceny uprawnien EUA z rynku spot

Zrddtfo: Opracowanie wtasne KOBIZE/CAKE

B Aktualne prognozy CAKE/KOBIZE przedstawia rowniez artykut w Carbon Pulse, pt.

! Krotkoterminowe projekcje cenowe CAKE/KOBIZE dostepne s3 rowniez
w ptatnym dostepie do portalu Bloomberg.
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Projekcje cenowe Bloomberg (BNEF)

Eksperci Bloomberg (BNEF) zwracajg uwage na dodatkowa podaz
uprawnien w systemie EU ETS w 2024 r., ktora w pofaczeniu
z rekordowo niskimi emisjami, spowodowata ostatni spadek
cen™ W przysztym roku rynek uprawnien moze czekac wyzsza
Zmiennosc cen, Z uwagi na rozpoczecie prac nad przegladem
systemu EU ETS (m.in. konieczna bedzie reforma mechanizmu
rezerwy MSR). Bloomberg spodziewa sie, ze Srednia cena
uprawnien w 2024 r. uksztaftuje sie na poziomie 65 EUR.
Generalnie cena uprawnien powinna wzrasta¢ w nadchodzacych
latach, jednak wzrost ten zostanie spowolniony przez utrzymujacy
Sie niski poziom emisji i duzg podaz uprawnien. BNEF przewiduje,
e w 2030 1. cena uprawnien wzrosnie do 145 EUR, a w 2035 1. do
177 EUR, Z zastrzezeniem jednak, ze architektura EU ETS po 2030 1.
nie ulegnie zmianie.

Wsrod najwazniejszych czynnikow cenotworczych w najblizszym
Czasie BNEF wymienia te, ktore zrealizujg sie w 2026 . Mowa
w tym przypadku o odejsciu od bezptatnego przydziatu w sektorze

Rys. 2. Prognozy cen uprawnien do emisji - Bloomberg
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lotnictwa (100% aukcjoning) oraz w sektorach CBAM (stopniowo).
Ponadto od 2026 r. sektor morski zostanie w petni objety EU ETS.
Mozliwe jest rowniez potencjalne wigczenie do EU ETS
w najblizszych latach miedzynarodowego lotnictwa, Sektora
odpadow oraz pochtaniania C0; (tzw. ,removals”). 0czekuje sie, ze
wzrost udziatu 0ZE w europejskim miksie bedzie kontynuowany,
a poziomy produkcji w energochtonnych gateziach przemystu
w UE pozostang na stosunkowo niskim poziomie, wptywajac na
popyt na uprawnienia EUA i ich ceny.

BNEF identyfikuje rowniez kluczowe ryzyka, z ktorymi bedzie
musiat zmierzyc sie rynek. Szczegaty dotyczace kilku kluczowych
kwestii (np. ostatecznej liczby uprawnien potrzebnych na
sfinansowanie planu REPOwWertU czy zasady funkcjonowania
Funduszu Innowacyjnego i Modernizacyjnego od 2025 r) nie
zostaty jeszcze ustalone. Mogg one miec istotny wptyw na
trajektorie podazy uprawnien w latach do 2030 r. Korelacja cen
uprawnien EUA a cenami €azu rowniez sprawi, ze rynek
uprawnien C0; pozostanie wrazliwy na wydarzenia geopolityczne.

/ Historical / 1H 2024 base case / 2H 2024 base case

€200 per metric ton (nominal)

T T T

2015 2020 2025

Source: BloombergNEF, ICE.

Zrodto: BNEF

150
100
50
0
I I
2030 2035
BloombergNEF
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Prognozy cenowe Veyt™

Firma Veyt prognozuje, ze w IV kwartale 2024 r. cena uprawnien
EUA uksztattuje sie na poziomie 69 EUR. Najwazniejszymi
czynnikami cenotworczymi beda: prognozy pogodowe majace
wptyw na popyt na energie i ciepto (mrozna zima to wiecej
emisji/tagodna zima to mniej emisji) czy poziomy zapasow gazu
0raz stabilnosc ich dostaw. Wzrostowo na ceny uprawnien moze
zadziafac sezonowosC grudniowej sprzedazy uprawnien na
aukcjach  (mniejszy  wolumen) oraz  wygasniecie  opcji
grudniowych  (skumulowane otwarte pozycje opcyjne na
okreslonych poziomach cenowych). Czynniki polityczne, takie jak
rozstrzygniecie wyboréw w Stanach zjednoczonych (wygrana
Donalda Trumpa) oraz ewentualne zmiany wolumendw
uprawnien sprzedawanych na aukcjach w 2025 r. w celu
sfinansowania planu REpowerEU moga istotrnie wptynac na ceny
uprawnien w ostatnim kwartale br.

Veyt zwraca uwage na szybko postepujaca dekarbonizacje
sektora energetycznego i na coraz bardziej ograniczone
mozliwosci przechodzenia na czystsze zrodta energii w tym
sektorze. Zwieksza to presje na redukcje emisji w sektorze
przemystowym, ktory z kazdym rokiem coraz wiecej uprawnien
bedzie zmuszony zakupywac na aukcjach (zwiekszy sie tzw.
hedging). Zdaniem Veyt, wszystko wskazuje na to, ze koszty
redukcji emisji ponoszone w przemysle beda kluczowym
czynnikiem determinujacym ceny uprawnien EUA. Nalezy rowniez
ZWrocCic uwage na dziatanie rezerwy MSR, ktdra wysoka nadwyzke
uprawnien na rynku (wynikajaca m.in. z wysokich wolumenow
uprawnien oferowanych na aukgji w 2024 r.) bedzie niwelowac
Z pewnym opoznieniem (ok. 1,5 rocznym).

Prognozy Veyt sugerujg, Ze cena uprawnien w 2025 r. osiggnie
poziom 95 EUR. Kluczowe czynniki wptywajace na te wycene to

> Opracowano na bazie webinarium organizowanego przez Veyt w dniu 24
pazdziernika 2024 1. pt." EUA market dynamics and outlook: navigating the path
forward
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Rys. 3. Coroczna i skumulowana nadwyzka uprawnien na rynku

prognozowana przez Veyt

Market balance EL ETS [millien EUAs)
o

Zrodto: Veyt

Z jednej strony przewidywany przyszty niedobor uprawnien na
rynku (LRF ogranicza limit emisji 0 84 min uprawnien rocznie),
ktory bedzie dodatkowo wspierany przez transfery uprawnien do
rezerwy MSR (powinny by¢ wyzsze z uawgi na nizsze emisje oraz
zwiekszong podaZz uprawnien w zwigzku z REPowerEU), a takze
wigczenie emisji z sektora morskiego na poziomie 70%. Nie nalezy
wykluczac rowniez ewentualnego powrotu wegla, jako paliwa, co
zwiekszytoby wielkosc emisji i popytu na uprawnienia. Z drugiej
strony istniejg czynniki mogace wptyngc na  mniejsze
zapotrzebowanie na uprawnienia, takie jak m.in. dodatkowa
sprzedaz uprawnien na sfinasnowanie planu REPowerEU (87 min
uprawnien lub wiecej), spowolniony wzrost gospodarczy w UE
0raz rosnacy udziat OZE. Wptyw na ceny moze miec rowniez
zwiekszona dostepnost gazu, jako gtownego zradfa energii, co
potencjalnie moze zmniejszy¢ presje na wykorzystanie wegla.
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| Przeglad rynku uprawnien do emisji w UE oraz rekomendacje ESMA

W dniu 7 pazdziernika 2024 r. Europejski nadzorca rynkow
finansowych ESMA (ang. Furgpean Securities and Markets
Authority) opublikowat swoj pierwszy roczny raport na temat
rynku uprawnien do emisji w UE®. Nalezy przypomniec, ze
nowelizacja dyrektywy UE ETS nakiada na ESMA obowigzek
Jmonitorowania [ntegramosci [ przejizystosci  europejskiego
Tynky uprawnieri do emisfi w szczegolnosci w odniesieniu do
ZImiennasci na rynku [ wahar cenowych, funkgionowania aukc
aperagii handlowych na rynku i fch instrumentow pochoanych,
w tym obrotu pozagietdowego, plynnosci | wolumendw obroty,
a takze kategorii [ zachowari uczestnikow rynku, w tym pozycyi
posreanikow finansowycht .

W publikacji przedstawiono kluczowe statystyki, wyzwania oraz
rekomendacje dotyczace funkcjonowania tego rynku. Celem
raportu jest wsparcie transparentnosci i integralnosci rynku oraz
zZidentyfikowanie mozliwych obszarow do poprawy. Raport
uwzglednia dane z 2023 r, w tym zmiany cen uprawnien, strukture

uczestnikéw rynku, oraz wptyw na rynek polityki klimatycznej UE.

W 2023 1. emisje w EU ETS spadty 0 16% r/r, do 1127 mIn ton (0, co
byto spowodowane gtownie 24% redukcjg emisji w energetyce.
W 2023 r. przydzielono 560 min bezptatnych uprawnien EUA
(spadek 0 1% r/r), a 523 mIn uprawnien sprzedano na aukcjach
(wzrost o 7% r/r). Popyt przewyzszyt zatem podaz uprawnien na
rynku w 2023 1. 0 44 min.

Ceny uprawnien EUA w 2023 1.

Srednia cena uprawnien EUA w 2023 . wyniosta 83 EUR. Rok 2023
ceny uprawnien EUA zakonczyty na poziomie ponizej 70 EUR,
pomimo faktu, ze przekroczyty poziom 100 EUR w lutym 2023 r.
Spadek cen uprawnien na koniec 2023 r. wynikat z trzech

gtownych czynnikow:

»  Wiekszego spowolnienia gospodarczego w catej UE
W poréwnaniu do 2022 r. i nizszego zuzycia energii, Co
wptyneto na popyt na uprawnienia EUA.

» W obliczu spadajacych cen gazu ziemnego, zmiana paliwa
zaczeta ponownie odgrywac role w sektorze wytwarzania
energii, prowadzac do zmniejszenia produkcji energii

Rys. 4. Procentowy udziat w zakupywanych uprawnieniach na aukcjach wedtug danej kategorii uczestnikow oraz w podziale na

panstwa czt. UE
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Note: Distribution of auctioned European emission allowances (EUA) by
classification of auction participants.
Sources: Bafin, ESMA.

= QOther non-financials

Zrodto: ESMA

" https Sma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-its-first-

annual-report-eu-carbon-markets

Auction participants by domicile
German entities bought 57% of auctioned EUAs
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Note: Distribution of auctioned European emission allowances (EUA) by
domicile of auction participants.
Sources: Bafin, ESMA.
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Rys. 5. Procentowy udziat w zakupywanych uprawnieniach na rynku wtérnym wedtug danej kategorii uczestnikow oraz w podziale na

panstwa.
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Note: Monthly trading volumes by counterparty country, in million of tonnes of
CO2-equivalent emissions
Sources: MiFIR, ESMA.

Zrodto: ESMA

Z wegla (jest to tzw. fuel switching). W pofaczeniu ze
zZnacznym wzrostem produkcji energii z 0ZE, doprowadzito to
do obnizenia emisji CO..

» Reformy systemu EU ETS, w tym szybszej redukgji
corocznego limitu emisji (LRF), co przyczynito sie do
rekordowego poziomu cen w lutym 2023 r. Z drugiej strony,
pro-spadkowy wptyw na ceny uprawnien miato zwiekszenie
podazy uprawnien na aukcjach, w celu sfinansowania planu
REPowerEU.

Rynek pierwotny (aukcje)

W 2023 r. przeprowadzono w sumie 223 aukcje, podczas ktorych
sprzedano tacznie 523 min uprawnien EUA o wartosci 44 mid EUR,
€0 stanowito wzrost 0 7% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Na
wszystkich aukcjach w 2023 r. odnotowano nad-subskrypcje
(wieksze zapotrzebowanie niz oferowany wolumen na aukgji),
a liczba uczestnikow wynosita ok. 20 na aukcje. Gtownymi
uczestnikami rynku pierwotnego byty firmy inwestycyjne
i instytucje kredytowe, a takze przedsiebiorstwa sektora
niefinansowego nie majace obowiazku rozliczenia emisji w EU
ETS. Wiekszosc uprawnien EUA zostata zakupiona przez podmioty
Z siedzibg w Niemczech (57%). Wolumeny na aukcjach pozostaty

On-exchange volumes by counterparty country

US and UK entities dominate the market
1200
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Note™ Monthly trading volumes by counterparty country, in million of tonnes of
CO2-equivalent emissions
Sources: MiIFIR, ESMA.

W znacznym stopniu skoncentrowane na zaledwie Kkilku
uczestnikach rynku, przy czym 90% uprawnien EUA zostato
nabytych przez 10 najwiekszych podmiotow.

Rynek wtorny

Rynek wtorny, obejmujacy transakcje na gietdach i poza nimi,
zdaniem ESMA, réwniez wykazat stabilno$c. taczny wolumen
obrotow wyniost 9,3 mid uprawnien EUA (0 réwnowartosci 648
mlid EUR). Wiekszos¢ transakcji odbywata sie za posrednictwem
futures  (99%), a
uczestnikami - byty instytucje finansowe i banki, ktore

kontraktow terminowych giownymi
odpowiadaty za 56% wolumenu transakcji. Nalezy przy tym
zauwazy¢, ze 68% wolumenow byto przedmiotem obrotu
podmiotéw spoza Europejskiego Obszaru Gospodarczego (34%
7 USA i 24% z Wielkigj Brytanii), podczas gdy najbardziej aktywne
podmioty z EOG to podmioty z Niemiec (14%) i Holandii (8%). ESMA
zZauwazyia sezonowe wzrosty aktywnosci w marcu i grudniu 2023
r, €0 wigzato sie z wygasaniem kontraktdw futures (i ich
rolowaniem). Wzrost aktywnosci transakcyjnej obserwowano
rowniez w handlu pozagietdowym (0TC), szczeggInie w przypadku
kontraktow spotowych.
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Rys. 6. Historyczny wskaznik zmiennosci (po lewej) oraz udziat w zakupywanych uprawnieniach na rynku futures wedtug danej

kategorii uczestnikow

Historical volatility

Historical volatility averaged 2% in 2023
8%
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Note: Historical volatility of EU emission allowance prices calculated as 20-day
standard deviation of daily returns. 3MMA= three-month moving average.
Sources: Refinitiv EIKON, ESMA.

Zrodto: ESMA
Podsumowanie i wnioski z raportu

ESMA przyznaje Ze, niniejsza analiza nie ujawnita zadnych
istotnych uchybien w kwestii funkcjonowania rynku uprawnien
do emisji w EU ETS (podobnie jak taz 2022 r.). Ceny w systemie EU
ETS spadty od poczatku 2023 r, 0siggajac w cigeu roku srednio 83
EUR/tCO.. Odzwierciedlato to pofaczenie nizszego popytu na
uprawnienia EUA  wynikajacego ze stabej aktywnosci
przemystowej, spadajacych cen gazu ziemnego, dekarbonizagji
europejskiego sektora energetycznego oraz zwiekszonej podazy
uprawnien na aukcjach REPowerEU. Historyczne wskazniki
zmiennosci utrzymywaty sie na niskim poziomie przez caty okres

obserwacji.

Rynek pierwotny podlega silnemu skoncentrowaniu, za czym
przemawia fakt, ze ok. 10 uczestnikéw kupuje az 90% wolumendw
uprawnien sprzedawanych na aukcjach, co zdaniem ESMA
odzwierciedla preferencje wiekszosci operatoréw EU ETS do
od
Zdecydowana wiekszosc obrotu na rynku wtornym odbywa sie za

pozyskiwania  uprawnien posrednikow  finansowych.

posrednictwem instrumentow pochodnych, co odzwierciedla
potrzeby corocznego rozliczenia sie z emisji w EU ETS w ramach

tzw. hedgingu. Zdaniem ESMA przedsiebiorstwa sektora

Share of derivatives positions by sector

Majority of positions held by banks and inv. firms

100%

H Compliance entities
Other non-financials

S
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B Funds

Mote: Share of gross positions in EUA derivatives by counterparty sector.
Source: ICE Endex, EEX, Nasdag Oslo, ESMA.

niefinansowego utrzymujg diugie pozycje (do celow rozliczenia
sie z emisji), podczas gdy banki i firmy inwestycyjne utrzymujg
krotkie pozycje (do celow sprzedazy uprawnien jako posrednicy).
Odzwierciedlajac te konfiguracje, wiekszosc transakeji jest
realizowana przez banki lub firmy inwestycyjne przy uzyciu
standardowych gietdowych kontraktow futures, a handel
instrumentami  pochodnymi w sektorze finansowym jest
prowadzony gtownie przez firmy z siedzibg w USA i Wielkiej

Brytanii.

Zgodnie z obserwacjg ESMA, ogolne wolumeny obrotu rosng
w okolicach daty wygasniecia najbardziej ptynnych kontraktéw
(tj. w marcu i grudniu), przy czym odnotowano réwniez wzrosty
wolumendw pozagietdowych, w tym wieksza aktywnosc w handlu
na rynku spot i opgji.

Rekomendacje ESMA

ESMA w swoich rekomendacjach zwrdcita uwage na kilka
obszarow wymagajacych poprawy:

»

ESMA zaleca
szczegdlnie

Zwiekszenie przejrzystosci - transakgji

usprawnienie  raportowania  transakgji,

w odniesieniu do strategii inwestycyjnych. Europejski
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nadzorca wskazuje na potrzebe lepszego identyfikowania
fancuchow transakcyjnych, co pozwolitoby na bardziej
precyzyjng analize aktywnosci handlowej na rynku.

»  Wprowadzenie wymogu LEI - Z uwagi na ztozonosc rynku
oraz duzg liczbe nowych uczestnikow, ESMA zaleca
przyspieszenie wdrazania wymogu rejestracji

identyfikatorow podmiotéw prawnych (LEI). Taki wymog

utatwitby monitorowanie dziatalnosci podmiotéw oraz ich

identyfikacje. Jest to szczegolnie istotne, poniewaz liczba
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posiadaczy rachunkow wzrosnie, ze wzgledu na rozszerzenie
EU ETS na dodatkowe sektary.

»  Utrzymanie monitoringu - ESMA zamierza kontynuowac
$cisty monitoring rynku uprawnien EUA, W Szczegolnosci
W kontekscie rozwoju ETS2 dla transportu drogowego
i budynkow oraz nowego mechanizmu podatku granicznego
(BAM. W przypadku dalszych wzrostow koncentracji lub
pojawienia sie zagrozen dla stabilnosci rynku, ESMA planuje
publikowac dalsze rekomendacje

| Raport ERCST: Rozszerzenie mechanizmu CBAM

W pazdzierniku 2024 r. ERCST" opublikowato raport pt. , /ncluding
proaucts further down the value chain in the EU CBAM™.
W raporcie zanalizowano rozszerzenie mechanizmu podatku
granicznego CBAM w UE na kolejne sektory przetworcze. Obecny
mechanizm CBAM obejmuje gtownie produkty podstawowe, takie
jak stal, aluminium, nawozy, ale nie produkty potfabrykatowe
i gotowe. Taka ograniczona struktura CBAM naraza unijnych
producentow na ryzyko spadku konkurencyjnosci, poniewaz
musza kupowac drozsze surowce objete CBAM, podczas gdy ich
zagraniczni konkurenci majg dostep do tanszych alternatyw.

Autorzy w przegladzie literatury omowili stanowiska roznych
branz oraz badan dotyczacych wptywu mechanizmu CBAM na
sektory przetworcze. Wskazuja, Zze brak objecia przez CBAM
produktow przetworzonych moze zwiekszyc koszty dla unijnych
producentow, co moze prowadzic do przenoszenia produkgji poza
UE i ostabienia konkurencyjnosci unijnego przemystu.

Wzrost kosztow produkcji

Wielu przedstawicieli przemystu, w tym z sektora
motoryzacyjnego, chemicznego oraz elektronicznego, wyrazito
obawy dotyczace wzrostu kosztow produkcji  wynikajacych
7 (BAM. Europefskie Stowarzyszenie Producentow Samochodow

The European Roundtable on Climate Change and Sustainable Transition.

(ACEA) oraz Home Appliance Furope (APPLIA) wskazujg, ze wyzsze
koszty surowcow, takich jak stal i aluminium, moga obnizy¢
konkurencyjnosc ich produktow na rynkach globalnych. Przemyst
chemiczny wyraza szczegolne obawy w odniesieniu do
produktow, takich jak amoniak, ktory jest objety CBAM, ale
niektore produkty chemiczne powstate na jego bazie pozostaja
poza jego zakresem. Furopeiska Rada Przemystu Chemicznego
(Cefic) zwraca uwage, ze taki czesciowy mechanizm moze
prowadzi¢ do zaktocenia konkurencji miedzy producentami
unijnymi a zagranicznymi, co mogtoby przyczynic sie do ucieczki
emisji. Cefic argumentuje, ze wyzsze koszty produkgji dla unijnych
producentow chemikaliow mogg doprowadzic do sytuacji,
W ktorej produkty chemiczne spoza UE beda bardziej
konkurencyjne na rynku europejskim.

Niezalezne badania pokazuja, ze brak objecia produktow
przetworzonych moze prowadzi¢ do wyzszych kosztéw w catym
fancuchu wartosci. Autorzy wskazuja, ze koszty pétproduktéw
aluminiowych mogg wzrosnac o 10-13% w poréwnaniu do cen
Sprzedazy, co stawia producentow w niekorzystnej pozycji
konkurencyjnej i moze prowadzic do przeniesienia produkgji poza
UE. Badanie przeprowadzone przez organizacje Sandbag ukazuje,
ze CBAM moze podniesc ceny materiatow podstawowych, takich

8 (dostep:
30102024 r)
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jak stal i aluminium, co negatywnie wptynie na inne sektory,
W tym energetyke wiatrowa i motoryzacje.

KE przeprowadzita analize wptywu pierwotnego projektu CBAM,
wskazujac, ze sektory przetwadrcze, ktore opieraja sie na imporcie
surowcow, moga odczuc wzrost kosztow produkji z powodu
wzrostu cen podstawowych materiafow. Analiza Komisji
wykazuje, ze sektory takie jak chemiczny i metalurgiczny moga
doswiadczy¢  wzrostu  kosztow, co moze obnizy¢ ich
produktywnosc. Wedtug modelu JRC-GEM-E3 ryzyko ucieczki emis;ji
MOZe Wzrosnac wraz ze wzrostem cen za emisje, szczegolnie dla
bardziej ztozonych produktow.

[ryteria dla rozszerzenia CBAM na produkty przetworzone

Rozszerzenie regulacji CBAM na produkty przetworzone powinno
opierac sie najasnych i obiektywnych zasadach, majacych na celu
ograniczenie ucieczki emisji, ktora jest efektem presji
konkurencyjnej wynikajacej z kosztow emisji w systemie EU ETS.

Podstawowym kryterium w tym procesie powinno byc ryzyko
przenoszenia produkeji do krajow o fagodniejszych regulacjach
klimatycznych, gdzie emisje s3 czesto wyzsze niz w UE ze wzgledu
na mniej restrykcyjne przepisy. Przenoszenie produkcji poza UE
w celu unikniecia kosztéw emisji mogioby doprowadzic do
wzrostu emisji globalnych, ostabiajac polityke klimatyczng UE.
Celem CBAM jest wiec zapewnienie, ze redukcje emisji w Europie
nie beda réwnowazone wzrostem emisji w innych regionach.

Decyzje 0 rozszerzeniu zakresu CBAM powinny réwniez opierac sie
na obiektywnych i przejrzystych wskaznikach, takich jak
intensywnos¢ emisji dwutlenku wegla i stopien wymiany
handlowej danego produktu. Jedn3 z propozycji mogtoby byt
dostosowanie metodologii CBAM do istniejacych kryteriow ryzyka
ucieczki emisji w EU ETS, co pozwolitoby na spdjne stosowanie
zasad ochrony przed tym zjawiskiem.

W ocenie ryzyka ucieczki emisji dla produktéw przetworzonych
konieczne jest podejscie holistyczne, ktore uwzglednia
skumulowany wptyw kosztow emisji C0, w catym fancuchu
wartosci. Na przykiad, jesli produkt zawiera zarowno stal, jak
i aluminium, oba te materiaty musza by¢ uwzglednione w ocenie
0g06Inego ryzyka ucieczki emisji. Warto réwniez zrozumie, ze to
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ryzyko moze przenikac miedzy roznymi sektorami i kategoriami
produktow, co wymaga metodologii uwzgledniajacej skutki
miedzysektorowe, aby uniknac luk, ktdre mogtyby prowadzic¢ do
przenoszenia produkcji poza UE.

Ostatecznie, w kontekscie dynamicznych zmian rynkowych
i geopolitycznych, konieczne jest uwzglednienie przysztych
trenddw i prognoz przy podejmowaniu decyzji. Rynki niektorych
towardw, jak aluminium, szybko sie zmieniaja w kierunku
technologii niskoweglowych, co moze zmienic profil ryzyka
ucieczki emisji w przysztosci. Mimo to, wazne jest, aby przyszte
obawy nie przystonity znaczenia stosowania spojnych, opartych
na zasadach podejsc, ktére wykorzystuja jasne i wiarygodne dane.

Dodatkowe rozwazania przy podejmowaniu decyzji

W miare rozszerzania regulacji CBAM na dalsze etapy fancucha
wartosci, rosnie ztozonosc oraz koszty administracyjne zwigzane
Z jej wdrazaniem i przestrzeganiem. Choc ryzyko ucieczki emisji
powinno by¢ gtownym czynnikiem decydujacym 0 zakresie
stosowania mechanizmu CBAM, ziozonos¢ i obcigzenia
administracyjne rowniez odgrywaja istotng role.

Obcigzenia administracyjne odnoszg sie  do  trudnosci
w wdrazaniu regulacji. Im bardziej ziozone s3 objete CBAM
produkty, tym trudniej je kontrolowaC administracyjnie.
Rozszerzenie regulacji na nowe produkty moze wigzac sie
7 koniecznoscig dodania nowych koddw CN, co zwieksza liczbe
kategorii do monitorowania. Na przykfad, dodanie kategorii CN
7326 (inne artykuty z zelaza i stali) wprowadzitoby 15 nowych
kategorii produktow do CBAM.

Utrzymanie zgodnosci z regulacjami wymaga zbierania danych
0 intensywnosci emisji z rznych Zrodet. Wprowadzenie nowych
produktow do regulacji moze prowadzic do trudnosci
w pozyskiwaniu tych danych. Niekiedy dostawcy mogg odmowic
ich udostepnienia z obawy o poufnos¢ lub z powodu braku
odpowiednich systemow raportowania. Luki w dostepnych
danych utrudniajg stworzenie i utrzymanie metodologii oceny
intensywnosci emisji na szczegotowym poziomie, co komplikuje
oszacowanie ryzyka ucieczki emisji dla bardziej skomplikowanych
produktow.
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Niektdre sektory, takie jak chemikalia organiczne i produkty
rafineryjne, nie zostaty objete regulacjami CBAM, poniewaz nie
opracowano jeszcze metodologii do dokiadnego oszacowania
intensywnosci emisji dla poszczegolnych produktow. Istnieje
potrzeba opracowania metod, ktore pozwolg przypisac emisje do
roznych produktow wytwarzanych w jednej instalacji.

IKonkurencja miedzy produktami objetymi CBAM a tymi, ktare nie
3 regulowane, rowniez stanowi istotny czynnik, ktory moze
wptynac na decyzje o rozszerzeniu mechanizmu CBAM. Produkty
bezposrednio konkurujgce powinny by¢ objete tymi samymi
regulacjami, tak aby nie zaburzac warunkow rynkowych. Na
przyktad, aluminium zostato objete CBAM, poniewaz konkuruje ze
stalg, ktora juz znajduje sie w regulacjach.

Whnioski i rekomendacje

W koncowej czesci raportu, autorzy podkreslaja, ze rozszerzenie
(BAM na dalsze sektory przetworcze moze byc niezbedne, by
Skutecznie przeciwdziatac ucieczce emisji, zwtaszcza w branzach
intensywnie wykorzystujacych materiaty objete CBAM. W zwigzku
7 tym produkty zawierajace znaczne udziaty tych materiatow, jak
potprodukty aluminiowe czy komponenty stalowe, powinny
zostac objete ochrona, aby zapobiec utracie kankurencyjnosci
przez unijnych producentow.

Jednoczesnie zaleca sie selektywne podejscie do rozszerzania
(BAM, by obejmowac nim jedynie produkty wykazujace
rzeczywiste ryzyko ucieczki emisji, co pomoze uniknac
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niepotrzebnych  obciazen  administracyjnych.  Kluczowym
elementem takiego podejscia jest stosowanie obiektywnych
kryteriow, podobnych do tych uzywanych w systemie EU ETS,
takich jak intensywnos¢ emisji i stopieri wymiany handlowej
danego produktu, aby oceni¢, ktore sektory najbardziej
potrzebujq ochrony. Autorzy podkreslaja takze znaczenie oceny
wptywu na caty fadcuch wartosci, nie tylko dla produktéw
podstawowych, ale takze tych przetworzonych, co pozwala na
zidentyfikowanie petnego efektu kosztow emisji przechodzacych
przez kolejne etapy produkcji. Dzieki temu mozliwe jest
unikniecie sytuacji, w ktorej koszty emisji w jednym sektorze
prowadza do przeniesienia produkgji do innych regionow poza UE.

Autorzy raportu zwracajg uwage na potrzebe dokonywania
regularnych ocen i przegladow wptywu CBAM, co pozwoli na
elastyczne dostosowywanie polityki do dynamicznych realiow
gospodarczych i technologicznych. Przeglady te umozliwig
skuteczniejsze przeciwdziafanie ucieczce emisji w kontekscie
zmian rynkowych i rozwoju technologii niskaemisyjnych, o ma
znaczenie dla utrzymania konkurencyjnosci unijnego przemystu.
W sytuacjach, gdy rozszerzenie CBAM na dalsze sektory jest zbyt
trudne pod wzgledem administracyjnym lub technicznym,
autorzy sugerujg rozwazenie alternatywnych rozwigzan
politycznych w ramach polityki klimatycznej UE, nawet jesli
wymagatoby to rewizji interpretacji obowigzujacych regut
Swiatowej Organizacji Handlu (The World Trade Organization,
WT0).
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| Bruegel: ryzyka dotyczace realizacji celu redukcji emisji na 2040 r.

W pazdzierniku 2024 r. Bruegel opublikowat artykut pt. ,furope’s
2040 climate target- four critical risks and how to manage
then® W dokumencie przedstawiono cztery zagrozenia, ktdre
moga ograniczy¢ postep w realizacji celu klimatycznego na
2040 r. oraz sposoby aby uniknac tych ryzyk.

Ambicje klimatyczne UE

Jak podkreslajg autorzy artykutu KE zlecita, aby UE ograniczyia
emisje gazéw cieplarnianych o 90% do 2040 r. w poréwnaniu
21990 r. Na podstawie modelowania stwierdzono, ze cel ten jest
technicznie wykonalny i akceptowalny spofecznie, jednak
0siggniecie tego celu bedzie wymagato przede wszystkim:
zZnacznego zwiekszenia produkcji energii elektrycznej ze zrodet
odnawialnych, radykalnego ograniczenia zuzycia paliw kopalnych,
zwiekszonych Srodkow w zakresie efektywnosci energetycznej
oraz elektryfikacji sektorow zastosowan koncowych. Postep
technologiczny i zdecydowana polityka umozliwity rozpoczecie
procesu transformacji energetycznej. Technologie wymagane do

0siggniecia celu s3 konkurencyjne kosztowo, a ceny czystych
technologii znajdujg sie w dynamicznym trendzie spadkowym.
Istniejg jednak ryzyka takie jak: niestabilnos¢ geo-ekonomiczna,
postep technologiczny, rosngca nierdwnosc oraz wiarygodnose
polityczna, ktore zagrazajg ambitnym celom klimatycznym. Aby
0siggnac cel redukeyjny, ramy polityki klimatyczno-energetycznej
musza by¢ odporne na wymienione wczesniej zagrozenia. Aby
zmaksymalizowac spoteczne, gospodarcze oraz srodowiskowe
korzysci ptynace z transformacji energetycznej, UE powinna miec
opracowang strategie redukcji emisji, monitorowac zmiany oraz
wprowadzac ewentualne plany awaryjne.

Poczatek transformacji energetycznej w Europie

Autorzy dokumentu wskazujg, Zze na wczesnym etapie
transformacja energetyczna UE w  kierunku neutralnosci
klimatycznej jest napedzana przez polityke unijna i krajowa (cele
redukcyjne), rozszerzajacy sie system ETS, fundusze projektowe,
rozwoj energii odnawialnej oraz przejscie na zasady gospodarki

Rys. 8. Historyczne emisje gazow cieplarnianych i cele w zakresie redukcji emisji w UE-27
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Zrodto: Bruegel

¥ Heussaff, C, . Emmerling, G. Luderer, R. Pietzcker, S. Reiss|, R. Rodrigues and R.
Way

(2024) 'Europe’s 2040 climate target: four critical risks and how to manage them,
Palicy Brief

23/2024, Bruegel.
(Dostep: 30.10.24T)
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Rys. 9. Proces wdrazania kluczowych czystych technologii
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Zrodto: Bruegel

0 obiegu zamknietym. Wdrozony kilkanascie lat temu system EU
ETS przynosi efekty. Wedtug wstepnych danych catkowite emisje
w 2022 1. byty 0 33 proc. nizsze niz w1990 r, przy czym w 2023 .
nastapit znaczny dalszy spadek emisji CO; 0 8 proc. (CREA, 2024).
W sektorach objetych EU ETS (energetyka i przemyst) emisje
w 2023 r. byty 0 47% nizsze niz w 2005 r. W kontekscie energii
wiatrowej i sfonecznej ich udziat rosnie wykiadniczo, podobnie jak
to sie dzieje w przypadku czystych technologii (pojazdy
elektryczne, pompy ciepta).

Zmiany s3 zauwazalne rowniez w innych sektorach gospodarki.
Nagty wzrost cen gazu w 2022 r, spowodowany ograniczeniem
eksportu gazu przez Rosje do UE, znacznie przyspieszyt rozwoj
rynku pomp ciepfa oraz inwestycje w ich produkcje, choc sprzedaz
tych urzadzen spadta w 2023 r. Podobnie, wprowadzenie norm
emisji C0; dla samochodéw osobowych doprowadzito od 2020 T.
do szybkiego wzrostu udziatu pojazdow  elektrycznych
W sprzedazy. Surowsze przepisy, ktore beda obowigzywac od
2025 1. i 2030 r, wraz z planem osiggniecia zerowej emisji
w 2035 1, a takze szybki postep technologiczny i intensywne
wsparcie dla e-mobilnosci w Chinach, skfonity wiekszost

producentow samochodow do zmiany strategii inwestycyjnej.

Celna2040r.

Dodatkowo, twdrcy artykuiu zauwazaja, Ze KE przewiduje
nastepujacy sciezke transformacji systemu energetycznego do
2040 r.. zwiekszenie produkcji energii wiatrowej i stonecznej,
elektryfikacja ustug energetycznych (w tym ogrzewanie
i transport). Skutkiem takich przemian bedzie odejscie od paliw
kopalnych, co w konsekwencji umozliwi zmniejszenie emisji
gaz6w cieplarnianych (aby osiagnac cel redukcyjny KE prognozuje
75% redukcje paliw kopalnych w energii pierwotnej w porownaniu
720191.).

Mimo poprawy standardu zycia, czysta energia nie musi
catkowicie zastapi¢ paliw kopalnych, poniewaz energia
elektryczna jest bardziej wydajna i wymaga mniejszych naktadow.
Do 2040 r. ropa i gaz nadal beda niezbedne w trudnych do
elektryfikacji sektorach, jak przemyst chemiczny czy transport
ciezki. Rozwdj energii wiatrowej i stonecznej wymaga jedynie
niewielkiego wzrostu rocznych inwestycji, a trend spadku
kosztow tych technologii wspiera realizacje tego celu.
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Rys. 10. Scenariusze zmian zapotrzebowania na energie pierwotng
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Ryzyka 90% dekarbonizacji do 2040 r.

Wedtug autordw opracowania, osiggniecie celu redukcji emisji do
2040 r. w UE wymaga przeniesienia wydatkow z paliw kopalnych
na inwestycje w czyste technologie. Niestabilno$¢ geo-
ekonomiczna, wzmocniona przez skutki pandemii i kryzys
energetyczny, moze zakidcac dostawy czystej energii
i wywotywac wstrzasy gospodarcze, Co 0granicza przestrzen
fiskalng i podnosi stopy procentowe. Wzrost kosztow importu
technologii z Chin moze spowolnic transformacje energetyczng,
a wysokie koszty kapitatu dodatkowo obciazaj projekty oparte
na energii odnawialnej, wymagajace duzych nakfadow

poczatkowych.

Ograniczenia fiskalne mogg ograniczyC inwestycje klimatyczne
i energetyczne w Europie, szczegdlnie po nowych przepisach
fiskalnych wprowadzonych w zwigzku z wysokim zadtuzeniem
Z Czasow pandemii i kryzysu energetycznego. Dodatkowo
niestabilnos¢  geo-ekonomiczna, wzmocniona przez rosngce
potrzeby obronne, moze zwiekszy¢ presje na ograniczenie
wydatkow ekologicznych.

Autorzy artykutu wskazujg na ryzyko zwiazane z postepem
technologicznym. Postep technologiczny niesie ryzyka, zwtaszcza
przy uzaleznieniu od technologii DACCS (ang. Direct Air Capture
and Storage), ktéra wymaga ogromnego wzrostu skali
aktywnosci i wysokich cen uprawnien do emisji, aby stafa sie
optacalna. Koszty fotowoltaiki i akumulatoréw natomiast moga
Spadac szybciej niz zaktadano, co sprzyja dekarbonizacji, jednak
brak odpowiednich inwestycji w infrastrukture i elektryfikacje
w UE moze ograniczy¢ ich petne wykorzystanie.

Nie da sie ukryc, ze nieodpowiednia polityka klimatyczna moze
pogtebic dysproporcje gospodarcze, jesli nie zostanie prawidtowo
zaplanowana. Autorzy artykufu podkreslaja, ze bez mechanizmow
dotyczacych odpowiedniej redystrybucji przychoddw, optaty za
emisje (0, moga nieproporcjonalnie obcigzy¢ gospodarstwa
domowe o0 nizszych dochodach, zwiekszajac nierownosci.
Rozszerzenie unijnego systemu o ETS2, ktgry od 2027 r. obejmie
emisje z budownictwa i transportu, wpiynie bezposrednio na
gospodarstwa domowe, niosac ryzyko skutkow regresywnych,
czyvli wiekszych obcigzen dla grup o nizszych dochodach. Aby
ztagodzic te efekty, dochody z ETS2 bedg redystrybuowane przez
Spoteczny Fundusz Klimatyczny (ang. Social Climate Fund), co
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powinno wspomdc najbardziej potrzebujace gospodarstwa
domowe. Dtugoterminowo polityka klimatyczna moze poprawic
sytuacje gospodarcza, ale w krotkim okresie konieczne beda
dodatkowe rekompensaty pochodzace z przychoddw ze
sprzedazy uprawnien do emisji.

W kontekscie wiarygodnosci polityk, tworcy artykutu podkreslaja
znaczenie ryzyka nieosiggniecia celu redukcji emisji 0 55% do
2030 r, ktdre w naturalny sposob zagrozi realizacji celu redukgji
na 2040 r. Ryzyka gospodarcze i technologiczne mogg opoznic
postep, zwlaszcza w obliczu rosnacych napiec politycznych
i gospodarczych. Brak stabilnych zobowiazan politycznych ostabi
zaufanie inwestoréw i obnizy ceny uprawnien do emisji, co
zwiekszy koszty transformacji. Stabilnos¢ polityczna w latach
2024-2029 jest kluczowa dla inwestycji w czyste technologie,
ktore wspierajg dekarbonizacje i obnizaja koszty dla obywateli
i przedsiebiorstw. Aby wzmocni¢ poparcie spoteczne, konieczne
jest prezentowanie korzysci dekarbonizacji, takich jak poprawa
jakosci zycia i bezpieczenstwa energetycznego.

Zalecenia dotyczace ram polityki klimatyczno-energetycznej do
2040

Intensywna dekarbonizacja jest technicznie wykonalna jednak
niesie za sobg liczne zagrozenia gospodarcze, technologiczne,
spofeczne oraz polityczne. Autorzy artykutu zalecaja, aby ramy
polityki  klimatyczno-energetycznej UE do 2040 r. jako
podstawowe zadanie przyjety monitorowanie ryzyka (z naciskiem
na koszty oraz wptyw na dochody obywateli).

Aby przeciwdziatac ryzyku zwigzanemu z inwestycjami w czyste
technologie w niestabilnym kontekscie geo-ekonomicznym,
kluczowa jest pogtebiona integracja rynkow kapitatowych
i energii elektrycznej w Europie. To pomoze w mobilizacji kapitatu
potrzebnego do transformacji energetycznej oraz obnizy jej
koszty. Europejska zielona dyplomacja powinna starac sie
podkreslac korzysci ptynace z handiu w postaci globalnej
dekarbonizacji, starajac sie zapewni¢ dostep do czystych
technologii i surowcow krytycznych po przystepnych cenach
zardwno dla gospodarek zaawansowanych, jak i wschodzacych.
Niezbedne jest opracowanie narzedzi polityki fiskalnej do
zarzadzania szokami cen energii, a takze wprowadzenie regulacji
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Rys. 11. Wyroéwnany koszt energii stonecznej i wiatrowej w

roznych scenariuszach stop procentowych.
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Source: Bruegel based on Schmidt etal [2013). Note: The ‘lat scenario assumes rates remain st 2018 levels [0.49 percent), the ‘moder-
nario assumes they climbto 2.1 percent by 2023, and the ‘extreme’ scenario assumes they ciimb ta 4.29 percent by 2023

Zrodto: Bruegel

cen i transferéw do gospodarstw domowych znajdujacych sie
w trudnej sytuacji. Nalezy rowniez skupic sie na efektywnosci
energetycznej, co pozwoli zredukowac zapotrzebowanie na
energie i obnizy¢ potrzeby inwestycyjne.

W celu obnizenia kosztow czystych technologii, wediug autorow
artykutu, nalezy wspierac innowacyjne rozwigzania, takie jak
e-paliwa i wychwytywanie dwutlenku wegla, przy zachowaniu
neutralnosci technologicznej. Wazne jest réwniez opracowanie
scenariuszy analizy kosztow oraz modernizacja sieci elektrycznej
dla taniego transportu energii. Nalezy takze zreformowac
opodatkowanie energii, aby lepiej dostosowac ceny paliw
kopalnych i czystych alternatyw.

Skuteczne zarzadzanie dystrybucjg Srodkow powinno opierac sie
na ochronie najbardziej potrzebujacych i promowac
dekarbonizacje. Wsparcie dla sfabszych grup spotecznych musi
by¢ kluczowe w polityce klimatycznej do 2040 r, a ich obawy
powinny byc uwzglednione rowniez w zielonej polityce rolnej.
Unijna strategia przemystowa (ang. 7he Green Deal Industrial
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Plar?®) powinna koncentrowac sie na sektorach, w ktarych Europa
ma przewage, dbajac o0 rownowage miedzy bezpieczenstwem
gospodarczym a miejscami pracy.

Tworcy artykutu uwazajg ze, utrzymanie ambitnej polityki
klimatycznej wigze sie z zachowaniem kluczowych elementow
europejskiej polityki energetycznej, w tym systemu EU ETS oraz
wigzacych  celow  redukcji  emisji.  Dekarbonizacja
elektroenergetyki musi by¢ priorytetem, co wymaga wiekszej
integracji infrastruktury. Elektryfikacja sektorow, takich jak
e-mobilnos¢ i pompy ciepta, jest kluczowa dla osiggniecia
dekarbonizacji, zmniejszenia zaleznosci od importu energii oraz

kosztow paliw kopalnych. Dtugoterminowe zobowigzania

Nr 151/ pazdziernik 2024 .

polityczne, jak kontrakty rdznicowe (tzw. carbon contracts for
difference, CCFDS) w zakresie emisji C0, mogq zwiekszyc
wiarygodnosc polityki, oferujac stabilne zachety dla inwestycji
w redukcje emisji.

UE musi wprowadzi¢ odporng polityke klimatyczng, aby 0siggnac
90% redukcji emisji do 2040 r., koncentrujac sie na odnawialnych
Zrédtach energii i elektryfikacji gospodarki. Mimo dojrzatosci
wielu technologii, zagrozenia gospodarcze i polityczne moga
podwazyc cele klimatyczne, dlatego kluczowe jest odpowiednie
zarzadzanie  dystrybucjy  $rodkw z - systemu ETS  oraz
monitorowanie ryzyk.

| Przesuniecie wejscia w zycie Rozporzadzenie UE o produktach niepowodujacych

wylesiania

W dniu 2 pazdziernika 2024 r, KE opublikowata komunikat
Z propozycja przesuniecia 0 rok terminu obowigzywania
niektorych  wymogow  rozporzadzenia 0  produktach
niepowodujacych wylesiania (ang. £U Deforestation Regulation,
FUDR?. EUDR jest czescig szerszego planu dziatan majacych na
celu przeciwdziatanie  wylesianiu i degradacji  lasow,
przedstawionego po raz pierwszy w komunikacie KE z 2019 .
w sprawie zintensyfikowania dziatan UE na rzecz ochrony
i odtwarzania Swiatowych lasow®. Zobowigzanie to zostafo
pozniej potwierdzone w Europejskim Zielonym tadzie, unijnej
strategii na rzecz biordznorodnosci 2030 oraz strategii "od pola

do stotu".

Celem EUDR jest wykluczenie wptywu popytu na okreslone
produkty w panstwach czt. UE na wylesianie i degradacje laséw
0oraz utrate biordznorodnosci zardwno w UE, jak i w innych
regionach S$wiata. Rozporzadzenie to zastapito wczesniejsze
rozporzadzenie (UE) nr 995/2010 w sprawie drewna z 2010 T.
Obowigzek monitorowania dopuszczonych do obrotu na terenie

UE lub eksportowanych z UE produktow i towardw bedacych
przedmiotem regulacji dotyczy sposobu uzytkowania gruntow
i zmian w ekosystemach zachodzacych po 31 grudnia 2020 T.
Obszar, z ktorego beda pochodzity wymienione towary i produkty,
nie moze byC poddany wylesianiu badz, zgodnie z przyjeta
definicja, degradacji obszarow lesnych, po tym terminie. Zmiany,
ktore zaszty przed 31 grudnia 2020 r. nie s3 raportowane. 0procz
towarow takich, jak olej palmowy, soja, kakao, kawa, drewng,
kauczuk, bydto, rozporzadzenie obejmuje swoim zakresem
produkty pochodne (wyroby z wotowiny, skéry bydlecej, produkty
sojowe, czekolade, opony, kilka produktow pochodnych oleju
palmowego, papier, produkty z papieru zadrukowanego, wegiel
drzewny i wyroby z drewna, w tym meble), ktérych wytwarzanie
lub pochodzenie moZe miec¢ negatywny wptyw na aktualny Iub
przyszty stan zasobow lesnych. Rowne traktowanie podmiotow
Z panstw czt. UE i podmiotow z panstw trzecich ma zapewnic
zg0dnosc tej regulacji z regutami WTO.

2 EU Communication (2019) on stepping up EU action to protect and restore the
world's forests,
(dostep: 20.10.2023)



https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal/green-deal-industrial-plan_en
https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal/green-deal-industrial-plan_en
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32023R1115
https://commission.europa.eu/publications/eu-communication-2019-stepping-eu-action-protect-and-restore-worlds-forests_en
https://commission.europa.eu/publications/eu-communication-2019-stepping-eu-action-protect-and-restore-worlds-forests_en
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Rozporzadzenie EUDR weszto w 2ycie 29 czerwca 2023 r. Okres od
kofca czerwca 2023 r. do konca grudnia 2024 r. byt okresem
przejsciowym, pozwalajacym uczestnikom systemu na wdrozenie
w Zycie jego wymogow. Podmiotami regulacji s3 w kontekscie
EUDR firmy europejskie i ich tancuchy dostaw, wypetniajace
okreslone w EUDR obowigzki od konca grudnia 2024 r. 0d
30 czerwca 2025 r. obowiazkom okreslonym w rozporzadzeniu
miaty podlegac natomiast mikroprzedsiebiorstwa i MSP. Wraz ze
Zblizaniem sie terminu objecia przedsiebiorcow wymogami EUDR
pojawiato sie coraz wiecej gfosow, gtownie panstw trzecich,
0 braku przygotowania i zdolnosci przedsiebiorstw w nich
(ziatajacych  do  wdrozenia EUDR. Jednym z powodow
niezadowolenia byta zapowied? zakwalifikowania wszystkich
panstw, nawet tych, ktdre nie maja problemow z wylesianiem,
jako objetych standardowym ryzykiem, co wigze sie z dodatkowa
sprawozdawczoscig dla firm. Wiele panstw gfosno podnosito
ingerowanie przez UE w sprawy wchodzace w zakres ich
suwerennych decyzji. Kraje rozwijajace sie podnosity, ze
pochodzenie kazdego ziarna kawy czy drewnianej belki bedzie
musiato byc zidentyfikowane, bez wzgledu na mozliwosci np.
wiascicieli matych gospodarstw rolnych. EUDR Stafa sie drugim, po
(BAM, powodem niezadowolenia panstw trzecich a sprzeciw
wyrazaty rowniez USA. Nie po raz pierwszy, poniewaz podobne
protesty przywitaty kilka lat temu plany wigczenia przez UE do
systemu EU ETS lotnictwa miedzynarodowego w zakresie lotow
zaczynajacych sie i konczacych w panstwach czt, co byto
powodem przyjecia przez Rade Europejska zaproponowanego
przez KE czasowego zawieszenia abowigzywania ETS dla takich
lotow (tzw. ,stap the clock’) .

W zwigzku z naciskami dyplomatycznymi wielu panstw, o ktorych
donosit Bloomberg, KE zdecydowata o przedfuzeniu okresu
przejéciowego dla wszystkich przedsiebiorstw o jeden rok.
Jednoczesnie  KE  przedstawifa  projekt  wytycznych
i zaktualizowane pytania i odpowiedzi dla operatorow
i posrednikow oraz administracji panstw czt. UE i panstw trzecich

opracowane w celu wsparcia przyeotowan do wejscia w zycie

% Ainger, ). Krukowska E, de Sousa A, Europe’s Global Green Ambitions Push Too
Hard Once Again, Bloomberg, 3 October 2024,(dostep 41024,
)
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EUDR. Bedace jednym z aktéw prawnych wdrazajacych Europejski
Zielony tad rozporzadzenie jest przyktadem wysitkow UE
w dazeniu do ksztattowania polityki pro-srodowiskowej poza
granicami  Europy na wzdr standardéw obowigzujacych
w panstwach czt. UE.

Opodznienie wejscia w Zycie EUDR i zwigzane z tym zmiany
Wymagaja nowelizacji rozporzadzenia. Propozycja zmiany
W rozporzadzeniu przedstawiona przez KE zawiera wniosek
0 przesuniecie daty wejscia EUDR w zycie z 30 grudnia 2024 1. na
30 grudnia 2025 r. dla duzych i srednich firm oraz do 30 czerwca
2026 1. dla matych firm i mikroprzedsiebiorstw. Termin dla
poziomoéw odniesienia zostat przesuniety na 30 czerwca 2025 .

COREPER (Komitet Statych Przedstawicieli Panstw Czionkowskich
Przy Radzie UE) zaaprobowat wniosek KE w tej sprawie w dniu
16 pazdziernika 2024 r, przyjmujac propozycje nowelizacji
rozporzadzenia bez zmian w stosunku do projektu KE. Przyjecie
nowelizacji rozporzadzenia bez kolejnych zmian w Parlamencie
byfo uzaleznione od stanowiska uzgodnionego - przez
europarlamentarzystow, a szybkost nowelizacji zalezata od
zastosowania pilnej procedury okreslonej w Art. 170 ust.
6 Procedur postepowania (Ruies of Procedure) Parlamentu
Europejskiego. Decyzja zostatg podjeta w trybie pilnym podczas
posiedzenia Parlamentu Europejskiego, ktore odbyto sie 13-14
listopada br.. Op6Znienie terminu wejscia w Zycie rozporzadzenia
0 12 miesiecy zatwierdzono 14 listopada (371 gtosow za, 240
przeciw, przy 30 wstrzymujacych sie®). Rozwigzanie to ma
pozwoli¢ zarowno panstwom czt. UE jak i panstwom trzecim na
lepsze przygotowanie do wdrozenia zobowigzan wynikajacych
zZ EUDR. Po zmianie duze firmy i handlowcy bed3 musieli
przestrzegac obowigzkow wynikajacych z tego rozporzadzenia od
30 grudnia 2025 r, podczas gdy mikroprzedsiebiorstwa i mate
przedsiebiorstwa bed3 miaty na to czas do 30 czerwca 2026 T.
Zobowigzania s3 niemate i zwigzane z kategoria, do ktorej zostang
zaliczone poszczegolne panstwa.



https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-10-03/europe-s-global-green-ambitions-push-too-hard-once-again?cmpid=BBD100324_GREENDAILY&utm_medium=email&utm_source=newsletter&utm_term=241003&utm_campaign=greendaily
https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-10-03/europe-s-global-green-ambitions-push-too-hard-once-again?cmpid=BBD100324_GREENDAILY&utm_medium=email&utm_source=newsletter&utm_term=241003&utm_campaign=greendaily
https://www.europarl.europa.eu/pdfs/news/expert/2024/11/press_release/20241111IPR25340/20241111IPR25340_pl.pdf
https://www.europarl.europa.eu/pdfs/news/expert/2024/11/press_release/20241111IPR25340/20241111IPR25340_pl.pdf

» Raport z rynku C02

Z dniem wejscia w zycie EUDR, ktorym byt 29 czerwca 2023 r.
wszystkie kraje trzecie zostaty okreslone wstepnie, jako kraje
0 standardowym ryzyku. W ciggu kilkunastu miesiecy, do 30
grudnia 2024 r,, KE miata zakonczyc postepowanie klasyfikujace
panstwa pochodzenia towarow |ub czesci terytoriow tych panstw,
0 ile okaze sie to uzasadnione, do jednej z trzech kategorii ryzyka
(niskie, standardowe lub wysokie), zaleznosci od wskaznikow
dotyczacych poziomu ryzyka wylesiania i degradacji lasow?®.
Kategoryzacja obejmuje zaréwno panstwa trzecie, jak i panstwa
Czt. UE. Wbrew obawom panstw trzecich, zgodnie z ogtoszonymi
2 pazdziernika br. przez KE zasadami metodologii dla ustalenia
poziomow odniesienia (ang. General Principles on  the
Benchmarking Methodology), wiekszos¢ z panstw Zzostafa
zakwalifikowana do kategorii panstw obarczonych niskim
ryzykiem. Dla firm 0znacza to brak koniecznosci przeprowadzania
oceny ryzyka i podejmowania dziafan ograniczajacych ryzyko
wylesiania.

Zaliczenie do jednej z przewidzianych trzech kategorii ryzyka
determinuje bowiem rodzaj zobowigzan podmiotow i organdw
administracji w panstwach czt. UE w zakresie sprawozdawczosci
i potwierdzania zgodnosci (ang. compliance) 7 przepisami poprzez
inspekcje i kontrole w poszczegdlnych panstwach czt, ktora
bedzie dotyczyta co najmniej 9% podmiotow handlowych
obracajacych towarami pochodzacymi z obszaréw o wysokim
ryzyku i 9% obrotu towarowego z tymi krajami, 3% podmiotow
obracajacych towarami pochodzacymi z panstw o standardowym
ryzyku, oraz 1% podmiotow handlujgcych towarami i produktami
pochodzacymi z panstw 0 niskim poziomie ryzyka. Celem kontroli
jest potwierdzenie wypetniania obowiazku zachowania nalezytej
starannosci  przy zakupie i wprowadzaniu do obrotu
wymienionych w rozporzadzeniu towarow i produktow. Kary za
nienalezyte  wykonywanie  obowigzkow  okreslonych
W rozporzadzeniu powinny by¢ rownowazne, co najmniej 4%

rocznego obrotu danego przedsiebiorstwa w UE, w potgczeniu

% podstawy klasyfikacji podaje art29 rozporzadzenia.
% 0p. cit, |

, dostep:
19102023).
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Z czasowym wykluczeniem z zaméwien publicznych i dostepu do
finansowania ze srodkow publicznych.

Ciezar zapewnienia zgodnosci z EUDR jest znaczacy, nawet
w krajach o niskim ryzyku, gdzie konieczne jest zbieranie danych
geo-lokalizacyjnych dziatek, na ktorych rosng uprawy oraz
przygotowanie wiarygodnej informacji potwierdzajacej, ze
produkty importowane do UE nie byly powodem wylesiania
(ang.deforestation-free) oraz zostaty wyprodukowane zgodnie
z prawodawstwem kraju pochodzenia i regulacjami w zakresie
produkgji/zbioru, $ledzenia pochodzenia towaru w ramach
fancucha dostaw, az do lokalizacji miejsca jego pochodzenia, czyli
rownowaznych regulacji krajow trzecich, ktora jest uznawana
W swietle EUDR za zastepujaca wymagania unijne w tym obszarze.

W ocenie oddziatywania skutkow regulacji przedstawionej przez
KE przed jej przyjeciem znalazty sie wyliczenia, zgodnie z ktdrymi
nieuregulowana w zalecany sposob konsumpcja i przetwarzanie
siedmiu objetych rozporzadzeniem towarow: bydta, kawy, kakao,
palmy olejowej, kauczuku, drewna i soi moze spowodowac
wylesianie ok. 248 tys. ha rocznie do 2030 r? Dzieki petnemu
wdrozeniu EUDR emisje C0; zwigzane z produkcjg i konsumpcja
tych towarow i produktdw zostang ograniczone 0 Co najmniej 32
min tCo,rocznie.# W wyniku wdrozenia rozporzadzenia producenci
stosujacy bardziej zrownowazone praktyki produkcyjne powinni
zyskac  wiekszy udziat w rynku UE i zwiekszy¢ Swoj3
konkurencyjnos¢ w poréwnaniu z producentami korzystajacymi
Z dostaw z krajow ,wysokiego ryzyka”.

Towary lub produkty moga by¢ dopuszczone do rynku unijnego
lub eksportowane z panstw czt. UE do panstw trzecich jedynie
wtedy, gdy nie powoduja wylesiania lub degradacji [asow oraz nie
naruszajg praw cztowieka, s3 wyprodukowane zgodnie
Z panujacym w kraju pochodzenia prawem, a takze zostaty
poddane audytowi, ktérego wyniki potwierdza oswiadczenie
0 zachowaniu nalezytej starannosci (ang. due diljigence
statement). Warunki te muszg zostac spetnione facznie,

T op.cit, ( ,dostep:
20102023).



https://www.sip.lex.pl/akty-prawne/dzienniki-UE/rozporzadzenie-2023-1115-w-sprawie-udostepniania-na-rynku-unijnym-i-wywozu-z-72173491
https://www.sip.lex.pl/akty-prawne/dzienniki-UE/rozporzadzenie-2023-1115-w-sprawie-udostepniania-na-rynku-unijnym-i-wywozu-z-72173491
https://environment.ec.europa.eu/topics/forests/deforestation/regulation-deforestation-free-products_en#:~:text=Deforestation-free%20products%201%20Overview%20By%20promoting%20the%20consumption,force.%20...%203%20Objectives%20...%204%20Publications%20
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a niespetnienie ktoregos z powyzszych warunkéw eliminuje
towar lub produkt z rynku unijnego.

Procedura zachowania nalezytej starannosci  obejmuje
obowigzek zbierania przez firmy informacji dotyczacych
geograficznego pochodzenia towardw/produktéw oraz dowodow
na to, Ze na obszarze objetym monitoringiem nie dochodzito do
naruszenia praw cztowieka i praw ludow tubylczych. Dane te
musza by¢ szczegotowe. 0bejmujg dane geo-lokalizacyjne dziatek,
z ktorych pochodzi dany towar objety rozporzadzeniem lub czesci
skiadowe wchodzace w sktad danego objetego rozporzadzeniem
produktu oraz date powstania/produkgji.® Przy tym stosowanie
rozporzadzenia nie wyklucza stosowania innych aktow prawnych
UE, ktore odnosza sie do wymogow zachowania nalezytej
starannosci w fancuchu wartosci.

Przedsiebiorstwa zobowigzane s3 rowniez do ustanowienia
procesow zarzadzania i ograniczania ryzyka w przypadku duzych
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korporacji, powotania specjalisty ds. zgodnosci (ang. compliance
officer oraz sktadania corocznego raportu na temat wdrazania
rozporzadzenia, ktory ma by¢  publicznie  dostepny.
Zainteresowane strony mogg tez skiadac uzasadnione
zastrzezenia w zakresie stosowania rozporzadzenia przez
przedsiebiorstwa, ktore powinny zostac przez nie zbadane.
System zasad nalezytej starannosci w potaczeniu ze wskaznikami
umozliwic ma matym firmom i mikroprzedsiebiorstwom
korzystanie z nizszych kosztow uproszczonych zasad nalezytej
starannosci  poprzez wprowadzanie do obrotu produktow
pochodzacych z tancuchdw dostaw niskiego ryzyka. 0czekuje sie,
Ze dzieki rozporzadzeniu wzrosnie zapotrzebowanie na produkty
wolne od negatywnego wptywu na lasy i nie powodujace wzrostu
tempa wylesiania (ang. geforestation-free products) nalezace do
objetych regulacja kategorii.

| Fundusz Innowacyjny: wybor projektow i dotacje

W dniu 23 pazdziernika br. KE poinformowata w komunikacie
0 wyborze 85 innowacyjnych projektow z zakresu net-zero, ktore
otrzymaja 4,8 mid EUR dotacji z Funduszu Innowacyjnego (Fl) na
realizacje innowacyjnych projektow o zerowej emisji netto. Srodki
te majg pomdc we wdrazaniu najnowoczesniejszych czystych
technologii w catej Europie. Po raz pierwszy w ramach naboru
wnioskow na 2023 r. przyznano dotacje na projekty o rdznej skali
(duze, srednie i mate, a takze projekty pilotazowe) i dotyczace
produkgji czystych technologii. Jest to najwiekszy nabor
projektow od rozpoczecia dziatalnosci Fl w 2020 r,, dzieki ktdremu
wsparcie z tego funduszu zwiekszyto sie do 12 mid EUR, a liczba
projektow o ok. 70%. Nalezy przypomniec, ze Fl jest finansowany
Z przychodow z systemu EU ETS.

Wybrane w tym naborze projekty s3 zlokalizowane
W 18 panstwach w Europie, tj. w Belgii, Danii, Niemczech, Estonii,
Grecji, Hiszpanii, Francji, Chorwacji, Wioszech, na Wegrzech,
Holandii, Austrii, Polsce, Portugalii, Stowacji, Finlandii, Szwegji

% Szczegdtowa liste wymaganych informacji i danych podaje Art. 9 (,Wymogi
dotyczace informacji’) rozporzadzenia.

i Norwegii). Wybrane do realizacji projekty dotycza szerokiego
zakresu sektordw obejmujacych, m.in.: energochtonne gatezie
przemystu, energie odnawialna, magazynowanie energii,
przemystowe  zarzadzanie  emisjami  dwutlenku  wegla,
zeroemisyjny transport (w tym morski i lotniczy) oraz sektor
budynkéw. Projekty maja zosta¢ rozpoczete przed 2030 T.
i oczekuje sie, ze w ciggu pierwszych 10 lat ich funkcjonowania
przyczynia sie do ograniczenia emisji 0 ok. 476 min ton ekw. CO..
Wybrane projekty zostaty ocenione przez niezaleznych ekspertow
pod katem pieciu kryteriow: potencjafu redukgji emisji CO
stopnia innowacyjnosci, dojrzatosci operacyjnej, finansowej
i technicznej, mozliwosci powielania oraz efektywnosci
kosztowej.

Wybrane projekty w szczegalny sposob maja przyczynic sie do
0siggniecia nastepujacych celow polityki UE:
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»  Produkeja czystych technologii: Zgodnie z ustawg Net-Zero
Industry Act (NZIA), wybrane projekty czystych technologii
beda wptywaty na rozwoj, budowe oraz obstuge zakiadéw
produkeyjnych kluczowych komponentow
wykorzystywanych w energetyce wiatrowej i stonecznej oraz
pomp ciepta, a takze kompanentow wykorzystywanych do
produkeji elektrolizerow, ogniw paliwowych, technologii
magazynowania energii i fancucha wartosci akumulatoréw
(przyczynia sie do powstania 3 GW mocy produkcyjnych
w zakresie fotowoltaiki w UE i 9,3 GW mocy produkcyjnych
w zakresie elektrolizerow w UE).

»  Energochionne gatezie przemystu: Wybrane projekty beda
wspiera¢ rézne technologie majace na celu zmniejszenie
emisji gazéw cieplarnianych netto w energochtonnych
gateziach przemystu, integracje energii odnawialnej,
rozwigzania w zakresie magazynowania ciepta i energii,
recykling i ponowne wykorzystanie, a takze elektryfikacje.

»  Przemystowe zarzadzanie emisjami COz: Projekty wybrane
w tym naborze bedg stuzyty wychwytywaniu C0; i przyczynia
sie do osiggniecia 13% celu NZIA, jakim jest magazynowanie
Co najmniej 50 min ton CO, rocznie z roznych trudnych do
Zlikwidowania Zrodet w energochtonnych gafeziach
przemystu, tj. cement i wapno, (bio)rafinerie, chemikalia
i przetwarzanie odpadow w energie.

»  Odnawialny wodor: Wybrane projekty dostarcza 61 kt
RFNBO* (odnawialnego paliwa pochodzenia niebiolo-

| Climate Action Progress Report

KE opublikowata raport pt. ,Cimate Action Progress Report,
w ktorym przedstawiono postepy UE w realizacji dziafan na rzecz
przeciwdziatania zmianom klimatu. Zgodnie z raportem, UE
zredukowata emisje gazow cieplarnianych netto w 2023 r. 0 8%
W poréwnaniu z 2022 r. 0znacza to najwiekszy roczny spadek od
dziesiecioleci, z wyjatkiem 2020 r, kiedy to emisje spadty
Z powodu ograniczen wprowadzonych podczas pandemii Covid-19.
Emisje gazow cieplarnianych sg obecnie 0 37% nizsze nizw1990 .,
a PIKB w tym samym okresie wzrost o 68%. Zgodnie z raportem, UE

* RENBO- ang. Renewable fuels of non-biological Origin.
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gicznego) rocznie, przyczyniajac sie do  zwiekszenia
wykorzystania i produkcji energii odnawialnej w sektorze
wodoru w trudnych do zastosowaniu sektorach w przemysle
i transporcie.

> Zeroemisyjny transport: Projekty pomoga ograniczyc emisje
w sektorze transportu, przy czym najwieksze korzysci
zostang odnotowane w sektorze morskim. Projekty te
obejmujg budowe i modernizacje Statkow w celu
wykorzystania paliw RFNBO i energii elektrycznej, a takze
Zmniejszenie emisji w produkcji komponentow transportu
drogowego. Nagrodzone projekty bedg rowniez wspierac
zrownowazone paliwa transportowe, produkujac 525 kiloton
paliw odnawialnych rocznie.

Realizacja tych projektow pozwoli na realizacje europejskich
celow w zakresie dazenia do osiagniecia celow neutralnosci
klimatycznej, zmniejszajac  emisje z sektorow, ktore sa
szczegdlnie trudne do dekarbonizacji, wzmacniajac europejskie
zdolnosci produkeyjne i technologie.

W kolejnym kroku zwyciezcy wnioskodawcy podpisza umowy
0 dotacje z Europejska Agencjg Wykonawczg ds. Klimatu,
Infrastruktury i Srodowiska (CINEA) w | kw. 2025 1. Projekty
obiecujace, ale niewystarczajaco dopracowane otrzymaja pomoc
W rozwoju projektu od Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI).
KE ogfosi kolejny nabor wnioskéw w ramach Funduszu
Innowacyjnego na poczatku grudnia 2024 r.3°

bedzie musiata redukowac emisje 0 134 min ton ekw. C0; rocznie
do 2030 r, aby wypetni¢ cele redukcyjne.

Ponizej przedstawiono szczegotowe informacje wynikajace
Z raportu:

> System EU ETS: emisje 53 0 ok. 47,6% nizsze od poziomow
Z 2005 r. i 53 na dobrej drodze do osiagniecia 62% celu
redukcyjnego wyznaczonego na 2030 r. W 2023 r. emisje
Z instalacji energetycznych i przemystowych odnotowaty



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_24_5423
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rekordowy spadek o 16,5%. Jednoczesnie wygenerowano
przychody ze sprzedazy uprawnien w EU ETS W wyS0KoSCi
43,6 mid EUR, ktore mozna przeznaczyc na dziatania na rzecz
klimatu. Emisje z produkcji energii elektrycznej i ogrzewania
spadty 0 24% w poréwnaniu do 2022 r, napedzane wzrostem
energii wiatrowej i stonecznej oraz odejsciem od wegla,
i Znacznie przyczynity sie do redukgji emisji.

Sektor  non-ETS:  emisje  z  sektordw  objetych
Rozporzadzeniem ESR (ang. £/fort Sharing Regulation), czyli
7 transportu, budynkow, rolnictwa, drobnego przemysiu
i odpadow obnizyty sie w 2023 1. 0 2% W porownaniu do

2022r.

Redukcje zostaty osiggniete gtownie dzieki obnizeniu emisji
z sektora budynkow oraz rolnictwa, kidre w 2023 T.
zmniejszyty sie odpowiednio o ok. 5,5% i 2% (w stosunku do
2022 ) Nalezy zauwazyc, ze emisje z sektora transportu,
ktore odpowiadaja za ponad 1/3 catkowitych emisji
zZwigzanych z non-ETS, zmniejszyty sie tylko 0 mniej niz 1%. To
moze powodowac, ze osiggniecie celu UE na 2030 r. bedzie
bardzo trudne.

Pochtanianie €0 Zgodnie z wstepnymi danymi

przedstawionymi W raporcie pochtanianie €0, z sektora

uzytkowania gruntow, zmiany uzytkowania gruntow
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i lesnictwa (LULUCF) wzrosto 0 85% (lub 20 MtC0,-eq)
w 2023 r. (poréwnaniu z 2022 r.), przefamujac trend
spadkowy trwajacy od 2014 r., chociaz przyblizone emisje
nadal podlegaja duzym korektom.

UE stoi obecnie w obliczu luki wynoszacej okoto 45-60 min
ton ekwiwalentu C0., niezbednej do osiggniecia celu na
2030 1, jakim jest zwiekszenie pochtaniania emisji netto
z gruntéw w UE o dodatkowe 42 min ton ekw. C0» do 2030,
W porownaniu ze Srednig roczng pochianiania netto
w okresie odniesienia 2016-2018.

Finansowanie: UE przeznaczyta 658 mid EUR na zielone
inwestycje w latach 2021-2027, co stanowi ponad 34%
catkowitych ~ zobowigzan  budzetowych. Na  arenie
miedzynarodowej UE, w tym jej panstwa czt. i Europejski
Bank Inwestycyjny, pozostajg najwiekszym ptatnikiem
publicznego  finansowania

klimatycznego dla  krajow

rozwijajacych sie na catym swiecie.

Miedzynarodowe przywaodztwo: Podczas COP28, UE odegrafa
wiodacg role w dazeniu do ambitnych dziatan globalnych,
w tym stopniowego wycofywania paliw kopalnych
i Zwiekszania udziatu OZE. UE bedzie nadal wspétpracowac
Z partnerami na catym sSwiecie w celu wzmocnienia

globalnych dziatan w zakresie klimatu

Rys. 12. Projekcje celow redukcyjnych w UE - 0golne i w podziale na poszczegadlne sektory gospodarki unijnej

Figure 1.3: EU GHG net emissions, projections and targets. Past and expected emission reductions by sectors**
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https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/climate-action-progress-report-2023-shows-largest-annual-drop-emissions-decades-2024-10-31_en
https://climate.ec.europa.eu/news-your-voice/news/climate-action-progress-report-2023-shows-largest-annual-drop-emissions-decades-2024-10-31_en
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Najwazniejsze informacje z globalnych systemow ETS oraz pozostatych

inicjatyw redukcji emisji CO:

3 pazdziernika - Climate Investment Funds, jeden
Z najwiekszych funduszy Klimatycznych na Swiecie,
ogfosit  uruchomienie  programu  dekarbonizacji
przemystu, w ramach ktorego zaplanowano inwestycje
na poziomie do 1 mid USD. Program ma na celu
wspieranie krajow rozwijajacych sie w zmniejszaniu
emisji gazow cieplarnianych z przemystu, ktory obecnie
odpowiada za 1/4 Swiatowych emisji. Program promuje
innowacyjne rozwigzania technologiczne i wspatprace
publiczno-prywatng, a takze stawia na tworzenie
zielonych miejsc pracy. Krajom zainteresowanym
uczestnictwem w programie daje mozliwosc skiadania
wnioskow do stycznia 2025 r.®

7 pazdziernika - Rzad Wielkiej Brytanii przeznaczy
22 mid GBP na rozwdj technologii wychwytywania
dwutlenku wegla (CCS) i produkcje wodoru
niskoemisyjnego. Pierwsze projekty beda realizowane
w potnocno-zachodniej i potnocno-wschodniej Anglii,
tworzac 4 tys. miejsc pracy oraz dodatkowe 50 tys.
w dtuzszym okresie. Technologie CCS majg usunac 8,5
min ton CO, rocznie. Plan wspiera rowniez rozwoj
wodoru, ktéry ma przyniesc 5 mld funtéw rocznie do
205013

7 pazdziernika - Kambodza ogtosita plan, ktory do 2026
r. wprowadzi energie wiatrowg do krajowej sieci
energetycznej, rezygnujac z dalszej budowy elektrowni
weglowych. Celem jest osiggniecie neutralnosci
klimatycznej do 2050 r, a polityka energetyczna kraju

ma na celu dywersyfikacje zrodet energii, wspierajac

rozwoj 0ZE, takich jak wiatr i stonce. Kambodza planuje
takze zredukowac emisje dwutlenku wegla 0 42% do
2030 r, koncentrujgc sie na czystych zrodfach energii
9 pazdziernika - Prezydent Brazylii, Luiz Inacio Lula da
Silva, ogtosit uchwalenie ustawy "Paliwo przysztosci”,
ktora wprowadza programy wspierajace produkcje
zrdwnowazonych paliw, w tym zielonego diesla
i biopaliwa lotniczego, oraz zacheca do produkgji
biometanu. Ustawa ma przyspieszy¢ transformacje
energetyczng Brazylii, wzmacniajac jej pozycje jako
lidera globalnej gospodarki niskoemisyjnej. Inicjatywa
przewiduje inwestycie w wysokosci 260 mid reali
w sektorze biopaliw, a takze redukcje emisji 0 705 min
ton €0, do 2037r*

11 pazdziernika - Miedzynarodowa Agencja Energii
(IRENA)
JDelivering on the UAE Consensus: Tracking progress

0dnawialnej opublikowata raport  pt.
toward tripling renewable energy capacity and
aoubling energy efficiency by 2030. 1godnie
z wynikami analizy, aby o0siggnac globalny cel
potrojenia mocy 0ZE do 2030 r, konieczne s3
inwestycje rzedu 1,5 bin USD rocznie. Raport pokazuje,
ze obecne plany krajowe S3 niewystarczajace,
a realizacja celu wymaga zwiekszenia naktadow na
infrastrukture,

regulacje i wspotprace

miedzynarodowa, szczegdlnie w  gospodarkach
rozwijajacych sie. Kluczowe bedzie podniesienie

efektywnosci energetycznej i przeglad NDC do 2025 r.®
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https://www.cif.org/news/climate-investment-funds-invites-countries-join-1bn-effort-decarbonize-industry
https://www.cif.org/news/climate-investment-funds-invites-countries-join-1bn-effort-decarbonize-industry
https://transportandenergy.com/2024/10/07/government-confirms-22bn-for-ccs-and-hydrogen/
https://transportandenergy.com/2024/10/07/government-confirms-22bn-for-ccs-and-hydrogen/
https://borneobulletin.com.bn/cambodia-opts-for-wind-over-coal-to-power-national-grid-by-2026/
https://borneobulletin.com.bn/cambodia-opts-for-wind-over-coal-to-power-national-grid-by-2026/
https://www.gov.br/planalto/en/latest-news/2024/10/lula-enacts-fuel-of-the-future-law-201cbrazil-will-drive-the-worlds-largest-energy-revolution201d
https://www.gov.br/planalto/en/latest-news/2024/10/lula-enacts-fuel-of-the-future-law-201cbrazil-will-drive-the-worlds-largest-energy-revolution201d
https://www.gov.br/planalto/en/latest-news/2024/10/lula-enacts-fuel-of-the-future-law-201cbrazil-will-drive-the-worlds-largest-energy-revolution201d
https://www.irena.org/News/pressreleases/2024/Oct/Global-Goal-of-Tripling-Renewables-Needs-USD-1-point-5-Trillion-Investment-Per-Year
https://www.irena.org/News/pressreleases/2024/Oct/Global-Goal-of-Tripling-Renewables-Needs-USD-1-point-5-Trillion-Investment-Per-Year
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1 pazdziernika - Sumitomo Corporation, Kawasaki
Kisen Kaisha, Ltd (K LINE) i Hilcorp Alaska podpisaty
umowe 0 wspdlnym badaniu wykonalnosci projektu
CCS na Alasce. Projekt zakiada transport C0; z Japonii do
Alaski, gdzie bedzie przechowywany w ramach
tfancucha wartosci CCS. To pierwsza taka umowa miedzy
Japonig a USAY

14 pazdziernika - Minister Energii Indii, Manohar Lal
Khattar, zainaugurowat Krajowy Plan Elektrycznosci.
Plan przewiduje rozbudowe infrastruktury
umozliwiajacej integracje 500 GW energii odnawialnej
02030, z uwzglednieniem farm wiatrowych offshore
i magazynow energii. Plan abejmuje budowe 191 tys.
km linii przesytowych i 1270 GVA mocy transformacyjnej
do 2032 . W projekcie uwzgledniono réwniez magazyny
energii i pofaczenia miedzysystemowe z sasiadami, jak
Nepal czy Bangladesz. Ponadto plan wskazuje na
inwestycje w nowoczesne technologie przesytowe oraz
mozliwosci rozwoju w sektorze przesyiu energii.®

16 pazdziernilka - Miedzynarodowa Agencja Energii
(IEA) opublikowata raport pt. ,world Energy Outlook
2024', w ktorym analizuje globalne trendy w zakresie
energii, bezpieczenstwa energetycznego, emisji oraz
rozwoju gospodarczego. W obliczu rosnacych napiec
geopolitycznych, raport koncentruje sie na wyzwaniach
Zwigzanych z transformacjg energetyczng i przejsciem
na czysta energie. Przedstawia scenariusze rozwoju
rynku energii, uwzgledniajac rosnace inwestycje
w technologie odnawialne, oraz omawia wpiyw zmian
klimatycznych i innowacji  technologicznych na
przysziosc systemu energetycznego®®

17 pazdziernika - Rzad Wielkiej Brytanii uruchomit
Fundusz Miedzynarodowych Zielonych Korytarzy (z ang.
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International Green Corridor Fund), ktory przeznaczy 15
min GBP na badania wykonalnosci zeroemisyjnych tras
morskich miedzy Wielkg Brytania a partnerami
miedzynarodowymi. Celem jest przyspieszenie rozwoju
zielonych  korytarzy i

wsparcie  dekarbonizacji

transportu  morskiego. Fundusz  stanowi  Czest
programu UK SHORE, ktory wspiera technologiczne
innowacje w zakresie czystych technologii morskich.”
21 pazdziernika - Firma Chubu Flectric Power podpisata
porozumienie z J/NMPEX Browse F&P Pty Ltd na
przeprowadzenie badan nad realizacjg projektu CCS
miedzy japonskim portem Nagoya a Basenem
Bonaparte u wybrzezy Australii. Celem porozumienia
jest ocena mozliwosci transportu C0, drogg morska
oraz wsparcie regionalnej dekarbonizacji. Projekt
planuje rozpoczecie skiadowania C02 ok. 2030 r*

25 pazdziernika - Zarzad Zielonego Funduszu
Klimatycznego (z ang. Green Climate Funa) zatwierdzit
16 nowych projektow klimatycznych o fgcznej wartosci
1 mid USD, zwiekszajac globalne finansowanie
klimatyczne przed konferencjg COP29. Nowe inicjatywy
obejmujg projekty wspierajgce odpornosc na zmiany
klimatu w 37 krajach rozwijajacych sie, w tym w Angoli,
Iraku i Somalii. Wazne innowacje obejmujg konwersje
diugu na fundusze klimatyczne na Barbadosie oraz
wsparcie sektora prywatnego w Pakistanie. Fundusz
usprawnia dostep do srodkow poprzez nowe podejscie
oceny projektowej oraz rozszerza wsparcie na
inicjatywy REDD+

26 pazdziernilka - Komitet ds. Zmian Klimatu (z ang.
{limate Change Committee) doradza rzadowi Wielkiej
Brytanii redukcje emisji gazow Cieplarnianych o 81% do

2035 1. wzgledem poziomow z 1990 r. Cel opiera sie na



https://www.sumitomocorp.com/en/europe/news/topics/2024/group/20241011
https://www.sumitomocorp.com/en/europe/news/topics/2024/group/20241011
https://pib.gov.in/PressReleaseIframePage.aspx?PRID=2064751
https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2024
https://www.gov.uk/government/publications/international-green-corridor-fund/international-green-corridor-fund
https://www.gov.uk/government/publications/international-green-corridor-fund/international-green-corridor-fund
https://www.chuden.co.jp/english/corporate/releases/pressreleases/1214743_5163.html
https://www.chuden.co.jp/english/corporate/releases/pressreleases/1214743_5163.html
https://www.greenclimate.fund/news/gcf-board-s-usd-1-billion-climate-projects-signals-increased-climate-finance-ahead-cop29
https://www.greenclimate.fund/news/gcf-board-s-usd-1-billion-climate-projects-signals-increased-climate-finance-ahead-cop29

» Raport z rynku C02

dostepnych technologiach, takich jak pojazdy
elektryczne, pompy ciepta i odnawialne zrodta energii,
ktore sg juz ekonomicznie opfacalne. Realizacja tego
celu wymagac bedzie inwestycji oraz stabilnych polityk
rzadowych. Rekomendacja nie uwzglednia emisji
Z miedzynarodowego sektora lotnictwa i zeglugi.®

Swiatowa

28  pazdziernika - Organizacja

Meteorologiczna  (ang.  World  Meteorological
organization, WM0) ogtosita, ze stezenie gazow
cieplarnianych osiagneto nowy rekord w 2023 T,
zagrazajac realizacji celow Porozumienia paryskiego.
Sredni poziom C0- 0siagnat 420 ppm, a rosnace emisje
7 pozaréw oraz zmniejszona absorpcja  przez
ekosystemy naturalne dodatkowo pogiebiaja ten
trend. WMO ostrzega przed potencjalnym “btednym
kotem," gdzie zmiany klimatyczne osfabiajg zdolnost
$rodowiska do pochfaniania €O, co moze przyspieszyc
globalne ocieplenie.®

30 pazdziernika - Rzad Wielkiej Brytanii ogtosit
konsultacje dotyczace nowego projektu
uzupetniajacych wytycznych do Oceny Oddziatywania
na Srodowisko (ang.  Emvironmental  impact
assessment. F/4) W zakresie emisji pochodzacych
7 koficowego zuzycia (tzw. emisje Scope 3) w projektach
wydobycia ropy i gazu na morzu. Wynika to z orzeczenia
S3du Najwyzszego w sprawie Finch, ktore nakazuje
uwzglednienie emisji powstajacych w wyniku spalania

pozyskanych surowcow. Nowe wytyczne maja pomoc

83
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operatorom w spefnianiu  wymagan EIA (ang.
Environmental Impact Assessment).®

30 pazdziernika - Australijski minister ds. Zmian
Klimatu i Energii, Chris Bowen, w przemowieniu na
Konferencji pt. Australasian Emissions Reduction
Summit w Melbourne podkreslit dotychczasowe
0Siggniecia Australii w walce z emisjami, takie jak
wprowadzenie norm wydajnosci dla pojazdow, ktore
majg ograniczyc emisje 0 ponad 60% w tej dekadzie.
Omowit takze wsparcie dla spotecznosci rdzennych,
m.in. poprzez zarzadzanie ogniem sawannowym. Kraj
zZamierza 0siagna¢ 82% energii z 0ZE do 2030 r.
Dodatkowo Bowen zapowiedziat kluczowa role Australii
podczas nadchodzacego (C0P29. (o istotne dla
obserwatorow rynku offsetow Australia kontynuuje
rozwoj programu ACCU (ang. Australian Larbon Credit
Units). Program ACCU jest australijskim mechanizmem
pozwalajacym na generowanie i handel jednostkami
emisji w sektorach trudnych do dekarbonizacji.
W ramach ACCU firmy moga kupowac jednostki
offsetowe pochodzace z zatwierdzonych projektow
redukcji emisji, takich jak zalesianie czy efektywne
zasobami.  Celem

zarzadzanie programu  jest

umozliwienie  firmom, ktére majg  trudnosci
Z 0siggnieciem wiasnych redukgji emisji, uczestnictwo
W Kkrajowym procesie o0graniczania emisji gazow
cieplarnianych. Program stanowi czesC strategii

Australii na osigeniecie neutralnosci klimatycznej.%



https://www.theccc.org.uk/2024/10/26/ccc-advises-81-reduction-in-emissions-by-2035/
https://www.theccc.org.uk/2024/10/26/ccc-advises-81-reduction-in-emissions-by-2035/
https://wmo.int/media/news/greenhouse-gas-concentrations-surge-again-new-record-2023
https://wmo.int/media/news/greenhouse-gas-concentrations-surge-again-new-record-2023
https://www.gov.uk/government/consultations/consultation-on-draft-supplementary-eia-guidance
https://www.gov.uk/government/consultations/consultation-on-draft-supplementary-eia-guidance
https://minister.dcceew.gov.au/bowen/speeches/speech-australasian-emissions-reduction-summit-melbourne
https://minister.dcceew.gov.au/bowen/speeches/speech-australasian-emissions-reduction-summit-melbourne
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| Pozostate informacje

Swiatowa podaz jednostek offsetowych: zgodnie z danymi
Sekretariatu Konwencji Klimatycznej (UNFCCC), w rejestrze
projektow CDM (ang. Clean Development Mechanism -
mechanizm czystego rozwgy) odnatowano 7840 projektow.
Liczba zarejestrowanych PoAs (ang. Programme  of
Activities) wynosi 365. Podawane na stronie UNFCCC w dniu
5 listopada 2024 r* dane odzwierciedlajg stan zapisow
W rejestrze COM na dzien 30 wrzesnia 2024 1. W tym dniu na
rachunkach w rejestrze COM znajdowafo sie 138 705179
jednostek CER wydanych dla dziatan w pierwszym okresie
rozliczeniowym PzK (na koniec sierpnia br. byto to 138 734
097 CER) oraz 375130 397 jednostek CER wydanych dla
dziatan realizowanych w drugim okresie rozliczeniowym PzK
(na koniec sierpnia br. byto to 374130 078 jednostek) a takze
46802 119 AAU dla
rozliczeniowego PzK (stan zapisu AAU nie ulegt zmianie).*®

jednostek drugiego  okresu
Liczba jednostek CER wydanych od wrzesnia 2007r. do konca
wrzesnia 2024 r. wyniosta 2 450 027 464, o Stanowi wzrost
0 2036 07 jednostek w stosunku do stanu na koniec
wrzesnia br. (2 447991 393). Do konca wrzesnia br. catkowita
liczba CER, ktore zostaty dobrowolnie umorzone poczynajac
od pazdziernika 2012 r. wzrosta do 177 659 793.

jednostek wydanych w zwigzku zrealizacjg 365 dziafan

Liczba

programowych CDM (Programmes of Activities, PoAs)*
ulegta niewielkiej zmianie, z 73 026 845 jednostek CER dla
tego typu dziatan odnotowanych do konca lipca br. do
73 033 202 (stan na dzien 30 wrzesnia br.).

W dniu 25 pazdziernika 2024 r. w siedzibie 10S-PIB
W Warszawie, odbyfa Sie organizowana przez CAKE
konferencja projektu LIFE VIIEW 2050 wspodtfinansowanego z
programu LIFE oraz NFOSIGW pt. “Rozwoj systemu EU ETS
w kontekécie realizacji celu neutralnosci klimatycznej do
2050 1. z perspektywy nowej KE i Polskiej Prezydencji".

a4
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W wydarzeniu uczestniczyli eksperci specjalizujacy sie
w polityce klimatycznej oraz EU ETS, przedstawiciele Komisji
Europejskiej i sektora publicznego oraz  sektora
przemystowego. Petna relacja z tego wydarzenia dostepna
jest na stronach CAKE pod

W dniu 3 pazdziernika br. KE zatwierdzita kwote 1,2 mld EUR
na program pomocowy dla Polski majacy na celu wsparcie
inwestycji, w co najmniej 54 GWh nowych instalacji
magazynowania energii elektrycznej, o ma pomoc
W przechodzeniu na gospodarke niskoemisyjna. Program
bedzie  wspotfinansowany ze  srodkow  Funduszu
Modernizacyjnego i RRF (Instrumentu na rzecz 0dbudowy
i Zwiekszania Odpornosci), po dokonaniu przez KE
pozytywnej oceny planu KPO (Planu Odbudowy i Zwiekszania
0dpornosci) oraz po przyjeciu €o przez Rade UE. Program ma
na Ccelu zmnigjszenie zaleznosci polskiego systemu
elektroenergetycznego od paliw kopalnych*®

W dniu 17 pazdziernika br. KE opublikowata pierwszy z serii
dokumentow zawierajacych wytyczne majace na celu
wsparcie krajow UE w transpozycji i wdrozeniu do prawa
krajowego zmienionej dyrektywy w sprawie charakterystyki
energetycznej budynkow (ang. Oirective on the Fnergy
Performance of Bufldings). Opublikowane wytyczne
okreslajg szczegotowo wymog okreslony w art. 17 ust. 15
Dyrektywy dotyczacy zaprzestania udzielania (najpozniej od
dnia 1 stycznia 2025 r.) wszelkich zachet finansowych do
instalowania nowych samodzielnych kottow zasilanych
paliwami kopalnymi. W szczegolnosci  w dokumencie

wyjasniono pojecia ,samodzielnego kotfa zasilanego
paliwami kopalnymi” i ,hybrydowego systemu grzewczego”,
a takze instalacji” i ,zachet finansowych”. Zgodnie
Z wytycznymi, Zadne dotacje, preferencyjne pozyczki lub

zachety podatkowe, takie jak obnizone stawki podatkowe,

“ang. Programme of Activities (PoA) -wiecej nt. COM PoA:

.Dane na temat

wydanych jednostek sg dostepne na stronie:
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https://cdm.unfccc.int/Registry/index.html
https://cdm.unfccc.int/Issuance/cers_iss.html
https://climatecake.ios.edu.pl/aktualnosci/aktualnosci-life-viiew-2050/relacja-z-konferencji-life-viiew-2050-dotyczacej-rozwoju-systemu-eu-ets/
http://cdmunfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
https://cdm.unfccc.int/Issuance/cers_iss.html
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_24_4985
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nie mogq by¢ udzielane na zakup, montaz i uruchomienie
nowych samodzielnych kottow zasilanych gazem ziemnym,
olejem lub weglem, niezaleznie od tego, czy instalacja jest
(zesCig projektu renowacyjnego, czy tez nie. Wytyczne
okreslajg rowniez formy zachet, ktore moga byc nadal
kontynuowane jak np. hybrydowe systemy grzewcze, ktore
13cza kociot z generatorem Ciepfa wykorzystujacym energie
odnawialng, ktére moga by¢ objete zacheta tylko wtedy, gdy
udziat 0ZE jest znaczny, a zapewniona zacheta powinna byc
proporcjonalna do udziatu energii odnawialnej. Warto
podkreslic, ze wszelkie zachety juz zatwierdzone w ramach
finansowanie kosztow

funduszy  UE, dodatkowych

wigzanych 7 przejsciem na  wykorzystanie  gazow
odnawialnych w kotle, wsparcie na konserwacje, naprawe
lub wycofanie z eksploatacji kotfow na paliwa kopalne lub
wsparcie dochodu na ogrzewanie paliwami kopalnymi
Moga zostac utrzymane. Podobnie, zachety, ktdre zostaty juz
przyznane na poziomie krajowym, regionalnym i/lub
lokalnym i przekazane indywidualnemu beneficjentowi,
mogg byc¢ nadal wypfacane™

W dniu 9 pazdziernika 2024 r. Rada Ministrow zatwierdzita
dwie nowelizacje przygotowane przez Ministerstwo Klimatu
i Srodowiska: ustawe o odpadach (UC23) i ustawe
0 gospodarce opakowaniami i odpadami apakowaniowymi
(UD45)*. Nowe przepisy dotykaja kwestii Ssegregacji
odpadéw budowlanych i rozbidrkowych (BiR) oraz
wprowadzajg zmiany w systemie kaucyjnym. Nowelizacja
ustawy o odpadach umozliwia elastyczniejsza segregacje
odpadow BIR, pozwala przekazac segregacje uprawnionym
podmiotom oraz przewiduje finansowanie z budzetu
usuwania nielegalnych odpadow. Przepisy majg wejsc
W Zycie od 1stycznia 2025 r. i bed3 obowigzywac do konca
2027 1. Z kolei nowe regulacje ustawy o gospodarce

opakowaniowej precyzujg zasady systemu kaucyjnego,
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W tym zamkniety obieg kaucji i monitorowanie jej
przeptywu, przywracaja obowigzek odbioru szklanych
opakowan, lecz wykluczaja opakowania po mleku. Nowy
system kaucyjny ma ruszy¢ najwczesniej 1 pazdziernika
2025 1, a wymog obejmie wszystkie sklepy.

Ministerstwo  Klimatu i Srodowiska w dniach od
1 pazdziernika do 15 listopada br. przeprowadzito
konsultacje publiczne aktualizacji  Krajowego  Planu
W dziedzinie Energii i Klimatu (KPEiK®) do 2030 r. Dokument,
okreslany  mianem ,zielonego kompasu”  polskiej
transformacji, zostat opracowany w oparciu 0 aktualne
wyzwania rynkowe, regulacyjne i technologiczne.
Aktualizacja KPEiK przedstawia dwa scenariusze rozwoju do
2040 . - ambitnej transformacji (WAM) i rynkowo-techniczny
(WEM). Zakiadajg one m.n. redukcje emisji gazow
cieplarnianych 0 50,4% do 2030 r. w stosunku do 1990 1., przy
jednoczesnym  obnizeniu  kosztow wytwarzania energii
elektrycznej o 33% do 2040 r. Realizacja KPEK to takze krok
w kierunku zielonej energii i czystszego srodowiska, ktore
przyniosg korzysci  obywatelom i gospodarce. Plan
przewiduje wzrost nakiadow na badania i rozwaj do poziomu
25% PKB o0raz rozwoj nowoczesnych technologii, co ma
wzmocnic¢ konkurencyjnosc polskiej gospodarki®.
Ministerstwo Klimatu i Srodowiska, we wspétpracy
z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej (NFOSIGW), zwiekszyto budzet programu "Mdj Prad
6.0" 7 400 min do 125 mld z*. Finansowanie pochodzi
z funduszy unijnych z programu FENIKS na lata 2021-2027,
wspierajacego infrastrukture, klimat i srodowisko. Wsparcie
W ramach programu jest skierowane do prosumentow,
ktorzy poniesli wydatki na fotowoltaike po 1stycznia 2021,
pod warunkiem rozliczania sie w systemie net-billing.
Wnioski mozna skiada¢ do 20 grudnia 2024 r. lub do

wyczerpania srodkow. Do 9 pazdziernika br. ztozono juz 49

majace na celu osiggniecie unijnych celow klimatyczno-energetycznych, w

szczeg6Inosci kontrybucji do osiagniecia neutralnosci klimatycznej do 2050 1.
54



https://energy.ec.europa.eu/news/commission-issues-guidance-phasing-out-financing-stand-alone-fossil-fuel-boilers-2025-2024-10-17_en
https://energy.ec.europa.eu/news/commission-issues-guidance-phasing-out-financing-stand-alone-fossil-fuel-boilers-2025-2024-10-17_en
https://www.gov.pl/web/klimat/rozpoczynamy-konsultacje-publiczne-krajowego-planu-w-dziedzinie-energii-i-klimatu-do-2030-r
https://www.gov.pl/web/klimat/rozpoczynamy-konsultacje-publiczne-krajowego-planu-w-dziedzinie-energii-i-klimatu-do-2030-r
https://www.gov.pl/web/klimat/budzet-programu-moj-prad-60-zwiekszony-do-125-miliarda-zlotych
https://www.gov.pl/web/klimat/budzet-programu-moj-prad-60-zwiekszony-do-125-miliarda-zlotych
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tys. wnioskéw, z czego 18,4 tys. dotyczyto dofinansowania do

magazynow energii elektrycznej. Kwoty dofinansowania

okre$lone zostaty w programie:

e  Mikroinstalacje fotowoltaiczne: do 7 tys.
(z magazynem energii lub ciepta), 6 tys. zt (bez
magazynu). Magazyny energii cieplnej (min. 20 dm3):
do5tys. zt.

e  Magazyny energii elektrycznej (min. 2 kWh): do 16 tys.
.

W dniu 14 pazdziernika 2024 r. rzad przyjat dwa kluczowe

projekty ustaw Ministerstwa Klimatu i Srodowiska®.

Pierwszy to nowelizacja ustawy o OZE (UD41), wspierajaca

prosumentow i przyspieszajaca inwestycje w 0ZE. Drugj,

zwany ,prawem wodorowym” (UD36), reguluje stosowanie
wodoru jako paliwa i wprowadza ramy prawne dla rozwoju
gospodarki wodorowej. Pierwszy projekt ustawy zaktada
ufatwienia dla  prosumentow, skrdcenie  procedur
inwestycyjnych w 0ZE oraz wprowadzenie ulg dla przemystu
energochtonnego. Planowane zmiany maja dostosowac
polskie przepisy do unijnych wytycznych w  zakresie
wsparcia 0ZE. Z kolei ustawa ,prawo wodorowe” ma
wspieraC rozwdj rynku wodoru, zgodnie z Europejskim

Zielonym tadem, uznajac wodor za kluczowy element

transformacji energetycznej. Zdefiniowano rodzaje wodoru i

wprowadzono  operatordw  systemow  przesyiowych,

dystrybucyjnych i magazynowania wodoru, o ma zapewnic
stabilne zarzadzanie jego rynkiem.

W dniu 23 pazdziernika 2024 r. w Ministerstwie Klimatu

i Srodowiska odbyto sie uroczyste posiedzenie Rady

Naukowej Instytutu Ochrony Srodowiska - Panstwowego

Instytutu Badawczego (10S-PIB)¥". Minister Krzysztof Bolesta

wreczyt powofania nowym czfonkom Rady, w skiad ktdrej

wchodza specjalisci z réznych dziedzin, takich jak ekonomia,
prawo klimatyczne, sztuczna inteligencja i biologia. 10S-PIB

Stawia sobie za cel dostarczanie naukowych podstaw

ochrony $rodowiska, wspierajac administracje publiczng
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i podnoszac Swiadomos¢ ekologiczna. Dr hab. Marcin
Stoczkiewicz, nowy dyrektor 10S-PIB, podkreslit wage
praktycznego  zastosowania badan, ktore powinny
odpowiadac na wyzwania S$rodowiskowe i wspierac
Ministerstwo w realizacji jego misji. Nowa Rada,
multidyscyplinarna, wspiera dziatania na rzecz ochrony
$rodowiska, promujac naukowe podejscie do transformacji
klimatycznej i gospodarki 0 obiegu zamknietym.
Przewodniczaca Rady, dr hab. Monika Krol, zapowiedziata, ze
cztonkowie beda aktywnie wspierac rozwoj badan oraz
wdrazanie ambitnych celow srodowiskowych
i klimatycznych, w tym dziatan na rzecz neutralnosci
klimatycznej i odnowy zasobow przyrodniczych.

Polskie Towarzystwo Energetyki Ciepinej (PTEC, wczesniej
PTEZ) ogfosito podczas konferencji prasowej najnowszy
raport  dotyczacy  dekarbonizacji  cieptownictwa
systemowego w Polsce, wskazujac na potrzebe inwestygji
rzedu 466 mid PLN do 2050 r*® Dokument analizuje
techniczne,  ekonomiczne i regulacyjne  aspekty
transformacji  sektora  cieptowniczego, podkreslajac
koniecznos¢ dostosowania sie do unijnych wytycznych Fit
for 55". PTEC wylicza, Ze kluczowe dziatania obejmujg m.in.:
Zwiekszenie udziatu ciepta z 0ZE, wysokosprawna
kogeneracje oraz optymalne wykorzystanie ciepta
odpadowego. W raporcie zaznaczono, ze  sektor
cieptownictwa systemowego jest waznym elementem
stabilizacji pracy Krajowego Systemu
Elektroenergetycznego poprzez produkgje Ciepfa i energii
elektrycznej w skojarzeniu. Jednoczesnie Cieptownictwo ma
ogromny potencjat w wykorzystywaniu nadwyzek produkcji
energii elektrycznej odnawialnej oraz jej magazynowania
i konwersji na ciepto odnawialne. Raport PTEC wskazuje na
potrzebe wspotpracy wszystkich podmiotow rynkowych,
adaptacji technologii, takich jak Zrodta biomasowe,
geotermalne, wielkoskalowe pompy ciepfa oraz gazy
zdekarbonizowane. Zgodnie z analiza, konieczne beda
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naktady na infrastrukture wytworcza, przesytowa
i modernizacje instalacji odbiorczych, co przyczyni sie do
neutralnosci klimatycznej sektora. W raporcie zawarto takze
propozycje regulacyjne, w tym mechanizmy wsparcia dla
jednostek  ciepfowniczych i  ufatwienia  uzyskania
certyfikatow efektywnosci energetycznej. Eksperci PTEC
podkreslaja potrzebe uproszczenia procedur
administracyjnych i przyspieszenia decyzji $rodowiskowych,
aby skutecznie wdrozyc inwestycje i zrealizowac cele
transformacji energetyczne;.

Instytut Reform opublikowat raport o stanie rozwoju pomp
ciepta w UE®. Jednym z kluczowych wnioskow ptyngcych
7 tego raportu jest to, Ze do osiggniecia unijnych celow (60
min pomp ciepta do 2030 1) potrzebne jest pilne zwiekszenie
produkeji i certyfikacji tych urzadzen. Obecne prognozy
sugeruja, ze do tego czasu moze brakowac az 15 min
jednostek, co przetozy sie na emisje dodatkowych 45 minton
(02 rocznie, porownywalnych z emisjami Danii oraz zuzyciem
23 mld m3 importowanego gazu ziemnego. Instytut Reform
przeanalizowat polityki 10 panstw europejskich, ktore razem
odpowiadaja za 81% zuzyCia energii w gospodarstwach
domowych. Niestety, wiekszosc z tych krajow, w tym Polska,
Niemcy, Wielka Brytania i Hiszpania, otrzymata ocene
"wadliwg" lub "gteboko wadliwg" za nieskuteczne wsparcie
rozwoju pomp ciepfa. Najlepsze noty uzyskata Francja, choc
i ona nie osiggneta wymaganej efektywnosci (69%). Jedynie
Rumunia nie prowadzi zadnych znaczacych dziatan na rzecz
rozwoju pomp ciepta. Raport wskazuje, ze brak koordynacji
i odpowiednich dziatan spowalnia rozwoj rynku pomp ciepta,
0 jest szczegolnie widoczne w Polsce, gdzie niedawno
odnotowano spadek sprzedazy tych urzadzen. W Polsce
kluczowym  problemem jest zbyt niska ochrona
uzytkownikow przed rosnacymi cenami  energii, brak
odpowiednich standardow jakosciowych oraz
skomplikowane procedury aplikacyjne. Rekomendowane
dziatania dla Polski to m.in. uproszczenie dostepu do dotacji,

poprawa kontroli jakosci instalacji oraz przyspieszenie
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procesu certyfikacji urzadzen i instalatorow. Instytut
podkresla, ze dynamiczny rozwoj rynku pomp ciepta jest
niezbedny nie tylko dla celow klimatycznych, ale takze dla
bezpieczenstwa  energetycznego  Unii - Europejskiej.
Zwiekszenie lokalnej produkcji pomoze obnizy¢ koszty,
zredukowac emisje i uniezaleznic Europe od importowanych
paliw.

W dniu 14 pazdziernika 2024 r. Rada Europejska przyjefa
nowelizacje dyrektywy o jakosci powietrza, konczac tym
samym dwuletni okres nowelizacji uruchomiony propozycja
KE w sprawie przegladu dyrektywy o jakosci powietrza
i pofaczeniu dwoch dyrektyw odnoszacych sie do jakosci
powietrza w jedna. Nowa dyrektywa o jakosci powietrza ma
przyczynic sie do realizacji celu osiggniecia w UE do 2050 T.
celu catkowitej eliminacji zanieczyszczen (ang. Zero
Pollution). Nowe standardy jakosci powietrza s3 wzorowane
na wytycznych w sprawie jakosci powietrza WHO i majg byc¢
0siggniete do 2030 r. Pafstwa czi. mog3 ubiegac sie
0 przesuniecie terminu wdrozenia zalecen dyrektywy,
0 ile istnieje ryzyko, ze nie uda sie 0siggnac do 2030 .
redukcji zanieczyszczen powietrza zgodnie z nowymi
standardami ale przygotuja mapy drogowe okreslajace
sposoby ich wdrozenia. Nowe standardy bed3 poddawane
regularnym przegladom i aktualizowane po 2030 1.. Poprzez
nowe obostrzenia w  zakresie jakoSci  powietrza
znowelizowana dyrektywa wesprze polityke dekarbonizacji
transportu i osiggniecie celow redukcji emisji na 2030 r.
i kolejne lata. Dyrektywa wprowadza ponadto mozliwose
odwotywania sie do sadow powszechnych przez osoby, ktdre
moga byc dotkniete sposobem realizacji wytycznych
dyrektywy przez prawo krajowe w  panstwach
cztonkowskich. 0soby, ktorych zdrowie ulegnie uszczerbkowi
w wyniku naruszenia przepiséw dotyczacych jakosci
powietrza okreslonych w dyrektywie majg prawo ubiegania
sie 0 odszkodowanie. Nowa dyrektywa o jakosci powietrza
wejdzie w 2ycie po uptywie 20 dni od jej przyjecia przez Rade
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UE a panstwa czfonkowskie maja 2 lata na jej transpozycje
do prawa krajowego.

Raport Danfoss Impact® prognozuje, ze do 2050 r. produkcja
wodoru  pochtonie  ponad  pofowe  dzisiejszego
zapotrzebowania na energie elektryczng, dlatego kluczowa
bedzie efektywnost energetyczna przy jego wytwarzaniu.
W celu skalowania produkgji wodoru dla sektordw trudnych
do dekarbonizacji konieczne s dziatania zapobiegajace
nadmiernemu obcigzeniu 0ZE i zasobow finansowych.
Danfoss proponuje umiarkowane podejscie do rozwoju
zZielonego wodoru, ktory jest kluczowym elementem
odchodzenia od paliw kopalnych. Wskazuje, ze wazne jest
optymalne wykorzystywanie i efektywna produkcja wodory,
€0 pozwoli ograniczyc koszty oraz zuzycie OZE. Ze wzgledu na
ograniczong dostepnosc zielonego wodoru, nalezy €0
priorytetowo alokowa¢ w sektorach trudnych do
dekarbonizacji, jak przemyst ciezki i transport dalekobiezny.
Wodor powinien by¢ wdrazany tam, gdzie alternatywy dla
paliw kopalnych s3 ograniczone, aby maksymalizowac
redukcje emisji gazow cieplarnianych. Proces produkcji
zielonego wodoru jest energochtonny - obecnie generuje
straty energetyczne na poziomie 30%, jednak istnieja
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technologie, ktore mogg je zredukowac. Potencjat wodoru
zostat doceniony w strategiach klimatycznych roznych
krajow, a programy finansowania wspierajg jego rozwoj.
Szybkie dziatania s3 jednak konieczne - aby osiggnac cele
Porozumienia paryskiego, globalna zdolnosc elektrolizy
musi przekroczyc 550 GW do 2030 r. Chociaz prognozuje sie
wzrost produkcji zielonego wodoru do 2030 r., koszty
stanowig wyzwanie we wdrozeniu. Zgodnie z raportem MAE,
moce 0ZE przeznaczone na wodor majg wzrosnac o 45 GW
w latach 2022-2028, czyli 0 35% mniej niz prognozowano.
Powolne wdrozenie stanowi bariere w rozwoju. Jak
podkreslono w raporcie przyspieszenie optacalnej produkcji
zielonego wodoru jest kluczowe dla  transformadji
energetycznej. 0dzyskiwanie ciepta z elektrolizy jest rowniez
istotne. Do 2030 r. w Europie mozliwe bedzie odzyskanie 114
TWh ciepfa z tego procesu, co dwukrotnie przewyzsza
dzisiejsze zapotrzebowanie Niemiec na ogrzewanie. Zielony
wodor to ,paliwo przysztosci”. (zas tankowania pojazdow
napedzanych wodorem jest zblizony do tankowania
paliwami kopalnymi, co ufatwi przejscie na nowe
technologie w transporcie.
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Tabela 4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w listopadzie 2024 .

Dzien Wydarzenie

Przestuchania kandydatow na Komisarzy nowej KE przez odpowiednie komisje PE odpowiadajace ich
4-12 listopada zagadnieniom. Podczas kazdego przestuchania potwierdzajacego kandydat na komisarza wygtosi
przemowienie otwierajace, a nastepnie odpowie na pytania cztonkow komisji.

4-25 listopada Posiedzenie Grupy Roboczej Radu UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska

6 — 25 listopada Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska

6,12,19126 listopada Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Energii

8 listopada Nieformalne spotkanie szefow panstw i rzadow w Budapeszcie

12 -22 listopada Swiatowy szczyt na rzecz klimatu COP29 (Baku, Azerbejdzan)

13 listopada Posiedzenie plenarne Parlamentu Europejskiego w Sztrasburgu

18 -19 listopada Szczyt G-20, Rio de Janeiro (Brazylia), 18-19 listopada 2024

Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci w
PE (ENVI)
6-7 listopada Posiedzenie Komisji Przemystu, Badan Naukowych i Energii w PE (ITRE)

4-12 listopada

17-18 paidziernika Szczyt Rady Europejskiej

Terminy aukgji uprawnien EUA/EUAA w UE:

»  EEX: 2024 r. (Sroda) — 6 I 25 listopada — 2,833 min EUA/ aukcje krajowa aukcja polskich
uprawniei EUA (start od 9:00 do 11:00)

W listopadzie »  EEX: od 4 do 28 listopada 2024 r. (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA
(+EFTA): 3, 287 mIn EUA/na aukgje i 13 listopada 2024 r. aukcja uprawnien lotniczych EUAA: 0,900 min
EUAA/ na aukeje;

»  EEX:18,15,22129 listopada 2024 r: 1,886 min EUA/aukcje (piatek - krajowa aukeja niemiecka);

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.

Tabela 5. Zmiany cen uprawnien w poszczegdlnych miesiacach w okresie ostatnich 111at, tj. w okresie od 2013 1. do 2024 1. wg danych
z rynku wtérnego spot (tzw. Sezonowosc)

Sty ‘ Lut ‘ Mar ‘ Kwi ‘ Maj ‘ (ze ‘ Lip ‘ Sie ‘ Wrz ‘ Pai ‘ Lis ‘ Gru ‘
$rednia 4719% | -230% | 591% | 3,87% | 434% | 149% | 570% | -0,23% 474% | 9,15%

2024 1259% | 075% | M29% | 843% | BE3% | 304%  192%  636%

2016
2015
2014

PAERl 529% 9 949% 6,31% -919%

Dodatnie | 5/12 6/12 412 9/12 6/12 10/12 112 10/12 6/12 6/12 6/1 8/Mm
% £,1% 50% 33.3% 5% 50% 833% 58,3% 833% 50% 50% 54,5% 12,1%

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBiZE na podstawie cen uprawnien do emisji z rynku spot gietd EEX, ICE
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Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2024 [w EUR]

95 ———Ceny uprawnien EUA

lut 08 gru 09 pain sie13 cze 15 kwi 17 lut19 gru 20 paz 22 Sie24

Wykres 5. Dzienne ceny zamkniecia transakeji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2024 1. z wyznaczonymi liniami oporu i
wsparcia [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku 0TC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do korica grudnia 2012 1.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowali$my sie na cykliczne umieszczanie w
Raporcie z rynku COz wykresow pokazujacych gtowny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku €02 wykres
3 obejmuje okres od lutego 2008 r. do pazdziernika 2024 r. Natomiast na wykresie 4 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2024 .
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

gﬁ Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
. Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej :
NFOSiGW :
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