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| Ceny uprawnien EUA

2

0d maja br. ceny uprawnien EUA znajdujg sie miedzy poziomem 50 EUR
i 56,5 EUR. Nalezy odnotowac fakt, ze po raz pierwszy od dfuzszego czasu w czerwcu nie W numerze:

odnotowano rekordowych wartosci. Znow warta zauwazenia jest wysoka zmiennosc . . )
»  Analiza ksztattowania sie poziomu cen

uprawnien EUA/EUAA na rynku
pierwotnym i wtdrnym w czerwcu

cen, ktora w czerwcu wyniosta 6,35 EUR i byta nieco nizsza od tej majowej (8 EUR).

Niewatpliwie kluczowym poziomem dla kupujacych jest bariera 50 EUR, ktora
»  Najwazniejsze wydarzenia rynkowe

Czerwca 2021T.

W Czerwcu nie zostata przetamana pomimo rosnacej presji sprzedazowej ze strony

brytyjskich instalacji dysponujacych nadwyzkami uprawnien EUA, ktore zabezpieczaty
. , _ o 3 > Fit for 55% czego nalezy sie spodziewac?
swoje pozycje na diugo przed brexitem. Teraz chcac uwolnic srodki, po to by zakupic

brytyjskie uprawnienia, podmioty te s3 zmuszone do systematycznej wyprzedazy > Zmianyw PL ustawie o systemie handiu

uprawnien EUA. Drugim waznym czynnikiem wptywajacym na ceny uprawnien EUA Uprawnieniami do emis]

W czerwcu byly rosnace ceny gazu, ktdre s3 dodatnio skorelowane z cenami uprawnien b Oczekiwania dotyczace rozwoju systemu
EUA. Na skutek rosnacego popytu na ten surowiec z Azji, jego ceny rosna. Przyktadowo EU ETS oraz pozostatych systemdw handiu
kontrakty terminowe na gaz na 2022 r. wzrosty w czerwcu 0 ok. 26%. No i wreszcie na Swiecie

trzecim czynnikiem, ktary pozwolit cenom zblizy¢ sie do rekordowych wartosci w maju »  Negocjacje nad wdrozeniem Artykufu 6
byt ,przeciek” dokumentow dotyczacych rewizji systemu EU ETS (w tym kluczowych dia Porozumienia z Paryza

przysztej podazy uprawnien wspotczynnika LRF i rezerwy MSR) oraz wprowadzenia »  Stan negocjacji klimatycznych przed
podatku granicznego CBAM. szczytem COP26 W Glasgow

»  Polityka klimatyczna Kenii i najwazniejsze

Statystycznie, uprawnienia EUA w czerwcu 2021 1. zyskaty na wartosci blisko 9%. Liczac , o )
informacje z innych systemow ETS

od dnia 31 maja do 30 czerwca 2021 1. nastapit wzrost cen uprawnien EUA na rynku spot
gietd ICE oraz EEX ($rednia) z 51,62 do 56,25 EUR. Srednia wazona cena EUA z 22
transakcyjnych dni czerwca wyniosta 52,52 EUR. taczny wolumen obrotéw uprawnien

»  Kalendarium najwazniejszych wydarzen
w lipcu 2021 .

EUA na gietdach ICE i EEX na rynku kasowym wynidst ok. 40 min.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA oraz EUAA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat
2021-2027) w dniach od 31 maja do 30 czerwca 2021T.

 wwweemwen

Data Spot Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26 Dec27
30-cze-21 56,25 56,37 56,18 5749 5837 59,89 61,17 62,45
31-maj-21 51,62 5170 52,24 53,12 54,01 55,70 56,90 58,10
Zmiana 8,98% 9,03% 8,69% 8,23% 8,07% 1,52% 1,50% 1,49%

Data Spot Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26 Decz7
31-maj-21 55,92 56,35 X X X X X X
31-maj-21 51,28 51,61 X X X X X X
Zmiana 9,05% 9,18% X X X X X X

» Strona 1


http://www.barchart.com/

» Raport z rynku €02
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE

W czerwcu 2021 1. [w EUR]

EUAW EUR [ Wolumen Ceny Uprawnien FUA e Srednia wazona FUA Wol. w tys.
58,00 40 000
56,00 35000
54,00 30000
/\‘ 25000
52,00
20000
50,00
15000
48,00 10 000
44,00 Rl el I I I = = u - 0 0
o P A b A A D DD DD DL PP P PP P P
RO ,50 ISP Q\QQ\Q\b‘Q \%0 \bc \,\Q\Qq/\,g (L,Q ‘ib'g (1},0 ({?9 (&,Q %,Q er,Q

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

» Analiza ksztattowania sie poziomu cen uprawnien EUA na rynku wtérnym w czerwcu'

Czerwiec rozpoczat sie od blisko 5% spadkdw cen uprawnien,
w wyniku ktorych w dniu 4 czerwca ich wartosci balansowaty na
poziomie psychologicznej granicy 50 EUR, ktdry moze byc
postrzegany przez prowadzacych instalacje jako dobrg okazje do
zakupow. Z punktu widzenia technicznego obrazu rynku poziom
50 EUR jest niezwykle istotnym wsparciem dla cen, a jego przebicie
w dof moze wywofac wieksza korekte spadkowa. Wydaje sie, ze
utrzymujaca sie od paru tygodni tendencja spadkowa jest efektem
aktywnosci uczestnikow handlu

brytyjskich systemu

uprawnieniami do emisji, ktdrzy po uruchomieniu handlu
W systemie brytyjskim (UK ETS) s3 zmuszone sprzedawat
zZakupione wczesniej uprawnienia w systemie EU ETS (po to, aby

zakupi¢ uprawnienia brytyjskie).

W dniach od 7 do 10 czerwca na rynku wystapito mocne
odreagowanie i dynamiczne wzrosty cen uprawnien do poziomu
53,70 EUR. Wzrosty nastepowaty po tym, jak w dniu 4 czerwca
wystapita przerwa w handlu i problemy techniczne w zwigzku
Z przeniesieniem systemu transakcyjnego z Londynu do Holandii

'Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez m.n. gietdy
ICE, EEX.

(platforma Endex) na skutek brexitu. Wzrostom sprzyjaty tez
wysokie ceny rozliczenia aukgji oraz wzrosty cen surowcow
energetycznych, w tym gazu, ktérego podaz mocno maleje na
skutek duzego zapotrzebowania z Azji. Kolejny tydzien na rynku
(117 czerwca) zakonczyt sie spadkami cen do wartosci 50,82 EUR,
na skutek prawdopodaobnie nizszych cen na rynku brytyjskich
uprawnien (UKA) oraz spadkew cen gazu (obydwa aktywa sa
dodatnio skorelowane z cenami EUA). Ostatnie dwa tygodnie
czerwca to juz systematyczne wzrosty cen uprawnien, ktore
wywindowaty ich wartosci do okolic majowych maksimow (56,25
EUR). Gtownym czynnikiem pro-wzrostowym byty skokowe wzrosty
cen ¢gazu, publikacja wyzszych niz oczekiwano przydziatow
bezpfatnych uprawnien dla Niemiec oraz medialne przecieki
dotyczace rewizji systemu EU ETS w ramach pakietu Fit for 55% (ma
by¢ opublikowany 14 lipca), ktdre wskazywaty na zmnigjszenie
podazy uprawnien w przysztosci w  zwigzku ze zmiang
m.n. liniowego wspdtczynnika redukcji (LRF) oraz zmiang
parametrow rezerwy MSR.

» Strona 2



» Raport z rynku C02

Rada UE przyjeta rozporzadzenie ustanawiajace Fundusz na
rzecz Sprawiedliwej Transformacji (ang. Just Transition Fund)
0 wartosci 175 mid EUR, z ktérego finansowane beda
projekty obnizajace spoteczno-gospodarcze koszty dla tych
spotecznosci w UE, ktore s w duzym stopniu zalezne od
paliw kopalnych Iub wysokoemisyjnych gatezi przemystu.
Jest to jeden ze $rodkow, ktore podejmuje UE, by 0siagnact
cel zakiadajacy zmniejszenie 0 55% emisji gazow
cieplarnianych do roku 2030 i neutralnos¢ klimatyczng do
roku 2050.% (7 czerwca)

Handel na gietdzie ICE Endex w Amsterdamie zostat
chwilowo wstrzymany z uwagi na problemy techniczne
W zwigzku z migracjg systemu transakcyjnego do obstugi
kontraktow terminowych i opcji na uprawnienia EUA
z Londynu do Amsterdamu na skutek brexitu? (7 czerwca)

Zgodnie z dokumentem do ktorego dotart EURACTIVA Niemcy
opowiadaja sie za szybkim zakonczeniem wydawania
bezptatnych uprawnien do emisji €0, dla lotnictwa oraz
popierajg rozszerzenie systemu handlu uprawnieniami do
emisji w Unii Europejskiej. Polska swaje stanowisko w tej
sprawie przedstawita w liscie skierowanym do KE w marcu
br> Niemcy w swoim stanowisku przedstawionym
w dokumencie poparty plan  Komisji  dotyczacy
wprowadzenia systemu ETS na sektor transportu
i ogrzewania budynkow za posrednictwem odrebnego od
istniejacego juz EU ETS. (Niemcy w tym roku wdrozyty
krajowy system handlu uprawnieniami do emisji dla sektora
transportu i ogrzewania z Ceny  poczatkowa
w wysokosci 25 euro). (8 czerwca)
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» Najwazniejsze wydarzenia rynkowe czerwca 2021T.

Frans Timmermans, wiceprzewodniczacy KE
ds. Europejskiego Zielonego tadu oraz Komisarz w DG
Climate Action podczas posiedzenia Europejskiego Komitetu
Ekonomiczno-Spotecznego w sprawie spraw spotecznych
dotyczacego Europejskiego Zielonego tadu przedstawit, ze
w dniu 14 lipca KE zaproponuje pakiet polityk majacych na
celu szybsze ograniczenie emisji, tzw. pakiet legislacyjny
“Fitfor55”. Caty pakiet nowej legislacji, bedzie obejmowat
propozycje zmian w zakresie m.in. nowych celow w zakresie
0ZE, podatku granicznego CBAM, jak rowniez reformy
systemu ETS (poprzez m.in. wprowadzenie systemu handlu
uprawnieniami do emisji 0, dla sektora  transportu
i budownictwa). Jednym z elementow catego planu ma byc
réwniez ogtoszenie specjalnego Funduszu pod nazwg
Climate Action Social Fund, ktory ma chroni¢ najbardziej
Narazone na wzrost cen uprawnien do emisji gospodarstwa.®
(9 czerwea)

W Dzienniku ustaw opublikowano znowelizowang ustawe
0 systemie handlu uprawnieniami do emisji. Celem
nowelizacji byto uwzelednienie zapiséw unijnej dyrektywy
w zakresie wzmocnienia efektywnych pod wzgledem
kosztow redukcji emisji oraz inwestycji niskoemisyjnych
oraz powotanie do zycia tzw. Funduszu Modernizacyjnego.
Wiecej w dalszej czesci raportu.’ (10 czerwea)

Po trzech tygodniach intensywnych negocjacji zakonczyta
sie  sesja robocza Ramowej Konwencji - Narodow
Zjednoczonych w sprawie Zmian Klimatu. Celem sesji byto
przygotowanie do negocjacji na COP26, czyli 26 sesji
Konferencji Stron Konwencji Klimatycznej, ktora ma sie



https://www.consilium.europa.eu/pl/press/press-releases/2021/06/07/climate-neutrality-council-adopts-the-just-transition-fund/?utm_source=dsms-auto&utm_medium=email&utm_campaign=Climate+neutrality:+Council+adopts+the+Just+Transition+Fund
https://www.consilium.europa.eu/pl/press/press-releases/2021/06/07/climate-neutrality-council-adopts-the-just-transition-fund/?utm_source=dsms-auto&utm_medium=email&utm_campaign=Climate+neutrality:+Council+adopts+the+Just+Transition+Fund
https://www.reuters.com/business/energy/ice-exchange-suspends-european-carbon-trading-after-migration-endex-2021-06-07/
https://www.reuters.com/business/energy/ice-exchange-suspends-european-carbon-trading-after-migration-endex-2021-06-07/
https://www.euractiv.com/section/climate-environment/news/germany-backs-carbon-pricing-extension-in-eu-climate-policy-overhaul/
https://www.euractiv.com/section/climate-environment/news/germany-backs-carbon-pricing-extension-in-eu-climate-policy-overhaul/
https://www.gov.pl/web/premier/wspolny-list-premierow-bulgarii-czech-wegier-polski-oraz-slowacji-ws-sektorow-nieobjetych-unijnym-systemem-handlu-emisjami-eu-ets
https://www.gov.pl/web/premier/wspolny-list-premierow-bulgarii-czech-wegier-polski-oraz-slowacji-ws-sektorow-nieobjetych-unijnym-systemem-handlu-emisjami-eu-ets
https://www.gov.pl/web/premier/wspolny-list-premierow-bulgarii-czech-wegier-polski-oraz-slowacji-ws-sektorow-nieobjetych-unijnym-systemem-handlu-emisjami-eu-ets
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/eu-plans-climate-action-social-fund-to-shield-citizens-from-rising-carbon-prices/
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/eu-plans-climate-action-social-fund-to-shield-citizens-from-rising-carbon-prices/
https://dziennikustaw.gov.pl/D2021000104701.pdf
https://dziennikustaw.gov.pl/D2021000104701.pdf
https://dziennikustaw.gov.pl/D2021000104701.pdf

» Raport z rynku C02

odby¢ w dniach 1-12 listopada 2021 r. w Glasgow. Wiecej
informacji w dalszej czesci raportu.® (17 czerwca)

Parlament Europejski przyjat 442 gtosami za, przy 203
przeciw oraz 51 wstrzymujacych sie, stanowisko w sprawie
Europejskiego Prawa Klimatycznego, ktére okresla cel
0siggniecia dla UE neutralnosci klimatycznej do 2050 r. oraz
wspaliny cel redukcji emisji gazow cieplarnianych netto o co
najmniej 55% do 2030 r. w poréwnaniu do 1990 .
(z uwzglednieniem wiekszej wartosci pochtaniania moze to
by¢ nawet 57%). W ten spos6b polityczne zobowiazanie
dotyczace osiggniecia neutralnosci klimatycznej UE do 2050
r. Zostato zamienione w wigzace zobowigzanie. Nastepnie
stanowisko musi przyjac Rada UE®. (24 czerwca)

Rada UE przyjefa w pierwszym czytaniu stanowisko
w sprawie Europejskiego Prawa Klimatycznego. W ten
Sposeb  zakonczono procedure  przyjmowania  prawa.
Europejskie Prawo o Klimacie poza okresleniem dla UE celu
neutralnosci klimatycznej do 2050 1. oraz celu redukcji emisji
gazow Cieplarnianych netto o co najmniej 55% do 2030 .
W porownaniu do 1990 r. wprowadza rowniez limit na udziat
pochtaniania w 0sigganiu tego celu w wysokosci 225 min ton
ekwiwalentu C0, Kwestie te majg zostac przedstawione
przez KE w projekcie reformy rozporzadzenia dot. LULUCF®.
Nowe prawo wejdzie w zycie 20 dni po opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym." (28 czerwca)

W komunikacie KE poinformowata o publikacji tabel wraz

7 wartosciami przydziatow uprawnien dla instalacji
stacjonarnych w panstw czt. kwalifikujacych sie do
otrzymania bezptatnego przydziatu w latach 2021-2025 r.
w EU ETS® Na podstawie przyjetej decyzji KE nakazata

centralnemu administratorowi wprowadzenie krajowych

" LULUCF- ang. Land use, land use change and forestry.

n

10.

n
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tabel alokacji do rejestru EUTL i to na podstawie tej decyzji
pafstwa czt. bed3 przeprowadzaty krajowa procedure
wydawania  bezptatnych  uprawnien.  Jednoczesnie
w komunikacie wskazano, ze dyrektywa EU ETS jest
poddawana przegladowi w ramach pakietu legislacyjnego
JFit for 55" i w przypadku zmiany art. 9 i 10a tej dyrektywy
zardwno miedzysektorowy wspotczynnik korygujacy, jak
i ostateczne poziomy przydziatu bezptatnych uprawnien,
moga ulec zmianie w okresie od 2021 do 2025 r.” (29

czerwea)

Zgodnie z oceng wptywu (tzw. impact assessment) rewizji
systemu EU ETS, do ktorego dotarfa agencja Bloomberg
News, ceny uprawnien do emisji moga wzrosnac od 50 EUR
do 85 EUR do 2030 1. (s3 to projekcje KE). Powyisze prognozy
nieco odbiegaja od prognoz autorstwa Bloomberg NEF na
2030 r, ktore wskazuja, ze cena moze sie uksztattowac na
108 EUR.
hedgingowe oczekuja, ze ceny uprawnien EUA w tym roku

poziomie (o ciekawe, niektore fundusze

moga wrosnac nawet do 100 EUR™. (29 czerwca)

Portal EURACTIV® ujawnit projekt rozporzadzenia dotyczacy
podatku granicznego CBAM™ Kktory ma byc jednym
Z elementow opublikowanego 14 lipca br. pakietu Fit for
55%". Z opublikowanych dokumentow wynika, ze ma
obowigzywac 3-lenia faza przejéciowa tego podatku (od
2023 ) oparta na dostepnych danych o emisjach podobnych
towarow w UE, a importerzy bed3 sie rozliczac z obowigzku
CBAM poprzez uiszczenie optaty CBAM przy imporcie. Sektory,
ktore maja by¢ objete podatkiem to sektor stali, zelaza,
cementu, nawozéw, aluminium i energii elektrycznej. Po
okresie przejsciowym ma zaczac funkcjonowac specjalny
organy CBAM (CBAM Authority) i specjalny rejestr CBAM.
Importerzy beda potrzebowac autoryzacji od organu CBAM,

Bw obecnych warunkach (przed zmiana dyrektywy EU ETS) nie przewiduje sie
7astosowania korekty w latach 2021-2025 0 czym mozna przeczytac w majowym



https://ec.europa.eu/clima/news/road-cop-26-bonn-climate-change-conference_en
https://ec.europa.eu/clima/news/road-cop-26-bonn-climate-change-conference_en
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20210621IPR06627/eu-climate-law-meps-confirm-deal-on-climate-neutrality-by-2050
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20210621IPR06627/eu-climate-law-meps-confirm-deal-on-climate-neutrality-by-2050
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2021/06/28/council-adopts-european-climate-law/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2021/06/28/council-adopts-european-climate-law/
https://ec.europa.eu/clima/news/commission-publishes-national-allocation-tables-member-states-eu-ets-stationary-installations_en
https://ec.europa.eu/clima/news/commission-publishes-national-allocation-tables-member-states-eu-ets-stationary-installations_en
https://www.kobize.pl/uploads/materialy/materialy_do_pobrania/raport_co2/2021/KOBiZE_Analiza_rynku_CO2_maj_2021.pdf
https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-06-29/europe-co2-prices-may-rise-more-than-50-by-2030-eu-draft-shows?srnd=premium-europe
https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-06-29/europe-co2-prices-may-rise-more-than-50-by-2030-eu-draft-shows?srnd=premium-europe
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/eus-carbon-border-tariff-to-target-steel-cement-power/
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/eus-carbon-border-tariff-to-target-steel-cement-power/
https://www.euractiv.com/wp-content/uploads/sites/2/2021/06/CBAM-Regulation-Draft.pdf
https://www.euractiv.com/wp-content/uploads/sites/2/2021/06/CBAM-Regulation-Draft.pdf

I> Raport z rynku C02
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ktory nada im unikalny numer rachunku. Wiecej w dalszej
Czesci raportu. (29 czerwca)

12. Zgodnie z opublikowanymi przez portal Montel informacjami
dotyczacymi reformy Dyrektywy EU ETS, projekt wniosku KE
ma rowniez dotyczyc propozycji objecia system EU ETS emisji
pochodzacych z transportu morskiego. Operatorzy statkéw
maja by¢ zobowigzani do umorzenia uprawnien EUA
obejmujacych 20% ich zweryfikowanych emisjiw 20231, 45%

» KSztaftowanie sie cen uprawnien EUA |

W czerwcu w ramach rynku pierwotnego przeprowadzono 22
aukcje dla uprawnien EUA. Za posrednictwem gietdy EEX
sprzedano facznie ponad 66,23 min uprawnien EUA, po $rednigj
wazonej cenie 52,69 EUR (o 0,17 EUR powyzej sredniej ceny spot
z rynku wtornego). Wspotczynnik popytu do podazy uprawnien,
tzw. cover ratio, na wszystkich aukcjach EUA wynidst 1,48%. Nalezy
7auwazy¢, ze w czerwcu nie byto prowadzonej sprzedazy
uprawnien EUAA (lotniczych).

Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

W czerwcu 2021 . gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita
piec aukgji dla uprawnien EUA, na ktorych sprzedano facznie 12,87

w2024 1,70% W 2025 1.1100% 0d 2026 . Operatorzy statkow
majg by¢ zobowigzani do kupowania wszystkich swoich
uprawnien na aukcji, co znaczy, ze nie zostang objeci
bezptatnymi przydziatami EUA. W projekcie stwierdzono, ze
kazdy armator, ktory nie dopetni swoich zobowiazan, bedzie
miat zakaz zawijania do portow UE i zostanie ukarany
grzywna.” Propozycja dodataby okoto 90 milionéw ton emisji
(0, do EU ETS.® (30 czerwca)

EUAA na rynku pierwotnym

min uprawnien EUA po Sredniej cenie 53,04 EUR. Przychad do
polskiego budzetu ze wszystkich czerwcowych aukcji polskich
uprawnien EUA wynidst blisko 683 min EUR. Polskie aukcje cieszyty
sie bardzo duzym zainteresowaniem kupujacych, na co wskazuje
liczba bioracych udziat w aukeji (Srednio 26 podmiotow) oraz
zefoszone wolumeny, na ktére opiewaty oferty - wspotczynniki
podazy do popytu (cover ratio) znajdowat sie srednio na poziomie
liczby 1,44. W 2021 r. przedmiotem sprzedazy bedzie w sumie
118 702 500 polskich uprawnien EUA oraz 114 tys. uprawnien EUAA
z zastrzezeniem jednak, ze wolumen dla uprawnien EUA w okresie
od wrzesnia do grudnia 2021 r. zostanie obnizony 0 wolumen,

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w czerwcu 2021T.

Cena rozliczenia Liczba

Aukcja PL W EUR/EUA oferowanych EUA

Przychod w EUR

Zapotrzebowanie na
EUA

Liczba
uczestnikow

2 (zerwea 2575000 132 612 500 3932000

9 czerwca 53,10 2575000 138 2771500 4263000 166 28

16 czerwca 50,83 2575000 130 887250 3636500 1M 21

23 czerwea 53,62 2575000 138 071500 3500000 136 24

30 czerwca 55,57 2575000 143092750 3242000 126 26
Suma/srednia 53,04 12 875000 682 941500 18573500 144 26

*tatkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zetoszone przez uczestnikow aukeji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX

T https

v.montelnews.com/news/1234936/ec-proposes-one-off-cut-in-ets-

emissio

"8 E|J steers shipping towards carbon trading market to curb emissions | Reuters

0bliczono $redni wazony wspdtczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecer do wolumenu oferowanego na aukgji.
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ktory zasili rezerwe MSR na postawie . W dniu
12 maja br. Komisja Europejska opublikowata dane o liczbie
uprawnien w obiegu, czyli nadwyzice, na podstawie, ktorej
ustalono, ze w okresie od wrzesnia 2021r. do Sierpnia 2022 1. do

rezerwy trafi w sumie ok. 379 min uprawnien EUAZ. Zgodnie

Nr 111/ czerwiec 2021T.

z szacunkami KOBIZE oznacza to, ze na polskiej aukcji w 2021 T.
bedzie sprzedawanych w sumie ok. 103 min polskich uprawnien
EUA. Jednak ostateczna liczba uprawnien bedzie znana
w momencie publikacji zaktualizowanego kalendarza aukgji, co

ma nastapic juz wkrotce.

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiggane na aukcjach (lewa 0$) oraz wspotczynniki popytu do podazy -
tzw. cover ratio (prawa 0s) w przeciggu ostatniego roku.
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| Pakiet Fit for 55%: czego nalezy sie spodziewac?'?

W dniu 11 grudnia 2019 r.w komunikacie KE zostata przedstawiona

strategia  Europejskiego  Zielonego tadu, ktora okresla
szczegbtowg wizje Europy neutralnej dla klimatu do 2050 T,
ochrony réznorodnosci biologicznej, ustanowienia gospodarki
przy

europejskiego

0 obiegu zamknietym i eliminacji zanieczyszczen,

Zwiekszeniu  konkurencyjnosci - przemystu
i zapewnieniu sprawiedliwej transformacji dla pracownikow
i regionow. Wraz z ogtoszeniem Europejskiego Zielonego tadu

przewodniczaca Komisji Ursula von der Leyen zobowigzata sie do

T Artykut przygotowano na podstawie artykutu EURACTIVE pt.,

przedstawienia planu zwiekszenia unijnego celu redukgji emisji
do2030r.

Von den Leyen, w swoim wystapieniu o stanie UE z 17 wrzesnia
2020 1, zaproponowata, aby cel redukgji w UE wynosit minimum
55%, C0 bedzie wigzato sie ze zmiang prawodawstwa UE
w dziedzinie klimatu i energii w ramach tzw. pakietu Fit For 55%
(ang. Fit For 55% package). Tego samego dnia KE przyjefa
komunikat ,Europejski Pakt na rzecz klimatu'®, ktory rowniez

2 COMMUNICATION FROM THE COMMISSION:

Brussels, 17.9.2020
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015D1814&from=EN
https://www.euractiv.com/section/emissions-trading-scheme/news/leaked-the-eus-carbon-market-reform-proposal/
https://www.euractiv.com/section/emissions-trading-scheme/news/leaked-the-eus-carbon-market-reform-proposal/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52020DC0562&from=en
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52020DC0562&from=en
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z7awiera propozycje podwyiszenia celu redukcyjnego w UE
7 obecnych 40% do 55% w 2030 r. w stosunku do 1990 T.

KE zapowiedziafa opublikowanie pakietu dokumentow
dotyczacych Fit For 55% w dniu 14 lipca 2021 1, z czego do
najwazniejszych elementow nalezec bedg m.in.:

»  Reforma systemu EU ETS,
»  Wprowadzenie podatku granicznego CBAM,

» Zmiana rozporzadzenia dotyczacego non-ETS (Effort
Sharing Regulation - ESR)

»  Nowelizacja dyrektywy ws. OZE (RED) oraz dyrektywy
w sprawie efektywnosci energetycznej (EED)

»  Przeglad rozporzadzenia w sprawie wigczenia emisji
i pochianiania gazow cieplarnianych w  wyniku
uzytkowania gruntow, zmiany uzytkowania gruntow
i lesnictwa (LULUCF).

Portal EURACTIV opublikowatf artykuty, w ktorych udostepnit
projekty dokumentu® zmieniajacego dyrektywe EU ETS, decyzje
MSR oraz projekt rozporzadzenia o wprowadzeniu podatku
CBAM*  Wyciek” powyzszych dokumentow jest bardzo
interesujacy z perspektywy oczekiwanej publikacji pakietu Fit for
55% W dniu 14 lipca br. Ponizej przedstawiono najwazniejsze
elementy upublicznionych dokumentow.

Wiaczenie do EU ETS transportu morskiego

> Rozszerzenie systemu EU ETS na transport morski bedzie
miato zastosowanie w odniesieniu do emisji z rejsow
przyptywowych i emisji wystepujacych przy zacumowaniu
w porcie UE. Ponadto majg obowigzywac te same zasady
dotyczace aukcji, rejestru, obowiazku rozliczenia sie
z emisji, tak jak przy innych sektorach objetych systemem
EU ETS. Obowigzek umarzania uprawnien w sektorze
transportu morskiego ma by¢ wprowadzany stopniowo
w latach 2023-2025, przy czym przedsiebiorstwa
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Zeglugowe beda musiaty umarza¢ 100% swoich
zweryfikowanych emisji od 2026 .

Liniowy wspétczynnik redukeji (LRF)

> Wartos¢ wspotczynnika LRF zmieni sie od roku
nastepujacego po wejsciu zmienionej dyrektywy EU ETS
w zycie. 0znacza to, ze najprawdopodobniej nowy LRF
zZacznie obowigzywac od 2024 1. Bedzie on uwzgledniat
takze emisje z transportu morskiego. W projektach zapisu
brak okreslenia konkretnej % wartosci LRF, zawarto tylko
ogolny zapis, ze LRF ma by¢ skalkulowany
Z uwzglednieniem tzw. mechanizmu on-off (czyli
jednorazowej redukcji capu w danym roku), tak aby
odzwierciedlat w sposob liniowy redukcje emisji od 2021
i uwzgledniat cel redukeyjny na 2030 1. (w stosunku do
20051.)

Rezerwa MSR

»  Procentowy wspatczynnik transferu uprawnien do rezerwy
MSR (ang. intake rate): pozostawienie podwyzszonego
wspotczynnika intake rate w wysokosci 24% do konca 2030
r. (ktory dotychczas miat obowiazywac do 2023, a po tym
roku miat spadac do 12%). Dopiero po 2030 r. wartost
wspatczynnika ma spasc do 12%. Celem tego zapisu jest
szybsza redukcja nadwyzki na rynku, tj. liczby uprawnien
w obiegu (ang. TNAC®). Efektem tego zapisu byioby
zZnaczace zwiekszenie transferow uprawnien do rezerwy
MSR oraz prawdopadobny wzrost ceny uprawnien, jednak
Z uwagi na propozycje wprowadzenia dodatkowego progu
MSR (ktory opisano w kolejnym punkcie) efekt ten
powinien by¢ fagodniejszy. Trudno przewidzie¢ dokfadnie
jalta propozycja przetozy sie na ceny uprawnien. Refinitiv
obliczyt, ze na skutek 24% intake rate, Srednie ceny
uprawnied EUA w latach 2021-2030 moga wzrosnac
0 ok. 25%, Z 47 EUR do 61 EUR (jednak w kalkulacjach
Refinitiv nie brat pod uwage wprowadzenia dodatkowego
progu).

24

*TNAC - Total Number of Allowances in Circulation



https://www.euractiv.com/wp-content/uploads/sites/2/2021/06/CBAM-Regulation-Draft.pdf
https://www.euractiv.com/wp-content/uploads/sites/2/2021/06/CBAM-Regulation-Draft.pdf
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Wprowadzenie dodatkowego progu MSR, czyli tzw. buffer
MSR intake (dalej majg funkcjonowac gtowne progi: 833
-400 min): zgodnie z propozycja, €dy nadwyzka bedzie
znajdowac sie pomiedzy poziomem 1096 min a 833 min
uprawnien, to do rezerwy trafi roznica pomiedzy
poziomem nadwyzki a progiem 833 min. Wprowadzenie
tego rozwiazania ma zapobiegac efektowi tzw. ,threshold
effect’, czyli sytuacji, w ktdrej poziom nadwyzki mogtby
balansowac tuz przy €ornym progu MSR (833 min). W
efekcie mogtoby dojsc do sytuacji, w ktorej nadwyzka
uprawnied w jednym roku znajdowataby sie tuz nad
progiem (i nastepowatby transfer duzej liczby uprawnien
do MSR), a w nastepnym roku tuz pod progiem (i zadnego
transferu by nie byto). Mogtoby to byc szokiem dla rynku
w kontekscie wolumenow aukcyjnych oraz skokowych
wzrostow cen uprawnien. Efektem wprowadzenia
dodatkowego progu MSR powinien by¢ coraz nizszy
transfer uprawnien EUA do rezerwy wraz ze zblizaniem sie
nadwyzki do g6rnego progu 833 min. Mozna zatem uznac,
Ze zejscie nadwyzki ponizej 1096 min spowoduije, Ze intake
rate od tego momentu moze osiggal Sporo nizsze
wartosci niz 24%%.

Zmiana sposobu kalkulacji nadwyzki poprzez wtgczenie do
kalkulacji nadwyzki uprawnien (TNAC) sektora lotniczego
(emisji oraz uprawnien wydanych) oraz sektora morskiego
(bilans miedzy emisjami a wydanymi uprawnieniami).
Szacuje sie, Ze wtaczenie lotnictwa, z uwagi na wieksze
emisje w tym sektorze w stosunku do wydawanych
uprawnien EUAA, spowodowatoby obnizenie nadwyzki
uprawnien na rynku, a tym samym nieznacznie
ograniczytoby dziatanie rezerwy MSR (mniej EUA bytoby
zabieranych z rynku), co wplynetoby na ztagodzenie
wzrostow cen uprawnien. Dodatkowo planowana jest
kosmetyczna zmiana w liczeniu TNAC - uprawnienia ktore

trafig do rezerwy MSR nie beda uwzgledniane w kalkulacji

% Rdznica pomiedzy 1096 min a 833 min wynasi 263 min co doktadnie odpowiada
24% przy nadwyzce wynoszacej 1096 min. Zeodnie z nowa propozycja, gdy TNAC
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nadwyzki, tzn. nie beda uwzgledniane w podazy uprawnien
(w wydanych uprawnieniach EUA) i nie trzeba ich bedzie
odejmowac jak to jest w obecnych przepisach. Ta
propozycja nie spowoduje zmian w kalkulacji nadwyzki.

Anulowanie uprawnien w rezerwie po 2023 1. (ang.
invalidation mechanism): mechanizm ten ma pozostac
w tej samej wersji co poprzednio (czyli w MSR anulowane
S3 uprawnien do poziomu wolumendw uprawnien
sprzedanych na aukcji w poprzednim roku), z t3 réznica, ze
W rezerwie zawsze musi znajdowac sie minimum 400 min
uprawnien EUA.  Przepis ten eliminuje  ryzyko
pozostawienia w rezerwie niewielkiej liczby uprawnien,
ktora bytaby niewystarczajaca do pozniejszej interwengji

na rynku (jezeli nadwyzka spadfaby ponizej 400 min).

Fundusz Modernizacyjny (FM)

»

Zwiekszenie srodkow: KE proponuje zwiekszenie FM
0 dodatkowe 2% uprawnien puli z lat 2024-20307 (czyli nie
jalk obecne 2%, ktore jest liczone dla lat 2021-2030).
0znacza to, ze pula FM nie zwiekszy sie dwukrotnie
w stosunku do obecnej (czyli do 4%), poniewaz zmieni sie
podstawa wyliczenia tych dodatkowych 2%. Nalezy tez
Zauwazy¢, ze panstwami cztonkowskimi bedacymi
beneficjentami tej dodatkowej liczby uprawnien beda
panstwa czfonkowskie o PKB na mieszkanca ponizej
pewnej sredniej unijnej z lat 2016-2018 (nie podano
konkretnej wielkosci). Ewentualne podwyzszenie sredniej
unijnej (dla obecnych srodkéw wynosi 60%) moze
o0znaczac, ze liczha beneficientow bedzie zwiekszona
(obecnie wynasi 10 panstw czt. UE) i bedzie wiecej panstw
do podziatu ,,0krojonych” juz srodkow".

Podatek graniczny CBAM

»

Przydziaty  bezpfatnych — uprawnien:  wprowadzenie

mechanizmu CBAM, ma byc alternatywa dla srodkow
zZapobiegajacych ucieczce emisji. W propozycji zapisano, ze

0znaczato, ze intake rate w tym roku nie wyniesie 24% tylko 16,7% (167mIn/1000
min).

wyniesie w kolejnym roku np. 1000 min, to do rezerwy trafi juz tylko 167 min
uprawnien (czyli réznica miedzy TNAC a gérnym progiem 833 min), co bedzie

°TW projekcie przepisow uzyto stwierdzenia ,rok po wejsciu w zycie dyrektywy EU
ETS" czyli mozna oczekiwac, ze bedzie to pula liczona dla lat 2024-2030.

» Strona 8



» Raport z rynku C02

sektory objete tym podatkiem powinny by¢ pozbawione
przydziatow bezptatnych uprawnien. Projekt nie precyzuje
jednak, kiedy bezptatne przydziaty beda wycofywane,
pozostawiajac najprawdopodobniej te decyzje panstwom
czt. UE i Parlamentowi Europejskiemu. Jak podaje m.in.
Financial Times prowadzone sg analizy dotyczace
wycofania bezptatnych przydziatow dla sektoréw objetych
(BAM prawdopodobnie do 2030 lub 2035 1.2

Faza przejsciowa: wdrozenie CBAM bedzie 2-etapowe,
7 faza przejsciowa przewidziang na 3 lata od wejscia
W Zycie w 2023 1. Faza przejéciowa bedzie skiadac sie
Z ,Uproszczonego  Systemu’, majacego na  Ccelu
,Zmniejszenie ryzyka" zakidcajacego przeptywy handlowe
i ziagodzenie poczatkowego obciazenia administra-
cyjnego importerow. Dlatego tez na poczatku system
(BAM bedzie sie opierat na wartosciach domysinych
(ang. default values), tj. na podstawie dostepnych danych
0 emisjach podabnych towardw w UE, a importerzy beda
Sie rozliczac z obowigzku CBAM poprzez uiszczenie optaty
(BAM przy imporcie. CBAM bedzie skupiac sie na
konkretnych produktach produkowanych poza UE, a zakres
produktow ma nie wykraczac poza sektory i emisje objete
EU ETS. (BAM w fazie przejsciowej bedzie obejmowat
najwieksza cze$¢ emisji GHG w ramach EU ETS,
w wybranych sektorach zagrozonych ucieczkg emisji
(cement, energia elektryczna, nawozy, zelazo i stal,
aluminium), w ktérych to ryzyko jest najbardziej znaczace.
Z czasem (po fazie pilotazowej) do mechanizmu ma

wchodzi¢ wiecej sektorow.

Faza docelowa: bedzie opierac sie na corocznych
deklaracjach ze strony importeréw dotyczacych emisji
(bezposrednich i posrednich) produktow importowanych
do UE, ktore beda wysytane odpowiednim organom CBAM
(ang. (BAM Authority), ktére na tej podstawie 0szacujg
liczbe certyfikatow CBAM. Kazdy autoryzowany importer
powinien wypetni¢ i wystac deklaracje do dnia 31 maja
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lazdego roku w odniesieniu do towardw importowanych
w poprzednim roku kalendarzowym. Cena certyfikatow ma
by¢ powigzana z cen3 uprawnien w systemie EU ETS
i opiera¢ sie na tygodniowej sredniej cenie z aukgji
uprawnien. Kazdy importer bedzie musiat sie rozliczyc
7 certyfikatow odpowiadajacych catkowitym emisjom
w przywozonych towarach. Zaniechanie tego obowigzku
bedzie skutkowato natozeniem kary w wysokosci nawet
3-krotnosci sredniej ceny certyfikatow CBAM.

Pozostate zmiany zwigzane z EU ETS

»

Utworzenie

Benchmarki: ~ w  celu ograniczenia  mozliwosci

zZastosowania miedzysektorowego  wspotczynnika
korygujacego (ang. Cross Sectoral Correction Factor - CSCF)
po dostosowaniu limitu emisji (tj. capu i LRF), KE
proponuje  aktualizacje ~ benchmarkdow  poprzez
Zwiekszenie od 2026 r. maksymalnego wspotczynnika do

2,5% rocznie (zamiast obecnych 1,6%).

Przychody z aukcji: KE proponuje, aby panstwa czh.
przeznaczaty 100% przychodow z aukgji (zamiast jak jest

obecnie 50%) na realizacje celéw wskazanych

w dyrektywie.

oddzielnego systemu ETS dla transportu

i budownictwa od 2025 T.

4

W pierwszym roku funkcjonowania nowego systemu
podmioty bed3 zobowigzane do raportowania swoich
emisji za lata 2024 i 2025. Wydawanie uprawnien
i obowigzek rozliczenia emisji bedzie obowigzywac
dopiero od 2026 .

Wszystkie uprawnienia bedg sprzedawane na aukcjach od
2026 r. W nowym systemie nie przewiduje sie przydziatu
bezptatnych uprawnien.

LRF w nowym systemie dla sektora transportu i budynkow
zacznie funkcjonowac od 2026 r. na podstawie danych
emisyjnych z non-ETS. W tym przypadku rowniez nie
podano wartosci procentowej tempa redukcji. Natomiast



https://www.ft.com/content/be4a4224-8eb2-4ad7-b923-08845b0f4e7d
https://www.ft.com/content/be4a4224-8eb2-4ad7-b923-08845b0f4e7d
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ustalono poziom bazowy capu, ktdrego trajektoria
zmniejszania ma sie zaczynac od 2024 r. od poziomu
ok. 1,11 mld ton CO0,.

»  Rezerwa MSR prawdopodobnie bedzie funkcjonowac tak
samo jak w EU ETS. 0d 2026 1. w rezerwie ma sie znajdowac
600 min uprawnien.

» W nowym systemie bedzie funkcjonowat bardzo podobny
mechanizm stabilizujacy ceny uprawnien do mechanizmu
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Z art. 29a dyrektywy EU ETS. RoZnica polega na tym, ze
bedzie on aktywowany szybciej niz w EU ETS z uwagi na
krotsze okresy obliczania srednich cen uprawnien w tym
mechanizmie. Pozwoli to na uwolnienie 50 min lub 150 min
uprawnien z rezerwy MSR w zaleznosci od opcji tego
mechanizmu (proponowane sa dwie).

| Nowelizacja PL ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji

W dniu 10 czerwca 2021r1. w Dzienniku Ustaw opublikowana zostata
ustawa z dnia 15 kwietnia 2021 1. 0 zmianie ustawy 0 systemie
handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych oraz
niektorych innych ustaw?. Przedmiotowa ustawa zmienia ustawe
Z dnia 12 czerwca 2015 1. 0 systemie handlu uprawnieniami do
emisji gazow Ccieplarnianych oraz kilka innych ustaw, w tym
m.in. ustawe z dnia 17 lipca 2009 r. 0 systemie zarzadzania
emisjami gazow cieplarnianych i innych substancji®® oraz ustawe
z dnia 27 kwietnia 2001 r. - Prawo ochrony srodowiska®. Poza
drobnymi wyjatkami ustawa weszfa w zycie w dniu 25 czerwca
2021r.

Gtfownym celem ustawy byio uzupetnienie transpozycji do
polskiego  porzadku  prawnego  dyrektywy  Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2018/410 z dnia 14 marca 2018 T.
Zmieniajacej dyrektywe 2003/87/WE w celu wzmocnienia
efektywnych pod wzgledem kosztow redukcji emisji oraz
inwestycji niskoemisyjnych oraz decyzje (UE) 2015/1814%. Jedng
7 najbardziej istotnych zmian wprowadzonych przez ww.
dyrektywe stanowi ustanowienie  tzw. Funduszu
Modernizacyjnego®. Dziafalnos¢ Funduszu Modernizacyjnego

zostata zaplanowana na lata 2021-2030, a najwazniejszym jego

©Dz.U.2021p0z.1041.
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¥ Dodano nowy, obszerny rozdziat 8a ,Krajowy system wdrazania Funduszu
Modernizacyjnego” regulujacy mechanizm funkcjonowania Funduszu do ustawy o
systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych.

celem jest wsparcie zrealizowania ustalonego na poziomie UE
celu redukcji emisji gazow cieplarnianych o 40% w 2030 r.
w porownaniu do 1990 r. Ze srodkow Funduszu korzystac bedzie
dziesiec¢ panstw z Europy Srodkowej i Wschodniej, w ktorych PKB
per capitabyto w 2013 1. nizsze niz 60% sredniej UE, w tym Polska.
Srodki finansowe Funduszu beda przeznaczane na modernizacje
systemu  energetycznego i zwiekszenie  efektywnosci
energetycznej w ww. panstwach czt?. Gtownym ograniczeniem
W zakresie rodzaju przedsiewzie¢ w ramach projektow
priorytetowych, ktdre moga skorzystac ze wsparcia Funduszu, jest
wyfaczenie mozliwosci finansowania instalacji wytwarzajacych
energie przy uzyciu statych paliw kopalnych®.

Fundusz zasila¢ beda $rodki finansowe pachodzace ze sprzedazy
przez Komisje Europejska na aukgjach uprawnien do emisji w EU
ETS stanowigcych 2% catkowitej puli unijnej. Bedzie on zarzadzany
przez panstwa cztonkowskie - beneficjentow Funduszu przy
udziale Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI), ktory bedzie
braf udziat w wyborze projektéw. Zarzadzanie Funduszem zapewni
takze Komitet Inwestycyjny sktadajacy sie z przedstawicieli 10
pafstw cztonkowskich bedacych beneficientami  Funduszu,
3 panstw czt. niebedacych  beneficjentami, EBI oraz
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przedstawiciela Komisji Europejskiej, ktory bedzie kierowat

pracami Komitetu.

Funkcje Krajowego operatora Funduszu Modernizacyjnego bedzie
petnit Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej (NFOSIGW)*. Finansowanie inwestycji ze s$rodkow
Funduszu bedzie odbywato Sie w ramach przyjetych programow
priorytetowych NFOSIGW™. Lista programéw priorytetowych
finansowanych ze srodkéw Funduszu przypadajacych Polsce
bedzie zatwierdzana przez Rade Nadzorcza NFOSIGW, po
uprzednim uzgodnieniu z ministrem wifasciwym do spraw
dimatu?.

Z petng implementacja dyrektywy 2018/410 wigzato sie takze
wprowadzenie do ustawy o systemie handlu uprawnieniami do
emisji  gazow cieplarnianych  przepiséw  rozporzadzenia
2019/331
z dnia 19 grudnia 2018 r. w sprawie ustanowienia przejsciowych

delegowanego Komisji (UE)

zasad dotyczacych zharmonizowanego przydziatu bezptatnych

Nr 111/ czerwiec 2021T.

uprawnien do emisji w catej Unii na podstawie art. 10a dyrektywy
2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady®, tj. przepisow
0 zmianie ostatecznej rocznej liczby uprawnien do emisji ze
wzgledu na zmiany zwiazane z dziataniem instalacji i przepiséw
0 zrzeczeniu sie przydziatu bezptatnych uprawnien do emisji®.
Nowelizacja ustanowifa procedure stwierdzania, ze instalacja
zawiesita dziatalnos¢ oraz wstrzymania, w drodze decyzji ministra
wiasciwego do spraw klimatu, wydawania uprawnien do emisji
dla takich instalacji®.

Ponadto nowelizacja wprowadzita definicje ,instalacji nowej"
zeodng z art. 1 pkt 7 dyrektywy 2018/410® oraz zastapita
obowiazek przeprowadzania co 5 lat analiz wydanych zezwolen,
ktory do tej pory spoczywat na organie wiasciwym do wydania
zezwolenia®, z mozliwoscia dokonania tego w wybranym przez
organ terminie®.

| Oczekiwania dotyczace rozwoju systemu EU ETS oraz pozostatych systemow handlu

na swiecie*

W czerwcu IETA (ang. International Emissions Trading Association)
za posrednictwem PwC przeprowadzita ankiete wérad 158 swoich
cztonkow z  roznych  lokalizacji na  catym  Swiecie
(m.in. przedstawicieli instalacji przemystowych i producentéw
energii, traderow, podmiotow finansowych, fachowych
serwisow). Ankieta dotyczyta funkcjonowania i rozwoju systemow
handlu uprawnieniami do emisji na sSwiecie. Ankieta

% Kancelaria Senatu. Biuro Legislacyine, gpinia do ustawy o zmianie ustawy o
systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow clieplamianych oraz niektorych
innych ustaw, druk nr 369, 28.04.2021T.

*170b. art. 400b ust. 3 ustawy Prawo ochrony Srodowiska.

% Zob. art. 50c ust. 1 ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow
cieplarnianych.

70b. art. 50 ust. 3 pkt1ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow
cieplarnianych.

0Dz Urz. UE. L 597 27.02.2019, tr. 8 Z pozn. zm.

“'Dodano Rozdziat 10a ,Zmiana przydzielonej liczby uprawnien do emisji”.

odzwierciedla nastroje w kluczowych kwestiach rozwoju
systemaw ETS w czasach niepewnasci politycznej i gospodarczej.

Ceny za emisje CO;

Globalne oczekiwania co do wzrostow cen za emisje (0, na
Swiecie w 2025 r i 2030 r. wskazujg na bardzo duzy optymizm.
Kluczowy w tym przypadku jest wzrost Swiatowych ambicji
klimatycznych. Przewiduje sie, ze ceny uprawnien EUA w EU ETS

“ At 70b ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow
Cieplarnianych.

“70b. Art. 3 pkt 8 ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow
Cieplarnianych.

“ Zniesiony przez art. 1 pkt 10 dyrektywy 2018/410.

% 70b. art. 56 USt. 1 ustawy 0 systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow

cieplarnianych.
46!
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Wykres 3. Przewidywane ceny za emisje C0, w réznych systemach handlu na swiecie w okresie 2021-2025 i 2026-2030 (pytanie w
ankiecie: ,Jaka bedzie srednia cena uprawnien do emisji dla kazdego z ponizszych ETS w latach 2021-2025 i 2026-2030?")

€58.26
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€0.00

EUETS WCI (California- RGGI
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Zrodto: GHG Market Sentiment Survey 2021 (IETA)
wyniosa srednio 47,25 EUR w latach 2021-2025 (czyli respondenci

spodziewaja sie 0 ok. 15,5 EUR wiekszych cen w tym okresie
w poréwnaniu do zesztego roku) i 58,26 EUR w okresie 2026-2030.
Z kolei ceny uprawnien w systemie kalifornijskim moga wyniesc
srednio 23,44 EUR w latach 2021-2025 oraz 35,49 EUR w latach
2026-2030. Wyniki ankiety wskazuja roéwniez na mocno
optymistyczne oczekiwania cenowe dla rynkow emisji w Korei
Potudniowej, Chinach, Meksyku, Nowej Zelandii, Wielkiej Brytanii
i potnocno-wschodnich Stanach Zjednoczonych, co bardzo dobrze
ilustruje Wykres 3. Trzy czwarte respondentéw Stwierdzito, ze
globalne rynki emisji CO, pozostaty odporne na skutki COVID-1,
a 74% uwaza, ze ozywienie gospodarcze po pandemii wzmocni
Swiatowe rynki emisji CO, w porownaniu z sytuacjg sprzed
pandemii. Jest to zgodne z zesztorocznymi nastrojami, ktore
wskazywaty, ze globalne rynki emisji CO, odbudujg sie w ciggu
dwach lat.

Wigkszos¢ respondentéw IETA spoza UE i Ameryki Potnocnej
oczekuje uruchomienia systeméw handlu emisjami do 2026 T.
w Meksyku (65%), Kolumbii (65%), Japonii (57%), Tajwanie (57%)
i W Peru (50%). Najmniej respondentéw wierzy w uruchomienie
systemu ETS w Brazylii.

South Korea

€9.91
China Mexico New Zealand United
ETS ETS ETS Kingdom ETS

—e—2026-30

EU ETS

Juz niebawem w lipcu KE przedstawi nowe propozycje w ramach
pakietu Fit for 55%, ktore pozwolg o0siggnac cele redukcyjne UE.
Uczestnicy ankiety wytypowali kluczowe priorytety dla UE, wraz
Z rozszerzeniem EU ETS i wprowadzeniem 0sobnego systemu ETS
W transporcie drogowym i budynkach, jako najwazniejszy
element zmiany polityki klimatycznej UE, ktory ma pomoc
0siggnac nowy cel 55% do 2030 r. Wiekszosc respondentow jest
zdania, ze EU ETS powinien zostac rozszerzony o inne sektory. jesli
chodzi o konkretne sektory, ktore powinny by¢ objete EU ETS, to
respondenci wskazywali sektor morski (23%), transport drogowy
(21%) oraz lotnictwo miedzynarodowe (20%). Inne kluczowe
elementy pakietu Fit for 55% to podniesienie liniowego
wspotczynnika redukcji (LRF) z obecnego poziomu 2,2% Oraz
wdrozenie podatku granicznego CBAM. 0dnosnie tego ostatniego
mechnizmu, 71% respondentow popiera €o jako alternatywe dla
bezptatnych przydziatow uprawnien w sektorach zagrozonych
ucieczka emisji (w zesztym roku byto to 55%). Taki sam odsetek
ankietowanych (71%) uwaza, ze CBAM zostanie wdrozony do 2025
r., a tylko 20%, ze mechanizm ten zostanie wdrozony do 2023 1.
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UKETS

Brytyjski system UK ETS funkcjonuje od 1 stycznia 2021 T,
natomiast handel uprawnieniami w ramach tego systemu
rozpoczat Sie w maju 2021 . Na poczatku notowania brytyjskich
cen uprawnien byty wyzsze niz ich odpowiedniki w systemie EU
ETS 0siggajac ponad 50 GBP/tCO; (58,26 EUR/tCO,). Wielka Brytania
jest otwarta na pofaczenie swojego ETS z innymi systemami
miedzynarodowymi w przysziosci. Zdaniem wiekszosci pytanych
(15%) tego rodzaju pofaczenie z systemem EU zostanie
uzgodniony do 2023 r. UK ETS uwzglednia ten sam zakres
sektorowy co EU ETS i rdwnieZz moze byc rozszerzony na inne
sektory. Wiekszost respondentow (62%) spodziewa sie, ze nastapi
to przed 2030 r. i Ze bed3 to sektory: transport morski,
miedzynarodowy i drogowy.

chiny i panstwa Azji i Pacyfiku

Wiekszosc respondentow nie oczekuje nowych inicjatyw ETS
W tym regionie - 24% respondentOw uwaza, ze najbardziej
podatng na wdrozenie krajowego systemu ETS jest Japonia i ze
zrobi to do 2022 r. Wiekszos¢ respondentdw (57%) uwaza, ze
systemy ETS zostang wprowadzone na Tajwanie i w Japonii

Rysunek 1. Elementy priorytetowe pakietu Fit for 55% (pytanie
w ankiecie: ,Jaki powinien byc obecny priorytet
polityki klimatycznej UE?")

Revising the EU ETS to include
maritime, aviation and CORSIA, and
introducing emissions trading to road
transport and buildings

Strengthening the annual cap-setting
reduction trajectory under the EU ETS
(beyond its current level of 2.2%)

26%

Implementing the Carbon Border

Adjustment Mechanism (CBAM) 15%

Revising the Renewable

Energy Directive 1%

Revising the Effort Sharing

Regulation (ESR) 6%

Revising the Land-Use,
Land-Use Change and Forestry
(LULUCF) regulation

6%

Revising the Energy

Efficiency Directive 5%

Revising the Energy Performance

of Buildings Directive 3%

Revising the Energy Tax Directive

3%

0% 10% 20% 30%

Zrodto: GHG Market Sentiment Survey 2021 (IETA)
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W latach 2022-2026. Ponad jedna trzecia respondentow uwaza, ze
W tym samym okresie zostana wprowadzone systemy ETS
w Indonezji (43%), Tajlandii (38%) oraz w Wietnamie (33%).

Dwie trzecie respondent6w IETA oczekuje, ze wszystkie regionalne
systemy pilotazowe ETS w Chinach zostang zintegrowane
Z nowo uruchomionym krajowym ETS do 2026 r. Najwiekszymi
wyzwaniami dla wdrozenia ETS w Chinach s3: dokonczenie reform
rynku energii (24%), monitorowanie, raportowanie i weryfikacja
(MRV) (21%), uzgodnienie podejscia do przydziatu uprawnien
(21%). We wrzesniu 2020 r. chinski rzad dokonat przefomowego
zobowiazania do osiagniecia neutralnosci emisyjnej przed 20607,
a emisje maja 0siagnac swoj szczyt przed 2030 r. Chifski krajowy
ETS, ktdry zostat uruchomiony w lutym 2021 r. stanowi kluczowy
filar chinskiej polityki klimatycznej. Jest teraz najwiekszym
Swiatowym ETS-em, obejmujacym ok. 40% krajowych emisji
dwutlenku wegla. Istniejace chinskie regionalne programy
pilotazowe ETS beda dziatac rownolegle, ale oczekuje sie,
instalacje w nich uczestniczace bed stopniowo wi3czane do
krajowego ETS - 29% respondentow spodziewa Sie tego do 2024
r, a kolejne 38% spodziewa sie tego do 2026 r. Obecnie krajowy
ETS obejmuje instalacje z sektora energetycznego. Oczekuje Sie,
ze dodatkowe sektory beda dodawane z czasem. Petrochemia
jest postrzegana jako najbardziej prawdopodobna branza, ktora
zostanie objeta systemem (w poprzednim raporcie byt to
przemyst stalowy). 35% respondentéw przewiduje, ze do 2023 .
nastapi wtaczenie do krajowego ETS takich sektorow, jak: chemia,
stal i papier.

Faza 3 koreanskiego systemu ETS zostata uruchomiona w 2021 .
i wprowadzano szereg nowych reform. Obejmowaty one bardziej
rygorystyczny limit emisji, zaktualizowano przepisy dotyczace
alokacji uprawnien oraz podjeto decyzje o wigczeniu posrednikow
finansowych i innych osgb trzecich do obrotu gieidowego.
Respondenci uwazaja, ze korzystanie z miedzynarodowych
jednostek offsetowych byto skutecznym sposobem na fagodzenie
problemdw, z jakimi borykat sie ETS. W tym roku 57%
respondentdw jest przekonanych, e wykorzystywanie
miedzynarodowych jednostek offsetowych do rozliczenia emisji
przez instalacje powinno zostac rozszerzone. Ponadto 7%
respondentow stwierdzito, e wiaczenie firm zajmujacych sie
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inwestycjami finansowymi i inwestoréw prywatnych do obrotu
gietdowego uprawnieniami zwiekszy ptynnost w systemie ETS
w Korei.

Na poczatku tego roku Australia formalnie zaktualizowata swoje
NDC, ale utrzymata swoj pierwotny cel redukcji emisji gazow
cieplarnianych do 2030 r. 0 26-28% w stosunku do poziomu
22005 r. Australia przedstawi nowy NDC w 2025 1. Z celem po 2030
r. 43% respondentdw uwaza, ze najskuteczniejsza metoda
redukgji emisji w Australii jest wprowadzenie systemu handlu
uprawnieniami do emisji, natomiast 19% respondentow uwaza za
skuteczng metode redukgji emisji rozwaj odnawialnych zrodet
energii, a 10% pobieranie podatku od emisji w catej gospodarce.

Ameryka tacinska

Wiekszos¢ respondentow (65%) spodziewa sie, ze system ETS
zZostanie uruchomiony w latach 2022-2026 w Meksyku i Kolumbii.
Za prawdopodobne respondenci uwazaja, ze W tych samych
ramach czasowych system ETS zostanie uruchomiony w Peru
(50%) i Chile (38%). Za najmniej prawdopodobne jest
uruchomienie ETS w latach 2022-2026 w Brazylii (19%)
i Argentynie. Pilotazowy system ETS w Meksyku, ktory
wystartowat w 2020 r, ma zacza¢ w pefni funkcjonowac w 2023 1.
Na poczatku 2021 r. nastapit pierwszy przydziat uprawnien. Do
najwazniejszych zadan, ktore powinny byC wprowadzone
W najblizszym czasie w systemie ETS w Meksyku naleza:
umozliwienie rozliczenia emisji jednostkami offsetowymi (uwaza
tak 31% respondentdéw) oraz rozbudowa ETS 0 inne sektory (23%).
Zgodnie z przepisami, uruchomienie ETS w Kolumbii ma nastapic
w 2021 1, jednak prawdopodobny termin zakonczenia to 2022
-2026. Za najwazniejsze kwestie respondenci uznaja: konsultacje
ze spofeczenstwem i srodowiskiem akademickim w sprawie
oceny tworzenia przepisow ETS (38%) oraz stabilnosc polityczng
i koordynacje wewnetrzna (35%).

Ameryka Pétnocna

Wedtug respondentdw stan Waszyngton (39%) i Oregon (29%) sa
dwoma stanami USA, w ktorych nowy system handlu
uprawnieniami do emisji lub pofaczenie z juz istniejacym
systemem bedzie mozliwe w ciggu 2-3 lat. W 2020 r. gubernator
stanu Oregon wydat zarzadzenie wykonawcze nakazujace

Nr 111/ czerwiec 2021T.

ograniczenie emisji i redukcje dla duzych emitentéw i paliw
transportowych, zgodnie z proponowanymi przez panstwo celami
redukcyjnymi na 2035 1.1 2050 1, ale bez handlu. Projekt zasad byt
wydany w maju 2021, a Start programu nastapi w styczniu 2022
r. Stan Waszyngton uchwalit przepisy ustanowienia 0golno-
stanowego systemu handlu uprawnieniami do emisji w 2023 T.
W systemie cap-and-trade w Kalifornii respondenci wskazali na
dwa najwazniejsze problemy systemu, ktérymi s3 zmniejszenie
jednostek offsetowych (30% respondentow) do rozliczenia emisji
7 8% do 4% w okresie 2021-2025 0raz rozszerzenie systemu po
2030 . (19%). W grudniu 2020 r. stany Massachusetts, Connecticut
JRhode Island i Waszyngton DC ogtosity, Ze dotacza do Programu
Inicjatywy na rzecz Transportu i Klimatu TCI-P (ang. ¢he Transport
& Climate Initiative Programme), ktory jest systemem handlu
uprawnieniami do emisji dla transportu drogowego. Pierwszy,
3-letni okres rozliczeniowy systemu rozpocznie sie w 2023 T,
a uczestnicy systemu beda musieli zgtosic swoje emisje w 2022 1.
Wptywy z aukcji uprawnien do emisji CO, przeznaczone na
inwestycje w niskoemisyjny transportu i infrastrukture. Wedtug
respondentdw ankiety, najchetniej do programu TCI-P dofaczy
Nowy Jork (27%), do konca 20211, a nastepnie New Jersey (17%)
i Maryland (15%). Prezydent USA Joe Biden wykorzystat Szczyt
Liderow w sprawie klimatu w kwietniu 2021 r. jako okazje do
zwrgcenia sie do krajow o zwiekszenie ambicji ich NDC i podnidst
amerykanski cel redukcji na 2030 r. do 50-52% ponizej poziomdw
7 2005 r. Wediug prawie potowy (47%) ankietowanych
respondentow prezydent Biden prawdopodobnie wprowadzi
cene emisji dwutlenku wegla w USA. Wsrdd tych respandentow
46% oczekuje federalnego ETS zamiast podatku weglowego (31%)
lub planéw stanowych (23%). Jednak wyzwania polityczne
Zwigzane z wprowadzeniem federalnego systemu handlu
uprawnieniami do emisji mog3 sprawic, Ze bedzie to trudne do
zrealizowania.

Podczas szczytu przywodcow w sprawie klimatu w kwietniu 2021
r. premier [Kanady Justin Trudeau zobowigzat sie do zmniejszenia
emisji gazéw cieplarnianych w Kanadzie do 2030 r. 0 40-45%
w stosunku do poziomow z 2005 r,, €0 Stanowi wzrost w stosunku
do poprzedniego celu o 30% w porownaniu z tym samym
harmonogramem. Jest rowniez wyzszy niz oczekiwany zakres




I> Raport z rynku C02

Nr 111/ czerwiec 2021T.

32-40% redukcji emisji, ktory zastosowano w tegorocznym
badaniu. Jednak wiekszos¢ respondentdw (52%) uwaza, ze
Kkanada bedzie wymagac dostepu od rynkéw miedzynarodowych,
aby 0siagnac zaktualizowany cel NDC na 2030 r. Sposrdd nich
pofowa przewiduje, ze Kanada formalnie zezwoli na
wykorzystywanie miedzynarodowych jednostek offsetowych do
2025 1. Kanadyjska strategia klimatyczna opiera Sie na
federalnym systemie ochronnym cen emisji dwutlenku wegla.
Jesli prowincje i terytoria Kanady nie wdrozg rownowaznego lub
bardziej rygorystycznego systemu cen emisji dwutlenku wegla,
federalny mechanizm ochronny cen emisji dwutlenku wegla
nakiada na nie ustalong cene federalna. 0d 2019 1, od chwili
uruchomienia systemu, cena federalna wzrastata 0 10 CAD¥/t C0,
rocznie do 40 CAD/t C0, w 2021r. Kanadyjski rzad federalny

zaproponowat niedawno, aby poczawszy od 2023 1. federalna cena
emisji dwutlenku wegla wzrastata 0 15 USD/t CO; rocznie do 170
CAD/t 0, do 2030 r. Po wydaniu orzeczenia kanadyjskiego Sadu
Najwyzszego z marca 20211, w ktérym stwierdzono, Ze federalne
przepisy dotyczace cen emisji dwutlenku wegla s3 zgodne
7 konstytucja, 60% respondentow oczekuje, ze wiekszosc lub
wszystkie przyszte systemy ETS prowincji i terytoriow Kanady
0siagna réwnowaznost z federalnym systemem do 2030 r.
Niepewnosc wokot systemow offsetowych zarzadzanych na
szczeblu prowincjonalnym i ich rownowaznosci z federalnym
mechanizmem ochronnym jest uwazana za najwieksze wyzwanie
dla wdrozenia kanadyjskiego federalnego systemu offsetowego
(35%).

Tabela 3. Najnowsze ceny uprawnien do emisji C0, w systemach ETS na Swiecie

System ETS Cena/t ekw. CO; Data Zrodto
18.80 USD 19.05.2021 California Air Resources Board
Chinskie pilotazowe ETS:
- Beijing 36.00 CNY' (5.64 USD) 23.03.2021
- Chongaing 2476 CNY (3.88 USD) 23.03.2021
- Guangdong 36.41 CNY (5.70 USD) 23.03.2021
- Shanghai 4150 CNY (6.50 USD) 23.03.2021 Tanjiaoyi News Service (Chinese)
- Hubei 30.35 CNY (4.75 USD) 23.03.2021
-Shenzhen 531CNY (0.83 USD) 23.03.2021
- Tianjin 24,00 CNY (3.76 USD) 23.03.2021
- Fujian 8.19 CNY (1.28 USD) 22.03.2021
EU ETS 51.90 EUR (63.35 USD) 03.06.2021 European Energy Exchange
13 550 KRW' (1219 USD) 03.06.2021 Korea Exchange
37.90 NZD' (27.43 USD) 03.06.2021 CommTrade New Zealand
760 USD* 03.03.2021 RGO Inc.
39.25 EUR (47.91USD) 10.03.2021 Schweizer Emissionshandelsregister

*Cena za krotka tone C02; krotka tona = 0,91 metrycznej tony
**Do przeliczenia na USD wykorzystano kurs z dn. 3 czerwca 2021 T.

Zrodto: Opracowanie KOBIZE na podstawie International Carbon Action Partnership (ICAP) - https://icapcarbonaction.com/en/newsletter-archive/mailing/view/listid-

0/mailingid-194/listtype-1

“'Dolar kanadyjski
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https://www.emissionsregistry.admin.ch/crweb/public/auction/dates.action?token=KIXBKJDGQC26ZFR6RN51BE6H6HDAVQEM
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» Stan zaawansowania negocjacji klimatycznych przed szczytem COP26 w Glasgow

W dniach 31 maja - 17 czerwca odbyty sie nieformalne sesje
organow pomacniczych ramowej konwencji ONZ w Sprawie zmian
klimatu (United Nations Framework Convention on Climate
Change, UNFCCC): Organu Pomocniczego ds. Wdrazania (Subsidiary
Body on Implementation) oraz Organu Pomocniczego
ds. Doradztwa Naukowego i Technologicznego (Subidiary Body on
Scientific and Technological Advice (SBSTA) UNFCCC. Przed
wybuchem pandemii COVID-19 i zwigzanym z nig zawieszeniem
miedzynarodowych negocjacji klimatycznych z poczatkiem 2020
roku spotkania miedzysesyjne organdw pomacniczych UNFCCC
odbywaty sie w Bonn (Niemcy), w maju lub czerwcu, a ich celem
bvio przygotowanie kolejnych  wersji  projektow — decyzji
i sprawozdan z prac organow pomocniczych i innych
ukonstytuowanych ciat (ang. constituted bodies) konwencjj,
ktore nastepnie byty przyjmowane podczas dorocznej konferencji
stron konwencji (Conference of the Parties, COP). W 2020 roku
sesje negocjacyjne zostaty zastapione przez odbywajace Sie
w Internecie dialogi klimatyczne (ang. climate dialogues). Strony
konwencji i Porozumienia paryskiego maja jednak nadzieje, ze
przetozony z grudnia 2020 roku na listopad roku biezacego COP26
W Glasgow odbedzie sie, zgodnie z planami prezydencji
brytyjskiej. Stad podczas z zatozenia nieformalnej sesji, ktorej
wyniki nie mogg, zgodnie z zastrzezeniami stron, zostac uznane za
postep w negocjacjach a jedynie za nieformalng wymiane opinii,
Sekretariat konwengji przy wspétpracy facilitatoréw i z pefnym
poparciem przewodniczacych SBI oraz SBSTA starat sie
0 0siggniecie postepu w tych punktach prac SBI i SBSTA, ktore
uwazane s3 za niekontrowersyjne Iub otwierajace proces
niewymagajacy rozstrzygniecia podczas sesji  online, jak
np. V ramowy przeglad budowania potencjatu w krajach
rozwijajacych sie. Podczas przygotowania sesji  Sekretariat
konwencji musiat zaplanowa¢ spotkania w ten sposeb, by
negocjatorzy z poszczegélnych stref czasowych mogli w nich
uczestniczyc na tych samych warunkach. Totez w kazdym z trzech
tygodni rozmow przesuwane byty terminy spotkan, pozwalajace
negocjatorom na uczestniczenie w rozmowach w godzinach
popotudniowych, nocnych [ub wczesnie rano. Przed sesj3 biura

ONZ-towskiej agencji Programu Rozwoju (UNDP) w krajach
rozwijajacych sie zostaty poproszone o oddanie do dyspozyGji
negocjatorom w panstwach rozwinietych, w miare zgtaszanych
potrzeb, pomieszczen wyposazonych w szybkie tacze internetowe
na Czas trwania sesji. Ponadto negocjatorzy z Afryki zgromadzili
sie osobiscie w Sharm-el-Sheikh w Egipcie, gdzie prowadzili
koordynacje na poziomie regionalnym i uczestniczyli
w spotkaniach wirtualnych jako grupa. W zwigzku z sukcesem
tego spotkania Egipt bedzie mogt w imieniu grupy afrykanskiej
Wystapic z oferta zorganizowania COP27 w 2022 roku.

Mimo tego, ze spotkania odbywaty sie zgodnie z programem prac
SBI oraz SBSTA, wyniki sesji nie majg statusu prawnego,
a rozmowy prowadzone przez negocjatorow nie  byly
negocjacjami, w zwiazku ze sprzeciwem Szeregu panstw,
Zwigzanym z ograniczeniami w mozliwosciach petnego udziatu
W wirtualnych spotkaniach. Dopiero kolejne sesje z udziatem
0sobistym  negocjatorow beda mogly  zakonczy¢  sie
ewentualnymi decyzjami. Rzeczywiscie zarowno rozne, czasem
zaskakujace pory spotkan online, jak i trudnosci z pofaczeniem
byty czynnikami ograniczajacymi wystapienia poszczegadlnych
negocjatorow, a Czasami rowniez niektorych facilitatorow
Z krajow rozwijajacych sie. Uczestnicy niekiedy zetaszali rowniez
facilitatorom problemy ze zrozumieniem niektorych wystapien.
Niektore spotkania, przypadajace na godziny nocne lub poranne
W Europie, zniechecaty do udziatu obserwatorow, ktorzy zwykle
domagajg sie mozliwosci zabrania gfosu na spotkaniach,
w ktorych moga uczestniczyc, podczas gdy w formacie spotkania
wirtualnego niekiedy nie zgfaszali sie do wypowiedzi. Jednakze
Sekretariat UNFCCC poinformowat, ze liczba delegatow stron
uczestniczacych w sesji online przewyzszata liczbe zwykle
uczestniczacych w sesji w Bonn lub w COP negocjatordw o 2400
050b. Zwigzane jest to z ograniczeniem finansowania udziatu
delegacji z panstw rozwijajacych sie z budzetu, ktorym zarzadza
Sekretariat konwencji do czterech o0sob. Tyle czesto licza
delegacje z panstw rozwijajacych sie. Udziat w spotkaniach online
byt ograniczony nie ceng biletu i kosztami pobytu, a mozliwoscig
uzyskania dostepu do Internetu, nalezy wiec oczekiwac, ze COP
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w Glasgow, 0 ile nie zostanie przesuniety lub odwotany z przyczyn
wyzszych, bedzie sesja hybrydowa, z udziatem zarowno delegacji
panstw, jak i wiekszej liczby ekspertow wspierajacych gtownych
negocjatoréw za posrednictwem faczy internetowych.

Gtownymi tematami, ktére omawiano byty artykut 6 (rynki
i podejscia pozarynkowe), adaptacja, /oss and damage, globalny
przeglad, wspdlne ramy (czasowe), transparencja oraz budzet
sekretariatu. W zwigzku z zatozeniem, Ze sesja nie bedzie sesja
negocjacyjng i stuzy¢ ma wyfacznie wymianie informacji oraz
podsumowaniu  dotychczasowych prac i przygotowaniu
negocjatorow do COP wyniki tej sesji mozna uznac za mato
zadowalajace. Aczkolwiek nalezy wspomniec, ze w kilku punktach,
do ktorych nalezato budowanie potencjatu, negocjatorzy zgodzili
sie, by facilitatorzy (w rzeczywistosci Sekretariat) przygotowali
tekst mogacy stac sie w Glasgow podstawg do przyjecia decyzji
W sprawie przegladu ram dla budowania potencjafu panstw
rozwijajacych sie, z zastrzezeniem, ze ostateczna decyzja
0 kontynuowaniu dalszych prac nad decyzjg w oparciu o ten tekst
bedzie podjeta na poczatku sesji w Glasgow. W wiekszosci
pozostatych kwestii negocjatorzy odmawiali konsekwentnie
WyjsCia poza przedstawienie swoich stanowisk. Poza oficjalnym
programem sesji SBI i SBSTA odbyto sie szereg spotkan ciat
konwencji oraz spotkania w formacie warsztatow, jak forum
durbanskie, warsztaty Kornivia na temat rolnictwa, czy warsztaty
na temat finansow. Zgodnie z obawami wiekszosci ekspertow,
kwestie rynkow, ktore omawiano podczas tej Sesji, pozostaja
nierozstrzygniete, rozbijajac sie o0 brak konsensusu w sprawie
przeniesienia lub umorzenia jednostek wygenerowanych
w ramach Protokotu z Kioto do wykorzystania w ramach
mechanizmow tworzonych w kontekscie artykutu 6 Porozumienia
oraz brak wspolnych punktow w odniesieniu chociazby do kwestii
podwojnego liczenia. Negocjatorzy  ograniczyli  sie  do
przedstawienia swoich wczesniejszych stanowisk i mimo
przeznaczenia na spotkania dotyczace rynkow wiekszej liczby
godzin, nizw przypadku niektorych innych tematow, uwaza sie, ze
negocjacje dotyczace artykutu 6 wobec utrwalonych rozbieznosci
nie zakoncza sie w Glasgow.

Tematy zwigzane z adaptacja pojawiaty sie w roznych
kontekstach. 0dbyta sie sesja ,Programu prac Nairobi w zakresie
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skutkéw, wrazliwosci i adaptacji do zmian klimatu” w ramach
SBSTA, natomiast w ramach SBI omawiano w punkcie programu
prac natemat,spraw dotyczacych krajow najstabiej rozwinietych”
i krajowych planéw adaptacyjnych’, a takze podczas dyskus;i
wokot czwartego przegladu funduszu adaptacyjnego. Panstwa
rozwijajace sie widza globalny cel adaptacyjny i istotniejszg role
adaptacji jako srodek do uzyskania wiekszego wsparcia
finansowego ze strony panstw rozwinietych. Pojawito sie wiele
opinii zardwno ze strony przedstawicieli grupy skupiajacej
wszystkie panstwa rozwijajace sie (G-77), jak i organizacji
pozarzadowych, Ze adaptacji i jej finasowaniu w krajach
rozwijajacych  sie  poswiecono podczas tego  spotkania
zdecydowanie za mato czasu. Zwigzane z adaptacja kwestie strat
i szkad, czyli nieuniknionych skutkéw zmian klimatu, do ktarych
nie mozna sie dostosowac (loss and damage ) pojawity sie
w programie SBI poprzez dyskusje wokot sprawozdania komitetu
wykonawczego warszawskiego miedzynarodowego mechanizmu
ds. strat i szkod (warsaw International Mechanizm for
losssdamage) oraz wstepnych dyskusji woket przysztej roli
i zasadach funkcjonowania Sieci Santiago ds. strat i szkd, ktora
ma by¢ mechanizmem zapewniajacym krajom rozwijajacym sie
wsparcie techniczne w tym zakresie i ktore zostato powotane
podczas chilijskiego COP odbywajgacego sie w zastepstwie
W Madrycie w 2019 roku (stad nazwa, nawigzujaca do stolicy
Chile).

Kilka godzin spotkan poswiecono przygotowaniom stron i ciat
konwencji stuzacych Porozumieniu paryskiemu do pierwszego
globalnego przegladu ambicji (Global Stocktake), ktory
rozpocznie sie po COP26 i zakofczy podczas COP28 w 2023 roku.
Celem globalnego przegladu w ramach Porozumienia paryskiego,
ktory bedzie odbywat sie cyklicznie, co piec lat, jest wspdlne
okreslenie przez strony porozumienia poziomu osiggniete]
wspdlnie ambicji dziafan na rzecz osiggniecia globalnego
dtugoterminowego celu porozumienia (global long-term goal,
LTG). Mechanizm zwiekszania ambicji w ramach Porozumienia
paryskieso polega na tym, Ze po  podsumowaniu
dotychczasowych wysitkéw podjetych przez strony porozumienia
w ramach zetoszonych przez nie krajowych wkiadow do
porozumienia, NDC (ang. Nationally Determined Contributions),
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strony zgtaszaja kolejne wkiady, dostosowujac swoje ambicje do
koniecznosci zwiekszenia wysitkow prowadzacych do wspolnego
0siggniecia celu porozumienia. Podstawg do dyskusji wokot
globalnego przegladu ambicji, ktory jest jednym z mniej
kontrowersyjnych punktow negocjacji, byt opublikowany przed
spotkaniem dokument nieformalny (non-paper)
przewodniczacych SBI i SBSTA, zawierajacy zestaw pytan do
dyskusji, dotyczacych takich tematéw, jak przeszte i obecne
trendy emisji gazow cieplarnianych oraz bariery finansowe,
Z jakimi borykajg sie kraje podatne na zagrozenia (vulnerable

countries).

Omawiano rowniez m.in. kwestie okresowego przegladu
diugoterminowego celu UNFCCC (periodic review). Jest to drugi
przeglad celu konwencji. W Cancun w 2010 roku, strony konwencji
uzgodnity, ze jej cel z celu 0goInego powstrzymania zmian klimatu
zostanie zmieniony na tzw. cel temperaturowy, to jest cel
powstrzymania globalnych zmian klimatu na poziomie, ktory
powstrzyma wzrost globalnej Sredniej temperatury na poziomie
2 stopni Celsjusza powyzej poziomu w okresie preindustrialnym.

W wyniku pierwszego przegladu, zakonczonego w 2015 roku, cel
ten zostat nieznacznie zmieniony przez COP21 w Paryzu na cel
powstrzymania wzrostu ¢lobalnej temperatury na poziomie
ponizej 2 stopni, z d3zeniem do utrzymania wzrostu globalnej
$redniej temperatury na poziomie 1,5 stopnia Celsjusza. Byt to
wynik kompromisu, ktory udato sie 0siagna¢ miedzy panstwami
nawotujacymi do zwiekszenia wspdlnej ambicji stron konwencgji
i przyjecia celu 15 stopnia a panstwami, ktore uwazajg cel
2 stopni za wystarczajaco ambitny. Biorac pod uwage to, ze cel
15 stopnia, ktery jeszcze w 2015 roku wydawat sie osiagalny, staje
sie coraz bardziej nieoczywisty, drugi przeglad raczej nie
przescignie w ambicji tego pierwszego. 0d 2020 roku dwukrotnie
odbyt sie zorganizowany dialog ekspertow (structured experts
dialogue, SED), bedacy elementem przegladu, ktory bedzie
kontynuowany w Glasgow.

Innym tematem poruszonym podczas zwofanych w zastepstwie
sesji negocjacyjnej w Bonn czerwcowych rozméw online byty
wspolne ramy czasowe krajowych wkiadéw do Porozumienia
(NDCs). Majg one zostac ujednolicone od 2031 roku, a do tego
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(zasu strony powinny uzgodnic, czy NDCs bed3 zobowiazaniami
piecioletnimi, czy tez dziesiecioletnimi. Inne ramy Czasowe,
aczkolwiek pojawity sie we wstepnych wktadach do Porozumienia
zakomunikowanych przez strony w 2015 i 2016 roku, nie s3 brane
pod uwage. Za okresem 5-letnim przemawia, poza argumentami
panstw, ktorym zalezy na ambicji wkiadow, piecioletni cykl
globalnego przegladu ambicji Porozumienia (Global Stocktake).
UE nalezy do tych panstw, ktére chca przyjecia 10-letniego okresu
obowigzywania NDCs, z uwzglednieniem okresowego przegladu
ambicji w odstepie 5 lat, co jest opcjg kompromisowa.

Omawiano rowniez kwestie okresowego przegladu ram dia
budowania potencjatu dla panstw rozwijajacych sie oraz
rozpoczecia  okresowego przegladu ram dla  budowania
potencjatu dla panstw w okresie transformacji (ang. economies
in transition, EITs), podczas ktorego aktywnoscia wykazata sie
broniaca tego statusu delegacja Biatorusi.

Niewielki postep w negocjacjach, a raczej jego brak, jest
niepokojacy dla przysziej Prezydencji COP26, czyli Wielkiej Brytanii,
ktora po Brexicie stara sie 0 uzyskanie na forum
miedzynarodowym znaczacego miejsca i wybrata do tego celu
kwestie polityki klimatycznej i zwigzanych z tym tematem
miedzynarodowych negocjacji. Fiasko COP26 bytoby wiec dla
W. Brytanii powaznym ciosem. Dlatego tez Brytyjczycy postuluja
zorganizowanie kolejnych konsultacji online na rdzne, trudne
tematy (np. Artykuiu 6), a takze zastanawiaja sie nad mozliwoscia
zorganizowania dodatkowej sesji negocjacyjnej z udziatem
negocjatorow przed COP26. Kwestia zwotania dodatkowej sesji
nie zostafa jeszcze rozstrzygnieta i ze wzgledu na dynamiczng
sytuacje w zwigzku z pandemia, prawdopodobnie do niej nie
dojdzie. Wielka Brytania jest jednak zdeterminowana w dazeniu
do zorganizowania COP w Glasgow, w zwigzku z czym zaoferowata
przekazanie szczepionek wszystkim chetnym delegatom (oferta
ta jest skierowana gtownie do krajow rozwijajacych sie.) Ponadto
przyspieszono otwarcie COP26, ktory ma zaczac sie juz 30

pazdziernika.
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» Negocjacje nad wdrozeniem Artykutu 6 Porozumienia z Paryza

Negacjacje nad implementacjg Artykufu 6 Porozumienia z Paryza
(PP) trwajg nieprzerwanie od samego przetomowego Szczytu w
stolicy Francji w roku 2075. Te trudne rozmowy miedzynarodowe
miaty przynies¢ rezultat juz podczas konferencji COP24 w
Katowicach i stanowi¢ jeden z elementow pakietu
implementacyjnego P, ale pozostawity w nim wyrwe, a Strony
nadal nie moga dojs¢ do porozumienia.

Artykut 6 PP ma regulowac na poziomie Konwencji Klimatycznej
(UNFCCC) zasady wspotpracy miedzynarodowej tam, gdzie
implementacja zobowiazan (tzw. NDC - Nationally Determined
Contributions) Stron ma sie odbywa¢ na podstawie
mechanizmow rynkowych. Ma on przeja¢ niejaka schede po
znanych z Protokotu z Kioto (PzK) mechanizmach elastycznych,
a mianowicie Miedzynarodowym Handlu Emisjami (artykut 17 PzK)
oraz mechanizmom projektowym CDM i JI (artykuty 12 i 6 PzK
odpowiednio). Najistotniejszy obecnie problem lezy w zakresie
zréznicowania zobowigzan Stron (NDC) i braku przyjetych
wytycznych w odniesieniu do artykutu 6 PP. Co 0znacza, ze Strony
nie moga zaliczac sobie na poczet realizacji swoich NDC wynikow
mitygacyjnych osiaganych w innych krajach, ktére teoretycznie
mogiyby ulegac transferom (PP wprowadza pojecie ITMO -
Internationally Transferred Mitigation Outcomes).

(zerwcowa sesja negocjacyjna pod Konwencjg Klimatyczna,
prowadzona w trybie wirtualnym, miata zblizyc Strony do dtugo
wyczekiwanego porozumienia w kwestii Artykufu 6, gdzie wielu
obserwatordw nadal liczy na osiggniecie wymiernego rezultatu
podczas COP26 w Glasgow. Same rozmowy Stron, chociaz
przebiegaty w konstruktywnej atmosferze, trudno jest jednak
okresli¢ mianem rewolucyjnych. Widac wyraznie te same podziaty
pomiedzy gtdwnymi graczami, ktore doprowadzity m.in. do fiaska
rozmow w KKatowicach i w Madrycie. Nawet podczas zamykajacych
Ww. sesje negocjacyjng konferencji prasowych Sekretarz UNFCCC
Patricia Espinosa zaznaczyta, ze nie widac byto Zzadnych
przefomow w tych trudnych obradach. Podczas tych samych
konferencji, przyszli szefowie COP26 w Glasgow, a wiec

prezydencja brytyjska podkreslafa, ze bedzie chciata natchnac
negocjatorow Artykutu 6 poprzez wyrazne zaangazowanie sektora
politycznego. Stuzy¢ temu majg konsultacje ministerialne
zapowiedziane przez Brytyjczykow na lipiec, ktore oprocz innych
elementow negocjowanych obecnie na agendzie UNFCCC beda
W duzej mierze skupiac sie wtasnie na mozliwosci implementacji
Artykutu 6 PP. Wyznaczeni do prowadzenia rozmow w tym temacie
ministrowie Singapuru oraz Norwegii majg nadac odpowiedni
kurs i wytyczne polityczne, ktore umozliwig osiggniecie dtugo
oczekiwanego przetomu. Nalezy przy tym zaznaczyc, ze podobne
proby bylty juz podejmowane na ostatniej prostej przed
poprzednimi szczytami klimatycznymi, a 0 randze wczesniejszego
zZaangazowania politycznego w temat Artykutu 6 PP niech
$wiadczy chociazby fakt prob interwencji Sekretarza Generalnego
ONZ, ktory w Katowicach miat podejmowac proby naktaniania
Stron do ustepstw celem osiggniecia porozumienia.

Jakkolwiek zakoncza sie ambitne proby mediacji przez
prezydencje nadchodzacego szczytu klimatycznego w Glasgow,
spektrum nierozwigzanych kwestii na stole negocjacyjnym
pozostaje szerokie. Do gtownych kwestii spornych mozna zaliczy¢

m.in.:

4 kwestie podatku ,share of proceeds’, ktory miatby byc
naktadany na transferowane miedzynarodowo jednostki i
kredyty, a miatby zasilac fundusze adaptacyjne;

4 kwestie mozliwosci rozliczania przy pomocy transferow
miedzynarodowych rowniez zobowigzan niewyrazonych w
metrykach gazow cieplarnianych;

D kwestie
w szczegolnosci pomiedzy ogolnymi wytycznymi rozliczania

podwojnego  liczenia  redukcji  emisji,

transferow miedzynarodowych (artykut 6.2 PP), @ nowym
mechanizmem rynkowym (artykut 6.4 PP);

D Kwestie przejscia pomiedzy Pz i PP (tzw. tranzycja), czyli los
wydanych w ramach PzK jednostek i kredytéw oraz
zarejestrowanych projektow.
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| Polityka klimatyczna Kenii®

Przed konferencjg COP21 w Paryzu Kenia zobowigzafa sie,
w ramach wkiadow do nowego porozumienia, tzw. INDC
(ang. /ntended Nationally Determined Contributions), do redukgji
emisji do 2030 .0 30% w stosunku do scenariusza referencyjnego
BAU z mozliwoscig jego zwiekszenia przy dostepie do rozwoju
technologii i jej transferu oraz dostepu do miedzynarodowych

Wykres 4. Udziat poszczegolnych sektorow w catkowitej emisji
gazow cieplarnianych Kenii dla 2010 1., w [%]

| Rolnictwo
LULUCF

m Sektor energetyczny
ztransportem

| Procesy
przemystowe

m Odpady

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z Second Nationa,
Lommunication to the UNFCCC 2015 T.

zasobow finansowych. Kenia  zaktualizowata swoj NDC* 24
grudnia 2020 r. zwiekszajac do 32% cel redukcji emisji GC do
2030, w pordwnaniu ze scenariuszem BAU, W oparciu o wiasne
zasoby krajowe. Rzeczywisty cel redukgji bedzie zalezat od
miedzynarodowego wsparcia w postaci finansowania, inwestycji,
rozwoju technologii i jej transferu.

Na podstawie danych z raportu Second National Communication
to the UNFCCC 7 2015 T, catkowita emisja GC w 2010 1. wynosita
okoto 69 Mt ekw. CO. Najwiekszym emitentem GC byt sektor
rolnictwa, ktory odpowiadat za ok. 44% catkowitej emisji Kenii.
Emisje z LULUCF i sektora energetycznego miaty udziat
w catkowitej emisji Kenii odpowiednio 30% i 20% (wykres 4).
Tabela 4 i wykres 5 przedstawiajg emisje gazow cieplarnianych
Z podziatem na sektory w latach 1995-2010 oraz prognozy emisji
na lata 2015-2030. Gtownym emitentem gazow cieplarnianych
Kenii jest rolnictwo, ktore w 2010 r. wyemitowato ok. 30 Mt ekw.
C0,. Emisja w tym sektorze pozostata na tym samym poziomie,
o w 1995 r. Sektor energetyczny z transportem wyemitowat
w 20101, ok. 17 Mtekw. CO. Emisje w tym sektorze wzrosty
0 0k. 75% W stosunku do 1995 .

Tabela 4. Emisje gazow cieplarnianych Kenii z podziatem na sektory w latach 1995-2010 i prognozy na lata 2015-2030, w [Mt ekw. C0,]

Sektory

Rolnictwo

2000 | 2005 | 2010

2015 | 2020 | 2025 |zusu\

LULUCF

sektor energetyczny z transportem

Procesy przemystowe

odpady

Razem

23 26 30 32 34 36 39
PAl 18 PAl 26 5 23 20
10 10 14 i 32 49 b7
1 1 2 3 4 5 b
1 2 2 2 3 3 4
56 57 69 80 98 16 136

8 Nttps://climateactiontracker.org/countries/kenva;

yAunfcccint/sites/ndcstaging/PublishedDocuments/Kenyade0First/K
5%20First%20%20NDC%20(updated%20version) pdf
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W 2016 1. rzad Kenii przyjat Ustawe o Zmianach Klimatu, ktéra
stanowi ramy dla promowania niskoemisyjnego rozwoju
gospodarczego odpornego na zmiany klimatu. Ustawa upowaznia
rzad do opracowania Krajowego Planu Dziafan na rzecz Zmian
Klimatu (NCCAP) i aktualizowania €0 co piec lat
Najnowszy NCCAP obejmuje okres 2018-2022%°, a jego gtownym
celem jest kierowanie dziataniami na rzecz klimatu w tych latach
i wspieranie wdrazania NDC w Kenii. W ramach NCCAP
przedstawiciele sektorow okreslajg dziafania priorytetowe na
kolejny okres 5 lat. Zgodnie z NCCAP na lata 2018-2022
priorytetowym dziataniem fagodzacym dla sektora dostaw
energii elektrycznej jest rozwdj 2,4 GW energetyki odnawialnej
iwycofanie trzech elektrocieptowni o tacznym potencjale redukcji
9,89 Mt ekw. (0. Przysztos¢ energetyczna Kenii aktualnie
znajduje sie na rozdrozu. Chociaz energia odnawialna stanowi
85% zainstalowanej mocy, niewiele brakuje do celu rzaduy,
polegajacego na catkowitym zasilaniu energetyka odnawialng do
2020 r, Kenia nadal nie porzucita planéw budowy elektrowni
weglowych, ktore s obecnie wstrzymane i czekaja na decyzje
Trybunatu.

Najnowszy plan Ministerstwa Energii dotyczacy dostaw energii
elektrycznej na lata 2017-2037 zawiera rozdziat dotyczacy
implikacji roznych scenariuszy dla emisji, ale nie ma odniesienia
do sektorowego celu NDC. Zgodnie z LCPDP przewiduje Sie, Ze
emisje zostang zredukowane do prawie zera w 2030 T.
W poréwnaniu ze wzrostem do 44,7 Mt ekw. C0, w 2030 r, jak
wskazano w linii bazowej NDC. Wynika to przede wszystkim ze
zZnacznie nizszych prognoz zapotrzebowania na energie oraz
ograniczonej wielkosci produkcji z nowych mocy weglowych.
Sektor energetyczny jest na dobrej drodze do przekroczenia celu
redukcji emisji NDC do 2030 r. Celem sektora energetycznego jest
Zmniejszenie emisji 0 6,5 Mt ekw. C0, do 2030, co odpowiada 14%
catkowitej redukcji emisji Kenii. Sektor transportu jest jak dotad
jedynym sektorem, ktéry opublikowat roczny raport na temat
wynikéw i postepéw dziatan na rzecz kKlimatu, zgodnie
Z wymogami ustawy 0 zmianach klimatu. Zgodnie z NCCAP 2018
-2022, raporty obejmujg dziatania, jakie sektor transportu
podejmuje w celu zmniejszenia emisji gazow cieplarnianych, aby
0siggnac sektorowy cel redukeji 3,7 Mt ekw. CO, w stosunku do
poziomu bazowego NDC w 2030 r. Osiggniecie celu sektorowego
redukcji odpowiada poziomowi emisji 18,9 Mt ekw. C0, w 2030 .,

Wykres 5. Emisje gazow cieplarnianych Kenii z podziatem na sektory w latach 1995-2010 i prognozy na lata 2015-2030, w [Mt ekw. C0;]
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50 https:// se.ac.uk/Granthaminstitute/wp-

content/uploads/2018/10/8737.pdf
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W poréwnaniu z 22,6 Mt ekw. C0; w scenariuszu bazowym NDC.
Strategia Ministerstwa Rolnictwa na rzecz Inteligentnego
Rolnictwa Klimatycznego 2017-2026 jest uwazana za narzedzie do
wdrazania dziatan redukcyjnych w sektorze rolnictwa w ramach
wktadu do NDC Kenii. Zgodnie z obecng sciezka emisji z rolnictwa,
przewiduje sie, ze bezwzgledne emisje spadng do 31,6 Mt ekw. C0;
do 2030 r, co oznacza spadek 0 10 Mt ekw. CO, w 2030 r. ponizej
poziomu bazowego NDC i umozliwi sektorowi osiggniecie celu
redukcji emisji NDC do 2030 T.

W 2019 r. moc zainstalowana w Kenii wynosita 2,65 GW, przy
obcigzeniu szczytowym 1,91 GW. W miksie energetycznym Kenii
dominuje  energetyka odnawialna (ponad 85% mocy
zainstalowanej w 2019 r.), przy czym geotermia i energetyka
wodna stanowig odpowiednio 45% i 28% catkowitej mocy
zainstalowanej. Udziat energetyki wiatrowej znacznie wzrost

Nr 111/ czerwiec 2021T.

20,3% w2018 . do 14% w 2019 r. Wynika to gtéwnie z uruchomienia
farmy wiatrowej Lake Turkana, najwiekszego projektu energetyki
wiatrowej w Afryce i najwiekszej prywatnej inwestycji w historii
Kenii. W 2018 1. rzad ogfosit, ze do konca 2020 r. kraj bedzie
w catosci zasilany zielong energia. Cel ten nie zostat w petni
0siggniety, poniewaz elektrownie cieplne nadal stanowig 10%
mocy Zzainstalowanej. Kenia, ktdrej celem jest osiggniecie
neutralnosci klimatycznej do 2050 r, planuje uruchomienie
systemu handlu uprawnieniami do emisji ETS. Wiadze Kenii
zamierzajg ustanowic Kenijski Bank Zielonych Inwestycji, aby
finansowac projekty w takich obszarach, jak energia odnawialna,
efektywnosc energetyczna, ekologiczny transport i oczyszczanie
sciekéw.  Emisje €0, w Kenii z produkgji energii wzrastaty
w latach 2000-2016, a od 2016 r. pozostawaty w duzej mierze
stabilne.

» Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

» 1czerwea - Japonia planuje uruchomié platforme handlu
zielonymi certyfikatami w listopadzie 2021 r. Green
Investment Promotion Organisation,w sktad ktorej wchodza
banki, bedzie certyfikowac energie elektryczng wytwarzang
Z odnawialnych Zrodet energii i sprzedawac certyfikaty
firmom na nowym rynku. Wptywy ze sprzedazy zostang
przeznaczone na zakup energii odnawialnej, w celu
obnizenia rachunkdw za energie elektryczng. Japonia
zamierza zwiekszy¢ udziat 0ZE w swoim  miksie
energetycznym do 22-24% W 2030 . (18% W 2020 1.), a do 2050
. planuje uczynic z 0ZE giowne Zrodto energii. Kraj rozwaza
Zwiekszenie udziatu 0ZE w swoim miksie energetycznym do
2030 1. do 35-39% (w tym hydroenergetyka). [link]

»  1czerwca - Korea Potudniowa zobowigzata sie podniesc cel
redukcji emisji gazéw cieplarnianych (GHG) do 2030 T.
0 244%, W poréwnaniu z poziomem z 2017 1. Kraj dazy do
osiggniecia neutralnosci emisyjnej do 2050 r. Ponadto Korea

Potudniowa zakonczyta finansowanie elektrowni weglowych
Za granicg i wprowadzita podatek weglowy. [link]

» 1 czerwea - Wedtug australijskiego  Departamentu
Przemystu, Nauki, Energii i Zasobow, emisja gazow
cieplarnianych w Australii spadfa o 5% w 2020 r. (-26,1 Mt
ekw. C0;) do 499 Mt ekw. (0, Emisje GHG z sektora
energetycznego spadiy o 4,9%, ale nadal stanowity jedng
trzecig catkowitej emisji GHG w Australii. Ponadto emisje
lotne z paliw (10% catkowitych emisji GHG w 2020 r.)
zmniejszyty sie 0 8,8%, czesciowo ze wzgledu na nizsza
produkcje wegla, a emisje z transportu (18% catkowitych
emisji GC w 2020 r.) zmniejszyty sie 0 12,1% z powodu COVID
-19. W 2020 r. emisje gazow cieplarnianych w Australii byty
0 201% nizsze niz w 2005 r. (rok odniesienia dla
Porozumienia  paryskiego). Kraj zobowigzat sie do
zmniejszenia emisji 0 26-28% do 2030 r. w stosunku do
poziomu z 2005 . [link]



https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/japan-will-launch-green-certificate-trading-scheme-november-2021.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=37a9706da3-Email_Daily_Energy_News_06_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-37a9706da3-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/south-korea-will-upgrade-its-goal-reducing-ghg-emissions.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=37a9706da3-Email_Daily_Energy_News_06_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-37a9706da3123923653
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2 czerwca - Angola przedstawita nowy wkiad ustalony na
poziomie krajowym NDC (ang. Aationally Determined
Contributions). Kraj zobowiazuje sie do zmniejszenia emisji
gazow cieplarnianych (GC) do 2025 r, ponizej scenariusza
BAU (ang. business as usual o 14% przy wykorzystaniu
zasobow krajowych (cel bezwarunkowy) lub o 24% przy
wsparciu miedzynarodowym (cel warunkowy). Realizacja
celu redukcji emisji  (bezwarunkowego) moze pomoc
zaoszczedzic 15,4 Mt ekw. C02/rok w 2025 r, a realizacja celu
warunkowego redukgcji emisji moze pomoc zaoszczedzic
kolejne 11,1 Mt ekw. C02/rok (catkowite oszczednosci 26,5 Mt
ekw. C02/rok w 2025 r.). Zmieniony NDC ma na celu
osiagniecie emisji na poziomie 82,4 Mt ekw. C0, do 2025 T,
podczas, gdy pierwszy INDC z 2015 r. przewidywat emisje na
2025 1. na poziomie 113 Mt. W 2015 r. Kraj ratyfikowat
Porozumienie paryskie, a w sierpniu 2020 r. emisje C0;
zwigzane z energia W Angoli wzrosty 0 5% w 2019 r. do 20 Mt
€0, [link]

3 czerwea - Chorwacja przyjefa strategie niskoemisyjnego
rozwoju kraju do 2030 r. z perspektywg do 2050 r. Strategia
zaktada redukcje emisji z poziomu z 1990 r. w dwoch
scenariuszach: 33,5% do 2030 r. i 56,8% do 2050 r. Wedtug
pierwszego oraz do 36,7% do 2030 1. 73,1 lub 80% do 2050 T.
wedfug drugiego scenariusza. Zgodnie z dokumentem, jako
czesc UE, Chorwacja przyjeta cel neutralnosci klimatycznej do
2050 r, ktory zostat okreslony w ramach Europejskiego
Zielonego tadu, jednak wedtug niej bedzie on trudny do
osiagniecia przy obecnie dostepnej wiedzy i technologiach.
Chorwacja przygotuje scenariusz zerowej emisji netto do
2050 r. po ogtoszeniu szczegotow realizacji unijnych celow
klimatycznych. Osiggniecie celu bardziej ambitnego, ktory
zaktada redukcje emisji 0 80% do 2050 r. w stosunku do 1990
r. wigze Sie z duzymi wyzwaniami. Ministerstwo Srodowiska
Chorwacji poinformowato, ze opracuje piecioletni plan
dziatan na rzecz realizagji strategii, ktory bedzie zawierat
dziatania na rzecz osiagniecia wyzszego poziomu redukji

*'Won potudniowokoreanski
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emisji do 2030 r. i osigeniecia neutralnosci klimatycznej do
2050 1. [link]

10 czerwca - Emisje GC w Korei Potudniowej spadty 0 7,3%
w 2020 r, do 649 Mt ekw. CO; (tj. -10,9% w poréwnaniu ze
szczytem w 2018 1. wynoszacym 729 Mt ekw. CO,). Emisje
gazow Cieplarnianych zostaty zmniejszone przez sektor
energetyczny i przemystowy (odpowiednio 0 -7,8% i -71%).
W sektorze elektroenergetycznym emisje ogétem spadty
0 124% z powodu czasowych przestojow elektrowni
weglowych, spowodowanych nizszg produkcjg energii
7 wegla oraz z powodu zwiekszonej produkgji energii
odnawialnej. Emisje z sektora transportowego (w tym
w sektorze energetycznym) zmniejszyty sie 0 41% dzieki
ograniczeniu podrazy (ograniczenia zwiazane z COVID-19)
i stosowaniu pojazdow niskoemisyjnych. Emisje powiazane
Z mieszkalnictwem wzrosty tylko 0 0,3%, podczas gdy emisje
z sektora biznesu i sektora publicznego spadiy 0 9,9%.
W sektorze przemystowym (-7,1%) zmniejszana aktywnost
dotknefa branze energochtonne, takie jak chemia (7,6%
spadek emisji GC), stal (-2,5%) i cement (-8,9%). Srednia cena
uprawnien wynosita w 2019 r. 29 500 KRW*'/t C0, (25,2 USD/t
C0;) i wzrosta w 2020 r. do 30 200 KRW/t €O, (25,4 USD/t C02).
Ze wzgledu na spadek emisji w potudniowokoreanskim
systemie handlu uprawnieniami do emisji (KETS) jest
nadpodaz uprawnied i 19 kwietnia 2021 r. ustalono
tymczasowg cene minimalng dla uprawnien, ktora bedzie

Zmieniana W miare wzrostu cen uprawnien. [link]

21 czerwea - Filipiny rozwazajg ustanowienie systemu
handlu uprawnieniami do emisji, obejmujacego sektor
energetyczny. System ustali limit emisji C0,, jaki bedg mogli
generowaC producenci energii elektrycznej. 0Opcja
uruchomienia ETS jest bardziej preferowana, niz
ustanowienie podatku od emisji. Filipiny zobowigzaty sie do
zmniejszenia GC do 2030 1. 0 75%, Z czego 2,1M% jako
bezwarunkowe, a 72,29% jako warunkowe, w poréwnaniu ze
scenariuszem  BAU,  zakladajacym  emisje  gazow
cieplarnianych w 2030 r. na poziomie 3 340 Mt ekw. C0,.



https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/angola-unveils-new-nationally-determined-contribution.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=ec32994f0e-Email_Daily_Energy_News_06_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-ec32994f0e-123923653
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W 2020 r, moc zainstalowana na Filipinach wyniosta 28,3 GW
(10,8 GW z wegla, 5,5 GW z gazu i 4,3 GW z ropy). [link]

23 czerwca - Maroko uaktualnito swoj wkiad ustalony na
poziomie krajowym NDC. Kraj zobowigzuje sie do redukcji GC
do 2025 r. 0 183% przy uzyciu zasobow krajowych (cel
bezwarunkowy) lub 0  455%  przy  wsparciu
miedzynarodowym (cel warunkowy), ponizej scenariusza
BAU. Nowy scenariusz BAU obejmuje dodatkowe podsektory
przemystu: produkcje cementu i produkcje fosforanow.
Catkowity koszt dziatan zmniejszajacych emisje w krajowym
NDC szacuje sie na 38,8 mid USD, w tym 215 mid USD na
dziatania warunkowe. Zgodnie z Narodowg Strategia
Energetyczng Maroka do 2030 r. odnawialne Zrddia energii
bed3 stanowit 52% zainstalowanej mocy w kraju. W swoim
pierwszym NDC wydanym we wrzesniu 2016 r. Maroko
zobowigzato  sie  do zmniejszenia  emisji - gazow
cieplarnianych do 2030 1. 0 17% przy wykorzystaniu zasobow
krajowych lub o 42% przy wsparciu miedzynarodowym,
ponizej scenariusz BAU. Ponadto rzad potwierdzit zamiar
wykorzystania rynkow miedzynarodowych do osiggniecia
swoich celow. [linl]

28 czerwca - Chiny opozniajg rozpoczecie handlu na rynku
uprawnien. Handel w chinskim krajowym systemie handlu
uprawnieniami do emisji nie rozpocznie sie, zgodnie
Z planem, w miesiacu czerwcu, potwierdzita w poniedziatek
gietda dwutlenku weela w Szanghaju. Urzednicy gietdy
potwierdzili w poniedziatek mediom, ze na platformie nie
bedzie handIu przed 1lipca, ale nie podali Zadnych dalszych
informacji. Krajowy system ETS wszedt w zycie w lutym 2021
r, ale jest opozniony z powodu problemow technicznych.
Gietda i Ministerstwo Srodowiska poinformowaty, ze
opoznienie jest spowodowane problemem fatszowania
danych, ktory spowodowat, Ze urzednicy wstrzymali sprawy
na czas przeprowadzania dodatkowych kontroli. Chiny
pierwotnie zamierzaty uruchomic swoj krajowy rynek emis;ji
w 2017 r, ale ostatecznie zostato to przefozone z wielu
powoddw, w tym niepewnych danych historycznych

> Rupia indonezyjska
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dotyczacych emisji i zmian personalnych na wysokim
szczeblu w agencjach rzadowych pilotujgcych program.
Niektorzy przewiduja, ze rozpoczecie handlu moze potrwac
nawet do trzech miesiecy. Ministerstwo Srodowiska Chin
poinformowato stowarzyszenia branzowe producentow
aluminium i stali, aby pomogty w opracowaniu planow
alokacji uprawnien C0,, informujac, ze sektory te zostang
wkrotce  wiaczone do  krajowego systemu  handlu
uprawnieniami do emisji. W zesztym miesigcu Ministerstwo
Srodowiska poprosito Federacje Materiatéw Budowlanych
0 pomoc w przygotowaniu planu alokacji dla producentow
cementu. Nie ma harmonogramu, kiedy nowe sektory
zostang wprowadzone na rynek handlu uprawnieniami do
emisji dwutlenku wegla, chociaz niektorzy obserwatorzy
twierdza, ze przysziy rok jest najbardziej prawdopodobng
0pcja. Objetych systemem ETS jest 2 225 elektrowni, ktare
emitujg blisko 45 mid ton CO, rocznie. Gdy wszystkie
docelowe gatezie przemystu bedg uczestniczyc w systemie,
catkowite emisje regulowane przez chinski ETS przekrocza
8 mid ton. Petrochemia, chemikalia, celuloza i papier oraz
lotnictwo krajowe rowniez znajduja sie na liscie sektorow,
ktdre zostang wigczone do systemu do 2025 1. [link], [link]

28 (zerwca - Minister Finansow Indonezji przedstawit
rzadowa propozycje zmiany przepiséw podatkowych, w tym
wprowadzenia podatku weglowego w wysokosci 75 IDR®
(0,0552 USD) za kg ekw. CO;, co odpowiada 5,18 USD/t ekw.
C0.. Indonezja rozwaza wprowadzenie podatku od CO, dla
sektoréw energochtonnych, takich jak celuloza i papier,
cement, wytwarzanie energii elektrycznej i petrochemia. 0d
marca Ministerstwo Energii i Surowcow Mineralnych
uruchomito pilotazowy system handlu uprawnieniami do
emisji dla elektrowni weglowych, ktéry poczatkowo bedzie
trwat do sierpnia. Indonezja, duzy producent wegla, ropy
naftowej i gazu, bytaby drugim po Singapurze krajem Azji
Potudniowo-Wschodniej, ktory prawdopodobnie wprowadzi
podatek weglowy. Kraj zobowiazat sie zmniejszy¢ emisje
gazow cieplarnianych do 2030 1. 0 29% ponizej poziomu BAU



https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/philippines-considers-intensity-based-emission-trading-scheme-ets.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=60bcdb6d24-Email_Daily_Energy_News_06_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-60bcdb6d24-123923653
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https://carbon-pulse.com/132093/?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=b42bcf9ba6-CPdaily23062021&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-b42bcf9ba6-110248673
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(bez  dodatkowych warunkéw), a przy  wsparciu
miedzynarodowym nawet o 41%. Indonezja deklaruje

osiggniecie neutralnosci klimatycznej do 2070 1. [link]

29 czerwca - Rzad Australii wybrat CCS (ang. carbon capture
storage), jako jedna z pieciu technologii, w ktdre zamierza
ciggu
polecit  regulatorowi

zainwestowac  w nastepnych  dziesiecioleci,

a nastepnie czystej  energii
opracowanie metody uzyskiwania australijskich jednostek
offsetowych ACCU (ang. Australian Carbon Credit Units) dla
projektow CCS. W projekcie metody zaproponowano 25-letni
okres kredytowania dla projektéw CCS, ale wykluczono
przyznawanie ACCU za skiadowanie dwutlenku wegla w celu
z2wiekszonego wydabycia ropy lub gazu oraz za projekty,
ktore wiaza sie z bezposrednim wychwytywaniem CO;

7 powietrza. Wprowadzenie jednostek offsetowych dla CCS

» Pozostate informacje

Swiatowa podaz jednostek offsetowych: z danych
publikowanych przez Sekretariat Konwencji Klimatycznej
(UNFCCC) wynika, ze w czerwcu nie zarejestrowano
projektow CDM, Co 0znacza, ze W sumie zarejestrowanych
zostato 7854 projektéw (DM (ang. (/ean Development
Mechanism - mechanizm czystego rozwoju). Liczba
jednostek CER wydanych do konca czerwca wyniosta
ok. 2 095,49 min, a wiec w Ciggu tego miesigca wydano 2,5
min jednostek CER. Natomiast liczba jednostek wydanych
W Zwigzku z realizacjq dziatan programowych CDM (PoA)* na
koniec czerwca osiggnefa poziom 41,9 min jednostek, czyli

W 0statnim miesigcu wydano ok. 2,35 min jednostek. [linl]

Przeglad wybranych instalacji zwigzanych z gazem ziemnym
w niektorych panstwach cztonkowskich UE wykazat wiele
przypadkow wycieku metanu. Choc unijne regulacje prawne
nie nakiadaja jeszcze na przedsiebiorstwa restrykji
dotyczacych tego gazu, to jednak bedzie to konieczne,

Nr 111/ czerwiec 2021T.

jest kontrowersyjne, poniewaz wielu obserwatordw twierdzi,
ze zacheca do dalszego korzystania z paliw kopalnych
i bedzie umozliwiato firmom naftowym i €azowym
zarabianie na kompensagji

jednostek  offsetowych

Z projektow CCS. Firma naftowo-gazowa Santos
poinformowata, ze w ramach projektu Moomba moze co
roku skiadowac pod ziemig okoto 1,7 Mt ekw. C0; rocznie,
a W zesztym roku ogtosita swoje plany zabezpieczenia prawa
do generowania ACCU dla tej dziatalnosci. Firma Santos chce
importowac C0; z krajow takich jak Japonia i Korea
Potudniowa, ktare nie majg wystarczajacego potencjatu do
Skiadowania dwutlenku wegla i uzyskiwac jednostki
offsetowe za skiadowanie tego (0, w Australii. Projekt
metody uzyskiwania ACCU trafit do konsultacji spotecznych
do 27 lipca i ma zostac sfinalizowany przed koncem roku.

[link]

poniewaz stanowi on po dwutlenku wegla drugie najwieksze

zrodfo  efektu  cieplarnianego.  Stosujac  nagrania
W podczerwieni, organizacja pozarzadowa (/ean Air 7ask
Force (CATF) stwierdzita ulatnianie sie metanu w 123
przypadkach instalacji zwiazanych z gazem i ropg naftowa,
Zlokalizowanych w Austrii, Czechach, Niemczech, Rumunii,
Wegrzech, Wtoszech, a takze w Polsce. Dokonano jedynie
rejestracji zaistnienia wyciekow, bez pomiardw ilosciowych
ulatniajacego sie gazu. Przedsiebiorstwa bedg zobowiazane
do monitorowania i raportowania swoich emisji metanu,
a takze beda miaty w wiekszym stopniu wykrywac wycieki,
naprawiac je i im przeciwdziatac. Oprocz incydentalnych
przypadkow ulatniania sie metanu ze zbiornikéw gazu,
terminali gazu skroplonego (LNG), stacji pompujacych czy
gazociggow, w sektorze energetycznym metan jest
uwalniany w szybach wentylacyjnych, a takze spalany

w pochodniach. Komisja Europejska zamierza naciskac na

53.ang. Programime of Activities (PoA) - dziatania programowe obejmuja ich nowego zatwierdzania, co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. COM
realizacje wielu pojedynczych projektow, ktdre taczy wspolna procedura PoA: )
zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci



https://www.zawya.com/mena/en/economy/story/Indonesia_finmin_unveils_plans_for_major_tax_overhaul-TR20210628nL3N2OA175X2/?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=2257c801e0-CPdaily28062021&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-2257c801e0-110248673
https://carbon-pulse.com/132585/
http://cdm.unfccc.int/
http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
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przedsiebiorstwa ~ w  sektorach  wydobywczych
i energetycznych, w celu ograniczenia i eliminacji ulatniania
sie gazu. Jednakze ocenia sie, ze zarGwno w Rosji jak
i Stanach zjednoczonych ma miejsce znaczna ilosc wyciekow

Porozumienia paryskiego w sprawie zmian klimatu.
Rezultatem referendum jest porazka szwajcarskiego rzadu,
ktory w nowym prawie zaproponowat m.in. zwiekszenie
doptat do paliwa samochodowego i natozenie opfat na bilety

metanu. [link] lotnicze. Odrzucenie propozycji nowego prawa 0znacza, e

> W dniu 14 czerwca w wyniku referendum przeprowadzonym teraz Szwajcarii bedzie trudno 0siggnac swoj cel na 2030 T,

W Szwajcaril wyborcy odrucili (561% glosujacych bylo polegajacy na zmniejszeniu emisji dwutlenku wegla do

potowy poziomu z 1990 r. oraz osiggniecia celu neutralnosci
netto do 2050 . [link]

przeciw) propozycje dotyczacq nowego prawa, ktére miato
pomoc w 0siggnieciu celu ograniczenia emisji dwutlenku
weegla zgodnie z zobowigzaniami przyjetymi w ramach

Tabela 5. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w lipcu 2021 T.

Dzien Wydarzenie

Stowenia przejmuje Prezydencje w UE

5-8 lipca Sesja plenarna Parlamentu Europejskiego w Luxemburgu

Publikacja przez KE pakietu ,Fit for 55"

Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci (ENVI) w
PE

Posiedzenie komisji Przemystu, Badan Naukowych i Energii (ITRE) w PE

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Aspektdw Srodowiska

Nieformalne spotkanie Ministrow Srodowiska UE

Terminy aukcji uprawnien EUA/EUAA w UE:

»  EEX:od 7do 29 lipca (co tydzien w $rode) - krajowa aukcja polskich uprawnieii EUA — 2,575 min (start
od 9:00 do 11:00);

»  EEX:0d1do 29 lipca (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+ EFTA): 3,288 min
EUA/na aukgje (start od 9:00 do 11:00) i 7 lipca unijna aukcja uprawnien lotniczych 0,614 min EUAA (start od

13.00d0 15.00)
»  EEX: od 2 do 30 lipca (piatek) - krajowa aukcja niemiecka, do sprzedazy: 2,651 min EUA/aukcie (start od 9:00
do 11:00)

» Strona 26


https://www.euractiv.com/section/climate-environment/news/gas-infrastructure-across-europe-leaking-planet-warming-methane-report/
https://www.reuters.com/world/china/swiss-voters-decide-pesticides-ban-terrorism-law-covid-19-aid-2021-06-12/
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Wykres 6. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2021 [w EUR]
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Wykres 7. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2021 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do konca grudnia 2012 1.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennoSci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
w Raporcie z rynku C0; wykresow pokazujacych gtowny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0;
wykres 6 obejmuje okres od lutego 2008 r. do czerwca 2021 r. Natomiast na wykresie 7 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2021.

» Strona 27
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

» Strona 28
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