RAPORT Z
RYNKU

| Ceny uprawnien EUA

2

Bardzo duza zmiennosc i kolejne rekordy notowan cen uprawnien EUA to juz staty trend
dla rynku uprawnien w tym roku. Jeszcze w styczniu br. uprawnienia byty wyceniane na
ok. 31 EUR, w kwietniu natomiast zblizyty sie do 49 EUR. S3 to wzrosty na poziomie ok.
60%. Na uwage zastuguje utrzymujaca sie od lutego ekstremalnie wysoka zmiennosc
cen, ktora srednio w miesigcu osiggata wartos¢ ok. 6 EUR (w kwietniu 6,36 EUR). DIa
poréwnania zmiennos¢ na rynku uprawnien EUA w marcu 2020 r, podczas
Jkoronokrachu” byfa niewiele wyzsza (ok. 8,8 EUR). To pokazuje, ze 0 jakiejs wiekszej
stabilnosci cen na rynku uprawnien w najblizszym czasie nie moze by¢ mowy.

W kwietniu ceny uprawnien EUA zblizyty sie do poziomu 49 EUR systematycznie pnac sie
do gory przez caty miesiac. Po drodze nie byto zadnych korekt i realizacji zyskow przez
inwestoréw. Dominowat popyt wspierany gféwnie przez instalacje z EU ETS zobowigzane
do rozliczenia swoich emisji za 2020 1, wysokie ceny 0siagane na aukcjach, utrzymujaca
sie euforie na innym rynkach (hossa na rynkach akcji i surowcow) czy przez zmiany
regulacyjne typu przyjecie prawa klimatycznego przez Parlament Europejski, co bedzie
skutkowato podwyzszeniem celu redukcyjnego w UE 0 55% do 2030 .

Statystycznie, uprawnienia EUA w kwietniu 2021 . zyskaty na wartosci blisko 15%. Liczac
0d dnia 31 maca do 30 kwietnia 2021r. nastapit wzrost cen uprawnien EUA na rynku spot
gietd ICE oraz EEX (Srednia) z 42,45 EUR do 48,74 EUR. Srednia wazona cena EUA z 23
transakeyjnych dni kwietnia wyniosta 45,54 EUR. taczny wolumen obrotéw uprawnien
EUA na gietdach ICE i EEX na rynku kasowym wyniost ponad 39 min (odnotowano wzrost
0 ok. 15 min w stosunku do wolumenu z marca). Nalezy przypomniec, ze 22 marca byt
ostatnim dniem notowan na rynku wtérnym dla jednostek CER.
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Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA oraz EUAA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat

2021-2027) w dniach od 31 marca do 30 kwietnia 2021T.

Dec25 Dec26 Dec27

52,21 53,26 5431
4497 45,86 46,15

16,10% 16,14% 16,30%

Dec25 Dec26 Dec27

Data spot Dec21 Dec22 Dec23 Dec24
30-kwi-21 48,14 48,84 4931 50,10 51,01
31-mar-21 4245 4255 42,89 4339 44,08
Zmiana 14,81% 14,18% 14,91% 15,46% 15,712%

Data spot Dec21 Dec22 Dec23 Dec24
30-kwi-21 48,49 48,69 X X
31-mar-21 4218 8247 X X
Zmiana 14,96% 14,65% X X

X X X
X X X
X X X

Zrodto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com, ICE Future Europe, EEX
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE w kwietniu
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztattowania sie poziomu cen uprawnien EUA na rynku wtdrnym w kwietniu'

Kwiecien rozpoczat sie od bardzo mocnych wzrostow na rynku
uprawnien EUA - ich ceny od 1 do 6 kwietnia wrosty o blisko
2 EUR do rekordowych wartosci 44,15 EUR. Tak duzy skok cenowy
mogt by¢ zwigzany z zamknieciem rynkéw w dniach
2 i 5 kwietnia z uwagi na swieta wielkanocne. Tak znaczace
wzrosty pokazaty tez, ze inwestorzy raczej nie przywigzywali
duzej wagi do publikacji danych o zweryfikowanych emisjach
W EU ETS za 2020 r, ktore spadty o ok. 13% w stosunku do 2019 .
(co zwykle powinno zadziata¢ pro-spadkowo, poniewaz
zmniejszyt sie popyt). 0d momentu wejscia cen uprawnien na
nowe rekordowe poziomy, rynek przez ok 2 tygodnie znajdowat
sie w fazie konsolidacji w przedziale ok. 43,3 - 44,3 EUR. Brak duzej
Zmiennosci cen w rym okresie mogt by¢ wykorzystany przez
instalacje funkcjonujace w EU ETS do zakupu uprawnien na rynku
W celu rozliczenia emisji za 2020 r. (termin obowiazywat do 30
kwietnia). Wskazuje na to wzrost wolumenu obrotu od 14
kwietnia na rynku spot. Dos¢ wysokie ceny uprawnien mogty
wspieraC rowniez prognozy wskazujace na utrzymanie sie
niskich temperatur w Europie oraz wzrost cen SUrowcow

energetycznych (paliw i gazu).

'Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez m.n. gietdy
ICE, EEX oraz Refinitiv.

Momentem przefomowym dla kwietnia byt okres od 19 do 22
kwietnia, kiedy ceny uprawnien EUA w ekspresowym tempie
wzrosty do rekordowego poziomu 47 EUR, pokonujac wczesniej
psychologiczny poziom 45 EUR. Wzrostom sprzyjaio przede
wszystkim osiagniecie porozumienia przez Parlament Europejski
i Rade ws. Europejskiego Prawa Klimatycznego UE, ktorego
wdrozenie pozwoli m.in. ograniczyc do 2030 r. emisje w UE 0 0O
najmniej 55%. Nie wykluczone, e rynek magt dobrze przyjac
rowniez deklaracje USA dot. redukcji emisji 0 50% do 2030 r. oraz
informacje o tym, ze KE raczej zdecyduje sie utworzyc oddzielny
system ETS dla sektora transportu i sektora komunalno-
bytowego niz wiaczy¢ je do systemu EU ETS.

Po 22 kwietnia ceny przez krotki czas utrzymywaty sie powyzej 47
EUR, a w ostatnim dniu notowan kwietnia zblizyty sie do poziomu
49 EUR. Co Ciekawe w ostatnich dwdch dniach notowan wzrosty
powyzej 48 EUR osiggano przy bardzo niewielkich obrotach, co by
wskazywato, ze niewiele jest w tej chwili podmiotow skorych do
sprzedazy uprawnien oraz to, ze wiekszosc instalacji kupowato
uprawnienia do 28 kwietnia, nie zostawiajac tego obowiazku na
ostatnia chwile.
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Najwazniejsze wydarzenia rynkowe kwietnia 2021T.

KE opublikowata dane o zweryfikowanych emisjach
Z sektorow objetych EU ETS za 2020 r. Na podstawie
powyzszych danych (z Dziennika Transakcji UE - ang. £V
Transaction Log - FUETL)> mozna byto stwierdzic, ze emisje
ze stacjonarnych instalacji zmniejszyty sie ok 13%
w poréwnaniu do roku 2019 (1 kwietnia)

Ministrowie z Brazylii, Republiki Potudniowej Afryki, Indii
i Chin ostrzegli we wspdlnym oswiadczeniu, Ze plany UE
majace na celu natozenie podatkow od emisji dwutlenku
wegla w postaci tzw. CBAM (ang. Larbon Border Adjustiment
Mechanism) s3 dyskryminujace i niesprawiedliwe dla krajéw
rozwijajacych sie. W opublikowanym dokumencie cztery
kraje znane jako kraje z grupy tzw. BASIC* wyrazity powazne
zaniepokojenie propozycja wprowadzenia przez UE nowych
barier handlowych. Unia planuje wdrozy¢ CBAM od 2023 r.
w celu unikniecia ucieczki emisji (tzw. , carbon leakage’), aby
producenci energochionnych produktow, takich jak stal,
cement i aluminium nie przenasili produkgji z UE do krajow
0 mniej rygorystycznych przepisach srodowiskowych. W tym
wypadku grupa panstw BASIC okresla te propozycje jako
,dyskryminujaca i sprzeczng z zasada CBDR, czyli wspéinej,
ale zréznicowanej odpowiedzialnosci i zdolnosci, ktery to
termin w nomenklaturze Konwencji Klimatycznej (UNFCCC)
i ONZ oznacza, ze kraje rozwiniete, ktore sg historycznie
odpowiedzialne za spowodowanie kryzysu klimatycznego,
powinny w wiekszym stopniu odpowiadac za jego
rozwigzanie.” (8 kwietnia)

W opublikowanym w imieniu ponad 40 wiodacych
organizacji branzowych stanowisku EFET zaapelowano do

“ BASIC- Grupa panstw Brazylia, Afryka Potudniowa, Indie, Chiny powstata w wyniku
porozumienia podpisanego przez cztery kraje 28 listopada 2009 r. Panstwa-
sygnatariusze zobowiazaty sie do wspalnego dziatania na zblizajacej sie
KKonferencji Narodow zjednoczonych w sprawie Zmian Klimatu (UNFCCO),
powszechnie znanej jako szczyt w Kopenhadze w Danii w dniach 7-18 grudnia tego

roku.

@

rzadu Wielkiej Brytanii o rozpoczecie procesu taczenia
nowego brytyjskiego systemu handlu uprawnieniami do
emisji (UK ETS) z jego europejskim odpowiednikiem (EU ETS).
Pozytywnie przyjeto, okreslone w Umowie 0 handlu
i wspotpracy zawartej pomiedzy UE a Wielkg Brytanig (Trade
and Cooperation Agreement (TCA)), zobowigzanie do
powaznego rozwazenia mozliwosci  powiazania obu
systemow handlu uprawnieniami do emisji, jak rowniez
podkreslono koniecznost rozpoczecia jak najszybszych
negocjacji w tej sprawie. (14 kwietnia)

KE opublikowata zagregowane oficjalne dane dotyczace
zweryfikowanych emisji z systemu EU ETS, zgodnie z ktorymi
emisje te spadty 013,3% w 2020 r. w pordwnaniu do 2019 r,
Z ze€0 instalacje stacjonarne zredukowaty emisje 11,2%,
a sektor lotniczy o ok. 64%. Sektor wytwarzania energii
elektrycznej zredukowat emisje o ok. 15% emisje w wyniku
m.n. zmniejszonego  zapotrzebowania na  energie
elektryczng w zwiazku z pandemia, zamiany paliwa na mniej
emisyjne - ze zrodet weglowych na gazowe i OZE. Z kolei
emisje w sektorze przemystu spadty o ok. 7%, z czego
najwiecej sektory zelaza i stali (o ok. 12%), rafineryjny (8%)
i cementowy (ok. 5%)." (15 kwietnia)

Zgodnie ze wstepnym porozumieniem pomiedzy Rada UE
Z Parlamentem Europejskim w sprawie Europejskiego Prawa
Klimatycznego, UE ma 0siggnac neutralnose klimatyczng do
2050 r. oraz wspolnie ograniczy¢ do 2030 r. emisje netto
gaz0w cieplarnianych 0 co najmniej 55% W porownaniu
z poziomem z roku 1990.%° Wiecej informacji w dalszej czesci

raportu. (21 kwietnia)



https://www.eea.europa.eu/data-and-maps/data/european-union-emissions-trading-scheme-15
https://www.eea.europa.eu/data-and-maps/data/european-union-emissions-trading-scheme-15
https://ec.europa.eu/clima/news/eu-ets-publication-available-emissions-data-installation_en
https://ec.europa.eu/clima/news/eu-ets-publication-available-emissions-data-installation_en
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/emerging-economies-share-grave-concern-over-eu-plans-for-a-carbon-border-levy/
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/emerging-economies-share-grave-concern-over-eu-plans-for-a-carbon-border-levy/
https://www.efet.org/Files/Documents/Emissions%20and%20RES/Emissions%20trading/2021/UK-EU%20ETS%20Linkage%20Joint%20Letter%20(UK).pdf
https://www.efet.org/Files/Documents/Emissions%20and%20RES/Emissions%20trading/2021/UK-EU%20ETS%20Linkage%20Joint%20Letter%20(UK).pdf
https://ec.europa.eu/clima/news/emissions-trading-greenhouse-gas-emissions-reduced-2020_en
https://ec.europa.eu/clima/news/emissions-trading-greenhouse-gas-emissions-reduced-2020_en
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_21_1828
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Jednym z najwazniejszych  wydarzen  kwietnia byt
zorganizowany przez USA i Prezydenta Joe Bidena wirtualny
szCzyt  40.  Swiatowych  przywodcow w - sprawach
klimatycznych tzw. szczyt , £arth Day Summit . Celem szczytu
bytfo zmobilizowanie swiata do walki z kryzysem
klimatycznym. Podczas jego trwania Stany Zjednoczone,
ktore powrdcity do Porozumienia Paryskiego, ogfosity cel
redukcji emisji 0 50% do 2030 r.. Szczyt byt rowniez okazja dla
innych panstw do ogfoszenia nowych ambitnych celow
klimatycznych, tak aby utrzymac cel ograniczenia wzrostu
temperatury do 1,5°C. Szczyt byt kamieniem milowym na
drodze do Konferencji Stron Konwencji Klimatycznej ONZ
(coP26), ktory planowany jest w listopadzie w Glasgow.
W spotkaniach uczestniczyt tez Prezydent Polski Andrzej
Duda, ktory przedstawit w wystgpieniu, ze Polska uznaje cele
klimatyczne UE, czyli ograniczenie emisji C0; 0 55% do
2030 1. oraz dazenie do neutralnosci klimatycznej do 2050 T,
jednak przy uwzelednieniu  kwestii  sprawiedliwej
transformacji." (21-22 kwietnia)

Przewodniczaca Komisji Europejskiej Ursula von der Leyen
ogfosita na szczycie Swiatowych przywodcow, ze Europa
rozszerzy system handlu emisjami o sektory budynkow
i transportu, co zostanie zaproponowane w ramach reformy
systemu EU ETSw czerwcu lub lipcu br.? jako tzw. ,Fit for 55%"
package. Jednak dyskusje na temat tego Czy sektory
budynkow i transportu zostang wigczone do obecnego
systemu EU ETS, czy bedzie to odrebny system nadal sie
tocza. Zgodnie z wypowiedzig Pana Diderika Simona

wyetoszong podczas konferencji Politico stwierdzit, ze

10

1

2 pstatnie doniesienia prasowe mowia, ze pakiet zostanie opublikowany 14 lipca

2021r.
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bardziej prawdopodobne jest utworzenie oddzielnego
systemu ETS dla tych sektorow. W planach jest rowniez
wiaczenie transportu morskiego do systemu, jednak w tym
momencie nie ma dostepnych szczegotowych informacji na
ten temat.” (22 kwietnia)

Zgodnie z przetomowym orzeczeniem S3adu najwyzszego
W Niemczech okazato sie, ze  dotychczasowe
ustawodawstwo niemieckie dotyczace dziatan w dziedzinie
klimatu jest niewystarczajace. Sad argumentujac, ze
istniejace przepisy moga nakfadac zbyt duzy ciezar na
ograniczenie zmian klimatycznych na miodsze pokolenia
orzekt, ze rzad musi wyznaczy¢ jasne cele dotyczace
0graniczenia emisji gazow cieplarnianych po 2030 r. Werdykt
byt zwyciestwem dziataczy klimatycznych z Niemiec i innych
krajow, ktorzy przy wsparciu srodowisk ekologicznych ztozyli
skargi do Trybunatu Konstytucyjnego. Uchwalona pierwsza
duza krajowa ustawa klimatyczna w Niemczech, ktora
weszta w Zycie 18 grudnia 2019 r. w ramach obszernego
pakietu klimatycznego stanowi podstawe diugoterminowej
polityki klimatycznej kraju (zgodnie z ktorg Niemcy muin.
miaty catkowicie odejs¢ od wegla w 2038 r.). Zgodnie
Z orzeczeniem nalezy oczekiwac ogtoszenia nowych celow
redukcji emisji przez Niemcy na okres po 2030 r.
(29 kwietnia)

W dniu 30 kwietnia 2021 r. uptynat termin rozliczenia emisji
W systemie EU ETS za 2020 r. (w Polsce zgodnie z art. 92 ust.
1 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. 0 systemie handlu
emisji  gazow

uprawnieniami  do cieplarnianych

(Dz.U.z 2020, poz. 136 ze zm.) (30 kwietnia)



https://www.state.gov/leaders-summit-on-climate/
https://www.euractiv.com/section/energy/news/eu-carbon-market-will-be-extended-to-buildings-and-transport-von-der-leyen-confirms/
https://www.euractiv.com/section/energy/news/eu-carbon-market-will-be-extended-to-buildings-and-transport-von-der-leyen-confirms/
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwotnym

W kwietniu, w ramach rynku pierwotnego przeprowadzono
20 aukgji dla uprawnien EUA z okresu 2021-2030.
Za posrednictwem gietdy EEX sprzedano tacznie blisko 60,4 min
uprawnien EUA, po $redniej wazonej cenie 44,93 EUR (0 0,61 EUR
ponizej sredniej ceny spot z rynku wtornego). Wspétczynnik
popytu do podazy uprawnien tzw. cover ratig, na wszystkich
aukcjach EUA wynidst 1,62 Co ciekawe wspotczynnik ten od

réwnoczesny spadek cen uprawnien EUA. Jest wrecz odwrotnie -
kiedy cover ratio spadt w tym czasie 07,3%, to ceny uprawnien EUA
zyskaty na wartosci ok. 20%. Zazwyczaj na rynkach jest tak, ze
kiedy popyt (zapotrzebowanie) na dane aktywo spada, w $lad za
tym spada rowniez jego cena i odwrotnie. Jednak w przypadku
rynku pierwotnego uprawnien EUA od kilku miesiecy wyglada to
inaczej.

konca stycznia br. systematycznie spada, za czym nie podaza

Tabela 2. Statystyka aukgji polskich uprawnien EUA w kwietniu 2021

Cena rozliczenia Liczba
w EUR/EUA oferowanych EUA

Zapotrzebowanie na
EUA

Liczba
uczestnikow

Przychod w EUR

B omsue | s | s
m 4390 2575000 113 042 500 4830500 1,88 26
m 44,85 2575000 115 488 750 3682 000 143 25
28 kwietnia 48,00 2575000 123 600 000 3797500 147 29
45,10 10 300 000 464 478 500 16 897 000 1,64 25
Lotnicza EUAA
. 4353 14000 4962420 508 000 446 1
(14 kwietnia)

*tatkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgfoszone przez uczestnikow aukeji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien
Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie danych EEX

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiagane na aukcjach (lewa o) oraz wspotczynniki popytu do podazy
- tzw. cover ratio (prawa 0s) w przeciagu ostatniego roku.
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

““0bliczono $redni wazony wspatczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukji.
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Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

W kwietniu 2021 r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita
4 aukcje dla uprawnien EUA z okresu 2021-2030, na ktorych
sprzedano facznie 10,3 min uprawnien EUA po $redniej cenie 45,1
EUR. Przychdd do polskiego budzetu ze wszystkich kwietniowych
aukeji polskich uprawnien EUA wyniost blisko 4645 min EUR.
Polskie aukcje cieszyty sie dost sporym zainteresowaniem
kupujacych, na co wskazuje ich liczba bioraca udziat w aukgji
(Srednio 25 podmiotow) oraz zefoszone wolumeny, na ktdre
opiewaty oferty - wspétczynniki podazy do popytu (cover ratio)
znajdowat sie srednio blisko liczby 1,5.

W 2021 1. przedmiotem sprzedazy bedzie w sumie 118 702 500
polskich uprawnien EUA oraz T4 tys. uprawnien EUAA

Nr109 / kwiecien 2021 T.

zzastrzezeniem jednak, ze wolumen dla uprawnien EUA w okresie
od wrzesnia do grudnia 2021 r. zostanie obnizony o wolumen,
.Wdniu 12
maja br. Komisja Europejska opublikowata dane o liczbie

ktory zasili rezerwe MSR na postawie

uprawnien w obiegu, czyli nadwyzce, na podstawie, ktorej
ustalono, ze w okresie od wrzesnia 2021 . do sierpnia 2022 r. do
rezerwy trafi w sumie ok. 379 min uprawnien EUA®. Zgodnie
z szacunkami KOBIZE oznacza to, ze na polskiej aukgji w 2021 r.
bedzie sprzedawanych w sumie ok. 103 min polskich uprawnien
EUA. Jednak ostateczna liczba uprawnien bedzie znana
w momencie publikacji zaktualizowanego kalendarza aukgji, co
ma nastapic juz wkrotce.

| Aktualizacja krotkoterminowych prognoz cenowych

Analitycy Refinitiv w dniu 16 kwietnia br. zaktualizowali swoje
prognozy cenowe na 20211 2022 r. W drugim kwartale tego roku
$rednia cena uprawnien EUA wedfug Refinitiv powinna wyniest
43 EUR, natomiast w drugiej potowie roku - 42 EUR. Z kolei jesli
chodzi 0 srednig cene na caty obecny rok, to powinna sie ona
uksztattowac na poziomie 41 EUR. 0znacza to, ze Refinitiv podniost
Swoje prognozy az 0 8 EUR w poréwnaniu do tych ze stycznia br.
Powodem aktualizacji prognoz jest obecna sytuacja rynkowa
i gwaftowny wzrost cen uprawnien w ostatnim czasie wywotany
m.in. przez wyjatkowo mrozng zima, wzrost cen paliw, wzrost
zainteresowania podmiotow finansowych rynkiem uprawnien
oraz koniecznoscig rozliczenia sie instalacji z emisji za 2020 1, o
spowodowato presje popytowa.

Czynnikiem  wspierajgcym  utrzymanie sie  wysokich  cen
uprawnien powinny byc¢ dziatania KE ws. podwyzszania celow
redukcyjnych w UE (w ramach catego procesu dotyczacego
pakietu Fit for 55%") oraz zwiekszenie $wiadomosci samych
podmiotow funkcjonujgcych w systemie EU ETS, Ze uprawnienia
EUA nalezy traktowac jako koszt, ktory bedzie coraz wyzszy.

Dodatkowym wsparciem dla cen w przysziosci powinien byc
rowniez mechanizm rezerwy MSR, ktory od wrzesnia 2021 1. do
sierpnia 2022 r.sciggnie z puli przeznaczonej na aukcje ok. 379 min
uprawnien EUA. Eksperci Refinitiv zauwazajg rowniez, ze ceny
uprawnien EUA znajduja sie obecnie w jednym z najsilniejszych
trendow wzrostowych jaki kiedykolwiek obserwowano (trend ten
trwa od listopada 2020 r.), co moze doprowadzi¢ do jeszcze
wiekszego zainteresowania i naptywu na ten rynek nowych
inwestorow zwiekszajac znaczenie handlu  spekulacyjnego.
Zgodnie z danymi gietdy ICE Future Europe - od konca
pazdziernika 2020 r. do 23 kwietnia 2021r. fundusze inwestycyjne
zwiekszyty ponad  3-krotnie swoje pozycje netto™ na
uprawnieniach EUA w swoich portfelach z ok.19 min do ok. 63 min.
W tym samym czasie instalacje funkcjonujace w systemie EU ETS
zmniejszyty swoje pozycje z 604 min do 489 min uprawnien,
awartosc¢ uprawien w tym czasie wzrosta z ok. 23,5 EUR do 47 EUR.
Z kolei jesli chodzi 0 zestawienie udziatu w rynku podmiotow
kupujacych uprawnienia EUA na rynku w formie kontraktow
futures (wykres 3), to na przestrzeni ostatnich 14 miesiecy udziat

& Czyli wielkosc wszystkich transakcji na wzrosty cen (tzw. long) minus wielkosc
wszystkich transakeji na spadki (tzw. short)
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Wykres 3. Procentowy udziat w rynku podmiotow (w zaleznosci od kategorii) kupujacych uprawnienia EUA w formie kontraktow

futures w lutym 2020 r. i kwietniu 2021T.

1%
5%
Nn%
12%

Pozostate instytucje finansowe
Banki i instytucje kredytowe
Instalacje EU ETS

Fundusze hedgingowe

9%
4%

0% 10% 20%

30%

13%
79%

40% 50% 60% 10% 80% 90%

m kwi2l g lut20

Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie Refinitiv

instalacji funkcjonujacych w systemie EU ETS spadt z 79% do 73%,
natomiast udziat instytucji finansowych wzrost z 21% do 27%
(w tym udziat funduszy hedgingowych wzrést z ok. 4% do 9%).

Aktywni na rynku powinni by¢ réwniez sami uczestnicy systemu
EU ETS, w szczegolnosci energetyka, ktora zabezpiecza sie
wykupujac EUA na kilka lat do przodu w ramach tzw. hedgingu,
Z uwagi na spodziewany wzrost emisji w tym i nastepnym roku
jako

efekt popandemicznego ozywienia gospodarek. Zgodnie
Z prognozami Oxford Economics wzrost PKB w UE w tym roku ma
wyniesc ok. 4%, natomiast w nastepnym juz ok. 4,5%. Nalezy
rowniez obserwowac inne rynki finansowe, z ktorymi rynek
uprawnien powinien byc¢ w dalszym ciggu dodatnio skorelowany,

np. rynki akeji czy surowcow.

| Bilans polskich emisji w systemie EU ETS w 2020 r. i okresie 2013-2020

W zwigzku  z  zakonczeniem  okresu  przekazywania
zweryfikowanych raportow rocznych na temat wielkosci emisji
(0, za 2020 r. z instalacji i od operatorow statkow powietrznych
uczestniczacych w systemie handlu uprawnieniami do emisji (EU
ETS)

podsumowanie wielkosci polskich emisji C0, w 2020 r. W podziale

Krajowy osrodek przedstawit krotkie, tabelaryczne,

na poszczegolne branze przemystu. W celu poréwnania
przedstawiono rowniez dane o wielkosci emisji C02 za 2019 r.

Nalezy przy tym zauwazyc, ze rok 2020 byt specyficzny z uwagi na
pandemie COVID-19.

Sumaryczna wielkosc emisji C0; w Polsce objetej EU ETS w 2020 T.
wyniosta 172150 480 Mg (0, (razem z sektorem lotniczym)
i w porownaniu do emisji w 2019 r. spadta o 6,84%. Najwieksze
spadki emisji odnotowano w nastepujacych sektorach:

» lotniczym, gdzie emisje spadty az o0 ok. 62%;
> wenergetyce: elektrownie i cieptownie zawodowe (po ok.
-8%);

» Strona 7
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Wykres 4. Zestawienie emisji w Polsce w ramach systemu EU ETS w 2019 2020 .

Brania

Emisja C02 (Mg)

% réznica

Elektrownie zawodowe 95715578 87918 825 -8,20%
Elektrocieptownie zawodowe 22 461821 21692 97 -3,42%
Cieptownie zawodowe 6112 527 5631168 -1.81%
Elektrocieptownie przemystowe 6167833 6297335 210%
Hutnictwo zelaza i stali 7462 258 5289 065 -2912%
Hutnictwo metali niezelaznych 1995 468 1885 839 -5,49%
Przemyst cementowy 1333394 1153180 -1,59%
Przemyst cukrowniczy 1178 368 1166 264 -1,03%
Przemyst chemiczny 9603 587 9708163 1,09%
Przemyst drewnopochodny 315577 271828 -11,96%
Przemyst koksowniczy 1867894 1741844 -6,15%
Przemyst mineralny 3444 35070 1,83%
Przemyst pozostaty 2364036 2161224 -8,58%
Przemyst rafineryjny 10767 497 10739707 -0,26%
Przemyst szklarski 1993 960 2053338 2,98%
Przemyst wapienniczy 1668 264 1600 969 -4,03%
Przemyst ceramiczny 1075 848 1017156 -5,46%
Przemyst papierniczy 1512176 1359 473 -10,10%
Suma 183 690 533 1M 1729419 -6,51%
Operatorzy statkow powietrznych 1097 467 421061 -61,63%
Suma (z lotnictwem) 184788 000 172 150 480 -6,84%

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBiZE

(-29%),
drewnopochodny i papierniczy (odpowiednio -12% i -10%).

> W przemyéle:  hutnictwo Zelaza i stali

Z kolei wzrosty emisji odnotowano jedynie w sektorze szklarskim

(+3%), mineralnym (+18%) oraz w elektrocieptowniach

przemystowych (+2,1%).

Biorac pod uwage caty poprzedni okres rozliczeniowy 2013-2020,
to emisje w Polsce w systemie EU ETS (dane bez lotnictwa) spadty
0 0k.16,5% (z 205,7 mld do 171,73 mld ton C0,). Za tak duzy spadek
emisji odpowiadat sektor energetyczny, w ktorym emisje spadty

az 0 ok. 23%. Co ciekawe w przemysle emisje wzrosty o ok. 1,44%.
To pokazuje jaki trud redukcyjny poniosta energetyka w Polsce,
ktdra 100% uprawnien musiata kupowac na aukcjach (wyjatkiem
53 przydzielane bezpfatnie EUA z art. 10c dyrektywy EU ETS).

Szacujac potrzeby polskich instalacji w EU ETS, to musiaty one
zakupic na rynku w okresie 2013-2020 ok. 876 min uprawnien EUA
-tyle wynidst deficyt po odjeciu bezptatnych uprawnien z10ai 10c
dyrektywy EU ETS od zweryfikowanych emisji.

» Strona 8
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| Cowynikazinformacji o wstepnym porozumieniu pomiedzy Radg i Parlamentem
Europejskim w sprawie Europejskiego Prawa Klimatycznego?

Zgodnie z osiggnietym w dniu 21 kwietnia 2021 r. wstepnym
porozumieniem pomiedzy Rada UE i Parlamentem Europejskim
w sprawie europejskiego prawa klimatycznego, panstwa
cztonkowskie UE  majg  wspolnie  0siggna¢  neutralnosc
klimatyczng do 2050 r. oraz ograniczy¢ do 2030 r. emisje netto
gazow cieplarnianych o co najmniej 55% w pordwnaniu
Z poziomem emisji w roku 1990. Nowe prawo przeksztaica
dotychczasowe deklaracje osiagniecia przez UE neutralnosci
klimatycznej do 2050 r. w wigzace zobowigzanie, ktore bedzie
podstawg do wyznaczania ram dla wszystkich unijnych przepisow
W tej dziedzinie przez kolejne 30 lat. Wstepne porozumienie
wytycza tez ewentualny cel, zgodnie z ktérym UE miafaby dazyc
do osiggniecia ujemnych emisji po 2050 r™ Zgodnie
z porozumieniem, limit odnoszacy sie do udziatu pochtaniania
W 0sigganiu celu ograniczenia 55% emisji do 2030 r. ustalono na
poziomie 225 min ton ekwiwalentu dwutlenku wegla, dodajac
jednoczesnie, ze UE bedzie dazyc do uzyskania do 2030 r. jeszcze
Wyzszego poziomu pochfaniania netto. Kolejnym uzgodnionym
elementem jest réwniez decyzja, zgodnie z ktora Komisja
zaproponuje posredni cel redukcji emisji na 2040 r. najpozniej
6 miesiecy po pierwszym globalnym Przegladzie Porozumienia
Paryskiego (tzw. Global Stocktake™). Jednym z wynikow
porozumienia jest réwniez informacja o tym, ze opublikowany
zZostanie prognozowany, orientacyjny budzet emisyjny UE na lata
2030-2050 wraz z zastosowan3 metodologia. Budzet ten to
orientacyjna catkowita ilos¢ emisji netto gazow cieplarnianych
(wyrazonych jako ekwiwalent C0,, wraz z odrebnymi informacjami
0 emisjach i pochtanianiu), ktdre najprawdopodobniej zostang
wyemitowane w tym okresie bez ryzyka niedotrzymania przez
Unie zobowiazan wynikajacych z porozumienia paryskiego.
Dodatkowo zapadfa decyzia w sprawie ustanowienia
Europejskiego Naukowego Komitetu Doradczego ds. Zmiany
Klimatu - niezaleznego organu naukowego, ktory bedzie oceniat

spojnosc  polityki  klimatycznej UE i monitorowat postepy
W 0sigganiu celow redukcji emisji. W sktad Komitetu wejdzie 15
ekspertow naukowych powotywanych na cztery lata (przy
ograniczeniu do 2 przedstawicieli z jednego panstwa
cztonkowskiego).  Ostatnim  elementem  osiggnietego
porozumienia jest decyzja, ze Komisja bedzie réwniez utatwiac
sektorowe dialogi i partnerstwa w celu zachecania
przedstawicieli sektoréw do sporzadzania map drogowych
(planow dziatan) z mysla o osiggnieciu unijnego celu neutralnosci

klimatycznej do 2050 T.
Co tak naprawde oznacza cel 55%?

Analizujac dostepne informacje dotyczace przedstawionego
nowego celu redukcji emisji nalezy przyjrzec sie blizej
zaproponowanemu rozwigzaniu w zakresie mozliwosci jego
zwiekszenia do 57% i roli pochtaniania w tym procesie.

Nalezy przy tym zwrdci¢ uwage, ze zgodnie z komunikatem
zZamieszczonym na stronie Parlamentu Europejskiego w sprawie
projektu Nowego Europejskiego Prawa Klimatycznego zawarto
jeszcze dodatkowe informacje mowiace o tym, Ze wstepne
porozumienie nie tylko zwieksza cel UE w zakresie redukcji emisji
740% do co najmniej 55% do 2030 r. w pordwnaniu do 1990 r, ale
jednoczesnie zwiekszajac udziat pochtaniania mozliwe jest
osiggniecie do 2030 r. redukcji neto na poziomie 57%.
W komunikacie na stronie PE wskazano, ze Komisja zaproponuje
zmiane rozporzadzenia LULUCF (ang. Land use, Land Use Change
and Forestry), ktore reguluje emisje i pochtanianie gazow
Cieplarnianych  z sektora uzytkowania gruntéw, zmiany
uzytkowania gruntow i lesnictwa, tak aby zwiekszy¢ mozliwos¢
pochtaniania dwutlenku wegla w UE do poziomu powyzej 300 min
ton €0, 0 20301, CO W rezultacie ma pomac 0siggnac redukcje

" Pierwszy Global Stocktake dla Porozumienia Paryskiego jest planowany w 2023 .
Jest to 0golny przeglad realizacji celow porozumienia paryskiego oraz ocena
zbiorowych postepow w 0sigganiu jego celow dfugoterminowych.
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Rys. 1. Schemat mozliwego podziatu 55%redukcji emisji
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Zrodto: Opracowanie wstasne na podstawie analizy Refinitiv pt. , Eurapean Parliament accepts 55% as the new 2030 target with a twist, Refinitiv Commodities

Research, 22.04.2021T.

emisji netto w UE na poziomie 57% do 2030 r.® W celu przyjrzenia
sie blizej mozliwosciom tak zaprezentowanego rozwigzania
mozna przywotac tu analize autorstwa Refinitiv pt. ,£uropean
Parliament accepts 55% as the new 2030 target, with a twist’®.
Zgodnie z t3 analiza, tak przedstawione cele redukcji emisji
wskazuja, ze potrzeba rzeczywistych redukcji wynosi 52,8%
W poréwnaniu z poziomami z 1990 r. i ten wysitek redukcyjny
bedzie musiat zostac podzielony miedzy sektory ETS i sektory non-
ETS (liczba ta jest bezposrednio poréwnywalna z obecnym 40-
procentowym celem redukcji). Do tego dochodzi absarpcja przez
pochtanianie (LULUCF) szacowana na 225 Mt C0, w scenariuszu
stanowigcym podstawe planu KE dotyczacego podniesienia celu
redukcji emisji do 2030 1. (przy zatozeniu obecnego
prawodawstwa dotyczacego LULUCF). Szacuje sie, ze dodanie
nakiadu zwiazanego z pochfanianiem zwiekszy wysitek
redukcyjny 0 2,2%, o doprowadzi do osiggniecia celu ,netto”
redukcji, wynoszacego 55% do 2030 r. Poniewaz jednak, jak
wskazuje analiza Refinitiv, ostateczne porozumienie o0siggniete

18 MEPs reach deal with Council on obligation for EU to be climate neutral by 2050

| News | European Parliament (europa.eu)

pomiedzy Rada UE i Parlamentem przewiduje zmiane przepisow
w zakresie sektora LULUCF prowadzaca do wiekszego
wykorzystania pochtaniania, jak szacuje PE mozliwe bedzie
osiagniecie docelowego poziomu redukcji emisji 0 57% netto.
Szczegotowe informacje zawarte sa na rysunku 1.

Watpliwosci interpretacyjne

W nawigzaniu do wspomnianej analizy Refinitiv trzeba jednak
wzig¢ pod uwage, Ze zaprezentowane tam rozwigzanie moze
budzic pewne watpliwosci interpretacyjne. Z komunikatu
7amieszczonego na stronie Parlamentu Europejskiego mozna sie
dowiedziec, ze cel redukcyjny na 2030 r. zostanie podniesiony
740% do 55% do 2030 1, i jezeli doda sie do tego pochianianie, to
mozliwe bedzie osiggniecie do 2030 r. redukcji emisji 0 57%.
Jednak w tym samym komunikacie zawarto rowniez informacje
0 ustaleniu limitu na pochfanianie w wysokosci 225 min ton.
Prosty szacunek pokazuje, iz 225 min ton stanowi ok. 4,6% roku
bazowego EU27 (albo 4% dla EU28), czyli wiecej niz 2 pp. potrzebne
do zwiekszenia redukcji netto (do zwiekszenia redukcji emisji

@ Analiza pt. , European Parliament accepts 55% as the new 2030 target, with a
twist, Refinitiv Commodities Research, 22.04.2021T.
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7 55% do 57% wystarczytoby jedynie 97 min pochtaniania). Z tego
wynika, ze na podstawie dostepnych informacji trudno
prognozowac rzeczywisty udziat pochfaniania w celu redukji
emisji netto i czy rzeczywiscie wyniesie on 57%. Zawarte
porozumienie wymaga jeszcze zatwierdzenia przez Rade UE

Nr109 / kwiecien 2021T.

i Parlament UE, zanim bedzie mozna uruchomic formalng
procedure jego przyjmowania. Rozporzadzenie wejdzie w 2ycie 20
dni po opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym. Tekst projektu
Europejskiego Prawa 0 Klimacie zostat opublikowany w dniu
5.05.202112

| Zasady zrownowazonego finasowania gospodarki w ramach tzw. unijnej

taksonomii

Pierwszy  zestaw  zasad  wdrozeniowych,  dotyczacych
zrownowazonego finasowania gospodarki w ramach unijnej
taksonomii, zostat ogtoszony 21 kwietnia br. (zagadnienie
taksonomii pojawito sie m.in. w wydaniu e
stycznia 2021 r.). Bedzie to zbidr wytycznych, zawartych
W rozporzadzeniu KE okreslajacym kryteria uznawania inwestycji
i dziafalnosci gospodarczych za zrdwnowazone i niepowodujace
powaznej szkody dla ktoregokolwiek z celow srodowiskowych
okreslonych ~ w  taksonomii.  Dzieki tym  wytycznym
wielomiliardowe $rodki finansowe zostang przekierowane na taki
Sposeb gospodarowania, ktory bedzie zgodny z taksonomig,
a branze i przedsiebiorstwa otrzymajg kredyty, o ile wykazg sie
dotrzymywaniem wyznaczonych kryteriow.

Szacuje sie, ze taksonomia bedzie obejmowata nawet 80%
unijnych emisji, poniewaz dotyczy 13 sektorow: nie tylko
przemystu, transportu czy energii i gospodarki komunalnej
(mieszkalnictwa), ale nawet takich branz jak ubezpieczenia czy
sztuka. Komisja podkresla, ze taksonomia bedzie wyraznym
sygnatem dla inwestorow jak nalezy rozumiec zielone
finansowanie i co jest uznawane za zownowazone. Jednoczesnie
z7auwaza sie wieksza otwartos¢ Komisji przejawiajacg sie w tym,
7e wobec ogromu wyzwan zwigzanych z rosngcymi ambicjami
klimatycznymi KE dostrzega, ze rowniez i te przedsiebiorstwa,
ktore nie s3 w petni ,ekologiczne”, powinny by¢ wigczone
W proces transformacji i mie¢ swoj udziat w przebudowie
gospodarki. W zwigzku z tym zapowiadana jest mozliwosc

spefniania wymogow taksonomii réwniez przez pewne Czesci
dziatalnosci gospodarczej firm, a nie tylko przez ich catosc.
W takim podejsciu mozna doszukac sie zaréwno realizmu
U Komisji, jak i wptywu lobbystow.

Pragmatyzm Komisji we wdrazaniu taksonomii przejawia sie
rowniez i w tym, ze na obecnym etapie z procedowania wytaczono
zagadnienie zastosowania gazu ziemnego i energii jadrowej. 53
to dwa najbardziej kontrowersyjne obszary energetyki, nad
ktorymi goraca debata toczy sie od diuzszego czasu, grozac
zahamowaniem wdrazania taksonomii (por.

z sierpnia 2020 r.). Aby temu zapobiec Komisja zastosowata unik,
kierujac obie sporne kwestie do dalszej dyskusji na forum Rady
i Parlamentu oraz do opracowania osobnej dla nich regulacji
prawnej. W ten sposob pozostata cze$C rozporzadzenia KE
w sprawie taksonomii mogtaby by¢ procedowana zgodnie
z harmonogramem, a Spor przeniostby sie do innego gremium.
Awarto przypomniec, ze chodzi 0 uznanie (lub nie) gazu ziemnego
za paliwo przejsciowe, prowadzace do obnizenia emisyjnosci
zwiaszcza tam, gdzie do tej pory stosowano wegiel.
Nieprzejednane stanowisko organizacji ekologicznych zarzucato
Komisji, ze ulega ona presji lobbystow gazowych, natomiast
przedstawiciele branzy argumentowali, ze rola gazu jest kluczowa
we wprowadzaniu nowych technologii, m.in. wodorowych.
W kwestii energetyki jadrowej zasadniczym problemem wydaje
Sie byc zagospodarowanie odpadow, jednak stanowisko Komisji
nie jest jeszcze okreslone, poniewaz trwajg eksperckie analizy.
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Warto zauwazyc, ze w tej kwestii swoj zdecydowany sprzeciw
wyrazita Francja, zadajac uznania energii jadrowej za
jednoznacznie zielona.

KKolejnym polem konfliktéw w zakresie taksonomii stafo sie
wigczenie do niej wykorzystania biomasy na cele energetyczne.
Kompromisowe, czyli zdaniem NGO zbyt tagodne w tej kwestii
podejscie Komisji spowodowato protestacyjne wystapienie kilku
organizacji pozarzadowych z erupy doradczej ,Platform on
Sustainable  Fipance, 1r7eszajcej  przedstawicieli  nauki,
finansow, sektora publicznego i pozarzadowego. Grupa, mimo
tego protestu, ma dziata¢ dalej na rzecz wspotpracy z KE
w obszarze taksonomii. Krytyka wobec propozycji Komisji
dotyczyfa odejscia od wczesniej przyjetych scisle naukowych
kryteriow na rzecz kompromisu politycznego. Stato sie to,
zdaniem przedstawicieli NGO, pod wptywem silnej presji ze strony
Szwecji i Finlandii, mocno uzaleznionych od stosowania biomasy.
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0brona wiasnych intereséw gospodarczych obu tych panstw
skandynawskich odbywata sie mimo faktu, ze s3 one rzadzone
przez proekologiczne koalicje partii zielonych
z socjaldemokratami. Komisja natomiast, broniac swojej
propozycji, podkreslata koniecznos¢ uwzgledniania zgtaszanych
jej obaw i zastrzezen, chcac aby zasady taksonomii byty

politycznie akceptowalne.

Taksonomia w obecnym ksztatcie wyznacza dwa kluczowe progi
emisyjne: dolny, wynoszacy 100 ¢C0./kWh, ponizej ktorego
technologie wytwarzania energii uznaje sie za zownowazone
i gorny, 270 8C0,/kWh, powyzej ktdrego technologie powodujg
powazne szkodydla srodowiska. Komisja zastrzega i jednocze$nie
deklaruje, ze w jej rozumieniu taksonomia bedzie ewoluowata
wraz z rozwojem nauki i wiedzy o0 srodowisku oraz bedzie
uwzgledniata

opracowywanie i stosowanie  nowych

technologii®®#.



https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/eu-spells-out-criteria-for-green-investment-in-new-taxonomy-rules/
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/eu-spells-out-criteria-for-green-investment-in-new-taxonomy-rules/
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/leak-eu-to-table-climate-taxonomy-leaving-gas-and-nuclear-for-later/
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/leak-eu-to-table-climate-taxonomy-leaving-gas-and-nuclear-for-later/
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/ngos-walk-out-on-eu-green-finance-group-over-forestry-bioenergy-rules/
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/ngos-walk-out-on-eu-green-finance-group-over-forestry-bioenergy-rules/
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| Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

»

1 kwietnia - Republika Pofudniowej Afryki (RPA)
opublikowata zaktualizowany projekt wkiadu ustalonego na
szczeblu krajowym NDC (ang. Aationally Determined
Contriputions). 7godnie z dokumentem emisja gazéw
cieplarnianych (GC) w kraju powinna zostac ograniczona do
398-510 Mt ekw. CO, w 2025 1. i do 398-440 Mt ekw. CO0;
W 2030 r. W paréwnaniu z celami zawartymi w pierwszym
INDC RPA z 2015 1, €6rna granica poziomu emisji w 2025 r.
Zostata zmniejszona 0 17%, a €6rna w2030 1.- 0 28%. W 2017 1.
emisje gazow cieplarnianych w RPA (z wytaczeniem LULUCF)
osiggnety 556 Mt ekw. CO, (+23% od 2000 r.). Sektor
energetyczny ma najwiekszy udziat (79% w 2017 )
w emisjach (z wytaczeniem LULUCF) i odpowiada za 90%
wzrost od 2000 r, jednak emisje CO; ze spalania paliw
zmniejszaja sie 0 14%/rok od 2014 r, osiggajac w 2019 T.
poziom 422 Mt C0. [link]

12 kwietnia - Ministerstwo Srodowiska i Zrownowazonego
Rozwoju Kolumbii uruchomito neutralng pod wzgledem
emisji dwutlenku wegla strategie, ktdra ma na celu
wspieranie wysitkow sektora publicznego i prywatnego oraz
spoteczenstwa obywatelskiego w zakresie redukcji emisji
GC, w celu osiggniecia neutralnosci weglowej do 2050 r.
Emisje C0, ze spalania paliw w Kolumbii wzrosty 0 55% (ok.
6% rocznie) w latach 2008-2016. Po gwattownym spadku
0 14% w 2017 r. spowodowanym gféwnie przez przemyst
i energetyke, w 2018 i 2019 r. emisje ponownie gwattownie
wzrosty o ok. 5%/rok, do 83 Mt (0. Nalezy przypomniec, ze
w listopadzie 2020 r. Kolumbia zaktualizowafa swoj wkiad
ustalony na szczeblu krajowym NDC. Kolumbia bedzie dazyia
do ograniczenia emisji GC 0 51% do 2030 r. Kraj ten planuje
zintensyfikowa¢  dziatania na rzecz  transformacji
energetycznej, czystej mobilnosci i walki z wylesianiem.
W swoim pierwszym NDC zobowigzat sie do ograniczenia
emisji GC 0 co najmniej 20% do 2030 r, w poréwnaniu ze
scenariuszem BAU (ang. business us usual). [1ink]

13 kwietnia - Hiszpanski Kongres Deputowanych, nizsza izba
parlamentu Hiszpanii, zatwierdzit ustawe 0 zmianach

klimatycznych i transformacji energetycznej, ktéra zakiada
neutralnosc klimatyczng kraju do 2050 r. Aby 0siggnac ten
cel, wyznaczono cele posrednie, takie jak zwiekszenie
udziatlu odnawialnych  Zrodet energii  w  koszyku
energetycznym do 74%, do 2030 r. Ponadto oczekuje Sie, ze
Hiszpania zmniejszy emisje GC 0 23% do 2030 r,
W poréwnaniu z poziomami z1990 r. cel ten bedzie okresowo
korygowany w g6re, a pierwsza rewizja planowana jest juz
W 2023 r. Ponadto wprowadzane s3 srodki promujace czysta
energie i pojazdy bezemisyjne. Ustawa trafi teraz do Senatu,
ktory prawdopodobnie uchwali j3 w maju 2021 r. Emisje
gaz6w cieplarnianych w Hiszpanii spadty 0 5,6% w 2019 1, do
314,5 Mt ekw. (0, czyli 0 29% mniej niz w 2005 r, ale wciaz
0 8,5% wiecej niz w 1990 r. Emisje z sektora energetycznego,
ktore stanowity trzy czwarte catkowitych emisji w Hiszpanii,
spadty 0 6,6 %, gtownie dzieki zmniejszeniu zuzycia wegla do
produkcji energii elektrycznej. [link]

13 kwietnia - Rzad Nowej Zelandii ogtosit, ze mima wysitkow
W ograniczaniu emisji GC, w 2019 1. nastapit ich wzrost do 82,3
Mt ekw. CO,, czylio 2% W stosunku do 2018 r. Wzrost wynikat
giownie ze wzrostu emisji w przemysle wytwarczym
i budownictwie oraz w produkcji energii elektryczneji ciepta.
Nowa Zelandia jako pierwszy kraj na Swiecie wprowadza
prawo, ktore bedzie wymagato od bankow, ubezpieczycieli
i zarzadzajacych inwestycjami raportowania wptywu zmian
klimatycznych na ich dziatalnosc.  Wszystkie banki
i ubezpieczyciele, ktorych taczne aktywa przekraczajg 703
min USD oraz wszyscy emitenci akgji i instrumentéw
diuznych notowani na gietdzie krajowej beda musieli
ujawnic tego typu informacje. Firmy, pierwsze raporty
z7aczng skfadac w 2023 r. Rzad Nowej Zelandii wprowadzit
killa polityk majacych na celu obnizenie emisji obiecujac, ze
sektor publiczny bedzie neutralny pod wzgledem emisji
dwutlenku wegla do 2025 r. i ze bedzie kupowat tylko
autobusy transportu publicznego o zerowej emisji od
potowy tej dekady. Nowa Zelandia zamierza by¢ neutralna



https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/south-africa-releases-its-updated-draft-ndc.html
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/colombia-launches-carbon-neutral-colombia-strategy.html
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/spanish-congress-deputies-approves-law-climate-change.html
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pod wzgledem emisji dwutlenku wegla do 2050 r. [linl],
[link]

16 kwietnia - Filipiny ztozyty swoj ustalony na szczeblu
krajowym wkiad NDC do Ramowej konwencji Narodow
Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu (UNFCCC). Kraj ten
zamierza do 2030 r. zmniejszy¢ emisje GC 0 75%, z czego
7229%  redukcji  uwarunkowane jest  wsparciem
miedzynarodowym. Jest to nieznaczny wzrost w stosunku do
INDC przekazanego w 2015 r. Wtedy Filipiny warunkowo
zobowigzaty sie  do  ograniczenia  emisji - €azow
cieplarnianych 0 70% do 2030 r, w poréwnaniu ze
scenariuszem  normalnej  dziatalnosci  BAU.  Nalezy
przypomniec, ze Filipiny ratyfikowaty porozumienie paryskie
w 2017 . emisje C0; zwigzane z energig na Filipinach rosng
srednio 0 7% rocznie od 2010 1. (140 Mt CO; w 2019 1.). [link]
19 lkwietnia - Macedonia Potnocna opublikowata swoj
zaktualizowany wkiad okreslany na szczeblu krajowym NDC.
Kraj ten zamierza zmniejszy¢ emisje GC do 2030 T. 0 51%,
W poréwnaniu z poziomem z 1990 r. Pierwszy ustalony na
szczeblu krajowym wkiad INDC, zaprezentowany w 2015 T,
zaktadat zmniejszenie emisji C0; ze spalania paliw kopalnych
o 2030 r. od 30% do 36% W poréwnaniu ze scenariuszem
BAU. W dtuzszej perspektywie Macedonia Potnocna dazy do
zZmniejszenia emisji gazow cieplarnianych do 2040 1. 0 615%
W poréwnaniu z poziomem z 2005 r. NDC jest zgodne
Z projektem Krajowego Planu na rzecz Energii i Klimatu, ktory
ma na celu osiggniecie 38% udziatu odnawialnych zrodet
energii w koncowym zuzyciu energii, w tym 66% w produkgji
energii, 45% W ogrzewaniu i chtodzeniu oraz 10%
w transporcie. Ma na celu rowniez zaoszczedzenie 20,8%
koricowego zuzycia energii w poréwnaniu ze scenariuszem
BAU (34,5% oszczednoSci energii pierwotnej). Do 2040 r.
udziat odnawialnych zrodet energii w koncowym zuzyciu
energii powinien osiagnac 45%. [link]

19 kwietnia - Ministerstwo Ochrony Srodowiska Izraela
zaprezentowato projekt ustawy klimatycznej, wedtug ktorej
Izrael zmniejszy emisje GC do 2030 1. 0 CO najmniej 27%, a do
2050 r. 0 CO najmniej 85%, W poréwnaniu z poziomami
z 2015 r. W swoim pierwszym ustalonym na szczeblu
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krajowym wkiadzie INDC kraj ten zobowigzat sie do
Zmniejszenia emisji gazow cieplarnianych 0 23% do 2030,
W porownaniu ze scenariuszem BAU. Projekt ustawy ma na
celu dostosowanie prawa klimatycznego Izraela do 18
krajow OECD, ktore takie prawa klimatyczne juz ustanowity.
Ustawa klimatyczna bedzie zawierata obligatoryjne cele
W obszarach zwigzanych z 0szczednoscia — energii
w przemysle, elektryfikacja transportu i recyklingiem
odpadow, a takze kosztami ich osiggniecia. Zobowigzuje
rowniez Ministra Ochrony Srodowiska do corocznego
skiadania sprawozdan Komisji Spraw Wewnetrznych
i Srodowiska Knesetu. W projekcie proponuje Sie ponadto
powofanie  komitetu  doradczego  podlegajacego
dyrektorowi  generalnemu  ministerstwa,  zfozonego
7 przedstawicieli ministerstw, grup srodowiskowych,
studentow i uczniow oraz utworzenie w ramach Izraelskiej
Alkademii Nauk i Nauk Humanistycznych niezaleznego
komitetu ekspertow ds. Zmian klimatu. W miedzyczasie
Ministerstwo Infrastruktury, Energii i zasobow Wodnych
lzraela wydato inny dokument strategiczny, ktory zakiada
80% redukcje emisji GCz produkgji energii do 2050 1. Planten
zaktada zamkniecie wszystkich elektrowni weglowych do
2025 1. 0graniczenie emisji gazow cieplarnianych w sektorze
elektroenergetycznym 0 75-85% do 2050 1. Wreszcie
przewiduje redukcje energochtonnosci o 13%/rok do 2050 T.
[link], [link]

21 kwietnia - Kanada zamierza zmniejszyc emisje GC do
2030T. 0 36% W poréwnaniu z poziomami z 2005 T. i 0Siggnac
neutralnosc klimatyczng do 2050 r. Poprzednim celem tego
kraju byto ograniczenie emisji gazow cieplarnianych o 30%
o 2030 r.w poréwnaniu z emisjami z 2005 r. Kanada planuje
zainwestowac ok. 14 mid USD w Zielony rozwdj. Emisje GC
Kkandy wzrosty w 2019 1. 0 0,2%, do 730 Mt ekw. CO,, czyli
0 214% wiecej niz w 1990 r. Ztozyty sie na to zwiekszone
emisje z wydobycia ropy i €azu, a takze transportu. Emisje
w 2019 1. byty 0 1,1% nizsze niz w 2005 . [link]

21 lwietnia - Bosnia i Hercegowina zaktualizowata swoj
wktad NDC, ustalony na szczeblu krajowym. Kraj ten planuje
zmniejszy¢ emisje GC do 2030 1. 0 12,8%, W poréwnaniu



https://www.tvnz.co.nz/one-news/new-zealand/nzs-emissions-increased-2-in-latest-greenhouse-gases-report-we-clearly-have-lot-do?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=1b5341e88e-CPdaily13042021&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-1b5341e88e-110248673
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/new-zealands-ghg-emissions-increased-2-2019.html
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/philippines-unveils-its-first-nationally-determined-contribution-ndc.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=21828ebc21-Email_Daily_Energy_News_04_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-21828ebc21-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/north-macedonia-unveils-its-enhanced-ndc.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=2a490d8a4f-Email_Daily_Energy_News_04_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-2a490d8a4f-123923653
https://www.timesofisrael.com/environment-ministry-unveils-climate-bill-with-sweeping-powers-to-cut-emissions/?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=0d264fe3dc-CPdaily19042021&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-0d264fe3dc-110248673
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/israeli-authorities-release-two-different-climate-plans.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=f2a385f358-Email_Daily_Energy_News_04_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-f2a385f358-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/canada-pledges-cut-ghg-emissions-2030-36.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=1d7eed46c4-Email_Daily_Energy_News_04_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-1d7eed46c4-123923653
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720141 (0 33,2% W poréwnaniu z 1990 r.) przy wykorzystaniu
wiasnych zasobow krajowych oraz o 175%, W porownaniu
7 2014 1. (0 36,8% W poréwnaniu z 1990 r.) pod warunkiem
wsparcia  miedzynarodowego®.  Diugoterminowy  cel
redukgji emisji gazow cieplarnianych do 2050 r. ustalono na
poziomie 50% (cel bezwarunkowy) i 55% (cel warunkowy)
W porownaniu z 2074 r. Bosnia planuje zainwestowac do
2030 r. 88 mid EUR w dekarbonizacje sektora
energetycznego. Catkowita moc elektryczna kraju wynosi ok.
4,6 GW, 7 czego 48% pochodzi z hydroelektrowni, 45% z wegla
brunatnego

i 5% z ropy naftowej. [link]

21 kwietnia - W odpowiedzi na ciggty spadek cen uprawnien
do emisji Koreanskie Ministerstwo Srodowiska wprowadzito
tymczasowg cene minimalng na rynku  wtdrnym
w koreanskim systemie KETS. Cena minimalna na gietdzie
koreanskiej bedzie obowigzywac tymczasowo - od 19
kwietnia do 19 maja 2021 . Istnieje mozliwosc zniesienia tej
ceny wezesniej, jesli ceny koreanskich uprawnien wzrosng
przez piec kolejnych dni 0 10% lub wiecej % powyzej ceny
minimalnej. Cena minimalna zostafa ustalona na poziomie
1,57 USD, czyli 0 10% ponizej najnizszej ceny transakcyjnej
Sprzedazy uprawnien do emisji z poprzedniego
pieciodniowego okresu. Ceny systematycznie rosty do
pazdziernika 2020 r, po czym spadaty od korica 2020 . [link]
22 lwietnia - Duma Panstwowa, nizsza izba parlamentu
Rosji, zatwierdzita w pierwszym czytaniu projekt ustawy
0 zmianach Kklimatycznych, ktora zobowigzuje duzych
emitentow do zetaszania swoich poziomow emisji organom
regulacyjnym. Dotyczy to przedsiebiorstw, ktdre wyemituja
ponad 150 tys. t C0;/rok przed 2024 r.i ponad 50 tys. t C0,/rok
po 2024 r. S3 to duze przedsiebiorstwa z sektora
energetycznego, metalurgii metali niezelaznych, zelaza
i stali, produkcji i rafinacji ropy naftowej, przemystu
weglowego i gazowego oraz przemystu mechanicznego.
Ustawa jest pierwszym krokiem do stworzenia przepisow,
ktdre pozwola na regulacje emisji C0, W Rosji. Kraj ten dazy

% Poprzedni cel Bosni i Hercegowiny w zakresie redukcji emisji gazow
cieplarnianych do 2030 . wynosit 3% w porownaniu
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do ograniczenia emisji GC do 2030 1. 0 70% W poréwnaniu
Z poziomem z 1990 r. Emisje C0, zZwigzane z energig wzrasty
W Rosji 0 9% 0d 2016 r. i 53 obecnie 0 21% ponizej poziomu
21990 1. [link]

22 lwietnia - Premier Japonii ogfosit, ze rzad w Tokio
podwyzszyt cel redukcji emisji gazow cieplarnianych do
2030 r. do 46% w poréwnaniu z 2013 1. Krytycy oceniali
poprzedni cel na poziomie 26% jako mato ambitny. Kraj dazy
rowniez do osiggniecia do 2050 r. neutralnosci klimatycznej
pod wzeledem emisji dwutlenku wegla, promujac
odnawialne Zrédfa energii (gtéwnie wiatr i stonce)
i uniezalezniajac sie od paliw kopalnych. Zgodnie ze
strategicznym  planem  energetycznym Japonii - udziat
odnawialnych zrodet energii w miksie energetycznym
powinien wzrosnac z 17% w roku podatkowym 2018 do 22-
24% do 2030 r. Wediug ostatnich danych japonskiego
Ministerstwa Srodowiska emisje GC w Japonii spadty 0 2,9%
w roku budzetowym 2019-2020 (kwiecien 2019 - marzec
2020) do 1 212 Mt ekw. CO; najnizszego poziomu od roku
budzetowego 1990-1991. Jest to szosty rok z rzedu spadku
emisji, ktery jest spowodowany gfdwnie zwiekszanym
wykorzystaniem  energii ~ odnawialnej,  ponownym
uruchomieniem  dziewieciu  reaktorow  jadrowych
i mniejszym zapotrzebowaniem na energie dzieki cieplejszej
zimie oraz zmniejszonemu zuzyciu energii przez przemyst.
(linid], [link]

23 lewietnia - Obecna administracja Stanow Zjednoczonych
zobowiazata sie do zmniejszenia emisji GC w tym kraju do
2030 . 0 50-52% ponizej poziomow z 2005 r. Ponadto Stany
Zjednoczone wigczyty ten cel do zaktualizowanego wkiadu
okreslanego na szczeblu krajowym NDC, przestanego do
Ramowej Konwencji Narodow Zjednoczonych w sprawie
zmian klimatu UNFCCC. Poprzedni cel, zawarty w pierwszym
krajowym INDC z 2016 r. polegat na zmniejszeniu emisji
gaz0w cieplarnianych do 2025 r. 0 26-28% ponizej poziomow
z 2005 r. Wediug Agencji Ochrony Srodowiska Stanow
Ziednoczonych (EPA) emisje gazow cieplarnianych w USA

21990 . (cel bezwarunkowy i 23% cel warunkowy).



https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/bosnia-and-herzegovina-updates-its-first-ndc.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=1d7eed46c4-Email_Daily_Energy_News_04_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-1d7eed46c4-123923653
https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/770-korea-sets-temporary-floor-price-for-ets
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/state-duma-russia-approved-law-climate-change.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=876017afa3-Email_Daily_Energy_News_04_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-876017afa3-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/japan-aims-cut-ghg-emissions-46-2030.html
https://www.wnp.pl/energetyka/japonia-znaczaco-zwiekszyla-cel-redukcji-emisji-gazow-cieplarnianych,464284.html
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spadty w2019 1. 0 1,7% do 5 769 Mt ekw. CO, (w tym LULUCF),
czvli 0 13% ponizej poziomu z 2005 r. W lutym 2021 r. Stany
Zjednoczone ponownie zawarty Porozumienie Paryskie
w sprawie zmian klimatu i zgodzity sie wspdtpracowac
Z Kanadg na rzecz osiggniecia zerowej emisji netto do
2050 ., d3zac do osiggniecia 100% bezemisyjnego sektora
energetycznego do 2035 r. W kwietniu 2021 1. USA
przedstawity 10-letni plan infrastrukturalny o wartosci 2 bin
USD, ktory zakfada wydatki w wysokosci 100 mid USD na
modernizacie i rozbudowe  krajowego  systemu
przesytowego. Ponadto Stany zainwestujg 174 mid USD
w rozwoj rynkow pojazdow elektrycznych i 35 mid USD
W rozwoj technologii czystej energii. Biaty Dom planuje tez
wydac 621 mid USD na standardowg infrastrukture fizyczng
i modernizacje transportu publicznego oraz 213 mid USD na
produkcje, konserwacje i modernizacje ponad 2 min doméw
i budynkew komercyjnych. [link]

24 lwietnia - Organ ustawodawczy stanu Waszyngton
uchwalit ustawe o zobowigzaniach klimatycznych, ktdra
obliguje stan do wprowadzenia systemu handlu
uprawnieniami do emisji, w celu ograniczenia emisji GC
poczawszy od 2023 r. Ustawa ta czyni Waszyngton jednym
Z 13 stanow w USA, ktore wprowadzity rynek uprawnien do
emisji dwutlenku wegla. Nowy stanowy system handlu
uprawnieniami do emisji C0; pomoZe ograniczy¢ emisje
gazow cieplarnianych do 2035 r. 0 45%, ponizej poziomu
71990 r. i 0siggnac neutralnosc emisyjng do 2050 r. System
stanu Waszyngton zostat zaprojektowany w taki sposob, aby
mogt faczy¢ sie z innymi systemami, takimi jak system
w Kalifornii, czy system RGGI (ang. Regional Greenhouse 6as
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Initiative). System obejmie wszystkie zakfady przemystowe,
elektrownie, dostawcow gazu ziemnego i paliw, ktore
emitujg ponad 25 tys. ton C0; rocznie. Uprawnienia do emisji
beda sprzedawane na aukcjach nie czesciej niz cztery razy
w roku, natomiast instalacje energochtonne beda
otrzymywac bezpfatne uprawnienia do 2034 r. Nastepnie
przydziaty te bedg sie zmniejszac do 2050 r. Wptywy z aukgji
z0stang przekazane na dwa specjalne rachunki, Forward
Flexible Account i Chimate Investment Account 7 ktorych
wypfacane beda tylko na konkretne, przyjazne dla klimatu
projekty. Program rozpocznie sie w 2023 1. i potrwa do kofca
2026 1. Limit emisji zostanie ustalony przez stanowy
Departament Ekologii. Przeglady systemu majg miec
miejsce w 2027 2035 T. [link]

26 lkwietnia - Wtadze Brazylii zobowigzaty sie do osiggniecia
neutralnosci emisyjnej do 2050 1. oraz do zmniejszenia
0 potowe emisji GC i powstrzymania nielegalnego wylesiania
do 2030 1. Ponadto Brazylia obiecata podwoit swaj budzet na
dziatania w zakresie egzekwowania przepisow w zakresie
ochrony srodowiska. Aby to zrobic, rzad Brazylii oczekuje ok.
1mid USD rocznie pomocy zagranicznej. Emisje C0, w Brazylii
ze spalania paliw wzrastaty w latach 2009-2014 o ok. 8%
rocznie, ale spadty w latach 2014-2018 0 15%, ze wzgledu na
zmniejszenie zuzycia energii. W 2019 r. pozostaty stabilne na
poziomie 414 Mt. W zaktualizowanym NDC z 2020r. Brazylia
zobowigzata sie do osiggniecia neutralnosci emisyjnej do
2060 r. Cel ten mogtby zostac przyspieszony gdyby kraje
rozwiniete przekazywaty 10 mid USD rocznie na projekty
brazylijskie, poczawszy od 2021 r, poprzez mechanizmy art.
6 Porozumienia paryskiego. [linl]



https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/us-pledges-cut-its-ghg-emissions-50-52-2030.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=39f1952c1d-Email_Daily_Energy_News_04_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-39f1952c1d-123923653
https://www.ieta.org/page-18192/10361035
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/brazil-pledges-reach-net-zero-emissions-2050.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=e599714776-Email_Daily_Energy_News_04_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-e599714776-123923653
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| Polityka klimatyczna Tajlandii

Przed konferencjg COP21 w ParyZu Tajlandia zobowiazata sie,
w ramach wktadéw do nowego porozumienia tzw. INDC® (ang.
Intended Nationally Determined Contributions), do redukgji
emisji do 2030 r. 0 20% W stosunku do scenariusza
referencyjnego BAU 0raz 0 25% przy rownoczesnym zwiekszeniu
dostepu do rozwoju technologii i jej transferu oraz dostepu do
miedzynarodowych zasobow finansowych. Wedtug scenariusza
BAU emisje Tajlandii w 2030 r. bedg wynosity okofo 555 Mt ekw.
(0,. Tajlandia zaktualizowata swoj INDC, utrzymujac niezmieniony

cel redukcji emisji gazow cieplarnianych. Kraj zamierza

Zmniejszy¢ emisje gazow cieplarnianych o 20% do 2030 T,
W poréwnaniu ze scenariuszem BAU, w oparciu 0 wiasne zasoby
krajowe. Cel redukcji emisji gazow cieplarnianych mogtby zostac
Zwiekszony do 25%, przy miedzynarodowym wsparciu. Wczesniej,
C0P20 w Limie,
zadeklarowata dobrowolIng redukcje emisji €azow cieplarnianych

na konferencji  klimatycznej Tajlandia
do 2020 r. 0 7%, W stosunku do scenariusza referencyjnego BAU
w sektorze energetycznym wraz z transportem oraz redukcje
0 20% w przypadku miedzynarodowej pomocy finansowej

i technicznej ze strony panstw rozwinietych.

Tabela 3. Emisje gazow cieplarnianych Tajlandii z podziatem na sektory w latach 2000-2016, w [Mt ekw. C0,]

sektory 2000 ] 2005 \ 2010 ] 2014 \ 2015 ] 2016
Sektor energetyczny z
1654 21238 23322 239,82 242,02 253,90
transportem
Procesy przemysiowe am 26,59 2195 30,76 3107 3153
48,98 5134 60,59 5786 5217 5216
odpady 1047 1517 1578 1124 16,00 77
245,76 305,48 33754 342,68 3M26 354,36

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z 7hailand third Biennal Upaate Report (BUR), 2512.2020 T.

.Wykres 5. Emisje gazow cieplarnianych Tajlandii z podziatem na sektory w latach 2000-2016, w [Mt ekw. C0,]
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych z 7zailand third Biennal Upadate Report (BUR), 2512.2020 T.

Bhttps: //wwwa.unfcccint/sites/ndcstaging/PublishedDocuments/Thailand%20F
irst/Thailand_INDC.pdf
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Na podstawie danych z raportu 7#ailand third Biennal Update
Report (BUR) z 25 ¢grudnia 2020 r, catkowita emisja GC
(z wytaczeniem LULUCF) w 2016 . wynosita 354,36 Mt ekw. C0,, €0
stanowi ok. 1% globalnej emisji. Najwiekszym emitentem GC byt
sektor energetyczny, ktory odpowiadat za ok. 7% catkowitej
emisji Tajlandii. Emisje z rolnictwa, procesow przemystowych
i odpadéw w 2016 r. miaty udziat w catkowitej emisji Tajlandii
odpowiednio 15%, 9% i 5% (wykres 6). Emisje w latach 2000-2016%
Wzrosty z 245,76 Mt ekw. C0, do 35436 Mt ekw. CO, (wzrost o ok.
44%). Tabela 3 i wykres 5 przedstawiajg emisje gazow
cieplarnianych z podziatem na sektory w latach 2000-2016.
Gtownym emitentem gazow cieplarnianych Tajlandii jest sektor
energetyczny z transportem, ktory w 2016 1. wyemitowat 253,90
Mt ekw. C0,. Emisja w tym sektorze zwiekszyta sie o ok. 54%,
w stosunku do 2000 1. Sektor rolnictwa jest drugim pod wzgledem
wieloksci emitentem GC. W 2016 1. sektor ten wyemitowat 52,16 Mt
ekw. C0,. Emisje w tym sektorze wzrosty sie 0 ok. 6,5%, w stosunku
do 2000 r. Sektor procesdw przemystowych jest trzecim pod
wzgledem wielkosci emitentem GC. W 2000 r. emisje z tego
sektora wynosity 21,17 Mt ekw. C0,. i zwiekszyty sie od 2016 1. 0 ok.
49% (do 31,53 Mt ekw. C0,). Sektor odpadéw wyemitowat w 2016 T.
16,77 Mt ekw. C0,, co dato wzrost o ok. 60%, w stosunku do 2000 T.

Zaktualizowany NDC Tajlandii opiera sie na nastepujacych
planach krajowych:

XII Krajowy Plan Ekonomiczno-Spoteczny na lata 2017-2021,
Centralny plan dotyczacy zmian klimatu na lata 2015-2050,
Plan Rozwoju Energetyki 2015-2036,

uu Ul

Gtowny plan rozwoju inteligentnych sieci Tajlandii na lata
2015-2036,
Plan efektywnosci energetycznej na lata 2015-2036,

U

Plan rozwoju alternatywnych zrodet energii na lata 2015-

2036,

= Plan Systemu Transportu Zrdwnowazonego Srodowiskowo
na lata 2013-2030,

= Narodowy Plan Rozwoju Przemystu na lata 2012-2031,

U

= Mapa drogowa gospodarki odpadami.
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0d 2013 r. tajlandzka organizacja Greenfiouse Gas Management

Organizatio//’®  opracowywata  system  monitorowania,
raportowania i weryfikacji emisji MRV (ang. manitoring reporting
verification)  oraz  podstawowa  infrastrukture  handlu
uprawnieniami  dla  dobrowolnego  programu  handlu
uprawnieniami do emisji V-ETS. Celem pierwszej trzyletniej fazy
pilotazowej programu (2015-2017) byto przetestowanie systemu
MRV dla czterech sektorow przemystu  intensywnie
wykorzystujacych gaz ziemny (cement, celuloza i papier, zelazo
i stal oraz petrochemia) oraz testowanie metod alokacji dla
obiektow objetych programem. Podczas drugiej fazy pilotazowej
(2018-2020) dodatkowo przetestowano system MRV, rejestr
i platforme handlowg z dodatkowymi piecioma sektorami
przemystowymi (rafineria ropy naftowej, szkio, tworzywa
sztuczne, Zywnosc i pasze oraz ceramika). W 2020 r. MRV zostat
opracowany dla kolejnych 3 sektordw (napoje i cukier, tekstylia,
szkio ptaskie). W 2021 r. Tajlandia zamierza opracowac
strategiczny plan wdrozenia systemu handlu uprawnieniami do

emisji we wschodnim regionie ekonomicznym.

Wykres 6. Udziat poszczegolnych sektoréw w catkowitej emisji

gazOw cieplarnianych Tajlandii, w [%]
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych z 7hailand third Biennal
Update Report (BUR), 25.12.2020 1.
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| Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez  Sekretariat — Konwencji
Klimatycznej  (UNFCCC) wynika, Zze w kwietniu liczba
zarejestrowanych projektow CDM wzrosta 0 1, co 0znacza, Ze
W sumie zarejestrowanych zostato 7854 projektéw CDOM (ang.
(lean Development Mechanism - mechanizm  czystego
rozwoju)®.

| Pozostate informacje

> Najwiekszym rodzajem zrédta emisji gazéw cieplarnianych
w sektorze energetycznym w obrebie catego EU ETS staty sie
W 2020 r. instalacje gazowe. Ich faczna emisja po raz
pierwszy przewyzszyta wielkosc emisji pochodzacej ze Zrgdet
opalanych weglem brunatnym. Analiza danych emisyjnych
dokonana przez Ember® (Zhink tank w zakresie energetyki)
wykazata, ze malejacy trend emisji pochodzacych z wegla
brunatnego doprowadzit do przesuniecia Sie tego paliwa na
drugie miejsce pod wzgledem wielkosci emisji, po gazie,
a przed weglem kamiennym. Wyliczenia wykazaty, ze
W ubiegtym roku w pordwnaniu z rokiem 2019 nastapit dalszy
spadek wielkosci emisji pochodzacych z wegla brunatnego
- 0 23% i kamiennego - 0 25%. Ember wskazuje na wyrazny
wzrost udziatu gazu jako paliwa energetycznego, ktdre
jeszcze w 2013 r. odpowiadato zaledwie za 16% emisji
Z sektora energetycznego, natomiast w 2020 r. udziat ten
0siggnat poziom 33%. Malejacy udziat wegla w wytwarzaniu
energii zbiega sie Z rosnacymi cenami uprawnien do emisji.
Choc¢ jak dotychczas wegiel brunatny byt historycznie
jednym z najtanszych paliw, to jednak najbardziej
emisyjnym, co wobec wzrostu kosztu emisji i nizszych cen
gazu w 2020 r. spowodowato jego podrozenie i tym samym

29

U ang. Programme of Activities (PoA) - dziatania programowe obejmuja
realizacje wielu pojedynczych projektow, ktore taczy wspaina procedura
zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci
ich nowegp zatwierdzania, co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. COM
POA: )
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Liczba jednostek CER wydanych do konca kwietnia wyniosta ok.
2090,6 min, a wiec w ciggu tego miesigca wydano 7,8 min
jednostek CER. Natomiast liczba jednostek wydanych w zwigzku
z realizacjq dziatan programowych COM (PoA)*® na koniec kwietnia
osiagneta poziom 38,48 min jednostek, czyli w ostatnim miesigcu
wydano ok. 1,41 min jednostek.

uczynito z btekitnego paliwa najtansze kopalne zrodto
energii. Jednoczesnie obserwuje sie  zdecydowane
wypieranie wegla przez 0ZE, w zwigzku z czym znaczenie
weela w wielkosciach emisji z sektora energetycznego
maleje znacznie szybciej, podczas gdy emisje gazowe
utrzymuja sie na wzelednie podobnym poziomie. Nastepuje
rowniez zastepowanie wegla gazem. Jednak zdaniem Ember
nie bedzie to zjawisko diugotrwate ze wzgledu na
podniesienie ambicji klimatycznych, ktore spowoduja z kolei
odejscie od gazu i to w niedalekiej przyszfosci. Zapowiedzi
tych zmian mozna juz zaobserwowac. Przyktadem moze byc
firma Siemens Energy AG, ktdra w lutym br. ogfosita redukcje
zatrudnienia  w  swoich  oddziatach  zwigzanych
W wytwarzaniem energii z gazu o blisko 8 tys. 0s6b, w ciggu
najblizszych czterech lat. Wigze sie to z odpowiedzia na
oczekiwania rynku zainteresowanego przechodzeniem
z paliw kopalnych na OZE i gteboka transformacja sektora
energetycznego. Jednoczesnie firma zamierza przekierowac
Swoja dziatalnosc ku niskoemisyjnemu lub zeroemisyjnemu
wytwarzaniu energii i jej zastosowaniu m.in. w transporcie

[linid.



https://www.euractiv.com/section/emissions-trading-scheme/news/gas-overtakes-lignite-as-europes-largest-source-of-power-emissions/
http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
https://ember-climate.org/wp-content/uploads/2021/03/Global-Electricity-Review-2021.pdf
https://ember-climate.org/wp-content/uploads/2021/03/Global-Electricity-Review-2021.pdf
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Tabela 4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w maju 2021T.

Wydarzenie

12 spotkanie Wysokiego Szczebla tzw. 12 High Level Climate Dialogue in Petersberg

Nieformalne spotkanie szefow panstw i rzadow w Porto

Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci (ENVI) w
PE

Rozpoczecie handlu uprawnieniami w systemie brytyjskim UKETS

Posiedzenie Komisji Przemystu, Badan Naukowych i Energii (ITRE) w PE

6,1,10,11,12,17,20,21,26,28
maja

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Aspektow Srodowiska

m Sesja plenarna Parlamentu Europejskiego w Sztrasburgu

m Posiedzenie Rady Europejskiej

31 maja — 17 czerwea Wirtualna sesja Konwencji Klimatycznej tzw. UNFCCC Intersessional

»  EEX:od 5 do 26 maja (co tydzien w $rode) - krajowa aukcja polskich uprawnien EUA — 2,575 min (start
od 9:00 do 11:00);

»  EEX: od 4 do 27 maja (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+ EFTA): 3288 min
EUA/na aukgje (start od 9:00 do 11:00) oraz unijna aukcja uprawnien lotniczych (EUAA): 0,614 min EUAA (od

' Terminy aukcji uprawnien EUA/EUAA w UE:

13.00-15.00)
»  EEX 0d7do 28 maja (pigtek) - krajowa aukcja niemiecka, do sprzedazy: 2,651 min EUA/aukcie (start od
9:00 do 11:00)

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.
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Wykres 7. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2021 [w EUR]
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Wykres 8. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2021 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do konca grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennoSci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
w Raporcie z rynku C0, wykresow pokazujacych gtowny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0;
wykres 7 obejmuje okres od lutego 2008 r. do kwietnia 2021 1. Natomiast na wykresie 8 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2021T.
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
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