RAPORT Z
RYNKU

| Ceny uprawnien EUA

2

Bardzo wysoka zmiennost cen uprawnien EUA byfa kontynuowana rowniez we
Wrzesniu. To juz czwarty miesiac z rzedu kiedy cena pomiedzy minimum a maksimum
wahata sie powyzej 4 EUR. Ze stosunkowo wysokimi zakresami cen mamy do czynienia
W zasadzie od marca br,, czyli od wybuchu pandemii. 0d tego czasu, najnizsza rozpietosc
cenowg odnotowano w maju - ok. 3 EUR. We wszystkich pozostatych miesigcach wynosit
powyzej 4 EUR.

Kluczowym wydarzeniem dla rynku uprawnien EUA we wrzesniu byto ogfoszenie przez
Ursule von der Leyen nowego celu redukcyjnego UE dla 2030 . Na kilka dni przed jego
ogtoszeniem, tj. po gtosowaniach na komisjach ITRE i ENVI oraz ,wycieku” dokumentu
IKE, inwestorzy zatozyli, ze cel redukcyjny nie bedzie nizszy niz 55%. Dlatego tez ceny
uprawnien EUA w krgtkim czasie wzrosty z ok. 27 EUR do rekordowych poziomow - ok.
30,5 EUR. Pdzniej jednak, w wyniku realizacji zyskow przez inwestordw oraz obaw
0 druga fale pandemii, ceny wracity do poziomu 27 EUR.

Statystycznie, uprawnienia EUA we wrzesniu 2020 r. stracity na wartosci ok. 6% (liczac
od dnia 31sierpnia br.). Srednia arytmetyczna cena EUA oraz CER z 22 transakcyjnych dni
wrzesnia wyniosta odpowiednio 27,77 EUR oraz 0,29 EUR. t3czny wolumen obrotow
uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE oraz EEX wyniost ponad 72 min, natomiast
wolumen jednostek CER - ok. 0,38 min.
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Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER na rynku kasowym (spot) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec”

dla lat 2020-2026) w dniach od 31 sierpnia do 30 wrzesnia 2020 .

data spot Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26
30-wrz-20 2691 26,93 274 27,50 2795 28,49 2910 29N
31-sie-20 28,63 28,66 29,02 29,53 30,12 30,83 3154 32,25
Zmiana -6,01% -6,04% -6,48% -6,87% -1,20% -1,59% -1,14% -1,88%

data spot Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26
30-wrz-20 26,15 26,18 X X X X X X
31-sie-20 2191 2816 X X X X X X
Zmiana -6,31% -1,03% X X X X X X

data spot Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26
30-wrz-20 0,28 0,28 X X X X X X
31-sie-20 0,29 0,28 X X X X X X
Zmiana -3,45% 0,00% X X X X X X

Zrodto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com

E(:OBiZE



http://www.barchart.com/
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE we

wrzesniu 2020 r. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztaftowania sie poziomu cen jednostek EUA/EUAA i CER na rynku wtornym

we wrzesniu'

Wrzesien na rynku uprawnien EUA rozpoczat sie tak, jakby wysokie
ceny z koncowki sierpnia miaty zostac utrzymane. Pomimo faktu,
ze wolumeny aukcyjne we wrzesniu powrocity do swoich
normalnych poziomow (sierpien byt jedynym miesiacem w roku,
w ktérym sprzedaje sie o blisko 50% mniej uprawnien na aukcjach
niz w pozostatych miesigcach) w zaden sposb nie zrazito to
kupujacych, ktorzy w dniu 3 wrzesnia wywindowali cene do
poziomu 28,71 EUR. Do tak znaczacych wzrostow cen przyczynita
sie rowniez korekta wzrostowa na rynkach paliw (obawy
0 zmniejszenie dostaw tego surowca). W nastepnych dniach
jednak, na fali wyprzedazy akcji na rynkach finansowych
w Stanach Zjednoczonych i Europie, uprawnienia EUA spadty do
poziomu 26,77 EUR w dniu 8 wrzesnia. W tym momencie sprawg
kluczowa dla rynku uprawnien stawata sie kwestia podniesienia
celu redukcyjnego UE na 2030 r. (obecnie wynosi on 40%).
Gtosowanie w tej sprawie w pierwszej kolejnosci przeprowadzono
na komisji ITRE, gdzie przeforsowano cel 55%, a pozniej na komisji
ENVI, na ktorej przegiosowano jeszcze wyiszy cel - 60%.
W swiadomosci inwestordw byt to sygnat, ze nowy cel redukcyjny

UE nie bedzie nizszy niz 55% (wczedniej zakiadano przedziat 50-
55%). 0d razu znalazto to swoje odzwierciedlenie w cenach.
W dniach od 8 do 14 wrzesnia ceny uprawnien wzrosty o prawie
4 EUR odnotowujac rekordowe poziomy powyzej 30 EUR (30,44
EUR). W miedzyczasie pojawita Sie jeszcze informacja o przecieku
dokumentu KE, w ktdrym zapisano, ze cel redukcyjny UE nie bedzie
nizszy niz 55%. Rynek dyskontowat te informacje kolejne dwa dni,
dzieki czemu cena uprawnien EUA utrzymywata sie w okolicach 30
EUR. Jednak gdy tylko Ursula von der Leyen, w dniu 16 wrzesnia
w oredziu o stanie UE w Parlamencie Europejskim, ogtosita nowy
cel (minimum 55%), w kolejnych dniach rozpoczefa sie szybka
realizacja zyskow przez inwestoréw (prawdopodobnie zadziatata
zasada: kupuj plotki sprzedaway fakty). W konsekwencji, w dniu
25 wrzesnia, ceny uprawnien EUA spadty do poziomu troche
powyZej 26 EUR. Na negatywnych nastrojach inwestorow odbijaty
sie réwniez informacje o wzrostach zakazen koronawirusem na
Swiecie oraz obawy 0 wprowadzanie kolejnych lockdown-ow
gospodarek. W koncowce wrzesnia ceny uprawnien odrobity czesc
strat i zakonczyly miesiac na poziomie ok. 27 EUR.

'Dpracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez m.in. gietdy ICE, EEX oraz Thomson Reuters.

» Strona 2
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| Najwazniejsze wydarzenia rynkowe we wrzesniu 2020 I

1.

Na posiedzeniu Komisji ITRE w PE przyjeto raport w sprawie
projektu nowego Europejskiego Prawa Klimatycznego,
a wiekszosc europostow opowiedziata sie za zwiekszeniem
celu redukcji emisji wynoszacym 55% do 2030 r?
(7T wrzesnia)

Na posiedzeniu Komisja ENVI w PE? przyjeta raport w sprawie
prawa klimatycznego UE (przy 46 gtosami za, 18 przeciw i 17
wstrzymujacych sie). Europostowie opowiedzieli sie za
podniesieniem celu redukcji emisji do 60% do 2030 r.,
W poréwnaniu do 1990 r. (w celu osiggniecia neutralnosci
klimatycznej UE do 2050 r.), ktory jest ambitniejszy niz
poczatkowa propozycja Komisji, zakiadajaca 50-55%
redukcji.  Europostowie ponadto  optuja, aby po
przeprowadzeniu  oceny  skutkéw  regulacji  KE
zaproponowata réwniez cel posredni redukgji emisji na rok
2040 r., dzieki ktoremu mozliwe bedzie sprawdzenie czy UE
znajduje sie na dobrej drodze do osiagniecia zatozonej
neutralnosci klimatycznej do 2050 r. Giosowanie w PE
odbedzie sie w dniu 7 pazdziernika, po czym rozpoczng sie
negocjacje z Rada* (11 wrzesnia).

W dniu 14 wrzesnia cena uprawnien EUA na rynku spot
osiagneta rekordowy poziom 30,44 EUR. Nigdy wczesniej tj.
0d 2005 r. cenom uprawnien nie udawato sie 0siggnac tak
duzych wartosci (14 wrzesnia).

Przewodniczaca KE Ursula Von der Leyen w swoim Oredziu
0 Stanie Unii 2020 poinformowata o gtdwnych kierunkach
rozwoju, w tym o dalszych planach zwigzanych z Europejskim
Zielonym tadem. Wsrod giownych elementéw zwigzanych
Z polityky klimatyczng — wymienita m.n. propozycje KE
dotyczace zwiekszenia celu redukcji emisji do 2030 1. 0 €0
najmniej 55 proc, jak rowniez usprawnieniu handlu
uprawnieniami do emisji, zy pobudzenia sektora produkji
energii ze zrddet odnawialnych, poprawienia efektywnosci

2

S ENVI - Komisja Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i
Bezpieczeristwa Zywnosci w Parlamencie Europejskim

energetycznej, co miato bezposrednie przetozenie na
sytuacje na rynku C0,° (16 wrzesnia)

KKomisja Europejska przedstawita w PE propozycje poprawki
do projektu Europejskiego Prawa Klimatycznego (ang.
Eurgpean Climate [aw) dotyczacqa podwyzszenia celu
redukgji emisji do 2030 r. 0 €0 najmniej 55%, W poréwnaniu
d0 1990 r., w celu osiggniecia celu neutralnosci klimatycznej
UE do 2050 r. Przedstawiono rowniez kompleksowg ocene
skutkow spofecznych, gospodarczych i srodowiskowych
wptywu nowego celu redukcji emisji (ang. /mpact
Assessment) zaproponowanych regulacji. Ponadto KE
Zwrocifa sie rowniez do Parlamentu i Rady UE w celu
akceptacji nowego 55% celu redukcji emisji, ktory miatby
zostac przedtozony do Konwencji Klimatycznej (UNFCCC),
jako nowe zobowiazanie UE przedkiadane jako NDCs
W ramach Porozumienia Paryskiego. Ponadto KE
przedstawita rowniez informacje o planowanych wnioskach
ustawodawczych, ktdre zostang przedstawione przed
czerwcem 2021 1., a ktére majg dotyczy¢ m.in. przegladu
i rozszerzenia systemu EU ETS, dostosowania rozporzadzenia
ESR, polityki dotyczacej OZE, efektywnosci energetycznej
oraz norm (0, dla pojazdow. KE przyjeta rowniez ocene
przedtozonych przez panstwa czt. Krajowych Planow na rzecz
Energii i Klimatu na lata 2021-2030 (KPEiK)®. Wiecej
informacji w dalszej Czesci raportu.
(17 wrzesnia)

KE przyjeta zmienione wytyczne w Sprawie pomocy
publicznej dla systemu handlu uprawnieniami do emisji
(ang. £U State Aid Guidelines), ktore beda obowiazywaty od
dnia 1 stycznia 2021 r. Wytyczne ETS majg na celu
zmniejszenie rvzyka woieczki emisfi W przypadku  gdy
przedsiebiorstwa przenosza produkeje do krajow spoza UE
0 mniej ambitnej polityce klimatycznej, co prowadzi do
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mniejszej aktywnosci gospodarczej w UE i umozliwiaja one

panstwom cztonkowskim zrekompensowanie
przedsiebiorstwom W zagrozonych sektorach czesci
wyzszych cen energii elektrycznej'. Szczegotowe informacje

w materiale KE. (21 wrzesnia)

7. Na posiedzeniu Komisji ENVI® Parlamentu Europejskiego
odbyta sie debata, podczas ktorej Wiceprzewodniczacy KE

Nr102 / wrzesien 2020 1.

Pan F. Timmermans zaprezentowat plan KE dotyczacy
podwyzszenia celu redukcji emisji gazow cieplarnianych o co
najmniej 55% do 2030 r. w poréwnaniu do 2030 .
Europostowie w swoich wystgpieniach podkreslali m.in,, ze
zaproponowany przez KE cel na 2030 . jest celem netto (ang.
net target), o poprzez uwzeglednienie pochfaniania
powoduje, ze rzeczywiste redukcje emisji beda nizsze.*
(28 wrzesnia)

| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwotnym

We wrzesniu, w ramach rynku pierwotnego, odbyto sie
20 aukcji uprawnien EUA (18 na gietdzie EEX, 2 na gietdzie ICE), na
ktdrych sprzedano blisko 8117 min uprawnien EUA (czyli o ponad
pofowe wiecej niz w sierpniu), po sredniej wazonej cenie 27,66
EUR (0 0,11 EUR ponizej sredniej ceny spot z rynku wtornego).
Wspotczynnik popytu do podazy uprawnien (tzw. cover ratio) na
wszystkich wrzesniowych aukcjach EUA wynidst 1,64™. Nalezy
zauwazy¢, ze po zdecydowanym skoku tego wspotczynnika

W sierpniu, we wrzesniu powrdcit on w okolice poziomow z maja,
czerwca i lipca. Z kolei cena uprawnien EUA na przestrzeni
0statniego miesiaca znaczaco wzrosta z 26,58 EUR do 27,66 EUR.

Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

W dniach 9 i 23 wrzesnia 2020 r. gietda EEX, w imieniu Polski,
przeprowadzita kolejne aukcje uprawnien EUA w 2020 r, na
ktorych sprzedano po ok. 64 min uprawnien EUA po cenie

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiggane na aukcjach (lewa o$) oraz wspotczynniki popytu do
podazy - tzw. cover ratio (prawa 0s) w okresie ostatniego roku.
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE
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¢ ENVI - Komisja Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i
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""bliczono Sredni wazony wspotczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukgji.
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Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA we wrzesniu 2020 T.

26,45 6398500

AukcjaPLwe wrzesniu | (Cenarozliczenia Liczba p— Catkowite Cover Liczba
zuzo o w EUR/EUA oferowanych EUA zapotrzebowanie na EUA ratio uczestnikow

169 240 325 11583500

2131 6398500

174743 035 9460500 148 25

*catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgtoszone przez uczestnikow aukgji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien

Zrddto: Opracowanie wiasne na podstawie danych EEX

odpowiednio 26,45 EUR oraz 2731 EUR. Przychdd do polskiego
budzetu z tytutu dwach aukgji wyniost facznie ok. 344 min EUR.
Szczegotowe statystyki przedstawiono w tabeli 2.

W 2020 r. przedmiotem sprzedazy bedzie w sumie ok. 130,104 min
polskich uprawnien EUA oraz 105,5 tys. polskich uprawnien EUAA
(EUAA juz sprzedano) uwzgledniajac redukcje uprawnien z tytutu

korekty MSR w okresie od wrzesnia do grudnia 2020 r. na
podstawie decyzii 2015/1814. Wolumen uprawnien dla Polski
zawiera rowniez pule 4952 min uprawnien EUA z tytufu

bezptatnego przydziatu uprawnien w ramach art. 10c dyrektywy
EU ETS, ktdre nie zostaty przydzielone w obecnym okresie
rozliczeniowym EU ETS (2013-2020).

| Prognozy cen uprawnien EUA w okresie 2021-2030 z uwzglednieniem unijnego celu

55% redukcji emisji

Ogfoszenie przez Ursule von der Leyen nowego celu redukcyjnego
w UE, ktory ma wyniesc nie mniej niz 55%, sprowokowato niektdre
instytucje do sporzadzenia prognoz cenowych uwzgledniajacych
wyzszy cel redukeyjny. We wrzesniu swoje szacunki opracowaty
Bloomberg i Refinitiv, natomiast duzo wczesniej, bo juz w marcu
br, swoje prognozy opublikowato funkcjonujace w strukturach
I0S-PIB/KOBIZE - Centrum Analiz Klimatyczno-Energetycznych
(w skrocie CAKE). Zdaniem Bloomberga, Refinitiv i CAKE ceny

uprawnien EUA w 2025 r, po uwzglednieniu 55% Ccelu
redukcyjnego UE beda sie ksztattowac na poziomie odpowiednio
30 EUR, 25 EUR i 41 EUR. Daje to srednig dla tego okresu na
poziomie 32 EUR. Z kolei dla 2030 1. beda to wartosci odpowiednio:
80 EUR, 51 EUR oraz 76 EUR, co przekfada sie na $rednig na
poziomie 69 EUR. Wszystkie powyzsze wartosci podane s3
w tabeli 3. Refinitiv przy Szacowaniu swoich prognoz zatozyt m.in.
60%" cel redukeji w EU ETS (na tyle w EU ETS przektada sie 55%

Tabela 3. Prognoza cen uprawnien EUA w 2025 1. 2030 r. z uwzglednieniem podwyZszenia celu redukcyjnego UE do 55% (W EUR)

Instytucja

Bloomberg

Refinitiv

Srednia

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE, na podstawie Refinitiv, Bloomberg, CAKE

" Refinitiv nie podaje w jaki sposab zostat okreslony wspotczynnik LRF, tzn. ile
wynosi oraz od ktarego roku zostanie podwyzszony. By¢ moze w tej kwestii przyjat

te same zatozenia, ktore przyjeta KE w impact assessment, czyli podwyzszenie LRF
dopiero od 2026 .

» Strona 5
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redukcji w UE) oraz brak wiaczenia nowych sektoréw do EU ETS.
Refinitiv zakfada, Ze udziat 0ZE bedzie stopniowo zwiekszat sie
w latach 2021-2030 az osiggnie poziom 70% w 2030 r., gfownie na
skutek podwojenia mocy zrodet stonecznych i wiatrowych. Wraz
ze wzrostem wykorzystania 0ZE w sektorze energetycznym
emisje

W EU ETS z wyfaczeniem lotnictwa moga spast do 900 Mt w 2030
r. (spadek o 600 MT, czyli 0 40% wzgledem 2019 r.). 0znacza to, ze
emisje w 2030 r. (w scenariuszu 55%) bytyby 0 160 Mt nizsze
W scenariuszu 55% w poréwnaniu do scenariusza 40% redukgji.
Refinitiv szacuje, Ze w drugiej potowie czwartego okresu EU ETS
ceny uprawnien wzrosng z 27 EUR w 2026 1. do 51 EUR w 2030 r.
Podwyzszony poziom cen EUA w tym okresie bedzie
odzwierciedlat koniecznos¢ ponoszenia bardziej kosztownych
redukcji emisji w przemysle, poniewaz potencjat zmiany paliwa w
sektorze energetycznym zostanie wyczerpany (tzw. fue/
Switching). Zdaniem ekspertow Refinitiv, stale malejacy limit
emisji (CAP) spowoduje rosnacy niedobdr uprawnien w EU ETS, co
bedzie bardziej kosztowne dla sektara przemysiu.

Nr102 / wrzesien 2020 1.

Z kolei w opublikowanej w marcu br. analizie CAKE pt. “

" zakiada, ze 55% cel redukgji
w UE przetozy sie na 57% cel redukci w EU ETS.
W scenariuszu GHG55 zmiana struktury wytwarzania w sektorze
energetycznym pozostaje gtownym zrodtem redukcji emisji do
2030 r. Wytwarzanie energii w oparciu o0 state paliwa kopalne
(wegiel kamienny i brunatny) spada w UE w latach 2025-2030 od
15% do 30% w stosunku do scenariusza bazowego. Spadki
produkcji w UE w instalacjach wykorzystujacych paliwa kopalne
kompensowane beda wzrostem udziatu 0ZE w miksie paliwowym.
Zgodnie z analiza CAKE w scenariuszu GHG55 bardziej zauwazalne
s3 rowniez ograniczenia produkgji w sektorach przemystowych,
wzgledem scenariusza bazowego. Jesli chodzi o spadek emisji, to
CAKE uzyskat bardzo podobne wyniki do tych przedstawionych
przez Refinitiv. Zgodnie z analiza CAKE emisje w EU ETS moga spast
do 861 Mt w 2030 r, Co 0znacza ze byty one nizsze o 180 Mt
W poréwnaniu do scenariusza 40% redukcji.

| Zmiany w polityce klimatycznej UE do 2030 .

0d wielu lat spodziewano sie, Ze rok 2020 bedzie rokiem
przefomowym w dziataniach na miedzynarodowej arenie polityki
klimatyczno-energetycznej. W ramach dziatan UE od co najmniej
2 lat zapowiadano, ze w tym wtasnie roku panstwa cztonkowskie
(zeka powazna dyskusja i idace za nig zmiany w dotychczasowej
polityce klimatycznej UE. Zgodnie ze swoimi zapowiedziami
Z potowy 2019 r2, w potowie wrzesnia br. Ursula von der Leyen,
przewodniczaca Komisji  Europejskiej, przedstawita plan
podniesienia ambicji i zwiekszenia poziomu redukcji emisji GHG
przez UE do roku 2030. Zapowiedz ta stanowita jeden z filarow
wygtoszonego przez Przewodniczacg KE oredzia nt. stanu Unii.”

b
3

" Stepping up Europe’s 2030 climate ambition”, COM(2020) 562 final, 17.09.2020,
link:

Zgodnie z przedstawionym 17 wrzenia komunikatem pt.
Ambitniejszy cel kiimatyczny Europy do 2030 r*, KE proponuje
podniesienie celu redukcji emisji UE z dotychczas obowigzujacego
poziomu 40% redukcji emisji do 2030 r. do poziomu 55%,
wzgledem emisji w1990 .

Dotychczasowy cel 40%, zdaniem KE, jest niewystarczajacym
wysitkiem UE na drodze do osiggniecia neutralnosci klimatycznej
UE do 2050 r. Ponadto, jak dalej wskazuje KE, jest on
niewystarczajacy do realizacji przez Unie podjetych w 2015 T.
zobowigzan w ramach Porozumienia Paryskiego oraz dziatan
wymaganych zgodnie z wytycznymi IPCC* odnosnie ograniczenia

BIpCC - (ang.



http://climatecake.pl/wp-content/uploads/2020/03/CAKE_Zmiana-cel%C3%B3w-redukcyjnych-i-cen-uprawnie%C5%84-do-emisji-wynikaj%C4%85ca-z-komunikatu-Europejski-Zielony-%C5%81ad-1.pdf
http://climatecake.pl/wp-content/uploads/2020/03/CAKE_Zmiana-cel%C3%B3w-redukcyjnych-i-cen-uprawnie%C5%84-do-emisji-wynikaj%C4%85ca-z-komunikatu-Europejski-Zielony-%C5%81ad-1.pdf
http://climatecake.pl/wp-content/uploads/2020/03/CAKE_Zmiana-cel%C3%B3w-redukcyjnych-i-cen-uprawnie%C5%84-do-emisji-wynikaj%C4%85ca-z-komunikatu-Europejski-Zielony-%C5%81ad-1.pdf
https://pl.wikipedia.org/wiki/Intergovernmental_Panel_on_Climate_Change
https://pl.wikipedia.org/wiki/Intergovernmental_Panel_on_Climate_Change
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wzrostu Srednich temperatur swiatowych. KE nie kryje rowniez, ze
Swoimi dziataniami dazy do utrzymania przez Unie Europejska
pozycji lidera na miedzynarodowej arenie dziatan na rzecz
ograniczania zmian klimatycznych.

Komunikatowi KE dot. podniesienia ambicji celu na 2030 r.
towarzyszy dokument oceniajacy wptyw proponowanych dziatan
na gospodarke, spoteczenstwo i $rodowisko UE (ang. /mpact
Assessment 1A)®. W ocenie tej przedstawiono analize wielu
potencjalnych dziatan, instrumentow i polityk, ktore miatyby
doprowadzi¢ do realizacji celu 50-55% redukcji emisji gazow
cieplarnianych do 2030 r. wzgledem emisji w1990 .

KE jak na razie przedstawita rozne mozliwosci dziafan i zmian
polityk i instrumentow, jakich wprowadzenie bedzie koniecznie
do realizacji ambitniejszych celow redukcji emisji. Nalezy
oczekiwac, ze ostatecznie wprowadzone rozwigzania bedg
opieraty sie  na reformie  dotychczasowej  legislacji
i funkcjonujacych juz w ramach UE instrumentow i narzedzi.
Zmian wymagac bedzie na pewno dotychczasowy system handlu
uprawnieniami do emisji w UE (EU ETS), ktory bedzie, tak jak
dotychczas, petnit centralng role w unijnej polityce klimatyczno-
energetycznej.

W dokumencie zaproponowano scenariusze zaktadajace muin.
rozszerzenie EU ETS 0 nowe sektory, (transport drogowy
i budownictwo, ktore obecnie s3 regulowane w ramach
rozporzadzenia ESR™). Rozbudowanie systemu EU ETS i wigczenie
nowych sektorow, ma docelowo podniesc ceny uprawnien do
emisji, a zatem ma zniechecac do pozyskiwania i uzywania paliw
kopalnych. KE zapowiada rowniez wprowadzenie nowych celow
dla odnawialnych Zrodet energii i efektywnosci energetycznej,
a takze dla sektora uzytkowania gruntow, zmian uzytkowania

gruntow i lesnictwa LULUCF®.

Cho¢ w 1A analizowane sg dziatania niezbedne do redukcji rzedu
50-55% do 2030 r, to KE konkluduje w tym dokumencie, ze

15 IMPACT ASSESSMENT dla dokumentu pt: ,Stepping up Europe’s 2030 climate
ambition’, SWD(2020) 176 final, 17.09.2020

""ESR (ang. Effort Sharing Regulation), Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2018/842 z dnia 30 maja 2018 1. w sprawie wigzacych rocznych redukgji
emisji gazow cieplarnianych przez panstwa cztonkowskie od 20211.do 2030 1.
przyczyniajacych sie do dziafan na rzecz klimatu w celu wywigzania sie z
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osiggniecie neutralnosci klimatycznej przez UE do 2050 1. wymaga
redukcji emisji na poziomie co najmniej 55% do 2030 r. KE
wskazuje, ze nowy cel redukcyjny jest realistyczny, a jego
osiggniecie mozliwe. Publikacji  komunikatu  dotyczacego
podniesienia ambicji dziatan klimatycznych UE oraz ocenie jego
wpiywu, towarzyszyta rowniez publikacja ogolnounijnej oceny
wptywu Krajowych Planéw na rzecz Energii i Klimatu™ (KPEiK),
ktore zostaty przygotowane przez panstwa czionkowskie UE na
lata 2021-2030. W ocenie KE, analiza plandw panstw czt. pozwala
wywnioskowac, ze s3 one w stanie zwiekszyc swoje wysitki
redukcyjne i zrealizowa¢ nowe, ambitniejsze cele do 2030 T.
Ponadto, w ocenie KE, juz obecnie Unia jest w stanie z fatwoscia
0si3gnac dotychczasowy cel redukeji do 2030 r. na poziomie 40%.
Jest to niezwykle mocny argument w dyskusjach nt. potencjatu UE
i jej panstw cztonkowskich do realizacji ambitniejszych celow do
2030 r. Nalezy jednak podkreslic, ze zarowno w przypadku IA, jak i
oceny KPEiK, jakie zostaty przedstawione przez KE w dn. 17
wrze$nia, brak jest analiz skutkow dla poszczegelnych panstw
cztonkowskich i niezbednych dziatan i wysitkow gospodarczych i
spotecznych  jakie beda one musiaty podjac.
KE zapowiada, ze w przypadku indywidualnej oceny
poszczegdlnych KPEIK, jej wyniki, wraz z wytycznymi dotyczacymi
wdrazania tych planow, zostang przedstawione w pazdzierniku br.

Natomiast w przypadku podniesienia celu UE do 2030 r. nadal
wyczekiwane s3 ze strony KE analizy skutkéw, wyzwan
i oczekiwanych dziatan, jakie miatyby zostac poniesione przez
poszczegolne panstwa cztionkowskie UE. Obecnie brak jest
informacji, jaki udziat w kolektywnym wysitku redukgji emisji do
2030 r. miafyby ponies¢ poszczegdlne panstwa UE. Przyjecie
nowych zasad funkcjonowania systemu EU ETS, ESR oraz zmian
zobowiazan w ramach innych dyrektyw (np. 0ZE czy efektywnosci
energetycznej) wymaga negocjacji KE z  poszczegdlnymi
pafstwami nt. ich zobowiazan w poszczegdlnych obszarach i na
te chwile negocjacje takie jeszcze sie nie rozpoczety. Nie wiadomo

Zobowigzan wynikajacych z Parozumienia paryskiego oraz zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) nr525/2013

" LULUCF - (ang, Land use, Land use change and Forestry).

" An EU-wide assessment of National Energy and Climate Plans, COM(2020) 564
final, 17.09.2020,
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zatem, jaki cel redukgji emisji bedzie musiata zrealizowac teraz
Polska do 2030 r. i jak wptynie to m.in. na sektor energetyczny
w Kraju.

Planowanie i wdrazanie nowej polityki  klimatyczno-
energetycznej UE zbiegto sie z wybuchem pandemii COVID-19.
| chac nowy, ambitniejszy kierunek tej polityki ogtoszony zostat
jeszcze przed wybuchem pandemii (tzw. Green Deaf®), to nie da
Sie zaprzeczyc, ze ogromny wysitek ekonomiczny jaki towarzyszyc
bedzie zielonej transformacji europejskiej gospodarki w obecnej
chwili moze byc jeszcze wiekszy. Sam 1A towarzyszacy
komunikatowi dot. podniesieniu celu UE do 2030 r. wspomina,
i analizuje wptyw COVID na potencjat realizacji celow, niemniej
warto podkreslic, ze obecnie nie jest mozliwe ocenienie, jak
ogromne koszty gospodarcze zostang poniesione na skutek
pandemii, ktora nadal trwa i niebezpiecznie sie rozwija. KE od
kilku miesiecy dos¢ mocno podkresla, ze kryzys gospodarczy
przed jakim stanie UE i jej panstwa na skutek pandemii, powinny
by¢ impulsem do odbudowy gospodarki w nowym, pro-
klimatycznym wymiarze. Jednak przy braku konkretnych ocen
wysitkow i dziatan jakie majq zostac podjete przez poszczegolne
panstwa cztonkowskie UE, a tym samym jak ich gospodarka
zostanie obcigzona t3 transformacja, trudno oceni¢ realnost
planow KE.

Zgodnie z zapowiedziami KE do potowy 2021 1. przeprowadzona
zostanie rewizja wielu aktow prawnych UE, bedacych kluczowymi
aktami prawnymi, skiadajacymi sie na unijng legislacje
klimatyczno-energetyczna, W tym min. na  dyrektywy
0 funkcjonowaniu systemu handlu uprawnieniami do emisji C0,

°0 Europejski Zielony tad, COM(2019) 640 final, 11122019 1.

2
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(EU ETS), dyrektywy OZE, dyrektywy dot. efektywnosci
energetycznej, rozporzadzenia o wspdinym wysitku redukcyjnym
(ESR), rozporzadzenia ws. emisji zwigzanej z uzytkowaniem
gruntow i lesnictwem (LULUCF), rozporzadzenia 0 zarzadzaniu unig
energetyczna, ktore ustanowito Krajowe Plany na rzecz Energii
i Klimatu oraz wielu innych. Wprowadzane zmiany beda miaty na
celu aktualizacje dotychczasowych regulacji tak, aby byty one
zgodne z realizacja nowych celow redukcji emisji na 2030 .
i 2050T.

Obecnie Parlament Europejski i Rada pracujg nad projektem
rozporzadzenia  ws. prawa  klimatycznego  UE  (ang.
Europeantiimate [aw)®, zaproponowanego przez KE w marcu br.
To wiasnie ten dokument ma wyznaczyC nowy, ambitniejszy
kierunek rozwoju polityki UE w oparciu o okreslenie prawnie
Wigzacego celu neutralnosci klimatycznej dla UE do 2050r.
W oparciu o wrzesniowy komunikat KE, projekt rozporzadzenia
zostanie teraz uzupetniony o propozycje zwiekszenia celu redukcji
emisji UE do 2030 1. 0 CO najmniej 55%.

Jednoczesnie UE planuje przygotowanie i przedstawienie do
konca tego roku nowego, zaktualizowanego wkiadu do
Porozumienia Paryskiego NDC (ang. ANationally Determined
Contribution), jaki przediozony zostanie do Ramowej Konwencji
NZ w sprawie zmian klimatu (UNFCCC%), jako wkfad Unii do
realizacji zobowigzan wynikajacych z Porozumienia Paryskiego.
Niewatpliwie nowe zobowigzania UE w postaci NDC bedzie
opierato sie na propozycji KE dla przyjecia przez UE nowego,
ambitniejszego celu redukcji emisji na 2030 .

# UNFCCC- ang. United Nations Framework Convention on Climate Change
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| 0cena skutkow (Impact Assessment) do dokumentu KE pt. Ambitnieiszy cel
Klimatyczny Eurapy do 2030 .

W dniu 17 wrzesnia 2020 r. KE przedstawita plan obnizenia emisji wrzesnia pt. Ocena skutkow (ang. /mpact Assessmend do
gazow cieplarnianych w UE do 2030 r. 0 co najmniej 55% dokumentu KE pt. Ambitniejszy cel klimatyczny Europy do 2030 .
w odniesieniu do poziomu z 1990 r. Tak ambitny cel UE ma Nowy cel ma by¢ osiagniety poprzez 0gding reforme zarowno

pozwolic jej 0siggnac neutralnosct klimatyczng do 2050 r. Ocene W EU ETS jak | non-ETS, Gownym planowanym na przysziost

skutkow spotecznych, gospodarczych | srodowiskowych przyjecia zadaniem w EU ETS jest wzmocnienie dziatania systemu poprzez

tego celu przedstawiono w dokumencie opublikowanym 17 Jmniejszenie puli dostepnych uprawnied do wydania, objecie

Tabela 4. Pordwnanie podstawowych scenariuszy przedstawionych w ramach Impact Assessment KE.

Cweneie | el owe |

Wszystkie sektory, w tym

Zakres emisji objetej . L ) ) ) ) ) emisje powigzane z paliwami
) Wszystkie sektory i emisje powigzane z paliwami bunkrowymi wewnatrz UE i LULUCF i .

redukcja bunkrowymi wewnatrzina

Zewnatrz UE oraz LULUCF
Zakres ETS:

Zakres ETS: Zakres ETS: - energetyka, przemyst,

Zakres EU ETS/cena za - energetyka, przemyst, - energetyka, przemyst, - cafe lotnictwo i transport

emisje - lotnictwo i transport - lotnictwo i transport morski wewnatrz UE morski
morski wewnatrz UE - transport drogowy i sektor komunalno-bytowy - transport Igdowy i sektor

komunalno-bytowy
Efektywnos¢ Polityka wysokiej Polityka niskiej/ sredniej Brak dodatkowych dziatan w Polityka sredniej

energetyczna intensyfikacji dziatan intensyfikacji dziatan porownuj BAU intensyfikagji dziafan
Polityka wysokiej Polityka niskiej/ sredniej Brak dodatkowych dziatan w Polityka sredniej

intensyfikacji dziatan intensyfikacji dziatan poréwnuj do obecnej polityki intensyfikagji dziafan

Polityka wysokiej . o . o L Polityka Srednigj
. o Polityka niskiej/ sredniej Polityka niskiej intensyfikacji L
intensyfikacja dziatan . L o intensyfikacji dziatan (normy
) intensyfikacji dziatan (normy dziatan (normy C0> w )
(normy CO. w transporcie ) ) €0, wtransporcie drogowym,
€0, w transporcie drogowym transporcie drogowym, o .
drogowym + OZE, opfaty ) ) o srodki poprawiajace
o ) o + 0ZE, optaty zwigzane z opfaty zwigzane z paliwami »
Polityki transportowe Zwigzane z paliwami S - : o o efektywnosc systemu
o o paliwami lotniczymi i lotniczymi i morskimi +
lotniczymi i morskimi + o o » transportowego)
o » morskimi + srodki Srodki poprawiajace . . o
srodki poprawiajace . » Ny Duzy nacisk na rozwoj OZE i
p poprawiajace efektywnosc efektywnosc systemu o
efektywnaosc systemu opfat w lotnictwie i
systemu transportowego) transportowego) ) )
transportowego) transporcie morskim

Brak dodatkowych dziatan w pordwnuj do obecnej polityki

Polityka wysokiej
Polityka sredniej intensyfikacji dziatan redukcyjnych intensyfikacja dziatan
redukcyjnych

Zrodto: Opracowanie wisane KOBIZE na podstawie Impact Assessment
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systemem nowych sektorow (sektor morski, sektor komunalno-
bytowy (budynki), transport drogowy), integracja wszystkich
emisji ze spalania paliw kopalnych. Zgodnie z propozycjg KE
rozszerzony system EU ETS mogtby obejmowac transport drogowy
i sektor komunalno-bytowy, a potencjalnie obejmowatby
Z czasem wszystkie kategorie zastosowania spalania paliw
kopalnych. Emisje z sektora morskiego beda objete EU ETS
Z uwzglednieniem obecnego systemu monitorowania. Konieczne
bedzie réwniez zrewidowanie limitu EU ETS (tzw. capu) i liniowego
wspotczynnika redukgji (ang. LRF). W sektorze non-ETS zmiany
majg objac rozporzadzenie w Sprawie wspoinego wysitku
redukcyjnego (ESR) oraz przepisy dotyczace uzytkowania
gruntow, zmiany uzytkowania gruntéw i lesnictwa (LULUCF), a cel
w zakresie redukgji emisji gazow cieplarnianych obejmujacy cata
gospodarke bedzie w pefni uwzeledniat emisje i pochtanianie
Z sektora uzytkowania gruntow, zmiany uzytkowania gruntow

i lesnictwa.

W IA przedstawiono kilka scenariuszy, ktore zostaty
skonstruowane w taki sposob, 7e uwzgledniaja rozne zestawy
dziafan i polityk prowadzacych do redukgji emisji GHG (tabela
4i5):

»  BSL - osiggniecie istniejacych celow UE w zakresie emisji
gazow cieplarnianych, 0ZE i EEna2030r;

»  REG - scenariusz, ktory prowadzi do ok. 55% redukcji emisji
gazow cieplarnianych. Zaktada on duzy wzrost ambicji
w zakresie efektywnosci energetycznej, odnawialnych
zrodet energii i polityki transportowej, przy zachowaniu
niezmienionego zakresu EU ETS. Scenariusz ten nie
powoduje duzego wzrostu cen uprawnien do emisji
i opiera sie gtownie na innych politykach;

»  CPRICE - scenariusz oparty na wdrazaniu i podwyzszaniu cen
uprawnien do emisji, ktory prowadzi do redukcji gazow
cieplarnianych o ok. 55%. Zakiada wzmocnienie i dalsze
rozszerzanie optat za emisje za posrednictwem EU ETS lub
innych instrumentdéw powodujacych wprowadzenie optat na
sektor transportu i komunalno-bytowy. Scenariusz ten
zaktada niewielkg intensyfikacje polityk w zakresie
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efektywnosci  energetycznej, rozwoju 0ZE i polityk
transportowych;

» MIX - scenariusz zakfadajacy potaczenie  podejst
stosowanych w REG i CPRICE, prowadzi do redukcji emisji
gazow cieplarnianych o ok. 55%, zarGwno wzmacniajac ceny
uprawnien do emisji, jak i umiarkowanie zwiekszajac
ambicje w pozostatych politykach 0ZE i EE, ale te ostatnie
W mniejszym stopniu niz w przypadku scenariusza REG;

»  MIX-50 - scenariusz 0 zwiekszonych ambicjach, prowadzi do
C0 najmniej 50% redukcji emisji gazow cieplarnianych.
Podobny do scenariusza MIX pod tym wzegledem, ze faczy
Zar6wno wzmocnienie cen uprawnien do emisji, jak
i zwiekszanie  ambicji  polityk  energetycznych
i transportowej, ale w bardziej ograniczonym zakresie niz
W przypadku scenariusza MIX;

»  ALLBNK - najbardziej ambitny scenariusz redukgji emisji
gazow cieplarnianych, oparty na scenariuszu MIX i dalszym
wdrazaniu polityki wzmacniania cen uprawnien do emisji.
Wprowadzenie ceny uprawnien do emisji dla catego sektora
lotniczego i transportu morskiego (rozszerzony zakres
redukcji emisji gazow cieplarnianych obejmujacy cate
lotnictwo i transport morski).

»  MIX-non-CO; - kiadzie sie wiekszy nacisk na redukcje gazow
non-C0; w porownaniu ze scenariuszem MIX, gtownie
W systemie energetycznym.

Nalezy zauwazy¢, ze gdyby pod uwage wzia¢ obecny zakres EU ETS
to najnizsze redukcji emisji w 2030 r. osiagnieto by w scenariuszu
bazowym - 54% (wzgledem 2005 r.), natomiast najwyzsze
W scenariuszu ALLBNK - 67%. Dodawanie do systemu EU ETS
poszczegoinych sektoréw spowodowatoby nizsze obcigzenia
redukcyjne (poréwnanie scenariuszy w tabeli 5).

Z kolei patrzac na sektor non-ETS to przy zatozeniu realizacji
scenariusza REG (cel 55%, ETS_1, czyli brak zmian w ESR) redukcje
te osiggnetyby poziom 39%. Nalezy podkreslic, ze taki sam poziom
redukcji emisji zostatby osiggniety na skutek realizacji bardziej
ztozonych w realizacji scenariuszy, tj. MIX, CPRICE i niewiele wyzszy,
bo na poziomie 41%, w przypadku najambitniejszego scenariusza
ALLBNK. Realizacja scenariusza REG opierataby sie na obecnym
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ksztatcie ESR, przy jednoczesnym zwiekszeniu dziatan w zakresie
0ZE, EE i transportu. Osiggniecie redukcji na poziomie 39% do roku
2030 wynikataby ze znaczacych, dodatkowych redukcji przede

aw mniejszym stopniu z redukcji w sektorach transportu, obszaru
non-ETS dla pozostatych gazéw cieplarnianych (te sektory
odegratyby wiekszg lub nawet wiodaca role w osiggnieciu

wszystkim w sektorze

komunalno-bytowym,

dalszych redukcji emisji po 2030 roku).

Tabela 5. Cele redukcyjne w analizowanych w IA scenariuszach z uwzglednieniem zmian w zakresach sektorowych pomiedzy EU ETS i

non-ETs.
Wyszczegolnienie BSL MIX - 50 REG MIX MIXnon-CO; CPRICE  ALLBNK
Catkowite emisje GHG w 2030 . vs. 1990 r. (w tym lotnictwo wewnatrzunijne i transport morski)
GHG z uwzg, LULUCF -46,9% -51,0% -550% | -55,0% -551% -55,0% -579%
GHG bez LULUCF -451% -49,0% -52,8% -52,8% -52,8% -52,8% -55,5%
Redukcja emisji GHG w EU ETS w poréwnaniu z 2005 .
Instalacje stacjonarne ETS -55% -60% -65% -65% -64% -65% -69%
Biezacy zakres EU ETS (z lotnictwem wewnatrz UE) -54% -58% -63% -64% -63% -64% -67%
+ cale lotnictwo + transport morski A% -52% -51% -51% -56% -51% -61%
+ |otnictwo wewnatrzunijne + transport morski
-52% -51% 62% -62% -61% -63% -66%
wewnatrz UE
+ |otnictwo wewnatrz UE + sektor komunalno-
41% -51% -56% -56% -55% -56% -58%
bytowy + transport drogowy
+ lotnictwo i transport morski wewnatrz UE +
-46% % -55% -55% -54% -55% -58%
sektor komunalno-bytowy + transport drogowy
+ |otnictwo wewnatrz UE + transport drogowy -45% -49% -53% -53% -52% -53% -56%
+ |otnictwo wewnatrz UE + sektor komunalno-
-55% -60% -65% -65% -64% -65% -68%
bytowy
+ |otnictwo wewnatrz UE + cata emisja C02
. . . -A7% 51% -55% -55% -54% -55% -58%
Zwiazana z wytwarzaniem energii
Redukcja emisji GHG w non-ETS w poréwnaniu z 2005 r.
Biezacy zakres non-ETS -32% -36% -39% -39% -40% -39% -N%
Non-ETS bez sektora komunalno-bytowego i
-21% -30% -34% -34% -36% -34% -37%
transportu drogowego
Non-ETS bez transportu drogowego -31% -42% -45% -45% 41% -45% -48%
Non-ETS bez sektora komunalno-bytowego -24% 21% -30% -30% 31% -29% -32%
ESR bez catej emisji C02 zwigzanej z wytwarzaniem
» -23% -26% -30% -30% -33% -30% -33%
energii

Zrodto: Opracowanie wisane KOBIZE na podstawie Impact Assessment
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| Przysztos¢ mechanizmu (DM

Sytuacja spowodowana obecnie pandemig i przesuniecie
W zwigzku z tym szczytu klimatycznego COP26 w Glasgow na
koniec roku 2021 ma dosyc¢ istotne implikacje dla najwiekszego na
Swiecie mechanizmu projektowego generujgcego  kredyty
weglowe (ang. CER - Certified Emission Reduction units), a wiec
dla funkcjonujacego pod auspiciami Protokofu z Kioto
Mechanizmu Czystych Wdrozen (ang. COM - Clean Development
Mechanism).

Poniewaz od lat na forum negocjacji pod Konwencjg Klimatyczna
(UNFCCC)  brak  jest rozstrzygnie¢  dotyczacych  nowych
mechanizmow rynkowych, ktore miatyby funkcjonowac po roku
2020 w obrebie zasad Porozumienia Paryskiego (i jego artykutu
6), to funkcjonujacy nieprzerwanie wiasciwie od roku 2000
mechanizm CDM jest nadal uwazany przez wielu jako jedyna
alternatywa umozliwiajaca kontynuacje wdrazania projektow
redukujacych emisje i generujacych zbywalne kredyty rowniez po
roku 2020.

W tej kwestii istnieje jednak wiele rozbieznych zdan, a poniewaz
spotkanie Stron Protokofu z Kioto (CMPZ), ktore to ciato ma
decydujace zdanie o przysziosci mechanizmu, zostato przesuniete
na rok 2021, wielu interesariuszy zwrdcito swojg uwage na
rozmowy prowadzone przez dziatajaca pod nadzorem CMP Rade
Wykonawcza COM (ang. COM Executive Board, CDM EB), aczekujac
od tej grupy, skiadajacej sie z nominowanych przez Strony
Konwencji  ekspertow, dalszych  wytycznych  w  kwestii
funkcjonowania mechanizmu CDM po roku 2020.

Spotkania Rady COM EB w roku 2020 prowadzone s3 w trybie
wirtualnych wideokonferencji, a ostatnie z nich (COM EB 107),
miato miejsce na przetomie wrzesnia i pazdziernika br. Podczas
tego spotkania, oprocz dosc rutynowych obrad o charakterze
technicznym, przedmiotem dyskusji Rady byt przygotowany przez
Sekretariat Konwencji dokument prezentujacy konsekwencje
Z przesuniecia szczytu klimatycznego w Glasgow na rok 2021

* (MP- ang. Conference of the Parties serving as the meeting of the Parties to the
Kyata Protocol
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i omawiajacy brak wytycznych Stron w odniesieniu do
funkcjonowania mechanizmu CDM po zakonczeniu drugiego
okresu rozliczeniowego Protokotu z Kioto, a wiec po roku 2020.

Wydaje sie, ze dokument opracowany przez Sekretariat
sugerowat, ze jest szereg decyzji technicznych, ktore wymagaja
zmiany na poziomie Konferencji Stron Protokofu (CMP), aby nie
tylko mozna byto wydawac jednostki CER za redukcje nastepujace
po roku 2020, ale rowniez aby rejestrowac nowe projekty COM
i przedtuzac okresy kredytowania zaczynajace sie po roku 2020.

Wobec tego mozna sie zastanawiac, czy Sekretariat w swoich
podsumowaniach naptywajacych nowych zgtoszen projektowych,
ktore dotycza wydawania jednostek za redukcje nastepujace po
roku 2020, czy tez odnawiania okresow kredytowania, ktdre
rozpoczynatyby sie po roku 2020, a takze zupetnie nowych
zgtoszen projektowych, nie bedzie w stanie wydac innej
rekomendacji, anizeli ,do przegladu” (ang. request for review).

Najistotniejsze rozmowy Rady w tym przedmiocie odbywaty sie
podczas tzw. sesji zamknietych, ale wiele informacji wskazuje, ze
wsrod cztonkow Rady s3 skrajnie rdzne zdania w tej kwestii.
Z jednej strony s3 postulaty o to, Ze bez wytycznych CMP nie ma
zadnej mozliwosci (w tym w oparciu o ograniczenia techniczne)
wydawania jednostek CER za redukcje po roku 2020, a takze brak
jest mozliwosci  odnawiania okresow kredytowania, ktore
zaczynatyby sie od roku 2021. Z drugiej strony s3 zdania mowiace
0 braku jakichkolwiek przeszkod kontynuacji wobec braku
wytycznych ze strony CMP. Ta ostatnia czesc cztonkdw Rady, jak
mozna oceniac znajdujaca sie w wiekszosci, zdawata sie rowniez
podwazac zapisy dokumentu opracowanego przez Sekretariat.

Cztonkowie Rady ponownie nie doszli do porozumienia w kwestii
jakichkolwiek wytycznych dla funkcjonowania CDM po roku 2020,
przeprowadzono nawet gfosowanie, ktore okazato sie
niekonkluzywne, a cata dyskusja zostanie wznowiona na
kolejnym spotkaniu Rady (planowanym na grudzien br.).
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Samo spotkanie Rady, odbito sie echem w mediach branzowych,
gdzie z jednej strony wiele organizacji pozarzadowych, ktore juz
W przesztosci krytycznie odnosity sie do samego mechanizmu
(DM starato sie wywierac presje na Rade, sugerujac, ze nie ma ona
mandatu do wydania jakichkolwiek rekomendacji w odniesieniu
do kontynuowania mechanizmu po roku 2020. Z drugiej zas
strony, przedstawiciele biznesu, w tym duze oreanizacje
stowarzyszeniowe, chciatyby widzie¢ mozliwos¢ kontynuowania
rozpoczetych przez siebie inwestycji w projekty w formule COM.
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Ciezko jest przewidziec, czy Rada bedzie w stanie podjac
jakiekolwiek rozstrzygniecia w tej materii podczas swojego
ostatniego w tym roku spotkania wirtualnego, czy tez jakakolwiek
jasnost co do przysztosci mechanizmu bedzie mozliwa do
okreslenia dopiero podczas szczytu COP26 w Glasgow. By¢ moze
rozstrzygniecia dotyczace nowych mechanizmow rynkowych pod
Porozumieniem Paryskim i odpowiednie ustalenia dotyczace
pewnej formy transferu mechanizmu CDM pod auspicjami
Porozumienia Paryskiego umozliwityby osiggniecie porozumienia
wsrod Stron podczas COP26 w listopadzie 2021 roku.

| Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

» 2 wizesnia - Japonski gigant stoczniowy Mitsubishi ogtostt,
ze zbuduje i przetestuje system wychwytywania dwutlenku
wegla na statkach, majacy na celu znaczace ograniczenie
emisji z sektora morskiego. Emisje gazow cieplarnianych
zsektora morskiego stanowig ok. 2,5% catkowitych emisji na
Swiecie. Japonska  firma  Mitsubishi  Shipbuilding
poinformowata, Ze rozpoczeta prace nad opracowaniem
systemu wychwytywania dwutlenku wegla na statkach,
ktory przewiduje redukcje emisji ze statkdw nawet o 90%
oraz wykorzystanie wychwyconego C0, do produkcji nowych
paliw. Projekt systemu obejmuje przeksztatcenie juz
istniejacego systemu wychwytywania C0; dla elektrowni na
ladzie do srodowiska morskiego i zainstalowanie €0 na
poktadzie eksploatowanego statku. Bedzie to pierwsza tego
typu instalacja na morzu. Prace badawczo-rozwojowe i faza
testéw potrwaja dwa lata, a Mitsubishi spodziewa sie
zakonczy¢ budowe pokiadowego systemu wychwytywania
do potowy 2021r. Proby morskie zostang przeprowadzone na
statku obstugiwanym przez Tohoku Electric Power Company.
Jednym z gtownych wyzwan bedzie zbudowanie systemu,
ktory skutecznie wychwytuje €O, i zaprojektowanie
zbiornikow do przechowywania emisji, tak aby mozna je byto
w jakiejs formie transportowac z powrotem na brzeg. Wysitki
bed3 mogty opierac sie jedynie na ograniczonej wiedzy
fachowej zdobytej przez mate i demonstracyjne instalacje
do wychwytywania na ladzie, ktore zostaty potaczone

z produkgja energii i obiektami przemystowymi na catym
Swiecie. Wedtug japonskiego badania przeprowadzonego na
poczatku tego roku, dotyczacego dekarbonizacji zeglugi,
pokfadowe systemy wychwytywania mogg zmniejszyc
emisje 0 85% i nawet 90% W Zzaleznosci od postepu
technologicznego. Jednak autorzy zwracaja rowniez uwage,
ze powstaty wychwycony C0; bytby znacznie ciezszy niz
paliwo - do czterech razy wiecej niz standardowy olej - wiec
do napedzania statkow do miejsca docelowego konieczne
bytoby zapewnienie dodatkowej energii. Po pomysinym
przetestowaniu i wdrozeniu technologia moze okazac sie
atrakcyjna dla armatorow i operatorow, poniewaz mogtaby
zostac zainstalowana, jako czest modernizacji, a nie jako
ze$¢ zakupu nowego statku. Jest to ciekawe rozwigzanie
Z punktu widzenia UE, ktora opowiada sie za rozszerzeniem
Swojego systemu EU ETS o sektor transportu morskiego.
[link]

» 9 wrzesnia - Rzad Korei Potudniowej planuje zamknac 10
istniejacych elektrowni weglowych do 20221, a kolejnych 20
do 2034 r. Zamierza w ten sposgb zmniejszy¢ emisje gazéw
cieplarnianych i promowac odnawialne Zrédfa energii. Cztery
bloki weglowe zostaty juz zamkniete. Ponadto administracja
Korei Potudniowej zamierza do 2025 r. trzykrotnie zwiekszyc
wielkos¢ energetyki stonecznej i wiatrowej, w poréwnaniu
7 2019 r. W maju 2020 r. Korea Pofudniowa przedstawita
diugoterminowg polityke energetyczng na lata 2020-2034,



https://www.euractiv.com/section/shipping/news/worlds-first-carbon-capture-at-sea-set-for-shipping-trials/
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wedfug ktorej zamierza przejs¢ z energetyki cieplngj
i jadrowej na odnawialne Zrodia energii. Plan zakfada
Zwiekszenie udziatu 0ZE w mocach elektroenergetycznych
z obecnych 15% do 40% do 2034 r, przy jednoczesnym
utrzymaniu udziatu elektrowni zasilanych LNG, ktore maja
udziat w miksie energetycznym ok. 31-32% oraz zamkniecie
wszystkich elektrowni weglowych, ktérych 30-letni okres
eksploatacji wygasa do 2034 . W Korei Pofudniowej znajduje
sie obecnie 60 elektrowni weglowych, ktore w 2019 T.
wytwarzaty ponad 1/4 catkowitej energii. Rzad planuje
przerobi¢ pofowe dziatajacych elektrowni weglowych na
LNG, aby uniknac jakichkolwiek niedobordw macy, poniewaz
zapotrzebowanie na energie wzrasta srednio 0 1% rocznie, a
w 2034 1. ma 0siggnac moc 104 GW. [link]

14 wrzesnia - chinskie wtadze w 2020 r. kontynuowaty
przygotowania do uruchomienia ogolnokrajowego systemu
ETS, ostatnio aktualizujac projekt planu alokacji uprawnien
dla sektora energetycznego. (zesc systemow pilotazowych
rozliczyta swoje emisje uprawnieniami za 2019 r. Wiekszasc
systemow przesuneta rozliczenie 2019 r. z uwagi na covid-19.
System pilotazowy w Pekinie przesunat termin rozliczenia za
2019 1. na 31 pazdziernika 2020 r. Podobnie prowincja
Shenzhen przesuneta ten termin na koniec wrzesnia 2019 1.
W 2020 r. przeprowadzono aukcje uprawnien w trzech
systemach pilotazowych: w Guangdong, w Tianjin oraz
w Szanghaju. Srednia cena wazona wszystkich systemow
pilotazowych byfa 018% wyzsza w pierwszej potowie 2020,
w stosunku do 2019 r. Typowg cechg chinskich systemow
pilotazowych jest to, ze roczne plany przydziatow s3
publikowane w okresie rozliczenia, a nie przed nim. Na dzien
14 wrzesnia 2020 r. wiekszosc systemow ogtosita plany
alokacji na 2019 r, w ktorych przedstawiono objete nimi
podmioty i metodologie przydziatu uprawnien. W niektorych
systemach pilotazowych nastapita modyfikacja przepisow
funkcjonowania ETS. W dniu 10 czerwca 2020 r. wiadze miasta
Tianjin wydaty zaktualizowane Srodii tymczasowe w Tianjin
W Zakresie Zarzaazania handlem uprawnieniami do emisfi
awutlenku wegla, przediuzajac funkcjonowanie Swojego
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rynku uprawnien do emisji do 2025 r. Zmienit sie rowniez,
podobnie jak na szczeblu krajowym nadzér administracyjny
nad systemem. Poprzednio za system ETS W prowingji
odpowiedzialna byta Regionalna Komisja Rozwoju i Reform,
a aktualnie przeszedt on do Biura Ekologii i Srodowiska. Pod
koniec sierpnia 2020 r. prowincja Fujian zmodyfikowata
rowniez srodki tymczasowe dla swojego ETS, zabraniajac
handlu uprawnieniami osobom powigzanym z niektorymi
instytucjami, o ktorych uwaza sie, ze majg konflikt
interesow, takimi jak agencje rzadowe zwigzane z ETS.
W 2020 r. mamy rowniez postep w uruchamianiu
0g0Inokrajowego systemu handlu uprawnieniami do emisji.
Pewne opdznienia nastapity ze wzgledu na krajowga reforme
instytucjonalng przenoszacy odpowiedzialnose za sprawy
klimatyczne z Krajowej Komisji Rozwoju i Reform (NDRC) na
Ministerstwo Ekologii i Srodowiska (MEE), zarowno na
szczeblu krajowym, jak i lokalnym. Aktualnie MEE pracuje
nad sfinalizowaniem pierwszej fazy przygotowan do ETS, tj.
budowa i eksploatacja rejestru i platformy transakcyjnej,
ktorymi kieruja odpowiednio Hubei i Szanghaj, pod
nadzorem MEE. Systemy zostaty juz opracowane i s3
poddawane przegladowi. Trwaja réwniez przygotowania do
drugiej fazy uruchamiania systemu - handel testowy dla
energetyki w oparciu o zaktualizowany plan alokacji
uprawnien dla sektora energetycznego, wydany pod koniec
sierpnia 2020 1. Oczekuje sie, ze rozpocznie sie on do konca
2020 r. Ten etap jest planowany na rok. W trzecim etapie do
handlu zostana wigczone inne sektory. [link]

15 wrzesnia - Rada ds. Jakosci Srodowiska w Pensylwanii
przyjefa projekt rozporzadzenia w sprawie ustanowienia ETS,
obejmujacego emisje (0, z sektora energetycznego
i przystapienia w 2022 r. do Regionalnej Inicjatywy
dotyczacej Gazéw Cieplarnianych (RGGI). Propozycja zostata
po raz pierwszy opublikowana przez Departament Ochrony
Srodowiska w styczniu 2020 r, a nastepnie zaktualizowana w
kwietniu 2020 r. Projekt jest w duzej mierze zgodny
z systemem RGGI i obejmuje limit emisji dla Pensylwanii
WyNoszacy 78 Mt C0, w 2022 r,, ktory bedzie sie zmniejszat



https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/south-korea-closes-30-power-plants.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=659db0fc60-Email_Daily_Energy_News_09_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-659db0fc60-123923653
https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/721-chinese-regional-pilots-continue-operation-while-plans-for-national-ets-are-refined
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corocznie 0 3% do 58,1 Mt 0, w 2030 1. Pensylwania znacznie
zwiekszy limit emisji systemu RGGI do 194,3 Mt C0, w 2022 T.
Udziat Pensylwanii w emisji RGGI w 2022 1. bedzie wynosit ok.
40,2%. Opublikowana ankieta pokazafa, ze 72% wyborcow
w Pensylwanii popiera udziat stanu w systemie handlu
uprawnieniami do emisji C0, RGGI. Rozporzadzenie zostanie
poddane 60-dniowym konsultacjom publicznym, po ktorych
nastapi stanowy proces przegladu przepiséw, i przyjecie
rozporzadzenia w 2021 . [link]

17 wrzesnia - Meksykanski producent cementu Cemex
podpisat umowe z londynska firmg Carbon Clean, dotyczaca
uruchomienia na poczatku przysztego roku pilotazowego
programu wychwytywania dwutlenku wegla. Obie firmy
apracuja technologie zdolng do wychwytywania do 100 tys.
ton dwutlenku wegla rocznie, przy koszcie ponizej 30 USD za
tone wychwyconego C0,. Cemex zamierza oferowac do 2050
r. produkty betanowe na catym Swiecie o zerowej emisji 0.
Cemex, jeden z najwiekszych na Swiecie producentéw
cementu, dziata w ponad 50 krajach na catym $wiecie. [link]

23 wrzesnia - Holandia opracowuje plany wprowadzenia
w przysztym roku podatku od emisji dla instalacji
przemystowych, objetych rowniez EU ETS. Ustawodawcy chca
tym samym wesprze¢ krajowy cel redukcji emisji. Rzad
obawia sie, ze do tego celu moze nie wystarczy¢ samo
uczestnictwo w EU ETS. Projekt ustawy, przedtozony
parlamentowi w dniu 15 wrzesnia 2020 r, okresla minimalng
Cene uprawnien do emisji dwutlenku wegla w wysokosci 30
EUR w 2021 1, wzrastajacg 0 10,56 EUR rocznie, do 125 EUR
w 2030 r. Rzad holenderski zobowigzat sie do ograniczenia
emisji w sektorze przemystu do 2030 r. 0 59% ponizej
poziomow z 1990 r. Osiggniecie tego celu bedzie wymagato
dodatkowej redukcji emisji 0 143 Mt ekw. CO, oprocz
oczekiwanych redukcji z EU ETS. Podobny podatek od emisji
dla energetyki zostat wprowadzony w zesztym roku i dla
niego ustalono duzo nizsza minimalng cene uprawnien do
emisji, zaczynajaca sie od 12,30 EUR w 2020 r. i rosnacg do
31,90 EUR w 2030 r. Gdyby cena EUA pozostata na obecnym
poziomie, wytworcy energii elektrycznej nie pfaciliby
dodatkowego podatku. System cenowy dla instalacji
przemystowych jest specjalnie  zaprojektowany, aby
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napedza¢ dodatkowe redukcje zgodnie ze stromg sciezka
redukcji emisji przewidziang w krajowym celu redukgji
emisji do 2030 r. Podatek od emisji dla sektora
przemystowego obejmowatby 271 instalacji i 13 obiektow
unieszkodliwiania odpaddw, ktdre s3 juz objete systemem
EU ETS, w tym przemysiowe elektrocieptownie
i elektrocieptownie CHP (ang Combined Heat and Power)
Podatek bedzie obliczony, jako roznica miedzy ceng
minimalng na dany rok, a ceng odniesienia uprawnien do
emisji, na podstawie Sredniej obserwowanych cen
kontraktow futures. Gdy cena odniesienia bedzie wyzsza od
ceny minimalnej, podatek nie bedzie natozony. [link]

23 wrzesnia - Rzad Australii zamierza zainwestowac w Cigsu
nastepnej dekady 13 mid USD w technologie ograniczajace
emisje (0, koncentrujac sie na produkcji  wodory,
magazynowaniu energii, niskoemisyjnej produkgji stali
i aluminium, wychwytywaniu i sktadowaniu dwutlenku
wegla CCS oraz sekwestracji dwutlenku wegla w glebie. Plan
pozwoli uniknac emisji ok. 250 Mt ekw. C0, do 2040 1. Wediug
australijskiego Departamentu Przemystu, Nauki, Energii
i ZasobOw emisje gazow cieplarnianych Australii w 2019 T.
spadty 0 0,9% (-5 Mt ekw. C0;) do 532,5 Mt ekw. C0,. W 2019 1.
emisje gazow cieplarnianych w Australii byty 0 13,7% nizsze
0d poziomu z 2005 r. Kraj zobowigzat sie do zmniejszenia
emisji do 2030 1.0 26-28% W porewnaniu z poziomem z 2005
r. {link]

24 wrzesnia - Rzad federalny Niemiec zatwierdzit
nowelizacje ustawy o odnawialnych zrodfach energii (EEG
2021), ktorej celem jest 65% udziat odnawialnych zrodet
energii w zuzyciu energii elektrycznej brutto do 2030 r.
W 2019 r. udziat ten wynosit 43%. Ponadto nowelizacja
wprowadza prawnie wigzacy cel neutralnosci emisji gazow
cieplarnianych przed 2050 1. dla energii elektrycznej
wytwarzanej i zuzywanej w Niemczech. Tekst zawiera
rowniez roczne wielkosci energii stonecznej, biomasy oraz
ladowej i morskiej energii wiatrowej, ktore majg by¢
regularnie sprawdzane w kazdym z 16 krajow zwiazkowych
Niemiec. Projekt EEG 2021, ktory ma zostac przyjety do konca
2021 r, przewiduje, ze co najmniej 67 GW nowych mocy
odnawialnych zostanie sprzedanych na aukgji w latach 2021-
2028. [link]



https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/723-pennsylvania-adopts-draft-ets-regulation-with-rggi-linkage
https://www.reuters.com/article/us-mexico-cemex/cemex-to-launch-carbon-capture-pilot-program-in-early-2021-idUSKBN2682ZO?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=5b04330919-CPdaily17092020&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-5b04330919-110248673
https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/725-dutch-parliament-considering-minimum-price-for-industry-emitters-covered-by-eu-ets
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/australia-plans-invest-us13bn-low-carbon-technologies-2030.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=c9629d2a30-Email_Daily_Energy_News_09_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-c9629d2a30-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/german-cabinet-endorses-65-renewables-target-2030.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=2480e1cfbe-Email_Daily_Energy_News_09_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-2480e1cfbe-123923653
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| Polityka klimatyczna Singapuru®

Przed konferencjg klimatyczng COP21 w Paryzu, w ramach
wkiadow do nowego porozumienia Singapur przedstawit
w swoim INDC (ang. Intended Nationally Determined
Contribution) cele redukcji do 2030 r, zaktadajace 36% redukcje
emisji gazéw cieplarnianych na jednostke PKB w stosunku do
2005 1. i ustabilizowanie poziomu emisji po osiggnieciu
maksimum w 2030 r. Singapur zaktualizowat swoj cel na 2030 .
W marcu br. ustanowit swoj bezwzgledny poziom emisji do 2030
r, Wynoszacy 65 Mt ekw. CO,. W kwietniu 2020 r. Singapur

opublikowat dtugoterminowa strategie rozwoju
niskoemisyjnego, ktdrej celem jest zmniejszenie emisji 0 potowe
w stosunku do szczytu emisji, ktory ma zostac osiggniety w 2030
r. Singapur w 2050 r. zakiada emisje na poziomie 33 Mt ekw. C0,.
W opinii analitykéw strategia ta jest mato ambitna i pokazuje na
brak zaangazowania w 0siggniecie zerowej emisji netto do 2050
. Strategia ta przewiduje jej osiggniecie jak najszybciej w drugiej
potowie wieku. Analitycy oceniaja zaktualizowany cel NDC, ktory

jest praktycznie na takim samym poziomie co pierwotny INDC, za

Wykres 3. Emisje gazow cieplarnianych Singapuru z podziatem na sektory w latach 1994 - 2014, w [Mt ekw. C0;]
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Zrodto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Singapore’s Fourth National Communication and Third Biennial Update Report grudzien 2018 T.

Tabela 6. Emisje gazéw cieplarnianych Singapuru z podziatem na sektory w latach 1994 - 2014, w [Mt ekw. C0,]

Sektory 2000 2010
Spalanie paliw
Transport

Procesy przemystowe
odpady
Razem

Zrodto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Singapore’s Fourth National Communication and Third Biennial Upadate Report grudzien 2018 T.

4 https://climateactiontracker.org/countries/singapore/
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wysoce  niewystarczajacy  dla  zrealizowania  celu
Porozumienia Paryskiego. W swoich analizach podkreslaja, ze
Singapur nawet bez dodatkowych dziatan osiggnie do 2030 T.
poziom emisji w granicach 48-50 Mt ekw. C0;, czyli zblizony
do historycznych poziomow z 2014 1.

Emisje w Singapurze pochodza ¢townie z  sektora
energetycznego i przemystowego. Emisje ze spalania paliw,
wynoszace w 2014 1. ok. 41,6 Mt ekw. C0, odpowiadajq za 82%
krajowych emisji. Emisje z transportu wynoszace ok. 6,9 Mt
ekw. C0, odpowiadaja za ok. 13% krajowych emisji. Sektor
proceséw przemystowych wyemitowat ok. 2,1 Mt ekw. C0;
(4%). Za pozostaty 1% emisji odpowiadat sektor odpadow.
W 2014 r. emisje ze spalania paliw, jak rowniez catkowite
emisje krajowe byty prawie dwukrotnie wyzsze niz w1990 T.
W tabeli 6 i na wykresach 3 i 4 pokazano wielkos¢ emisji
Singapuru w latach 1994-2014 z podziatem na sektory.

Dominujacym  Zrodtem energii w sektorze energetycznym,
odpowiadajacym za 96% produkgji energii elektrycznej jest gaz
ziemny, ktory przez nastepne kilkadziesiat lat bedzie odgrywat
duza role w zaspakajaniu potrzeb energetycznych kraju. Wegiel
odpowiada za 1% produkcji energii elektrycznej, a sektor odpadow
7a 3%. Rzad Singapuru od 2020 r. zamierza wprowadzi¢ podatek
od emisji dwutlenku wegla dla instalacji przemystowych
emitujacych rocznie 25 tys. ton ekwiwalentu C0,. Stawka podatku
z0stata ustalona na poziomie ok. 3,8 USD/t ekw. C0; na lata 2020-
2023 i moze byc podwaojona lub potrojona (7,6-11,4 USD/t ekw. CO,)
do 2030 r. Nowy podatek bedzie miat zastosowanie do ok. 30-40
duzych emitentow, ktérzy emitujq ok. 80% cafkowitej emisji
Singapuru. Beda to gféwnie sektory rafinacji ropy naftowej,
produkcji chemikaliow i potprzewodnikow. Rzad Singapuru
oczekuje, ze uzyska w ciggu 5 lat ok. 760 min USD, ktore zostang
wykorzystane do  wsparcia  projektow  zapewniajacych
zmniejszenie emisji. W opinii ekspertéw podatek od emisji jest za
maty, aby realizowac cele Porozumienia Paryskiego i aby zachecic

Nr102 / wrzesien 2020 1.

Wykres 4. Udziat poszczegolnych sektorow w catkowitej emisji

Singapuru w 2014 1., W [%]

4% 1%

m Spalanie paliw
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B Procesy
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Zradfo: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Singapore’s Fourth National

Lommunication and Third Biennial Update Report grudzien 2018 1.

do inwestowania w wieksze ilosci energii odnawialnej.
W sektorze transportu oczekuje Sie, ze zapotrzebowanie na
energie i zwiazane z nig emisje beda zmniejszane w wyniku
zaangazowania wielu srodkoéw promujacych transport publiczny
i poprawe intensywnosci emisji w transporcie drogowym.
Singapur planuje zwiekszyc diugosc sieci kolejowej z 230 km
w 2019 r. do ok. 360 km do 2030 r. Pozwoli to osmiu na dziesiec
gospodarstw domowych znalez¢ sie w odlegtosci dziesieciu minut
spacerem od stacji kolejowej. Celem Singapuru w zakresie udziatu
transportu  publicznego w  godzinach szczytu  porannego
i wieczornego jest osiagniecie 70% do 2020 r. i 75% do 2030 .,
W poroéwnaniu z 59% w 2008 1.1 67% w 2017 T.

W zakresie energetyki odnawialnej Singapur zamierza do 2020 T.
0siggna¢ moc Zrédet fotowoltaicznych na poziomie 350 MW.
W 2014 r. Singapur miat zainstalowanych mocy fotowoltaicznych
na poziomie 26 MW. Jednak gtownym celem kraju jest osiggniecie
W niedalekiej przysztosci mocy 2 GW z energetyki stonecznej.
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Wykres 5. Najnowsze ceny uprawnien do emisji C0, w ETS-ach na $wiecie

o California Air
California-Quebec 16.68 USD 18.08.2020
Resources Board
Chinskie pilotazowe ETS:
- Beijing 76.20 CNY (11.23 USD) 15.09.2020
- Chongqing 15.02 CNY (2.22 USD) 08.09.2020
- Guangdong 21.86 CNY (4.12 USD) 09.09.2020 o
anjiaovi News
- Shanghai 4019 CNY (5.92 USD) 15.09.2020 ‘ ,
; Service (Chinese)
- Hubei 29.99 CNY (442 USD) 08.09.2020
- Shenzhen 3344 CNY (4.93 USD) 08.09.2020
- Tianjin 25.80 CNY (3.80 USD) 08.09.2020
- Fujian 19.44 CNY (2.87 USD) 08.09.2020
European Energy
29.99 EUR (35.59 USD) 15.09.2020
Exchange
Korea Pid. 21400 KRW (1813 USD) 16.09.2020 [Korea Exchange
Nowa Zelandia 35.00 NZD (2351 USD) 16002020 | Lommirade
New Zealand
Schweizer
Emissionshandelsregis
18.15 CHF (20.00 USD) 15.11.2019
ter
(Menu 'Auctions’)

*Cena za krotka tone C02; krotka tona = 0,91 metrycznej tony
**Do przeliczenia na USD wykorzystano kurs z dn. 16 wrzesnia 2020 T.

Zrodto: Opracowanie KOBIZE na podstawie International Carbon Action Partnership (ICAP) - https://icapcarbonaction.com/en/newsletter-archive /mailing/view/listid-
0/mailingid-162/listtype-1#PRICES
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| Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez  Sekretariat — Konwencji
Klimatycznej (UNFCCC) wynika, ze we wrzesniu liczba
zarejestrowanych projektow CDM wzrosta o 3, natomiast w sumie
zarejestrowanych zostato 7836 projektéw CDM (ang. C(/ean
Development Mechanism -mechanizm czystego rozwoju)?.

| Pozostate informacje

»  Wzbierajaca globalnie fala zielonej gospodarki przynosi
ogromne mozliwosci inwestycyjne. Jednak inwestorzy
i decydenci, chcac zwiekszac skale inwestycji, wielokrotnie
mierza sie z dylematami, dotyczacymi sposobow okreslania
jak dziatania w zakresie zielonej gospodarki mogg byc
systematycznie identyfikowane, kategoryzowane
i Szacowane w poszczegolnych sektorach, fancuchach
dostaw i klasach aktywow. Pomocg w podejmowaniu pro-
srodowiskowych decyzji ma byc unijna taksonomia, ktora
stanowi ambitne podejscie do regulacji tworzacych katalog
tych dziatan, ktorych finasowanie bedzie korzystne dla
$rodowiska, w tym dla klimatu. Okreslajac ekologiczne
kryteria inwestycyjne, taksonomia umozliwi rynkom ocene
przedsiebiorstw pod katem wpisywania sie w zatozenia
zielonej gospodarki. Zacznie obowigzywac od 2022 .

Tematyke zwigzang z taksonomig w zakresie zielonej

25

5ang. Programime of Activities (PoA) - dziatania programowe obejmuja
realizacje wielu pojedynczych projektow, ktdre taczy wspolna procedura
zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci

Nr102 / wrzesien 2020 1.

Liczba jednostek CER wydanych do konca wrzesnia wyniosfa ok.
2 0543 min, a wiec w Ciggu tego miesigca wydano 52 min
jednostek CER. Natomiast liczba jednostek wydanych w zwigzku
zrealizacjy dziatan programowych CDM (PoA)® na koniec
wrzesnia osiagneta poziom 30,65 min jednostek, czyli w ostatnim
miesigcu wydano ok. 0,43 min jednostek.

gospodarki przybliza opracowanie naukowe, pt. Sizing the
green economy: Green Revenues and the EU taxonomy'.

Opracowanie to dotyczy m.in. takich zagadnien jak:

e potrzeba postugiwania sie narzedziami typu zielona
taksonomia,

e [0zw0j taksonomii i zroznicowanie podejsc
w taksonomiach UE i Green Revenues Classification
System (GRCS);

e roznice i podobienstwa obydwu podejsc;

e zakres, w jakim inwestorzy mogg skorzystac z baz
danych GRCS w celu spetnienia wymogow taksonomii
UE.

Temat taksonomii byt poruszony w 93 numerze

28[ ]

ich nowego zatwierdzania, co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. COM

PoA: )
21

28
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Tabela 7. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w pazdzierniku 2020 T.

Dzien Wydarzenie

Nadzwyczajny Szczyt Rady Europejskiej (oméwiono m.in. kwestie negocjacji z Parlamentem Europejskim w sprawie
wieloletnich ram finansowych oraz negocjacji UE z Wielka Brytania)

1- 2 paidziernika

Nieformalna wideokonferencja Ministrow ds. Energii UE podczas ktdrego KE przedstawi m.in. ocene przedtozonych przez
6 paidziernika panstwa czfonkowskie Krajowych Plandw na rzecz Energii i Klimatu (NECPs) oraz oceny wptywu regulacji tzw. (,Jmpact
assessment) w sprawie podniesienia celu redukcyjnego UE do 2030 T.

T, Sesja plenarna Parlamentu Europejskiego podczas ktorego planowane jest gtosowanie nt. EU Climate Law oraz
8 pazdziernika stanowiskiem Komisji ENVI PE w sprawie ustalenia celu 60% redukcji emisji do 2030 . (w por. do1990.)

e Na posiedzeniu plenarnym Parlamentu UE odbedzie sie m.in. gfosowanie w sprawie projektu KE dot. projektu prawa
7 paidziernika ) )
klimatycznego (ang. European Climate Law)

12 paidziernika Posiedzenie Komisji ds. Przemystu, badan Naukowych i Energii w PE (ITRE)

(L (i Ey (30,1 £ Posiedzenie Rady Europejskiej (wsrdd tematow m.in. ambitniejszy cel klimatyczny do 2030 1." 1.)

12,15, 28, 29 Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci (ENVI) w
paidziernika Parlamencie Europejskim

23 paidziernika Posiedzenie Rady UE ds. Srodowiska (wsrad tematow m.in. European Climate Law)

Terminy aukcji uprawnien EUA/EUAA w UE:

»  EEX:7i21paidziernika ($roda) - krajowa aukcja polskich uprawnieii EUA — 6,398 min (start od 9:00 do 11:00);

»  EEX:0d1do 29 pazdziernika (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+ EFTA): 3,952 min (start

W pazdzierniku 0d 9:00 do 11:00);

»  EEX: od 2do 30 pazdziernika (piatek) - krajowa aukcja niemiecka, do sprzedazy: 2,593 min EUA/aukcje (start od 9:00
do 11:00) oraz aukcja EUAA: 769 tys. w dniu 7 pazdziernika (start od 11:00 do 13:00);

»  ICE: 2,161 30 wrzesnia (Sroda) - brytyjska aukcja, do sprzedazy: 6,837 min uprawnien EUA/aukgje (start od 9:00- 11:00)

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie EEX, ICE, PE, Rady UE.
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Wykres 6. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2020 [w EUR]

30 ———Ceny uprawnien EUA
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Wykres 7. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2020 r. [w EUR]
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e (ENY UPrawnien EUA

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca

2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do konca grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
W Raporcie z rynku C0; wykresow pokazujacych etéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0;
wykres 5 obejmuje okres od lutego 2008 r. do wrzesnia 2020 . Natomiast na wykresie 6 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2020 T.
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W Czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W szczegolnosci ze wskazaniem zrodfa ich pochodzenia.

Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
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