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| Ceny uprawnien EUA

2

W zasadzie jedyna rzecza, ktdrej mozna byc¢ pewnym na rynku uprawnien EUA od czasu
wybuchu pandemii koronawirusa to bardzo wysoka zmiennosc. Pazdziernik byt pigtym
miesigcem z rzedu, kiedy cena pomiedzy minimum a maksimum wahaty sie na
poziomie ok. 4 EUR. Wysoka zmiennosc cen dotyczy w tej chwili wszystkich rynkow na
Swiecie. Rosnaca niepewnos¢ w czasach pandemii koronawirusa w sposab szczegalny
wpfywa na nastroje inwestorow. Niestety nic nie zapowiada, aby w najblizszych kilku
miesigcach ten stan rzeczy miat sie zmienic.

Generalnie pazdziernik stat pod znakiem dosc¢ sporych spadkow cen uprawnien EUA. Na
rynek wrdcity obawy inwestorow o wprowadzenie kolejnych obostrzen w Europie (tzw.
lockdown-6w) w wyniku szybkiego rozwoju drugiej fali pandemii oraz o rozstrzygniecia
kwestii brexitu, czyli sposobu wyjscia Wielkiej Brytanii z systemu EU ETS. W wyniku
powyzszych czynnikéw ceny uprawnien EUA, na przestrzeni catego miesiaca, spadty
z0k. 27 EUR do 23,70 EUR.

Statystycznie, uprawnienia EUA w pazdzierniku 2020 r. stracity na wartosci ok. 12% (liczac
od dnia 30 wrzesnia br.). Srednia arytmetyczna cena EUA oraz CER z 22 transakcyjnych
dni pazdziernika wyniosta odpowiednio 25,17 EUR oraz 0,29 EUR. taczny wolumen
obrotow uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE oraz EEX wynidst ok. 53,4 min, natomiast
wolumen jednostek CER - ok. 0,25 min.
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Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER na rynku kasowym (spot) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec”

dla lat 2020-2026) w dniach od 30 wrzesnia do 30 pazdziernika 2020 T.

data spot Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26
30-pai-20 3,70 31 23,88 24,19 2458 2519 25,80 26,41
30-wrz-20 26,91 26,93 214 2150 2195 2849 2910 2971
Zmiana -11,93% -11,96% -12,01% -12,04% -12,06% -11,58% 1,34% -M,1%

data spot Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26
30-pai-20 2313 2339 X X X X X X
30-wrz-20 26,15 26,18 X X X X X X
Zmiana “11,55% -10,66% X X X X X X

data spot Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26
30-pai-20 0,29 0,28 X X X X X X
30-wrz-20 0,28 0,28 X X X X X X
zmiana 3,51% 0,00% X X X X X X

Zrodto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com
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http://www.barchart.com/
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE w

pazdzierniku 2020 r. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE
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| Analiza ksztaftowania sie poziomu cen jednostek EUA/EUAA i CER na rynku wtornym

W pazdzierniku'

Na poczatku pazdziernika ceny uprawnien EUA utrzymywaty sie na
relatywnie wysokim poziomie - 27 EUR, co jak wskazujg analitycy
mogto mie¢ zwigzek ze stopniowym powrotem do zdrowia
USA  po
przegtosowaniem przez Parlament Europejski 60% celu redukgji

prezydenta infekcji ~ koronawirusem  oraz
emisji w UE do 2030 r. w dniu 7 pazdziernika (tak wysoki cel
przewyzszyt oczekiwania wielu obserwatordw). Pozniej jednak
nastapita systematyczna wyprzedaz uprawnien i, w rezultacie,
W Ciggu dwach tygodni ich wartos¢ spadia o ok. 4,5 EUR, tj. do
poziomu ok. 23,5 EUR na koniec notowan w dniu 21 pazdziernika.
Warto odnotowac, ze jest to najnizszy poziom cen uprawnien EUA
od czerwca br. Najprawdopodobniej, negatywne nastroje wsrod
inwestoréw w tym czasie wywofaty obawy 0 przediuzajace sie
negocjacje pomiedzy Unig Europejska a Wielka Brytanig
W sprawie tzw. brexitu (ryzyko jego twardszej wersji, czyli wyjscie
Wielkiej Brytanii bez jakiejkolwiek umowy z Unig) oraz o rosnaca
liczbe przypadkdw drugiej fali pandemii koronawirusa w Europie.

Niepewnosc na rynkach w tym czasie nie dotkneta jedynie rynku

'Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez m.n. gietdy
ICE, EEX oraz Refinitiv.

akcji w USA, o jest pewnego rodzaju zaskoczeniem, poniewaz od
poczatku trwania pandemii mozna zaobserwowac trwafg
korelacje tego rynku z rynkiem uprawnien EUA. W ciggu kolejnych
dwoch dni, tj. pomiedzy 21 a 23 pazdziernika nastapito
odreagowanie rynkowe wezesniejszych spadkow, w wyniku czego
uprawnienia EUA wzrosty do poziomu ok. 255 EUR. Cenom
uprawnien pomogty wzrosty cen gazu, cen energii czy informacja
0 wstrzymaniu (w wyniku konserwacji) prac niektorych
elektrowni jadrowych we Francji. Po tej wyjatkowo kratkiej
korekcie wzrostowej na rynku znow dominowata podaz. W dniu 28
pazdziernika ceny, na fali obaw o mozliwe skutki dla europejskiej
gospodarki drugiej fali pandemii (ryzyko wprowadzania kolejnych
tzw. lockdown-0w, co przetozytoby sie na nizsze zuzycie energii
i emisji, oraz popytu na uprawnienia), spadty do minimum
miesigca - ok. 23 EUR. Warto odnotowac, ze w tym czasie spadaty
rowniez rynki akcji na swiecie (powrdt korelacji). W koncéwce
pazdziernika ceny uprawnien odrobity czesc strat i zakonczyty
miesiac na poziomie 23,7 EUR.
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Parlament Europejski przyjat w gtosowaniu (392 gtosami za,
161 przeciw oraz 142 wstrzymujacych sie) stanowisko
negocjacyjne w sprawie Europejskiego prawa o klimacie
(ang. £U Climate Law) i opowiedziat sie za:

> wyzszym 60% celem redukcji emisji do 2030 1, (ktory
jest wyzszy niz pierwotnie proponowany przez KE
W wysokosci co najmniej 55%),

»  wyznaczeniem celu posredniego redukcji emisji na
2040,

> osiggnieciem celu neutralnosci klimatycznej przez UE
i panstwa czt. do 2050 .

Europostowie zaproponowali utworzenie niezaleznej unijnej
rady ds. zmian klimatu, ktorej zadaniem bytaby ocena
zeodnosci  polityki  UE i realizacji celow zgodnie
Z Porozumieniem paryskim, jak rowniez za zniesieniem
wszystkich doptat do paliw kopalnych. Zgodnie ze
stanowiskiem Parlamentu Europejskiego, KE powinna do
dnia 31 maja 2023 r. przedstawi¢ wniosek dotyczacy
0sigeniecia celu neutralnosci emisji C0; do 2050 T.
W kolejnym etapie oczekiwane jest uzgodnienie stanowiska
przez Rade UE, a nastepnie rozpoczng sie negocjacje
Z panstwami cztonkowskimi2. (7 pazdziernika)

KE opublikowata 5. raport dotyczacy stanu  unii
energetycznej, w  ktorym zawarto  podsumowanie
Z postepdw osiggnietych w ramach pieciu wymiaréw unii
energetycznej, czyli dekarbonizacji, odnawialnych zrodet
energii, efektywnosci energetycznej, wewnetrznego rynku
energii, bezpieczenstwa dostaw i badan, innowadji
i konkurencyjnosci. Do raportu zataczono rowniez szereg
dodatkowych dokumentdw w tym, m.in. indywidualng ocene
KE w sprawie krajowych planow w dziedzinie energii

Nr103 / pazdziernik 2020 1.

| Najwazniejsze wydarzenia rynkowe w pazdzierniku 2020 r.:

i klimatu analizujacg wkiad kazdego kraju w osiggniecie
celow energetyczno-klimatycznych UE na 2030 r?
(14 paidziernika)

Podczas Szczytu Rady Europejskiej przywodcy UE przyjeli
konkluzje w sprawie pandemii COVID-19, stosunkow z Wielka
Brytania oraz podniesienia celu redukcji emisji do 2030 1. do
poziomu, 0 co najmniej 55% w stosunku do 1990 . W zakresie
zmian klimatu Rada opowiedziata sie za wspalng realizacjg
przez UE celu redukcji emisji do 2030 r. w Spos0b najbardziej
efektywny kosztowo wraz z uwzglednieniem specjalnych
warunkow  poszczegolnych  panstw  oraz  zasad
sprawiedliwosci i solidarnosci. Ostateczne decyzje bed3
podejmowane podczas grudniowego Szczytu Rady UE, tak
aby UE mogta przed koncem 2020 r. przedtozy¢ do Konwengji
Klimatycznej nowe, zaktualizowane zobowigzanie do
redukcji emisji gazéw cieplarnianych (NDC) w ramach
Porozumienia paryskiego* (15 - 16 pazdziernika)

Podczas posiedzenia Rady UE ds. Srodowiska osiggnieto
porozumienie w Sprawie czesciowego stanowiska w sprawie
Europejskiego prawa o klimacie (ang. Furapean Climate
Law), ktorego gtéwnym celem jest osiggniecie przez UE
neutralnosci klimatycznej do 2050 r. Decyzje w sprawie
uzgodnienia nowego wyzszego celu redukeji - emisji
WyN0szacego co najmniej 55% do 2030, w pordwnaniu do
1990 r, bed3 jednak podejmowane podczas szczytu Rady UE
w grudniu br> Podczas rady delegacja z Polski przedstawita
rowniez propozycje zmian w systemie EU ETS obejmujacych
m.in. zwiekszenie Funduszu  Modernizacyjnego i/lub
utworzenie nowego funduszu, zmiany klucza przydziatu
uprawnien lub aktualizacji poziomow referencyjnych.®
(23 paidziernika)



https://www.europarl.europa.eu/news/pl/press-room/20201002IPR88431/eu-climate-law-meps-want-to-increase-2030-emissions-reduction-target-to-60
https://www.europarl.europa.eu/news/pl/press-room/20201002IPR88431/eu-climate-law-meps-want-to-increase-2030-emissions-reduction-target-to-60
https://ec.europa.eu/energy/topics/energy-strategy/energy-union/fifth-report-state-energy-union_en
https://ec.europa.eu/energy/topics/energy-strategy/energy-union/fifth-report-state-energy-union_en
https://www.consilium.europa.eu/pl/meetings/european-council/2020/10/15-16/
https://www.consilium.europa.eu/pl/meetings/european-council/2020/10/15-16/

» Raport z rynku €02

Na posiedzeniu Komisja ENVI w PE’ odbyfa sie debata
w sprawie redukgji emisji z sektora transportu morskiegg,
podczas ktorej A. Valean, Komisarz ds. Transportu
przedstawita informacje na temat obecnego stanu
negocjacji w tej sprawie. Europostowie  wyrazili
zZaniepokojenie i rozczarowanie brakiem postepu prac
prowadzonych globalnie przez Miedzynarodowg Organizacje

ds. Transportu Morskiego i planowanej 75 sesji Komisji ds.

6.
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W zwigzku z dazeniem UE do neutralnosci klimatycznej oraz
propozycji podniesienia celu redukcji emisji - gazéw
cieplarnianych do 2030 r. 0 55%, W porownaniu do 1990 .,
Komisja ma dokonac przegladu wszystkich odpowiednich
polityk UE pod katem tego celu (EU ETS, decyzji Effort
Sharing, LULUCF i standarddw dla samochodow)™. KE ogtosita
m.in. konsultacje mapy drogowej oceny wptywu zmiany
systemu EU ETS (ang. /nception impact assessment on the

Ochrony  Srodowiska  Morskiego  (IMO/MEPC  758).

Jednoczesnie niektorzy europostowie z zadowoleniem

amendment of the FU £75) 7 uwzglednieniem mechanizmu
rezerwy MSR w $wietle podniesienia celu redukcji emisji o co
przyjeli potwierdzenie, ze KE zaproponuje wi3czenie emisji najmniej 55% do 2030 r. Konsultacje potrwaja do
7 transportu morskiego do EU ETS, a inni poprosili 26 listopada 2020 r." (29 paidziernika)

0 wyjasnienia  kwestii  zwiekszenia  efektywnosci

energetycznej w tym sektorze®. (29 paidziernika)

| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwotnym

W pazdzierniku, w ramach rynku pierwotnego, odbyty sie wazonej cenie 25,07 EUR (0 0 EUR ponizej sredniej ceny spot

22 aukeje uprawnien EUA (20 na gietdzie EEX, 2 na gietdzie ICE), na Z rynku wtornego). Wspdtczynnik popytu do podazy uprawnien

ktorych sprzedano ponad 87,7 min uprawnien EUA, po $redniej (tzw. cover ratio) na wszystkich pazdziernikowych aukcjach EUA

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiggane na aukcjach (lewa 0$) oraz wspotczynniki popytu do podazy
- tzw. cover ratio (prawa 0s) w okresie ostatniego roku.

30,00 2,40
29,00 2,23 2166

2800 5

21,00 538 2,20

2600 2852 2455 33 25,01
2,00

180

160

18,00 (AL 156 159 159 164 161
17,00 140

lis19 grul9  sty.20 lut20  mar20 kwi20 maj20  cze20 lip.20 sie20  wrz20  paz20

a=@==(ENY UPrawnien EUA =g COVEr Ratio

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

TENVI - Komisja Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i E
Bezpieczenstwa Zywnosci w Parlamencie Europejskim

¥ MPEC- ang. Marine Environment Protection Committee (IMO MEPC) E
9
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https://www.europarl.europa.eu/news/pl/press-room/20201028IPR90332/
https://ec.europa.eu/clima/news/commission-launch-four-public-consultations-important-step-towards-climate-neutrality_en
https://ec.europa.eu/clima/news/commission-launch-four-public-consultations-important-step-towards-climate-neutrality_en
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12660-Updating-the-EU-Emissions-Trading-System
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12660-Updating-the-EU-Emissions-Trading-System
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Wynigst 1,612 Warto zwracic uwage, ze po zdecydowanym skoku
tego wspotczynnika w sierpniu, we wrzesniu i pazdzierniku
powrocit on w okolice poziomow z maja, czerwca, lipca. Z kolei
cena uprawnien EUA na przestrzeni ostatniego miesiaca znaczaco
Sspadta z 27,66 EUR do 25,07 EUR.

Nalezy odnotowac rowniez ze w dniu 7 pazdziernika br. odbyta sie
jedna niemiecka aukcja uprawnien EUAA, na ktorej sprzedano
769 tys. uprawnien EUAA po 26,76 EUR. Zapotrzebowanie na
uprawnienia  przewyzszato  dostepny  wolumen  rowno
3-kratnie.

Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

W dniach 71 21 pazdziernika 2020 r. gietda EEX, w imieniu Polski,
przeprowadzita dwie kolejne aukcje uprawnien EUA w 2020 T, na

ktorych sprzedano po ok. 64 min uprawnien EUA po cenie
odpowiednio 2743 EUR oraz 23,96 EUR. Przychod do polskiego
budzetu z tytutu dwach aukcji wyniost tacznie ok. 328,8 min EUR.
Szczegotowe statystyki przedstawiono w tabeli 2.

W 2020 r. przedmiotem sprzedazy bedzie w sumie ok. 130,104 min
polskich uprawnien EUA oraz 105,5 tys. polskich uprawnien EUAA
(EUAA juz sprzedano) uwzgledniajac redukcje uprawnien z tytutu
korekty MSR w okresie od wrzesnia do grudnia 2020 r. na
podstawie decyzii 2015/1814. Wolumen uprawnien dla Polski
zawiera rowniez pule 4952 min uprawnien EUA z tytutu

bezptatnego przydziatu uprawnien w ramach art. 10c dyrektywy
EU ETS, ktére nie zostaty przydzielone w obecnym okresie
rozliczeniowym EU ETS (2013-2020).

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w pazdzierniku 2020 .

Aukcja PLwW Cena Liczba
paidzierniku rozliczenia w oferowanych

20201 EUR/EUA EUA

1 paidziernika 6398500

Przychdd w EUR

175 510 855

Catkowite

zapotrzebowanie na Liczba
EUA uczestnikow

9494500

21 paidziernika 2396 6398 500

153308 060 8018 000 1,25 25

*tatkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgfoszone przez uczestnikow aukcji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien

Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie danych EEX

" 0bliczono $redni wazony wspatczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukji.

» Strona 5



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015D1814&from=EN
https://ec.europa.eu/clima/news/poland’s-2020-auction-volume-include-allowances-not-used-power-sector-modernisation_en
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| Aktualizacja prognozy cen uprawnien EUA w okresie 2020-2030

Prognozy instytucji finansowych

W dniu 6 pazdziernika br. Carbon Pulse przeprowadzit ankiete
wsrdd kilkunastu instytugji finansowych dotyczacg prognoz cen
uprawnien EUA w latach 2020-2030. W tabeli 3 przedstawiono
Srednie prognozy dla lat 2020-2023, 2025 r. i 2030 1. autorstwa
13 instytucji finansowych w tym, m.in. Vertis, BNEF, Energy Aspect,
Morgan Stanley. Eksperci s3 zdania, Ze uprawnienia EUA
w przysziych latach beda wyzej wyceniane niz obecnie. W 2021 .
ich $rednia cena powinna wzrosnac do wartosci ok. 32,5 EUR, czyli
powyzej bardzo istotnego poziomu 30 EUR. Analitycy spodziewajq
sie w 2021 . powrotu gospodarki unijnej na sciezke wzrostowa, co
pozytywnie powinno réwniez przetozy¢ sie na ceny uprawnien
EUA. Do 2023 1. ceny uprawnien powinny siegnac poziomu ok.
41 EUR, W 2025 1. - ok. 48,5 EUR, @ w 2030 1. - ok. 59 EUR. Z kolei
w krotkim terminie, tj. IV kwartale 2020 r. cena uprawnien EUA
powinna uksztattowac sie na poziomie 28,40 EUR.

Zdaniem analitykéw obecne wzrosty cen uprawnien od czasu
marcowych spadkéw do ok. 14-15 EUR, wynikajg z uwzglednienia
w cenach podwyzszenia unijnego celu redukcji emisji 0 55% do
2030 r, ktory ma zostac przyjety do konca br. Chociaz w tym
przypadku moze uptyna¢ kilka lat zanim podaz uprawnien
zostanie faktycznie zmniejszona w wyniku podniesienia celu (ze
wzgledu na dfugi proces legislacyjny). Pandemia koronawirusa
przyczynita sie do znaczacego spadku emisji w tym roku, przez co
dodatkowo wrosta nadwyzka uprawnien na rynku (BofA
prognozuje, e moze byc to ok. 300 min uprawnien EUA). Eksperci
s3 jednak przekonani, ze rezerwa MSR poradzi sobie z t3

dodatkowa podaza uprawnien (im wyzsza nadwyzka tym wiecej
uprawnien wchfania rezerwa), przez co pro-spadkowy wptyw
pandemii moze zostat mocno ograniczony. W najblizszym czasie
mozna spodziewac Sie Wzrostu popytu na uprawnienia ze strony
producentdw energii (sezon grzewczy i wzrost popytu na energie)
oraz ze strony sektora przemystu, ktore aby rozliczyc¢ swoje emisje
z7a 2020 1. wyjatkowo nie mogg pozyczac uprawnien z przysztego
roku (poniewaz bedzie to nowy okres rozliczeniowy). Dlatego tez
przemyst, dla ktdrego byfa to stata praktyka, gdy brakowato
uprawnien w danym roku, teraz musi dokupic wszystkie
brakujace uprawnienia na rynku. Z drugiej strony analitycy
dostrzegajq rowniez mozliwe zagrozenia jakie mogg wptynac na
ograniczenie emisji i popytu na uprawnienia, tj. druga fala
pandemii i wprowadzanie kolejnych obostrzen do gospodarek
unijnych oraz ryzyko bezumownego brexitu. Dodatkowym
czynnikiem, ktory moze wptyngC na ceny uprawnien jest
odchodzenie panstw UE od wegla, co powinno przetozy¢ sie na
Znaczacy spadek emisji w kolejnych latach. Jest to niewgtpliwie
czynnik pro-spadkowy. Czynnik ten moze jednak zostac
ograniczony (lub w pewien spasob zrownowazony) przez panstwa
czt, ktore moga skorzystac z mozliwosci umorzenia odpowiedniej
liczby uprawnien w systemie EU ETS.

Amerykanski Bank Morgan Stanley zapytat uczestnikow swoich
konferencji, jaka bedzie cena uprawnien EUA za rok - wedtug 18%
respondentdw cena pozostanie na tym samym poziomie, O
obecnie, czyli 26-28 EUR, 60% spodziewa Sie, Ze cena wzrosnie
0 ponad 25%, w stosunku do obecnych wartosci, tj. do 33-40 EUR,

Tabela 3. Prognoza srednich cen uprawnien EUA na poszczegolne lata 2020-2030 autorstwa roznych instytucji finansowych, m.in. Vertis,

BNEF, Energy Aspect, Morgan Stanley (ceny w EUR)

V kw.
2020

Srednia cen uprawnien
o ) 28,40 32,50 36,05 41,05
EUA w ujeciu nominalnym

Wyszczegolnienie : 2021 2022 2023

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

48,55 X X X X 58,85

Poprzednia prognoza z
. 2490 26.30 28.95 3015
lipca 2020 .

3250 X X X X 4235

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie ankiety Carbon Pulse wystanej do 13 instytucji finansowych (publikacja w dniu 6 pazdziernika 2020 r.)

» Strona 6
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18% prognozuje ponad 50% wzrost do poziomow ponad 40 EUR.
Natomiast zaledwie 4% pytanych wskazuje, ze ceny moga spasc
0 ok. 25-50% W stosunku do obecnych wycen.

Prognozy Refinitiv

Aktualizacji swych prognoz cenowych dokonali rowniez analitycy
Refinitiv. W stosunku do projekcji kwietniowych, kiedy Srednia
cena uprawnien w latach 2021-2030 wyniosta 20 EUR, prognoza
pazdziernikowa jest dostownie rewolucyjna, gdy spojrzy sie, ze
ceny uprawnien EUA majg wzrosnac srednio az do 48 EUR. Tak
duza roznica miedzy prognozami wynika z faktu, ze tym razem
uwzgledniono wprowadzenie 55% celu redukcyjnego dla UE (co
zdaniem Refinitiv przektada sie na 65% cel w EU ETS™) oraz wyjscie
Wielkiej Brytanii z EU ETS w 2021 r. w ramach brexitu. Ostatni z ww.
czynnikdw ma niebagatelny wpiyw na ceny, poniewaz
nieobecno$¢ Wielkiej Brytanii w systemie EU ETS w latach 2021-
2030 spowoduje zmniejszenie podazy uprawnien o 750 min
i wzrost cen w tym okresie srednio 0 8 EUR. Bardzo istotny jest
rowniez rok wprowadzenia nowego celu, czyli zaimplemen-
towanie nowego liniowego wspotczynnika redukeji  LRF (ang.
Linear Reduction Factor). Refinitiv zakiada, ze ma on
funkcjonowac dopiero od 2025 r, co by ttumaczyto wyniki.
Wyraznie zauwazalne jest, ze tempo wzrostu cen jest relatywnie
niewielkie w okresie do 2026 r, by dopiero po tym roku
przyspieszyc i 0Siggnac wartosc 89 EUR w 2030 1. Eksperci Refinitiv
podkreslajg niezawodng role rezerwy MSR, ktora skutecznie
niweluje nadwyzke uprawnien na rynku, pomimo, tego ze od 2024
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r. wspotczynnik uprawnien transferowanych do rezerwy (ang.
ntake rate) zmniejsza sie o potowe, tj. do 12%. Warto zwrdcic
uwage, ze nadwyzka powinna utrzymywac sie powyzej gornego
progu (833 min EUA), z uwagi na zakiadane duze redukgje
W energetyce wywotane stopniowym odchodzeniem tego
sektora od opalania weglem. A efekt tego bedzie taki, ze wolumen
dostepny na aukcje bedzie co roku zmniejszany w nastepnym
okresie rozliczeniowym. Dodatkowo w okresie od 2023 r. do 2030
r. W rezerwie umorzonych zostanie ok. 4,2 mld uprawnien EUA®,
czego skutkiem bedzie, ze w 2030 r. nadwyzka wyniesie zaledwie
250 min uprawnien EUA. Analitycy Refinitiv zwracajq uwage, ze
przy ograniczonej podazy i malejacym potencjale redukgji
w sektorze energetycznym, ceny uprawnien EUA powinny
odzwierciedlac koszt redukgji emisji w sektorze przemystu.

Coroczne niedobory uprawnien na rynku bed3 oznaczaty dia
przemystu koniecznosc zwiekszenia zakupow uprawnien na
aukcjach, na kterych caty sektor bedzie musiai konkurowac
7 energetyka. Druga opcjg s3 redukcje emisji od 2025 r, po
wprowadzeniu wiekszej efektywnosci energetycznej, czystszego
paliwa czy tez bardziej kosztownych technologii - produkcji
wodoru i wychwytywania i skiadowania dwutlenku wegla CCS
(ang. Carbon capture and storage). Niemal trzycyfrowy poziom
cen prognozowany przez Refinitiv w 2030 r. odzwierciedla fakt, ze
aby w 2050 r. 0siggnac neutralnos¢ klimatyczng, takie opcje
redukcji emisji jak wymienione wyzej bed3 musiaty zostac

w koncu uruchomione.

Tabela 4. Prognoza cen uprawnien EUA na poszczegolne lata 2020-2030 autorstwa Refinitiv. uwzgledniajaca podwyzszenie celu
redukcyjnego UE do 55% oraz 65% redukcje w EU ETS (ceny w EUR)

Wyszczegadlnienie 2020 2021 2022 2023
Ceny uprawnien EUA w

e . 25
ujeciu nominalnym

28 30 AN

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

32 35 | 51 64 n 89

Ceny uprawnien EUA w ujeciu

24 264 218 281
realnym (z 2018 r. w EUR)

285 306 352 431 532 631 8

Prognozy z kwietnia 2020 T.
(ceny nominalne)

22 22 22

21 19 18 i 18 20 22

Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Refinitiv z dn. 14 pazdziernika 2020 r.

" Bez nowych sektoréw w EU ETS oraz bez zmian w parametrach MSR, nowy LRF
(61%) ma zaczac funkcjonowac od 2025 r. (bez tzw. rebasing-u).

" Mechanizm, ktory polega na tym, ze od 2023 r. co roku konkretna liczba
uprawnien w rezerwie bedzie umarzana. Wyznacza sie ja obliczajac roznice

pomiedzy uprawnieniami w rezerwie w danym roku, a liczbg uprawnien
sprzedawanych na aukgji w roku poprzednim.

» Strona 7
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| Poprawka z Doha do Protokofu z Kioto

Przyjeta przez strony Protokofu z Kioto  (PzK) poprawka,
ustanawiajaca na lata 2013-2020 drugi okres rozliczeniowy do
Protokotu z Kioto (CP2 PzK), wejdzie ostatecznie w zycie jeszcze
w 2020 r,, czyli tuz przed jego zakonczeniem. Stato sie to mozliwe
po tym, jak 2 pazdziernika Nigeria zatwierdzita poprawke jako 144
panstwo bedace Strona Protokotu z Kioto. Osiagnieto tym samym
wymagang do jej wejscia w zycie liczbe co najmniej trzech
czwartych Stron PzK, ktore, zgodnie z wiasnymi procedurami,
zatwierdzity badz ratyfikowaty poprawke do Protokotu.

Przyjecie poprawki do PzK nastapito w Doha podczas 18.
Konferencji Stron Konwencji Klimatycznej UNFCCC (COP18)
W grudniu 2012 r®. W jej ramach ustalono przede wszystkim
prawnie wiazace zobowiazania do redukcji emisji wybranej grupy
panstw (zapisanych w Zafaczniku B do poprawki)® podczas
drugiego okresu rozliczeniowego protokofu. Dodatkowo w Doha
ustalono, ze drugi okres rozliczeniowy (CP2 PzK) bedzie trwat od
poczatku 2013 r. do konca 2020 r. Dodatkowo przyjeto takze
zmiany do tekstu samego PzK, zwi3zane bezposrednio
z wdrozeniem drugiego okresu rozliczeniowego. Ze wzgledu na
niebywale powolne tempo ratyfikacji poprawki z Doha przez
strony protokotu, ktdre po zawarciu kompromisu prowadzacego
do przyjecia poprawki skupity swoja uwage na przygotowaniach
do uzgodnienia w 2015 r. nowego, tym razem obejmujacego
wszystkie  panstwa  porozumienia, nazwanego  pozniej
Porozumieniem paryskim, mozna byto obawiac sie, e nie wejdzie
ona w zycie. Tymczasem bez wejscia w zycie poprawki z Doha nie
bytoby mozliwe rozliczenie ze zobowigzan panstw, ktore
przystapity do CP2 i przyjety zobowigzania redukcyjne do realizagji
w tym okresie. W przestrzeni publicznej pojawiaty sie tez obawy,
Ze brak zainteresowania panstw ratyfikacjg i wdrozeniem (P2
stanowi precedens mogacy negatywnie wptywac na
determinacje panstw w realizowaniu podejmowanych przez
siebie zobowiazan w ramach krajowych wkiadow NDCs do

> Decyzja 1/CMP8
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Porozumienia  paryskiego (ang.  Nationally  Determined
contributions).”

Protokot z Kioto jako pierwszy prawnie wigzacy dokument
uzupefniajacy do Ramowej konwencji NZ w Sprawie zmian
klimatu UNFCCC (ang. United Nations Framework Convention on
Llimate Change) natozyt zobowigzania na panstwa uznane za
odpowiedzialne za pojawienie sie problemu zmian klimatu,
w duchu Owczesnej interpretacji zasady wspolnej, ale
zroznicowanej odpowiedzialnosci (ang. the principle of common
but  differentiated responsibilities). 7obowiazania te byty
realizowane podczas pierwszego okresu  rozliczeniowego
protokotu (CP1 PzK) w latach 2008-2012. Kraje wymienione
w Zataczniku | do Konwencji Klimatycznej, przystepujace do PzK,
przyjety dobrowolne, lecz prawnie obowigzujace cele redukcyjne
jako panstwa odpowiedzialne historycznie za zwiekszenie
poziomu gazow cieplarnianych (GC) w atmosferze (i te
odpowiedzialno$¢ uznajace). Oprécz  UE-15, wsrad  panstw
przyjmujacych  cele redukcyjne w  pierwszym  okresie
rozliczeniowym PzK znalazty sie Australia, Nowa Zelandia, Japonia,
Kanada, Szwajcaria, Norwegia, USA oraz byte kraje tzw. bloku
wschodniego (w tym Polska), ktére otrzymaty wspdlng nazwe
gospodarek w trakcie przemian EITS (ang. fconomies in
Transition). Wejscie w 2ycie pierwszego okresu rozliczeniowego
CP1PzK byto rowniez opdznione. USA wycofaty sie z PzK niemal od
razu, co stawiato wejscie w zycie protokotu pod znakiem
zapytania, do ratyfikacji porozumienia przez Rosje w 2005 r. Pod
koniec CP1 wycofata Sie z PzK Kanada, nie bedac w stanie podjac
decyzji politycznej o zakupie duzej liczby  jednostek
Z mechanizmow elastycznych, by wywigzac sie z podjetych
zZobowigzan.

W grudniu 2012 r. w Doha zobowigzania do redukcji emisji
w ramach drugiego okresu rozliczeniowego PzK przyjeto na siebie
37 panstw, w tym wszystkie panstwa cztonkowskie UE, Chorwacja



https://unfccc.int/files/kyoto_protocol/application/pdf/kp_doha_amendment_english.pdf
https://unfccc.int/files/kyoto_protocol/application/pdf/kp_doha_amendment_english.pdf
http://www.climatenetwork.org/blog/kp2-%E2%80%93-slow-and-steady-just-won%E2%80%99t-do
http://www.climatenetwork.org/blog/kp2-%E2%80%93-slow-and-steady-just-won%E2%80%99t-do
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(wtedy jeszcze niebedaca cztonkiem UE), Australia, Islandia,
Norwegia, Ukraina, Biatorus i Kazachstan. Kilka panstw, ktore
posiadaty swoje cele redukcyjne w ramach pierwszego okresu
rozliczeniowego PzK nie przyjeto celow redukcyjnych w kolejnym
okresie. W grupie tej znalazty sie Rosja, Kanada, Japonia i Nowa
Zelandia. Wszystkie te panstwa, oprocz Nowej Zelandii, wystapity
réwniez z samego Protokotu z Kioto. Ostatecznie rowniez Ukraina,
Biaforus i Kazachstan, ktore znalazty sie na liscie panstw objetych
zobowiazaniami redukcyjnymi w ramach CP2 PzK, nie ratyfikowaty
poprawki z Doha i, zgodnie z zapowiedziami jeszcze z 2013 1., raczej
tego nie zrobia. Ostateczne warunki realizacji zobowiazan stron
przyjete w Doha pozbawity te panstwa mozliwosci korzystania
Z nadwyzki jednostek, jakie w zwigzku z przyjetym przez nie
rokiem bazowym generowaty zasady obowigzujace w CP1.

Gtownym  zatozeniem, przyjetym dla CP1 PzK byto wspdine
0sigeniecie przez Strony wymienione w Zataczniku B do
Protokofu™ w tym okresie redukcji emisji gazow cieplarnianych
0 srednio 4,2% w stosunku do poziomu ich emisji z 1990 r.®
Dla krajow rozwinietych wybor roku bazowego miat mniejsze
zZnaczenie, niz dla EITs. Panstwom tym, w celu zachecenia ich do
przystapienia do PzK, umozliwiono swobode w okresleniu
Swojego roku bazowego, co w rezultacie miato im pozwolic na
zdyskontowanie udziatu w PzK poprzez osiggniecie wymiernych
korzysci finansowych. Kraje wymienione w Zataczniku B do
Protokotu przyjety okreslone poziomy emisji GC /ang. Assigned
Amounts - A4) na kazdy okres rozliczeniowy. Dozwolona wielkost
emisji zostata wyrazona w jednostkach przyznanej emisji (AAU).
S3 one odpowiednikiem liczby ton ekw. CO,, ktore dany kraj moze
wyemitowa¢ w trakcie okresu rozliczeniowego. Zgodnie
Z wymogami PzK, Strony ze zobowigzaniami redukcyjnymi byty

1 petne okreslenie panstwa ze zobowigzaniami w ramach PzK brzmi: , /a/ Party
included in Annex | with a commitment inscribed in the third column of Annex B
as contained in annex [ to [this] decision”

' W odniesieniu do poszczegolnych panstw te zobowiazania byly bardziej
zZréznicowane: wiekszosc panstw zobowigzata sie do ograniczenia emisji 0 8% w
stosunku do roku bazowego, ale Kanada i Japonia zobowigzaty sie tylko do
redukgji o 6 %, a takie kraje jak Australia i Islandia zaledwie do ograniczenia
wzrostu swoich emisji (odpowiednio 0 8% i 10 %, co w wypadku prawie
bezemisyjnej gospadarki Islandii byto zrozumiate, mniej zas uzasadnione w
przypadku Australii, z jednymi z globalnie najwyzszych poziomow emisji per
capita). Wspolnota Europejska przyjeta wspolne zobowigzanie podzielone
wewnetrznie w taki sposob, by mniej zamozne kraje Wspolnoty mogty zwiekszy¢
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zobligowane do monitorowania emisji GC oraz ich raportowania.
Jesli kraj wyemitowat mniej GC, niz pozwala na to przyjete przez
niego zobowigzanie, wygenerowat w ten sposob pewng liczbe
jednostek, ktore mogty by¢ wykorzystane w kolejnym okresie
rozliczeniowym lub mogty stac sie przedmiotem obrotu z innymi
krajami. Aby to umozliwic, PzK ustanowit mechanizmy handlu
jednostkami, zwane mechanizmami elastycznymi, czyli handel
emisjami IET (ang. /atermnational Emissions Trading), mechanizm
(zystego rozwoju (DM (ang. Lfean Development Mechanism)
i mechanizm wspdlnych wdrozen )| (ang. Joint Implementation
Mechanism). Przenoszenie i wykorzystanie nadwyzki jednostek
AAU w kolejnych okresach rozliczeniowych, poczynajac od CP2
z0stato jednakze wyeliminowane w Poprawce z Doha do
protokofu. Opracz samych celdw redukeyjnych dla tych panstw,
ktore podjety decyzje o podjeciu kolejnych zobowigzan
redukcyjnych, poprawka do PzK wprowadzita tez dodatkowe
reguty dla drugiego okresu rozliczeniowego. Jedng z nich byto
umorzenie dodatniej rdznicy miedzy ilodcig emisji przyznang
w drugim okresie rozliczeniowym a emisjami z poczatku
pierwszego okresu®, co miato zapobiec powstaniu nadwyzki AAU
w CP2 PzK. W poprawce wprowadzono takie zapisy dotyczace
wykorzystania mechanizmow przez Strony (ang. eligipility) oraz
zwiekszenia udziatu wptywow z mechanizmow (ang. Share of
Proceeds, SoP) poprzez uwzglednienie wplywow z wydawania
jednostek z projektow wspolnych wdrozen (JI) ERUZ (2%)
i pierwszego miedzynarodowego transferu  AAU  (2%)
w finansowaniu Funduszu Adaptacyjnego. Wprowadzono rowniez
mozliwos¢ wykorzystania (przysziych) nowych mechanizmow
rynkowych dla  pokrycia  emisji.  Zdecydowano  takie
0 przenoszeniu catosci nadwyzek AAU z CP1 na CP2 PzK dla stron

emisje, podczas gdy bogatsze kraje przyjety zwiekszone zobowigzania. Niemcy
przyjety cel -21%, ale cel ten byt zlagodzony przez schede po NRD, ktorej
gospodarka wygenerowata nadwyzke AAU. EITs przyjety zobowigzania redukcyjne,
ale zinnym rokiem bazowym, jw.

7godnie zart. 3 para 7ter PzZK mowa tutaj o przecietnych rocznych emisjach
danej Strony przez pierwsze trzy lata (2008-2010) poprzedniego okresu
rozliczeniowego pomnozong przez osiem (diugosc CP2).

'ERUS: Emission Reduction Units |ednostki generowane z AAU w wyniku realizacji
projektow Wspolnych Wdrozen przez panstwa rozwiniete poszukujace mozliwosci
pozyskania dodatkowych jednostek dla rozliczenia swoich zobowiazan w ramach
PzK w panstwach posiadajacych nadwyzki AAU (przede wszystkim , chac nie tylko
EITs)
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przyjmujacych zobowigzania redukcyjne. Nadwyzki te miaty trafic
do specjalnie w tym celu utworzonej rezerwy PPSR (ang. Arevigus
Period Surplus Reserve). Przyjeto ograniczong mozliwosc handlu
tymi jednostkami pomiedzy stronami Zatacznika B oraz
mozliwos¢ wykorzystania tych nadwyzek na pokrycie wiasnych
emisji (w przypadku przekroczenia QELROZ). Strony mogtyby
wykorzystac (potencjalnie bez ograniczen) przeniesione AAU
przechowywane w PPSR dla zapewnienia zgodnosci z celami
redukcyjnymi w (P2 PzK. Jednakze niektére ze Stron
przyimujacych  zobowiazania  zastrzegly, Ze nie bed3
wykorzystywaty (UE, Australia, Liechtenstein, Szwajcaria) badz
kupowaty AAU przeniesionych z pierwszego okresu zobowigzan
(Australia, Japonia, Liechtenstein, Monaco, Norwegia).

Decyzja 0 odrzuceniu mozliwosci handlu nadwyzkami AAU z CP1,
ktorymi dysponowaty panstwa nalezace do kategorii EITs dzieki
swobodzie wyboru roku bazowego dla okreslenia ich zobowigzan
byta faktycznie zmiang regut ¢€ry pomiedzy okresami
rozliczeniowymi PzK. Swoboda wyboru roku bazowego dafa
przezywajacym w latach 90-tych ubiegtego stulecia powazne
trudnosci gospodarcze w okresie transformacji panstwom
zaliczanym do kategorii EITS zachete do przystapienia do PzK ze
$wiadomoscig, ze wygenerowane nadwyzki AAU bedzie mozna
spieniezy¢. Byto to mozliwe dzieki wprowadzeniu przez PzK
mechanizmow elastycznych, a uzyskane w ten sposob srodki
przeznaczy¢ na modernizacje gospodarki, a co z tym sie wigze -
na dalsze redukcje emisji. 0d poczatku ustanowienie
mechanizmu handlu emisjami oraz mechanizmu wspolnych
wdrozen? (J1) zaktadato istnienie nadwyzek AAU po stronie EITs,
ktore to nadwyzki mialy stac sie przedmiotem obrotu.
Jednoczednie panstwa rozwiniete zakiadaty wowczas, ze do
realizacji celow Konwencji klimatycznej wystarczg zabiegi
ksiegowe polegajace na zaliczeniu na poczet redukcji panstw
bogatych jednostek z projektow |I realizowanych w krajach EITS
lub jednostek z projektéw CDM realizowanych w panstwach
rozwijajacych sie, czyli offsetow. Argumentowano, ze redukcje

¢ ang. Quantified Emission Limitation and Reduction 0bligation.

“Mechanizm wspdlnych wdrozen (1) zaktada, ze jednostki wygenerowane w
ramach projektow I, tzw. ERU (@ang: Emission Reduction Units - ERY)majq pokrycie
W AAU kraju g0szczacego projekt i ich przeniesienie na rachunek kraju
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emisji powinny by¢ realizowane tam, gdzie redukcja kosztuje
najmniej. UE, ktéra w 2005 r, dwa lata przed rozpoczeciem CP1
uruchomita pilotazowy okres funkcjonowania swojego systemu
handlu emisjami (EU ETS) pozwolita operatorom instalacji
uczestniczacych w ETS na  czesciowe rozliczanie  swoich
zobowigzan z wykorzystaniem jednostek CER i ERU, o
doprowadzito do rozkwitu zwiaszcza CDM. |I rozwijat sie
poczatkowo mniej dynamicznie. Panstwa goszczace |, ktore
W 2004 1.12007 r. przystapity do UE musiaty jednocze$nie wdrozy¢
ETS i wiele innych elementdw, odkiadajac kwestie projektow
i handlu nadwyzkami emisji na pézniej. Rosja i Ukraina zaniedbaty
poczatkowo rozwdj ram instytucjonalnych dla  realizacji
projektdw w ramach JI. Za to panstwa rozwijajace sie, zwtaszcza
Chiny i Indie, podchwycity szanse, jakie pojawity Sie przed
panstwami g0szczacymi projekty COM.

Naturalnie, kraje posiadajace na koniec CP1 nadwyzki AAU chciaty
skorzystac z przyznanego im prawa do jej przeniesienia w celu
wykorzystania w kolejnych okresach rozliczeniowych. Decyzja ta,
przyjeta w 2005 r. w Montrealu na podstawie Art. 7 ust. 4 PzK
okresla zasady przenoszenia jednostek AAU oraz innych jednostek
pomiedzy okresami rozliczeniowymi, nie nakfadajac zadnych
ograniczen w odniesieniu do przenoszonych jednostek AAU. Dla
Stron wymienionych w zataczniku B do Protokotu oznaczato to
mozliwosc przeniesienia catej nadwyzki AAU z pierwszego na
drugi okres rozliczeniowy PzK i swobodnego z niej korzystania, az
do przyjecia poprawki do PzK w Doha w 2012 r,, ktora, zmienita
reguty gry. Nie dziwi wiec fakt, ze do CP2 ostatecznie nie
przystapity te panstwa nalezace pierwotnie do EITs, ktore tuz
przed wynegocjowaniem warunkow realizacji CP2 dotaczyty do
Protokofu z Kioto z zamiarem podjecia w drugim okresie
rozliczeniowym zobowigzan na warunkach podobnych do
zaoferowanym panstwom EITS w CP1, @ mianowicie Biatorus
i kazachstan, a Rosja i Ukraina wycofaty sie z CP2. Takiej decyzji nie

nabywajacego ERU wigze sie z odpowiednim zmniejszeniem liczby AAU kraju
g0Sz(z3cego projekt.
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podjety, panstwa czionkowskie UE, ktdre w CP2 rozliczaja sie
wspalnie z panstwami dawnej UE-15.

Mimo op0zniajacego sie wejscia w zycia drugiego okresu
rozliczeniowego i w oparciu 0 zapisy samej poprawki z Doha, Unia
Europejska przystapita do jego realizacji w oparciu 0 wewnetrzne
regulacje, w tym przede wszystkim przez przyjete w 2014 r.
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
662/2014%. Cele redukcyjne UE w ramach CP2 PzK okreslone
zostaty w Doha na poziomie 20% redukcji emisji dla catej UE
(QELRC = 80%). Taki cel wpisat sie w cele okreslone w pakiecie
klimatyczno-energetycznym UE do roku 2020 r. Okreslit on m.in.
cel ograniczenia 0 20% emisji gazéw cieplarnianych (w stosunku
do poziomu z 1990 r.) i indywidualne cele redukcji emisji dla
poszczegolnych panstw czt. Dodatkowo panstwa. czi. UE
postanowity  kontynuowac pewne rozwigzania wczesniej
zastosowane: wykluczono emisje z lotnictwa i transportu
morskiego, sektor LULUCF pozostawiono w kompetencjach
panstw czf, pozostawienia okreslonych w CP1 PzK lat i okresow
bazowych poszczegolnych panstw czt. przy obliczaniu emisji dla
catej UE. Dodatkowo, decyzja o przyjeciu poprawki dauhanskiej
przez UE przewiduje, ze jednostki przyznanej emisji, ktore zgodnie
Z obecnymi prognozami pozostang w dyspozycji UE na koniec
drugiego okresu rozliczeniowego po rozliczeniu EU ETS, zostang
zwrocone panstwom  czfonkowskim  wedtug nastepujacego
klucza:

» 1/6 nadwyzki dzielona miedzy panstwa czi. przekraczajace
cel 80% w stosunku do swojego roku albo okresu bazowegp,
proporcjonalnie do wielkosci wypracowanej przez nie
nadwyzki w wartosciach absolutnych.

» 1/3 nadwyzki dzielona miedzy panstwa czt. z PKB per capita
nizszym niz 60% (liczone we. wskaznikéw z roku 2013
w cenach biezacych) sredniej unijnej, przekraczajace cel 80%
w stosunku do swojego roku albo okresu bazowego,

* Rozporzadzenie (UE) Parlamentu Europejskiego i Rady Nr 662/2014 215 maja
2014 . zmieniajace rozporzadzenie (UE) Nr 525/2013 w odniesieniu do
technicznego wykonania Pratokotu z Kioto do Ramowej konwencji Narodow
Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu (Dz Urz. UE L1897 216.2014, S.155-160)
*redukcja Sredniego rocznego poziomu emisji gazow cieplarnianych w okresie
2013-2020 0 20% w odniesieniu do roku bazowego
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proporcjonalnie do wielkosci wypracowanej przez nie
nadwyzki w wartosciach absolutnych.

» 1/3 nadwyzki dzielona miedzy wszystkie panstwa czt.
proporcjonalnie do ich udziatow w limicie emisji EU ESD.

» 1/6 nadwyzki dzielona miedzy panstwa czt. z PKB per capita
nizszym niz 90% proporcjonalnie do ich udziatow w limicie
emisji EU ESD.Z

Aczkolwiek poprawke z Doha zatwierdzito juz w sumie 147
panstw?® co spefnia warunek jej wejscia w zycie, to zgodnie
zapisami samego Protokofu (Art.20 parad), nastapi to po uptywie
90 dni od osiggniecia wymaganej liczby ratyfikacji. 0znacza to, ze
poprawka z Doha wejdzie w zycie ostatniego dnia obowigzywania
drugiego okresu rozliczeniowego Protokotu z Kioto, czyli 31
grudnia 2020.

UE zrealizowata swoje zobowigzania przyjete w okresie 2013-2020
z nadwyzka i nie bedzie miata problemu z rozliczeniem sie, mimo
wejécia w zycie poprawki nieomal w ostatniej chwili. Niemniej
jednak razem z innymi panstwami rozwinietymi odpowiada za
powstatg w okresie przed 2020 r. tak zwang luke emisyjng, czyli
roznice miedzy zobowiazaniami podjetymi przez panstwa
rozwiniete a poziomem redukcji emisji, jaki powinien zostac
osiggniety do konca 2020 r, by strony konwencji pozostaty na
sciezce do realizacji jej dfugoterminowego celu, a przy tym by
unikna¢ przeniesienia wynikajacych stad obciazen na okres po
2020 1, kiedy to rozpoczyna sie realizacja dziatan stron podjetych
w ramach krajowych wkiadow do Porozumienia paryskiego.
Zgodnie z dazeniem panstw rozwijajacych sie do przyjecia takiej
narracji przez strony konwencji podczas COP, od 2017 r. kwestie
dziatan wdrazajacych i ambigji stron w okresie przed 2020 T. $3
regularnym tematem negocjacji. Zapisy decyzji dotyczacej
kwestii Pre-2020 implementation and ambition przyjetej przez
(0P23 w Bonn w 2017 r. podkreslaja, ze dziatania dotyczace
procesu ambicji przed 2020 r. moga stanowi¢ podstawe dla

°"Na podstawie uzasadnienia wniosku o ratyfikacje przez Rzeczpospolita Polska
Poprawki dauhanskiej do Protokotu z Kioto, opracowanego przez Ministerstwo
Srodowiska

°% Stan na 28 pazdziernika br,



https://unfccc.int/process/the-kyoto-protocol/the-doha-amendment
https://unfccc.int/process/the-kyoto-protocol/the-doha-amendment
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dziatan i zwiekszenia ambicji po 2020 r. Zapisy ww. decyzji
przypominaja o zobowiazaniach podjetych przez strony - pafstwa
rozwiniete a dotyczacych przeznaczenia 100 mid dolardw rocznie
do 2020 r. na dziatania mitygacyjne i transparencje ich wdrazania
W panstwach rozwijajacych sie. Jednoczesnie kwestie luki
w ambicjach finansowania dziatan w krajach rozwijajacych sie,
jako element ambicji stron- panstw rozwinietych w okresie przed
2020 1. pojawity sie jako temat kolejnych dialogow
ministerialnych wysokiego szczebla dotyczacych finansowania
klimatycznego, z ktérych pierwszy odbyt sie podczas COP24
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w Katowicach a kolejny byt planowany na 2020 r, i, w zwigzku
z przesunieciem C(OP26 odbedzie sie prawdopodobnie
w przysztym roku. Wejscie w zycie Poprawki z Doha stwarza tez
okazje rozliczenia sie panstwom rozwinietym z postepow, jakich
dokonaty na drodze zmniejszenia Iluki emisyjnej poprzez
zwiekszenie ambicji swoich dziatan przed 2020 r. Na tym polu UE
bedzie mogta pochwalic sie nie tylko przekroczeniem wielkosci
planowanych redukcji do korica 2020 . ale, i planami dziafan do
2030 1. na sciezce do osiggniecia zeroemisyjnosci w 2050 .

| Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

» 1 pazdziernika - Dunski rzad szacuje, ze koszt realizaji
swojego celu redukcyjnego do 2030 r, polegajacego na
redukcji emisji gazéw cieplarnianych o 70%, w poréwnaniu
Z poziomem z 1990 r. moze wyniesc¢ do 2030 1. ok. 2,1-3,2 mld
EUR rocznie, co przekiada sie na ok. 0,711% PKB. W zesztym
roku przyjeto ustawe, zobowigzujacg Danie do zmniejszenia
emisji gazéw cieplarnianych 0 70% w poréwnaniu
Zpoziomem z1990 1, czyli 0 ok. 20 Mt ekw. C0, w Ciggu 10 Iat.
Odbedzie sie to dzieki zastosowaniu nowych technologi,
takich jak: wychwytywanie i skiadowanie dwutlenku wegla
(Ccs), biopaliwa, elektryfikacja, rozwoj OZE oraz
przeksztatceniu nadwyzki energii elektrycznej, zwykle ze
zrodet odnawialnych i wykorzystywaniu jej do produkcji
wodoru lub metanu. W dniu 1 czerwcu 2020 r. dunski rzad
i parlament podpisali porozumienie klimatyczne, ktorego
celem jest redukcja emis;ji C0, 0 3,4 Mt. W ramach umowy kraj
zrealizuje utworzenie dwoch morskich hubow wiatrowych
0 facznej mocy 5 GW oraz morskiego projektu wiatrowego
0 mocy 1GW w Hessels oraz zainwestuje w wychwytywanie
i skiadowanie (0, a takze w zielone paliwa. Dodatkowo
Dania wprowadzi podatek od emisji dwutlenku wegla. [link],

[link]

» 5 pazdziernika - Firma energetyczna Orsted i firma
nawozowa Yara prowadzg rozmowy na temat budowy

w Holandii instalacji zielonego wodoru o mocy 100 MW,
zasilanej energig z morskich farm wiatrowych. Projekt moze
zaczac funkcjonowac na przetomie 2024 r. i 2025 T,
a ostateczna decyzjia inwestycyjna miataby nastapic
w przysztym roku. Zasilanie bedzie pochodzic z morskich
farm wiatrowych Orsted, Borssele 1 i 2, ktdre zostang
uruchomione przed koricem tego roku. 0dnawialny wodor
zostanie wykorzystany do produkgji ok. 75 tys. ton amoniaku
rocznie, co odpowiada ok. 10% wydajnosci jednej z fabryk
amoniaku firmy Yara w Sluiskil, w holenderskiej prowincji
Zelandia. Amoniak jest wykorzystywany do produkgji
NAawozow i w wielu zastosowaniach przemystowych, takich
jak pojazdy, kosmetyki i tekstylia. Holandia planuje
wyprodukowac do 2030 r. ok. 3-4 GW mocy zielonego wodoru.
Komisja Europejska dazy do uzyskania w UE ok. 40 GW
zielonego wodoru do 2030 r, wspierajac panstwa czt. do
wyprodukowania do 2024 1. do 6 GW tego paliwa [link]

»  9pazdziernika - Bundestag, nizsza izba parlamentu Niemiec,
przyjat ustawe, wprowadzajacg od 2021 r. w transporcie
i budownictwie krajowa cene emisji C0,, Wynoszaca 25 EUR/E,
ktora wzrodnie do 55 EUR/t w 2025 r. 0d 2026 1. cena
uprawnienia do emisji zostanie wyznaczona w drodze aukgji,
7 zastrzezeniem, Ze jej cena maksymalna moze wyniesc 55
EUR/t. Firmy zajmujace sie sprzedazg paliw (benzyna, olej



https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/danish-government-unveils-plans-reach-its-2030-climate-target.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=e90f2de3d5-Email_Daily_Energy_News_10_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-e90f2de3d5-123923653
https://www.reuters.com/article/us-climate-change-denmark/denmark-we-can-slash-co2-by-70-in-a-decade-and-still-have-welfare-idUSKBN26K27E?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=07bfe113f9-CPdaily30092020&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-07bfe113f9-110248673
https://www.montelnews.com/en/story/orsted-yara-plan-100-mw-green-hydrogen-plant-in-holland-/1154248?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=8ea0ffdc84-CPdaily05102020&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-8ea0ffdc84-110248673
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napedowy, olej opatowy) i gazu beda musiaty kupowac
uprawnienia do emisji. W rezultacie oczekuje sie, ze w 2021T.
ceny benzyny wzrosng o 0,07 EUR/I, ceny oleju napedowego
0 0079 EUR/I oraz ceny gazu 0 0,006 EUR/kwh.
Wprowadzenie podatku od emisji w transporcie
i budownictwie jest czescig pakietu klimatycznego, ktory
zostat zatwierdzony w pazdzierniku 2019 r. przez rzad
federalny Niemiec. Ustawa o ochronie klimatu wyznacza
prawnie wigzace cele w zakresie ochrony klimatu dla
kazdego sektora gospodarczego, ustanawiajac cel, jakim
jest osiggniecie przez kraj neutralnosci pod wzgledem emisji
gazéw cieplarnianych do 2050 r. oraz osiggniecie 55%
redukcji emisji  gazéw cieplarnianych do 2030 ,
w poréwnaniu 21990 r. [link], [link]

11 pazdziernika - Rzad Korei Potudniowej zatwierdzit plan
alokacji uprawnien dla Il okresu rozliczeniowego
funkcjonowania systemu KETS (2021-2025). Przewiduje sie,
Ze wprowadzenie zmian w systemie KETS spowoduje spadek
emisji w Il okresie 0 4%, w porownaniu z Il okresem
rozliczeniowym. Do systemu zostang wigczone nowe branze,
ktore weczesniej nie byty uwzelednione, zwiekszajac liczbe
firm uczestniczacych w systemie do 685. 0dpowiadajg one
7a 13,5% krajowej emisji. Udziat uprawnien sprzedawanych
na aukejach wzrosnie z 3% do 10%. 28 podsektorow otrzyma
100% bezptatnych przydziatow okreslonych w kryteriach
ucieczki emisji. Podmioty sektora publicznego, takie jak
samorzady, szpitale, szkoty i operatorzy transportowi, beda
nadal otrzymywac wszystkie swoje uprawnienia bezptatnie,
niezaleznie od ryzyka ucieczki emisji. W 1l okresie
rozliczeniowym wzrosng rygorystyczne kryteria referencyjne
dla wytwarzania energii w elektrowniach weglowych,
natomiast dla skroplonego gazu ziemnego (LNG) stang sie
mniej  ryeorystyczne.  Rzad  moze  zdecydowac
0 wprowadzeniu zintegrowanego benchmarku na lata 2024-
25, jesli emisje z sektora energetycznego nie zmniejsza sie
zgodnie z oczekiwaniami. Plan alokacji potwierdza rowniez
plany otwarcia rynku uprawnien dla posrednikow
finansowych i wprowadzenia kontraktow terminowych, co
ma przyczyni¢ sie do zwiekszenia ptynnosci na rynku.
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Propozycje wprowadzenia posrednikéw i wprowadzenia
kontraktow terminowych zostaty sfinalizowane pod koniec
sierpnia 2020 r. poprzez nowelizacje ustawy o KETS, ktora
rowniez uregulowata zasady przydziatu bezptatnych
uprawnien oraz przepisy dotyczace anulowania uprawnien
w przypadku zawieszenia dziatalnosci gospodarczej. [link]

13 pazdziernika - Mongolia przestata do UNFCCC swoj
zaktualizowany NDC (ang.  Aationally — Determined
contribution). Mongolia zamierza bezwarunkowo zmniejszyc
swoje emisje do 2030 1.0 22,1% ponizej poziomu BAU. Piec lat
temu w Paryzu Mongolia deklarowata obnizenie swoich
emisji 0 14%. Cel mogtby wzrosng¢ do 27.2%, €dy uda sie
wdrozy¢ technologie CCS i technologie przetwarzania
odpadow na energie. Poziom bazowy w zaktualizowanym
NDC zostat zwiekszony do 513 do 74,3 Mt ekw. C0, w 2030 r,,
W porownaniu z INDC z 2015 r. Powyzsza korekta jest
spowodowana zmiang metodologii pomiaru emisji w roku
bazowym i dodaniu sektorow rolnictwa, odpadow
i niektorych sektoréw przemystowych do zakresu NDC. [/ink]

14 pazdziernika - Japonski zaktad energetyczny JERA
przedstawit plan dziatania majacy na celu osiagniecie
zerowej emisji 0, do 2050 r. JERA zamierza zamknac
wszystkie nieefektywne elektrownie weglowe w Japonii do
2030 1. JERA posiada i obstuguje elektrownie 0 9,5 GW macy
opalanych weglem. Ponadto spotka planuje stopniowe
Zwiekszanie udziatu spalania mieszanych paliw kopalnych,
amoniaku i wodoru w elektrowniach cieplnych, w celu
zmniejszenia 0 20 % ich intensywnosci emisji dwutlenku
wegla w 2030 r. JERA bedzie réwniez dazy¢ do rozwoju
projektow morskich farm  wiatrowych i poprawy
efektywnosci wytwarzania energii cieplnej. ]

15 pazdziernika - Rzad Irlandii podwyzszyt podatek od emisji
dwutlenku wegla 075 EUR/t CO,, do 33,5 EUR/t C0,. Bedzie on
corocznie podwyzszany o te wartosc, aby w 2030 r, 0siggnac
poziom 100 EUR/t (O, Podatek ten zostat wprowadzony
W 2009 r. dla benzyny i oleju napedowego w wysokosci 15
EUR/t CO; i rozszerzony na wszystkie produkty naftowe i gaz
W 2010 r. Stawka zostata zwiekszona do 20 EUR/t CO, w 2011 .



https://www.reuters.com/article/us-germany-co2-tax/german-upper-house-approves-tax-on-greenhouse-emissions-for-fuels-heating-gas-idUSKBN26T209?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=19b80bb58f-CPdaily08102020&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-19b80bb58f-110248673
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/germanys-bundestag-approves-national-price-eu25t-co2-emissions.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=cee90371d7-Email_Daily_Energy_News_10_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-cee90371d7-123923653
https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/726-korea-approves-phase-3-allocation-plan-2021-2025
https://www4.unfccc.int/sites/ndcstaging/PublishedDocuments/Mongolia%20First/First%20Submission%20of%20Mongolia's%20NDC.pdf
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/jera-plans-shut-down-all-inefficient-coal-power-plant-2030-japan.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=f159ac1dcd-Email_Daily_Energy_News_10_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-f159ac1dcd-123923653
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dla benzyny i oleju napedowego, aw 2012 r. dla innych paliw.
Podatek zostat dodatkowo rozszerzony na state paliwa
kopalne (wegiel i torf) w 2013 1. w wysokosci 10 EUR/t CO,,
podniesiony do 20 EUR/t CO, w 2014 . W pazdzierniku 2019 .
Ministerstwo  Finanséw  ogtosito  podwyzke podatku
weglowego 0 6 EUR rocznie, tak aby w 2030 r. wynosit on 80
EUR/t. Podwyzka podatku 07,5 EUR/t C0, miafa zastosowanie
natychmiast do paliw transportowych, ale zostata opozniona
na pozostate paliwa do maja 2020 r, po zZimowym Sezonie
grzewczym. Planowana podwyzka 07,5 EUR/t C0, spowoduje
wzrost cen benzyny 0 0,021 EUR/I, a oleju napedowego
0 0,0245 EUR/I. Zgodnie z planem wszystkie dodatkowe
dochody z podatku od emisji zostana przekazane na rzecz
dziatan na rzecz klimatu. Szacuje sie, ze zostanie zebranych
okoto 9,5 mid EUR w ciggu nastepnej dekady. 5 mid EUR
zZostanie  przeznaczone na  czesciowe  sfinansowanie
krajowego programu modernizacji, 3 mid EUR zostanie
przeznaczone na ukierunkowang opieke spofeczng i inne
srodki  zapewniajace  sprawiedliwg  transformacje
i unikniecie ubdstwa energetycznego m.n. na pomoc
wrazliwym gospodarstwom domowym zwiekszajac dodatek
na paliwo 0 3,5 do 24 EUR tygodniowo, 1,5 mid EUR zostanie
przeznaczonych na program REPS-2, ktdry bedzie zachecac
i motywowac rolnikdw do prowadzenia bardziej ekologicznej
i zrownowazonej produkgji. [1inl]

23 pazdziernilka - Wedtug Niemieckiej Agencji Srodowiska
(UBA) Niemcy nie osiggng celow klimatycznych do 2030 r.
(55%). Przewiduje sie, ze kraj do 2030 r. osiggnie 51%
redukcje emisji gazow cieplarnianych, w poréwnaniu do
1990 r. Niemcy zmniejsza emisje do 614 Mt ekw. C0, w 2030 T.
Do 55% redukcji ma zabrakngc ok. 70,7 Mt ekw. CO,. Luki
W 0Siggnieciu celu wyniosg m.in. 33 Mt ekw. C0, w sektorze
transportu, 17 Mt ekw. C0, w budownictwie i 11 Mt ekw. (0,
w sektorze energetycznym. Pomimo wprowadzenia opfat za
emisje dwutlenku wegla w cieptownictwie i transporcie
ustawg o handlu emisjami paliw od 2021 r, srodki przyjete
w transporcie i budownictwie nie bed3 wystarczajace do
osiggniecia  wyznaczonych celow. Federalna  ustawa
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0 zmianach klimatycznych ma na celu zmnigjszenie emisji
gazow cieplarnianych o 55% do 2030 . i okresla, ile CO, moze
emitowac kazdy sektor (energii, przemystu, transportu,
budynkow, rolnictwa, odpadow i innych) corocznie, w latach
2021-2030. [link]

21 pazdziernika - Japonia zamierza 0siagna¢ neutralnose
klimatyczng do 2050 r. Aby zmniejszyC emisje gazow
cieplarnianych (GHG) do zera do 2050 ., kraj zainwestuje
w nowe ogniwa stoneczne i recykling dwutlenku wegla,
intensyfikujac badania i rozwo¢j w tych obszarach oraz
cyfryzujac swoja gospodarke. Ponadto Japonia bedzie
musiata rozpoczac likwidacje elektrowni weglowych, a takze
zaprzestac budowy i finansowania nowych elektrowni
weglowych w Japonii i za granica. W lipcu 2020 1. rzad ogtosit
plany wycofania do 2030 r. ponad 100 nieefektywnych
elektrowni weglowych. Poprzednim celem Japonii byto
osiggniecie neutralnosci klimatycznej po 2050 1. Japonia jest
pigtym co do wielkosci emitentem (0, na swiecie, po
Chinach, Stanach Zjednoczonych, Indiach i Rosji (dane za
2019 1.). Krajowa emisja gazéw cieplarnianych spadfa 0 3,9%
w roku finansowym 2018-2019 (kwiecien 2018-marzec 2019)
do 1240 Mt ekw. (0, najnizszego poziomu od 1990-1991.
Spadek emisji nastepuje pigty rok z rzedu i jest
spowodowany gtdwnie zwiekszonym  wykorzystaniem
energii odnawialnej, ponownym uruchomieniem dziewieciu
reaktoréw jadrowych i nizszym zapotrzebowaniem na
energie dzieki cieptym zimom. [linl]

27 pazdziernika - Firmy BP, Eni, Equinor, National Grid, Shell
i Total utworzyly partnerstwo, Northern Endurance
Partnership (NEP), w celu rozwoju morskiej infrastruktury
transportu i skiadowania C0, na brytyjskim Morzu
Patnocnym. Operatorem projektu bedzie BP. Infrastruktura
ta bedzie sfuzy¢ projektowi wychwytywania, utylizacji
i skiadowania dwutlenku wegla Net Zero Teesside (NZT),
ktory moze wychwytywac do 10 Mt (0, rocznie oraz
projektowi usuwania dwutlenku wegla Zero Carbon Humber
(ZCH), ktéry moze wychwyci¢ co najmniej 17 Mt C0,/rok
z projektow w catym regionie Humber. Oczekuje Sie, Ze 0ba



https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/government-ireland-raise-carbon-tax-eu75tco2-eu335tco2.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=c1253a4eb9-Email_Daily_Energy_News_10_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-c1253a4eb9-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/germany-expected-miss-its-2030-ghg-emissions-reduction-target.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=4198a655cc-Email_Daily_Energy_News_10_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-4198a655cc-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/japanese-government-targets-carbon-neutrality-2050.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=901cbaa666-Email_Daily_Energy_News_10_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-901cbaa666-123923653
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projekty, ktorych celem jest dekarbonizacja dwdch
najwiekszych klastrow przemystowych w Wielkiej Brytanii,
zostang uruchomione w 2026 r. i bedg prawie pofowe
brytyjskich emisji przemystowych skiadowac pod brytyjskim
Morzem Pétnocnym. [link]

28 pazdziernika - Tajlandia zaktualizowafa swoj NDC,
utrzymujac  niezmieniony cel redukcji emisji  gazéw
cieplarnianych. Kraj zamierza zmnigjszy¢ emisje gazéw
cieplarnianych 0 20% do 2030 r, w porownaniu ze
scenariuszem BAU, w oparciu o0 wiasne zasoby krajowe. Cel
redukcji emisji gazow cieplarnianych mdgtby zostac
Zwiekszony do 25%, przy miedzynarodowym wsparciu.
Zgodnie z NDC rzad Tajlandii przewiduje, ze emisje GHG
wzrosng w scenariuszu BAU do 2030 r. do 555 Mt ekw. CO,.
Catkowita emisja C0- w Tajlandii ze spalania paliw wzrosta
ponad trzykrotnie w latach 1990-2013, z 81 do 264 Mt,
nastepnie emisje pozostaty stabilne do 20171, a od 2018 .
ponownie rosna, 05iqgajac 271 Mt ekw. C0; w 2019 . [link]

29 pazdziernika - Korea Potudniowa zobowigzata sie
0siagnac neutralnos¢ klimatyczng do 2050 r. Kraj planuje
wydac ok. 71 mid USD na Zielony Nowy £ad, majacy na celu
rozwoj gospodarki niskoemisyjnej, ktora skupitaby sie na
rozwoju samochodow elektrycznych i wodorowych. Kraj dazy
do zwiekszenia liczby pojazdow elektrycznych na drogach
Z 91 tys. pod koniec 2019 r. do 113 min do 2025 r,
a samochodow napedzanych wodorem z 5 tys. do 200 tys.
Korea Potudniowa planuje rowniez renowacje budynkow
uzytecznosci - publicznej,  tworzenie  niskoemisyjnych
kompleksow przemystowych (aby zmniejszy¢ zaleznost¢ od
paliw kopalnych), zatozenie podstaw dla nowej
i odnawialnej energii oraz utworzenie miejskich lasow. Ta
zapowied? jest zgodna z propozycja z kwietnia 2020 T.
wzywajaca do zaprzestania finansowania elektrowni
weglowych za granicg i wprowadzenia podatku od emisji
C0.. W maju 2020 r. Korea Potudniowa przedstawita
diugoterminow3 polityke energetyczng do 2034 .
przechodzenia z energetyki ciepinej i jadrowej na Zrodia
odnawialne. Plan zaktada zwiekszenie udziatu 0ZE w mocach
elektroenergetycznych z obecnych 15% do 40% do 2034 .,
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przy jednoczesnym utrzymaniu  udziatu  elektrowni
zasilanych LNG (31-32%) i zamknieciu wszystkich elektrowni
weglowych, ktorych 30-letni okres eksploatacji wygasnie do
2034 1. We wrzesniu 2020 1. rzad ogtosit plany zamkniecia 10
istniejacych elektrowni weglowych do 20221, a kolejnych 20
do 2034 r. W Korei Potudniowej znajduje sie obecnie 60
elektrowni weglowych, ktore produkowaty ponad 25%
catkowitej produkgji energii w 2019 r. Emisje (02 ze spalania
paliw w 2019 r. spadty 0 3,6%, do 650 Mt ekw. C0; (ok. 2,7 razy
wiecej nizw 1990 r.). [link]

29 pazdziernika - Rzad chinski zamierza uruchomic
ogolnokrajowy system handlu uprawnieniami do emisji
dwutlenku wegla ETS w okresie od 2021 r. do 2025 r.
Wezednigjsze plany zakfadaty uruchomienie pierwszej fazy
systemu ETS do konca 2020 r, obejmujacej jedynie sektor
energetyczny. W Chinach od 2013 r. zostato uruchomionych
osiem regionalnych pilotazowych systemow handlu ETS,
a 1zad chinski planowat uruchomic ogolnokrajowy system
ETS do grudnia 2017 r. Duzo jednak czasu zajefa Chinom
budowa infrastruktury prawnej i technicznej przed
rozpoczeciem handlu. We wrzedniu 2020 . Chiny
przedstawity swoj zaktualizowany wkiad NDC, w ktdrym
zobowigzaty sie do osiggniecia maksymalnego poziomu
emisji CO, przed 2030 r. i osiagniecia neutralnosci
klimatycznej przed 2060 r. Emisje C0; ze spalania paliw
wzrosty prawie 4-krotnie od 1990 r, osiggajac 9,7 Gt C0;
w2019 1. [link]

29 pazdziernika - Brytyjska firma technologiczna CCS Carbon
Cleaniproducent cementu LafargeHolcim podpisaty umowe
na realizacje duzego projektu CCUS w cementowni
LafargeHolcim w Almerii w pofudniowej Hiszpanii. Projekt
bedzie miat na celu wychwytywanie C0, emitowanego
W procesie produkgji cementu, a nastepnie jego dalsze
przeksztatcanie, oczyszczanie i ponowne wykorzystanie. €0,
zZostanie wychwycony z gazow spalinowych cementowni
i poddany recyklingowi do uzytku rolniczego w celu
przyspieszenia  produkcji  roslinngj.  Nasladujac
i przyspieszajac naturalny proces fotosyntezy, technologia
ta moze zwiekszy¢ wydajnos¢ gospodarstwa poprzez



https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/bp-and-partners-plan-co2-transport-and-storage-project-uk-north-sea.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=901cbaa666-Email_Daily_Energy_News_10_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-901cbaa666-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/thailands-updated-ndc-keeps-ghg-emissions-reduction-target-unchanged.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=51880a17c3-Email_Daily_Energy_News_10_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-51880a17c3-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/south-korea-pledges-reach-carbon-neutrality-2050.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=5fdbe0f3bd-Email_Daily_Energy_News_10_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-5fdbe0f3bd-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/china-plans-launch-its-carbon-ets-between-2021-and-2025.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=5fdbe0f3bd-Email_Daily_Energy_News_10_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-5fdbe0f3bd-123923653
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zmniejszenie ilosci wody i gleby na kilogram produkcji
warzyw. Poczatkowo od 2022 r. bedzie wychwytywane ok.
10% emisji 0, a docelowo bedzie mozna wykorzystac 700

| Polityka klimatyczna Argentyny

Argentyna  aktywnie  uczestniczyla i uczestniczy
w miedzynarodowym procesie zmian klimatycznych. W 1994 .2
przystapita do Ramowej Konwencji Narodow Zjednoczonych
W sprawie zmian klimatu (UNFCCC), a w 1997 r. ratyfikowata
Protokotz Kioto i wydata Krajowy Komunikat (ang. /aitia/National
Communication - NCA o emisjach gazéw cieplarnianych. Ponadto
W Buenos Aires odbyty sie dwie konwencje klimatyczne COP4
W 1998 r. i COP10 w 2004 r. Przed konferencjg COP21 w Paryzu,
1 paidziernika 2015 r, w ramach wkiadow do nowego
porozumienia tzw. INDC* (ang. /ntended Nationally Determined
Contributions) ~ Argentyna  zadeklarowata  bezwarunkowe
zmniejszenie emisji 015% do 2030 1. ponizej scenariusza BAU (ang.
business-as-usual), do ok. 570 Mt ekw. C0; (z uwzglednieniem
LULUCF). Drugim, warunkowym celem argentynskiego INDC byto
zmniejszenie emisji 0 30% ponizej scenariusza BAU, do ok. 469 Mt
ekw. C0, ale pod warunkiem miedzynarodowego Wwsparcia
finansowego na wdrozenie niektorych jej programow. Zgodnie ze
scenariuszem BAU emisje w 2030 1. bedg wynosity ok. 670 Mt ekw.
(0,. Argentyna ratyfikowata Porozumienie paryskie 21 wrzesnia
20161, a w listopadzie 2016 . na COP22 w Marakeszu przedstawita
zmienione cele w ramach INDC®. Cel pierwszy, bezwarunkowy, to
ograniczenie emisji do roku 2030 r. do 483 Mt ekw. (0,
(z uwzglednieniem LULUCF). Drugim, warunkowym celem
Zmienionego, argentynskiego INDC byto zmniejszenie emisji do
okofo 369 Mt ekw. C0; pod warunkiem miedzynarodowego
wsparcia finansowego na wdrozenie niektorych programow.
ROznice miedzy pierwotnym wktadem, a dokonanym przegladem

wynika gtownie z dwoch aspektow: sposobu obliczania
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tys. ton CO; i osiagnac 100% dekarbonizacje w zaktadzie
produkujacym cement. [link]

emisyjnosci w rolnictwie oraz wiaczenia nowych polityk,
skutkujacych dodatkowo zmniejszeniem emisji.

W 2019 r. Argentyna opublikowata Argentina Biennial Upadate
Report BUR 72 w ktorym zostaty przedstawione aktualne dane
0 emisjach do 2016 r. wigcznie. W 1990 r. Argentyna wyemitowata
270,29 Mt ekw. C0; (z uwzglednieniem LULUCF). W 2016 r. emisje
gazow cieplarnianych — wynosity 36442 Mt ekw. (0,
(z uwzglednieniem LULUCF) i byt to wzrost 0 ok. 35%, w Sstosunku
do poziomu z 1990 r. Tabela 5 i wykres 4 przedstawiaja emisje
gaz6w cieplarnianych z podziatem na sektory w latach 1930-2016.

Wykres 3. Udziat poszczegolnych sektordw w catkowitej emisji
Argentyny w 2016 1., W [%]

m Sektor
energetyczny z
transportem

I Procesy
przemystowe

m Rolnictwo, LULUCF

m Odpady

Zrodto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Argentina Biennial Update
Report BUR 3, 2019 T.
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http://www4.unfccc.int/ndcregistry/PublishedDocuments/Argentina%20First/Traducci%C3%B3n%20NDC_Argentina.pdf
http://www4.unfccc.int/ndcregistry/PublishedDocuments/Argentina%20First/Traducci%C3%B3n%20NDC_Argentina.pdf
https://unfccc.int/documents/201965
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Gtownym emitentem gazéw Cieplarnianych w Argentynie jest
sektor energetyczny, ktry w 2016 r. wyemitowat 193,42 Mt ekw.
C0;, co daje 53% udziat w catkowitej emisji GHG kraju (wykres 3).
Emisja w tym sektorze wzrosta 2-krotnie, w stosunku do 1990 r.
Sektor rolnictwa wraz z sektorem LULUCF jest drugim pod
wzgledem wielkosci emitentem GHG. W 2016 r. udziat emisji
zrolnictwa stanowit 37% catkowitej emisji kraju, a w wielkosciach
bezwzglednych, emisje w sektorze rolnictwa i LULUCF zmalaty o ok.
14% (do 135,53 Mt ekw. C0;), w stosunku do 1990 r. Przewiduje sie,
7e w 2020 r. emisja gazow cieplarnianych, z uwagi na pandemie
koronawirusa, bedzie mniejsza 0 7-9% niz w 2019 T.

Pod koniec 2015 r. rzad opublikowat nowe prawo dotyczace Zrodet
odnawialnych, ktore zaktada zwiekszenie udziatu energii ze zrodet
odnawialnych w produkeji energii ogotem do 20% w 2025 T.
(w tym energetyki wodnej mniejszej niz 50 MW). W 2015 r. rzad
Argentyny wprowadzit rowniez nowe cele w zakresie zrodet
odnawialnych. Cele te majg zmniejszyc emisje 0 18-19 Mt ekw. C0;
do 2030 r. W marcu 2015 r.przyjeto ustawe o paliwach z biomasy,
ktora zakfada od 2016 r. 12% udziat bioetanolu w paliwach
transportowych. W styczniu 2018 roku Argentyna wprowadzita
podatek weglowy obejmujacy wiekszosc paliw ptynnych i statych
sprzedawanych w Argentynie, oparty na cenie 10 USD/t ekw. C0;>.
W styczniu 2019 r. podatek zaczat obowigzywac rowniez

Tabela 5. Emisje gazow cieplarnianych Argentyny z podziatem na sektory w latach 1990 - 2016, w [Mt ekw. C0]

Sektory 1990 2000 2010 2012 2014 2016
sektor energetyczny z transportem 95 135 179 188 187 193
Procesy przemystowe 8 10 7 7 21 20
Rolnictwo, LULUCF 159 2N 118 195 162 136
odpady 8 1 13 14 15 15
Razem 210 367 386 413 385 364

Zrodto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Argentina Biennial Update Report BUR 3, 2019 1.

Wykres 4. Emisje gazow cieplarnianych Argentyny z podziatem na sektory w latach 1990 - 2016, w [Mt ekw. C0;]
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Zradto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie Argentina Biennial Update Report BUR 3, 2019 1.

3 https://climateactiontracker.org/countries/argentina/current-policy-
projections/
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w odniesieniu do oleju opatowego, wegla i koksu, w wysokosci
10% petnej stawki podatkowej, wzrastajacy 0 10% rocznie, tak aby
w 2028 r. 05i3gnac 100%. Szacuje sie, ze podatek pokryje 20%
krajowej emisji gazow cieplarnianych. Gaz ziemny jest zwolniony
z podatku, podobnie jak gaz CNG i paliwa w miedzynarodowym
transporcie lotniczym i morskim, a takze eksport tych paliw.
Eksperci oceniaja, ze aby Argentyna mogfa zrealizowac cele
zZapisane w Porozumieniu paryskim cena za emisje dwutlenku
wegla powinna wynosi¢ 40-80 USD/t C0, do 2020 r.i50-100 USD/t
(0, do2030T.

W 2019 1. przedstawiono scenariusze energetyczne, ktore
zakfadaja  zwiekszenie zdolnosci  Argentyny do  energii
odnawialnej o 12-18 GW do 2030 r. Zakladajg rowniez dalsze
zwiekszenie mocy jadrowej o 13 GW do 2030 r, chociaz
scenariusze pokazuja, ze koszty inwestycji w energie jadrowa s3
ok. 3-krotnie wyzsze niz koszty energii odnawialnej i gazu

| Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez  Sekretariat — Konwencji
Klimatycznej (UNFCCC) wynika, Ze w paidzierniku liczba
zarejestrowanych projektow CDM wzrosta o 5, natomiast w sumie
zarejestrowanych zostato 7841 projektéw CDM (ang. (fean
Development Mechanism -mechanizm czystego rozwoju)*.

| Pozostate informacje

» W dniu 28 pazdziernika br. Komisja przyjeta akt delegowany
W sprawie pozioméw odniesienia dla laséw w oparciu
0 krajowe plany rozliczen gospodarki lesnej FRL (ang. forest
references levels). Maja one obowiazywac jako baza
referencyjna na lata 2021-2025 do wyliczania bilansu emisji
i pachtaniania z kategorii zarzaazane grunty lesne |stotnost
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w Argentynie. Prognozy krajowe szacujg réwniez, ze energia
wiatrowa i sfoneczna bedzie  konkurencyjna - cenowo
W poroéwnaniu z turbinami gazowymi przed 2030 . W lipcu 2019 1.
rzad Argentyny uchwalit ustawe o zmianach klimatycznych
i oglosit osiggniecie neutralnosci klimatycznej do 2050 T.
W grudniu zmienit sie prezydent Argentyny i nie wiadomo jaki
bedzie to miato wptyw na jej polityke klimatyczng. Kraj stoi
W obliczu kryzysu gospodarczego wywotanego pandemia COVID-
19, w warunkach zmieniajacego sie rzadu i recesji gospodarczej
drugi rok z rzedu. Zgodnie z aktualnymi prognozami, ktore
uwzgledniaja jedynie obecnie realizowane zwiekszenie macy
w zakresie odnawialnych i jadrowych Zrédet energii, Argentyna
nie  osiggnie  zaréwno  swoich  warunkowych,  jak
i bezwarunkowych celéw zapisanych w NOC, nawet mimo
przewidywan, ze emisje GHG w zwigzku z pandemi3 beda
w 2030 1. 0 5-9% nizsze, niz wczesniej przewidywano.

Liczba jednostek CER wydanych do konca pazdziernika wyniosta
ok. 2 058,8 min, a wiec w ciggu tego miesiaca wydano 45 min
jednostek CER. Natomiast liczba jednostek wydanych w zwigzku
zrealizacjy  dziatan programowych (DM (PoA)* na koniec
pazdziernika osiggnefa poziom 3148 min jednostek, czyli
w ostatnim miesigcu wydano ok. 0,83 min jednostek.

poziomoOw odniesienia dla lasow ma szczegolne znaczenie
w stosunku do wyliczania wielko$ci pochtaniania w sektorze
LULUCF, ktory w zwigzku ze wzrostem ambicji celow
redukeyjnych UE bedzie odgrywat coraz wieksza role w ich
0sigganiu (na temat FRL mozna réwniez znalez¢ informacje
w ). Poziomy



https://www.kobize.pl/uploads/materialy/materialy_do_pobrania/raport_co2/2020/KOBiZE_Analiza_rynku_CO2_luty_2020.pdf
http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
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odniesienia dla lasow, okreslone indywidualnie dla kazdego
Z panstw czt. UE, stanowig usrednione wartosci pochfaniania,
dotyczace catosci obszarow lesnych w roznych stadiach ich
rozwoju, takich jak drzewostany gospodarcze, zreby,
odnowienia i zalesienia, a takze lesne obszary chronione
i starodrzewy. Proces ustalenia poziomow odniesienia dla
lasow oraz przeprowadzane w tym zakresie konsultacje
przebiegaty zgodnie z tzw. rozporzadzeniem LULUCF
(2018/841), przyjetym w 2018 r., ktore okresla zasady
rozliczenia emisji i pochtaniania z sektora LULUCF, w tym
zgospodarki lesnej. Rozporzadzenie to zobowiazuje panstwa
cztonkowskie do zapewnienia, zeby sektor LULUCF byt
pochfaniaczem  netto, czyli zeby wielkosci  emisji
pochodzacych np. z wyrebow nie byty wyzsze niz wielkosci
pochfaniania osiggniete przez obszary lesne. Dalsze
procedowanie nad rozporzadzeniem delegowanym Ws.
poziomow odniesienia dla lasow obejmuje dwumiesieczny
proces kontroli Rady i Parlamentu Europejskiego, po czym
akt zostanie opublikowany w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej i wejdzie w zycie 20 dni pazniej [link].

Wraz ze wzrostem ambicji redukcyjnych w unijnej polityce
klimatycznej rodnie potencjalna rola  pochfaniania
W 0sigganiu nowych celdow. Komisja otwarcie deklaruje, ze
bez odpowiedniego poziomu pochfaniania  emisji
deklarowana neutralnos¢ klimatyczna nie bedzie mozliwa,
poniewaz czesc emisji bedzie zbyt trudna i zbyt kosztowna
do zredukowania. Dlatego tak wazne stajg sie mozliwosci
pochfaniania dwutlenku wegla przez obszary lesne. Niestety,
W Europie obserwuje sie, ze zdolnost lasow do absorbgji
emisji C0, maleje, a proces ten przebiega w roznym tempie
juz od 2013 . Ten niepokojacy trend nalezatoby zahamowac.
Jednak  Komisja zakiada, ze samo przywrdcenie
poprzedniego stanu nie wystarczy: konieczne bedzie
wzmozenie wysitkow, aby systematycznie zwiekszac
potencjaf chtonny lasow i catego sektora LULUCF. W tym celu
lKomisja przewiduje szeroko zakrojone dziatania, ktore
miatyby obejmowac nie tylko lesnictwo, ale rdwniez sektor
rolnictwa. Przyktadem moze byc opracowywanie inicjatywy,
ujetej w planie dziatan w ramach strategii od pola do stotu
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(ang. Farm to Fork), ktéra dotyczy uprawy Sprzyjajacej
pochtanianiu wegla. 0kresla sie jg umownym terminem
carbon  farming  majacym - oznaczac  taki - sposab
gospodarowania ziemia, ktéry bytby nakierowany na
zwiekszanie pochfaniania (m.in. w glebie) wraz z systemem
odpowiednich zachet finansowych. Z takim podejsciem
wspétgra unijna Wspdina Polityka Rolna, ktdra ma rowniez
obejmowac wskazania do dobrych praktyk rolnych,
odnawiajacych i powiekszajacych pochtanianie glebowe.
Jednoczesnie wiekszg uwage zwraca sie na role torfowisk
i bagien, ktére s3 rezerwuarem dwutlenku wegla i przy
odpowiednich ~ warunkach  pefnia  role  waznego
pochfaniacza. Jednak przesuszanie obszaréw wodno-
botnych powoduje ich degradacje, w wyniku czego ich
zdolnosci chionne zanikajg i zaczyna przewazac emisja
gaz0w  cieplarnianych.  Wielokierunkowe  wigczanie
pochfaniania do unijnej polityki klimatycznej znajduje
rowniez swoich krytykow. Zarzucaja oni Komisji, ze chce ona
W ten sposdb obnizy¢ poziom ambicji i odwies¢ panstwa
cztonkowskie od wzmozenia wysitkow w 0sigganiu celow
redukcyjnych. Podniesienie unijnego celu redukeyjnego
bedzie wymagato rewizji dotychczasowego prawodawstwa
w UE. W zwigzku z tym Komisja zapowiada przeglad
rozporzadzen dotyczacych obszaru niegbjetego systemem
EUETS, tzw. rozporzadzenie ESR, (ang. Effort Sharing
Regulation) i rozporzadzenia dotyczacego sektora LULUCF.
Zmiany legislacyjne miatyby odzwierciedlic zwiekszong role
pochianiania. Ze strony Parlamentu pojawiaja Sie réwniez
propozycje polegajace na wprowadzeniu nowych zasad
rozliczania pochtaniania, na podobienstwo systemu handlu
emisjami. Dodatkowy system miatby obejmowac handel
emisfami - negatywnymj cyli - stanowitby  mozliwos¢
sprzedazy pochtaniania emisji na rynku, przynoszac korzysci
dla klimatu, srodowiska i roznorodnosci biologicznej [lin]
[link].

Informacje naptywajace z Komisji Europejskiej wskazuja, ze
pochianianie emisji dwutlenku wegla przez obszary lesne
moze stac sie przedmiotem handlu. Warunkiem, na ktory KE
ZWraca szczegéing uwage, jest sprawdzony i wiarygodny



https://ec.europa.eu/clima/news/commission-sets-forest-reference-levels-delegated-act_en
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/forestrys-climate-impact-invisible-under-un-rules-experts-say/
https://www.euractiv.com/section/agriculture-food/news/europe-revives-carbon-farming-but-without-access-to-carbon-markets/
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system certyfikacji pochtaniania. 0 ile taki system bedzie
mozliwy do zastosowania, to w Europie moze otworzyc sie
nowy rynek, ktory dotychczas funkcjonowat w stosunkowo
niewielkim zakresie jako tzw. rynek dobrowolny. Komisja
dostrzega ten potencjat i pragnie g0 wykorzysta,
Zauwazajac  m.n. jego efektywnos¢  kosztowa, np.
w poroéwnaniu z technologiami CCS. Zakfada sie, ze zatozenia
takiego systemu powstatyby do 2023 r. Komisja przyglada
Sie  sposobom  monitorowania emisji i pochfaniania,
a jednoczesnie analizuje statystyki i w tym kontekscie
Zwraca uwage m.in. na odwracalnost pochianiania
w zaleznosci od tego, co dzieje sie dalej zarowno z obszarem
lesnym (ktdry moze ulec np. pozarom czy wiatrotomom),
atakze z pozyskanym drewnem (czy jest ono przerabiane na
produkty, czy moze spalane?). Tworzac nowy system, KE
chciafaby wprowadzic mechanizm zabezpieczajacy, ktory
m.in. w przypadku katastrof niszczacych las powodowatby
anulowanie zwigzanych z nim certyfikatow pochtaniania.
W zakresie metodyk dotyczacych oceny pochtaniania
istniejg  doswiadczenia wypracowane zaréwno  przez
niektore kraje, jak i szeroko stosowane mechanizmy

“1pCC-ang.
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miedzynarodowe, takie jak mechanizm czystego rozwoju
(DM. Stad przyszie certyfikacje pochfaniania na potrzeby
nowego rynku europejskiego bedg z pewnoscia wzorowane
na tych metodykach, opierajacych sie na wytycznych IPCCE.
Dodatkowo Komisja chce wykorzystac rozwdj technologii
takich jak teledetekcja i analiza obrazow satelitarnych, ktore
miatby wspomac doktadnos¢ procesow zbierania danych
i informacji na potrzeby inwentaryzacji emisji. Dostrzegajac
potrzebe utrzymania zdolnosci  pochianiania  lasow
i W dalszej perspektywie - zwiekszania tego pochtaniania,
KKomisja szuka odpowiednich mozliwosci do stworzenia
efektywnych zachet dla sektora lesnictwa. Rozwazane s3
rowniez modyfikacje ekologicznych programéw rolno-
$rodowiskowych w ramach Wspalnej Polityki Rolnej, a takze
wprowadzanie inicjatyw typu casbon farming aby rowniez
wigczyc rolnikdw w dziatania zwiekszajace pochfanianie.
Nalezy spodziewac sie, ze znaczenie sektorow lesnictwa
i rolnictwa w ambitniejszej polityce klimatycznej UE bedzie
rosto i Komisja nie wyklucza wigczenia tych sektorow do
systemu handlu [link].



https://www.ipcc.ch/
https://www.ipcc.ch/
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/interview/official-eu-taking-first-steps-to-bring-forestry-into-carbon-market/
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Tabela 6. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w listopadzie 2020 1.

Dzien

3 listopada

6 listopada
11-13 listopada

Wydarzenie

Wybory prezydenckie w Stanach Zjednoczonych

Grupa Robocza Rady UE ds. Srodowiska wsrod gtownych tematow rozwazy m.in. raport Europejskiego Trybunatu
Obrachunkowego pt. " 77 £U's Emission Trading System: free allocation of allowances needed better targeting”.

Sesja plenarna Parlamentu Europejskiego podczas, ktorej podniesione zostang m.in. kwestie budzetu UE i finansowania
Europejskiego Zielonego tadu

13 listopada

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska

12 listopada

Posiedzenie Komisji ds. Przemystu, badan Naukowych i Energii w PE (ITRE)

9, 30 listopada

Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci (ENVI) w
Parlamencie Europejskim

23 -26 listopada

Sesja plenarna Parlamentu Europejskiego

30 listopada-
1¢grudnia

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska

do 26 listopada

Zamkniecie konsultacji mapy drogowej dla oceny wptywu zmiany ,/iception impact assessment on the amenament of
the FU FTS' 7 uwzglednieniem mechanizmu rezerwy MSR w swietle podniesienia celu redukgji emisji o co najmniej 55% do
2030T.

W listopadzie

Terminy aukcji uprawnien EUA/EUAA w UE:

EEX: 0d 2 do 30 listopada (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+ EFTA): 3,952 min (start
od 9:00 do 11:00) oraz aukcja EUAA: 891,5 tys. w dniu 4 listopada (start od 13:00 do 15:00);

EEX: 0d 6 do 27 listopada (piatek) - krajowa aukcja niemiecka, do sprzedazy: 2,593 min EUA/aukcie (start od 9:00 do
11:00);

ICE: 111 25 listopada (Sroda) - brytyjska aukcja, do sprzedazy: 5,286 min uprawnien EUA/aukgje (start od 9:00- 11:00)

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie EEX, ICE, PE, Rady UE.
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Wykres 5. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2020 [w EUR]
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Wykres 6. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2020 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca

2009 1.) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do konca grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
w Raporcie z rynku C0; wykreséw pokazujacych gtowny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0;
wykres 5 obejmuje okres od lutego 2008 r. do pazdziernika 2020 r. Natomiast na wykresie 6 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2020 T.
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
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