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Analiza ksztattowania sie poziomu cen jednostek
EUA/EUAA i CER na rynku wtérnym w maju?

Maj byt ktéry
charakteryzowat sie duzg zmiennoscig cen na rynku

kolejnym miesigcem 2020 r.,

uprawnien EUA. Zakres pomiedzy majowym minimum
(18,44 EUR) a maksimum (21,52 EUR) cenowym wynidst
3,08 EUR (dla poréwnania w kwietniu 4,67 EUR).

Pierwszy tydzien maja stat pod znakiem niewielkich
wzrostow na rynku uprawnien EUA. W dniach od 1 do
7 maja ich warto$¢ wzrosta z 18,90 EUR do 19,46 EUR,
w zwigzku ze zwyzkami cen na rynku paliw oraz
pozytywnymi nastrojami na rynkach finansowych po
opublikowaniu optymistycznych danych nt. chinskiego
eksportu. nastgpita korekta

Pdiniej spadkowa,

Krajowy OSrodek

Bilansowania i Zarzgdzania Emisjami

<A,

w wyniku, ktérej ceny uprawnien osiggnety minimum
miesigca - 18,44 EUR w dniu 12 maja. Powodem
spadkéw byty najprawdopodobniej nizsze ceny
rozliczenia aukcji oraz prognozy dotyczace nizszego
popytu na uprawnienia EUA w najblizszych miesigcach
(pomimo stopniowego odmrazania gospodarek w UE).
Fala optymizmu wsrdd inwestoréw, jaka nastgpita
tygodniach
uprawnienia EUA zyskaty na wartosci ponad 3 EUR
i osiggnety poziom 21,52 EUR. W tym przypadku znéw

decydujagca byta silna korelacji cen uprawnien EUA

w nastepnych 2 spowodowata, ze

z rynkami finansowymi na Swiecie (akcji oraz paliw),
ktore notowaty wzrosty w zwigzku z rozpoczeciem
odmrazania gospodarek. Eksperci zauwazajg, ze rynek
dobrze przyjat decyzje niemieckiego rzadu ws. ustalenia
od 2021 r. ceny 25 EUR/t w sektorach transportu i ciepta
(non-ETS). Ostatni dziern maja przynidst niewielki spadek
notowan cen uprawnien EUA do 21,32 EUR.

Statystycznie, uprawnienia EUA w maju 2020 r. zyskaty
na wartosci 9,36% (liczac od dnia 30 kwietnia br.)
EUA CER
z 21 transakcyjnych dni maja wyniosta odpowiednio
19,96 EUR oraz 0,30 EUR. tgczny wolumen obrotéw
uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE oraz EEX wynidst

Srednia  arytmetyczna  cena oraz

ponad 64 min, natomiast wolumen jednostek CER -
ok. 0,23 min.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER na rynku kasowym (spot) oraz terminowym
(,,ICE EUA Futures Dec” dla lat 2020-2026) w dniach od 30 kwietnia do 29 maja 2020 .

Ceny uprawnien EUA (w EUR)

Data spot Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26
29-maj-20 21,32 21,40 21,76 22,18 22,58 22,99 23,40 23,81
30-kwi-20 19,50 19,57 19,94 20,39 20,79 21,22 21,65 22,08

zmiana 9,36% 9,35% 9,13% 8,78% 8,61% 8,34% 8,08% 7,84%

Ceny uprawnien lotniczych EUAA (w EUR)

Data spot Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26
29-maj-20 19,33 19,15 X X X X X X
30-kwi-20 19,39 19,07 X X X X X

zZmiana -0,31% 0,42% X X X X

X X
Ceny jednostek CER (w EUR)

Data spot Dec20 Dec21
29-maj-20 0,32 0,24 X
30-kwi-20 0,33 0,24 X

zZmiana -3,03% 0,00% X

Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26
X X X X X
X X X X
X X X

Zrédto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Barchart

1 Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez
m.in. gietdy ICE, EEX oraz Thomson Reuters.
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd

EEX oraz ICE w maju 2020 r. [w EUR]
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Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

Uprawnienia EUAA (lotnicze) bardzo mocno stracity
na wartosci i w dniu 4 maja wyceniano je na 18,07
EUR (rynek wtérny gietdy EEX). W tym samym dniu
warto$¢ uprawnien EUA wyniosta 19,28 EUR.
Jeszcze nigdy w historii rynku uprawnien nie
zdarzyto sie, aby odnotowano tak duzg rdznice
pomiedzy tymi dwoma typami uprawnien (zwykle
wynosita ona ok. 0,1-0,15 EUR). Wydaje sie, ze
rynek dyskontuje w cenach uprawnien EUAA
praktycznie zerowy popyt na uprawnienia EUAA,
ktéry powinien utrzymaé¢ sie w najblizszych
miesigcach z powodu zastoju w sektorze lotniczym
wywofanego przez pandemie koronawirusa?.
(4 maja)

KE opublikowata ostateczne dane dotyczgce emisji
w EU ETS w 2019 r. instalacji

stacjonarnych wyniosty 1 527 Mt ekw. CO: i byty

- emisje z

nizsze o 9% w stosunku do 2018 r. Najwiekszy
spadek emisji odnotowano w sektorze energe-
tycznym (-15%), do czego (zgodnie z komunikatem
KE)
paliwami takimi jak gaz czy OZE. Emisje w sektorze

przyczynito sie zastgpienie wegla innymi
przemystowym spadty natomiast o 2%. Z kolei
emisje w sektorze lotnictwa wyniosty 68,14 Mt ekw.
CO2 i byty wyisze o 1% w stosunku do 2018 r.

Najwazniejsze wydarzenia rynkowe w maju 2020 r.:

o F @ ¢ @

W sumie emisje w EU ETS (z instalacji stacjonarnych
spadty w 2019 r. o 8,7%
w odniesieniu do 2018 r.3 (wiecej w dalszej czesci

oraz lotnictwa)
raportu) (4 maja).
KE opublikowata informacje, ze w zwigzku
z pandemia koronawirusa wdrozenie wstepnego
rozwigzania pozwalajgcego na transfer uprawnien
pomiedzy dwoma rejestrami unijnym EU ETS oraz
rejestrem szwajcarskim planowany w maju zostanie
przesuniety na pdzniejszy termin, tj. na wrzesien br.
Opdznienie dotyczace daty wdrozenia mozliwosci
transferowania uprawnied nie wplynie na
mozliwos¢ umorzenia uprawnien przez operatoréw
z obu systemdéw za emisje z 2020 r. w kwietniu
2021 r.* (6 maja)

KE opublikowata dane o nadwyzce uprawnien na
rynku, ktéra stuzy do skalkulowania ile doktadnie
uprawnied EUA trafi do rezerwy MSR®. Zgodnie
z publikacjg taczna liczba uprawnien znajdujaca sie
w obiegu w 2019 r. wyniosta 1,385 mld uprawnien
EUA. Oznacza to, ze wolumen do sprzedania na
aukcjach od wrzesnia 2020 r. do sierpnia 2021 r.
zostanie zredukowany o 332,519 min uprawnien
EUA i doktadnie ta liczba zasili rezerwe MSR w tym
okresie (wiecej w dalszej czesci raportu). (8 maja)
do

30 kwietnia br. (w praktyce wymienionych na

Catkowita liczba  wykorzystanych dnia

5 MSR — ang. Market Stability Reserve.
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uprawnienia EUA) w ramach systemu EU ETS
jednostek CER wyniosta 479,6 mlIn, co stanowi
wzrost o ok. 27,4 mIn jednostek CER w poréwnaniu
z publikacjas KE z czerwca 2019 r.® Informacja
o ostatecznej liczbie jednostek CER wykorzystanych
w systemie EU ETS w obecnym okresie
rozliczeniowym bedzie opublikowana w maju
2021 r. Nalezy przypomnieé, ze w nastepnym
okresie rozliczeniowym 2021-2030 nie bedzie
mozliwosci wymiany jednostek CER na uprawnienia
EUA. (8 maja)

Zdaniem firmy Shell cena uprawnien w systemie
do 200 EUR/t

(czyli ok. 10-krotnie od dzisiejszych poziomoéw), aby

EU ETS powinna wzrosngé
mozliwe byto osiggniecie neutralnosci klimatyczne;j
w UE (ang. net zero GHG emission) do 2050 r.
zachecitaby do

Tak wysoka cena uprawnien

inwestycji w  technologie = wychwytywania
i sktadowania dwutlenku wegla CCS (ang. Carbon
Capture and Storage). Zgodnie z szacunkami Shell
potrzebne sg redukcje rzedu 600 Mt CO, w EU ETS
do osiggniecia neutralnosci klimatycznej w UE
w 2050 r.” (13 maja)

KE opublikowata finalng tabele informujgca o liczbie
bezptatnych uprawnien wydanych na 2020 r.
instalacjom sektora przemystowego i ciepto-
whiczego®. Wszystkie 28 panistw czt. wydato tacznie
636,22 min uprawnien z 656,6 min® mozliwych do
wydania, czyli ok. 96,9%. (15 maja)

KE opublikowata na swoich stronach dane
dotyczgce wszystkich transakcji na uprawnieniach
EUA, jakie miaty miejsce w rejestrze UE (EU ETL) od
2005 do maja 2017'° (zostaty opublikowane
réwniez dane nt. jednostek CER, ERU, AAU). Dane
wskazujg, ze przedmiotem sprzedazy byto ok. 243
mld ton emisji CO2!! przy ponad 1 min transakcji.
(15 maja)

KE opublikowata zaproszenie do przetargu na
trzecig wspdlng platforme aukcyjng, na ktérej beda
sprzedawane uprawnienia EUA i EUAA nalezace do

25 panstw UE oraz trzech panstw EEA-EFTA.

8

S W tym ok. 59 mIn uprawniert EUA nalezgce do Wielkiej Brytanii,
ktérych wydawanie zostato wstrzymane z uwagi na brexit.
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Dodatkowo na nowo wybranej platformie aukcyjnej
beda sprzedawane uprawnienia, z ktérych przychdéd
zasili Fundusz Innowacyjny i Modernizacyjny.
Obecng wspdlng platformg aukcyjng jest gietda EEX
z siedzibg w Lipsku, ktorej 5-letni kontrakt wygasa
w 2021 r.*? (18 maja)

Gietda ICE

zaktualizowany kalendarz aukcji dla brytyjskich

Future Europe opublikowata
uprawnien lotniczych EUAA. Na dwdch aukcjach
w dniach 3 czerwca i 23 wrzesnia br. zostanie
sprzedanych po 834,5 tys. uprawnien. Zmiany
w kalendarzu aukcji wynikajg z faktu, ze aukcja
w dniu 25 marca br. zostata anulowana w wyniku
niewystarczajacego zapotrzebowania na EUAA.
(18 maja)

Rzad Niemiec uzgodnit zmiany w swoim krajowym
pakiecie klimatycznym dotyczace wysokosci ceny
od emisji w niemieckich sektorach transportu
i ciepta nalezacych do sektora non-ETS'. W latach
2021-2025 wyniesie ona od 25 EUR do 55 EUR. Jest
to znaczacy wzrost w  pordwnaniu  do
kiedy
rozwazano przedziat cenowy 10-35 EUR. (20 maja)

wczesniejszych  (wrzesniowych) plandw,
KE przedstawita zaktualizowany program pracy KE
na rok 2020. W

uwzgledniono

nowym programie prac

dziatania zwigzane m.in.
z Europejskim Zielonym tadem.® (27 maja)

Przewodniczaca Komisji Europejskiej Ursula von der
Leyen przedstawita projekt funduszu odbudowy
gospodarki europejskiej tzw. Recovery Package.
KE przedstawita rowniez wniosek w sprawie

utworzenia nowego narzedzia
Next

wkomponowanego w budzet europejski. W ramach

stuzgcego
odbudowie tzw. Generation EU
tego narzedzia s$rodki finansowe majg zostac
pozyskane przez tymczasowe zniesienie putapu
zasoboéw witasnych do 2% dochodu narodowego
brutto UE, co pozwoli KE do zaciggniecia pozyczek
w wysokosci 750 mld EUR na rynkach finansowych.
W ramach m.in.  Fundusz

nowej propozycji

» Strona 3
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Sprawiedliwej Transformacji ma zostac¢ zwiekszony
do 40 mld EUR?®. (27 maja)
Podczas Srodowiska

14. ds.

Parlamentu Europejskiego (ENVI), Jytte Guteland

spotkania  Komisji
przedstawita raport na temat propozycji aktualizacji
celu redukcji emisji w UE w 2030 r.Y7 (w stosunku do
poziomu z 1990 r.) KE w Europejskim Zielonym
tadzie zaproponowata jego podniesienie do 50-55%
w 2030 r., natomiast w przedstawionym raporcie
do 65%
w 2030 r. W raporcie znalazty sie takie inne
dotyczace
Europejskiej Rady ds. Klimatu, czy wtgczenia sektora

zaproponowano podniesienie celu

propozycje m.in.: utworzenia
transportu morskiego do EU ETS. Europostowie
przedstawili rozbiezne stanowiska na temat tej

propozycji. (29 maja)

Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na

rynku pierwotnym

W maju, w ramach rynku pierwotnego, odbyto sie
16 aukcji uprawnien EUA (14 na gietdzie EEX, 2 na
gietdzie ICE), na ktdérych sprzedano ponad 53,66 min
uprawnien EUA, po Sredniej wazonej cenie 19,63 EUR
(o 0,33 EUR ponizej S$redniej ceny spot z rynku
wtdrnego). Wspotczynnik popytu do podazy uprawnien
(tzw. cover ratio) na wszystkich aukcjach EUA w maju
wyniést 1,568, Niepokoié¢ moze nieustanny spadek tego
wspotczynnika w ostatnich miesigcach. Jeszcze na

poczatku roku srednia wazona cover ratio dla lutego
wynosita 2,23 (czyli zapotrzebowanie na uprawnienia
ponad 2-krotnie przewyzszato wolumen sprzedawany
na aukcjach), natomiast w maju spadta ona juz mocno
ponizej 2,0 i wyniosta 1,56. Spadek cover ratio od marca
2020 r. moze wigzac sie z uruchomieniem sprzedazy
brytyjskich uprawnien na gietdzie ICE. Nalezy zauwazy¢,
ze jezeli wspotczynnik zapotrzebowania zbliza sie do
poziomu 1,0 to rosnie prawdopodobienstwo, ze ktéras z
najblizszych aukcji moze sie nie odby¢. Bardzo blisko
anulowania aukcji byto 5 maja br., kiedy wspétczynnik
popytu byt na rekordowo niskim poziomie 1,01 (takiego
stabego wyniku nie odnotowano nigdy w historii biorgc
pod
anulowane). Niskiemu zapotrzebowaniu na uprawnienia

uwage wszystkie aukcje, ktére nie zostaty
na pewno nie sprzyja fakt, ze 30 kwietnia minat termin
rozliczenia instalacji z emisji za 2019 r. Dodatkowo,
trzeba pamieta¢, ze gospodarka UE dopiero powoli
wychodzi z obostrzen wprowadzonych wczesniej
z powodu koronawirusa (tzw. lockdown) i tempo ich
fagodzenia powinno determinowac réwniez wielkos$¢
popytu na uprawnienia. Na uwage zastuguje réwniez
rekordowo niski wynik zwycieskich podmiotéw na aukcji
unijnej w dniu 29 maja (zaledwie siedmiu). Ostatni raz
tak matg liczbe uczestnikow

zwycieskich aukgcji

odnotowano w dniu 11 stycznia 2018 r.

W dniu 6 czerwca br. odbyta sie jedna unijna aukcja

uprawnien EUAA, na ktérej sprzedano 810,5 tys.

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawniers EUA osiggane na aukcjach (lewa 0$) oraz
wspotczynniki popytu do podazy — tzw. cover ratio (prawa o$) w okresie ostatniego roku.
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Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

18 Obliczono $redni wazony wspdtczynnik popytu do podazy, czyli
stosunek wolumenu zleceri do wolumenu oferowanego na aukgji.
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uprawnien EUAA po 17,75 EUR. Zapotrzebowanie na
uprawnienia przewyzszato dostepny wolumen ponad
2-krotnie.

Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

W dniach 6 i 20 maja 2020 r. gietda EEX,
w imieniu Polski, przeprowadzita kolejne aukcje
uprawnien EUA w 2020 r., na ktérych sprzedano 5,33
min uprawnien EUA po cenie odpowiednio 18,85 EUR
oraz 20,11 EUR. Przychéd do polskiego budzetu z tytutu
tych dwdch aukcji wynidst tgcznie ponad 207,7 min EUR.
Szczegotowe statystyki przedstawiono w tabeli 2.

W 2020 r. przedmiotem sprzedazy bedzie w sumie
ok. 141,07 min polskich uprawnien EUA oraz 105,5 tys.
polskich uprawnien EUAA, z zastrzezeniem jednak, ze
wolumen dla uprawnienn EUA w okresie od wrzesnia do
grudnia 2020 r. zostanie obnizony o wolumen, ktéry
zasili rezerwe MSR na postawie decyzji 2015/1814, po

opublikowaniu zaktualizowanego kalendarza aukcji na
2020 r., ktory uwzgledni korekte wynikajgcy z dziatania
rezerwy MSR.

Kalkulacja liczby uprawnien w obiegu na potrzeby

dziatania rezerwy MSR - publikacja KE z 8 maja
2020 r.

W dniu 8 maja br. KE opublikowata dane o nadwyzce
uprawnien na rynku, tj. o tacznej liczbie uprawnien
znajdujacej sie w obiegu w 2019 r.*° (ang. Total Number
of Allowances in Circulation — TNAC). Nadwyzka ta, to
ok. 1,385 mld uprawnieri EUA?, Dane o nadwyzce
uprawnien (ktdre s publikowane przez KE w maju
kazdego roku) to najwazniejszy element mechanizmu
rezerwy stabilnosci rynkowej (tzw. rezerwy MSR)

funkcjonujacej od 2019 r. w systemie EU ETS. Kalkulacja
nadwyzki opiera sie m.in. na danych o wydanych
uprawnieniach oraz zweryfikowanych emisjach w EU
ETS okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2019 r.
(dane o wydanych uprawnieniach EUAA oraz o emisjach
w lotnictwie nie sg brane pod uwage przy obliczaniu
nadwyzki). Nalezy przy tym zauwazyé, ze dane
o zweryfikowanych emisjach w EU ETS bazujg na danych
zgtoszonych do systemu EUTL do dnia 31 marca br.
Wszystkie dane dotyczace emisji zgtoszone po tej dacie
nie s3 uwzglednianie przy liczeniu nadwyzki
uprawnien?.,

Zestawiajgc tegoroczna publikacje nadwyzki
z ubiegtoroczng (1,655 mld za 2018 r. vs. 1,385 mld za
2019 r.) od razu wida¢, ze w tym roku nastgpit bardzo
duzy jej spadek. Niewatpliwie przyczynito sie do tego
zawieszenie wydawania bezptatnych oraz odptatnych
(aukcje) uprawniens przez Wielka Brytanie w 2019 r.??
Bezptatne uprawnienia za 2019 r. zostaty wydane
dopiero w lutym 2020 r., natomiast brytyjskie aukcje
wznowiono w marcu 2020 r. W zwigzku z powyzszym
wielkosci te nie zostaty nieuwzglednienie przy kalkulacji
nadwyzki za 2019 r., natomiast zostang juz
uwzglednione w kalkulacji nadwyzki za 2020 r.
(publikacja nastgpi w maju 2021 r.)

Rezerwa, ktdrej gtéwnym celem jest redukcja nadwyzki
uprawnien zostata ustanowiona na podstawie
dyrektywy 2003/87/EC oraz decyzji 2015/1814%,
Generalnie mechanizm dziatania rezerwy polega na
Scigganiu uprawnien z rynku pierwotnego (z puli
aukcyjnej) i zasilaniu nimi rezerwy lub uwalnianiu
uprawniend z rezerwy i zasilaniu puli aukcyjnej przy

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w maju 2020 .

) ) Cena Liczba
Aukcja PLW maju | roliczenia w oferowanych

Przychod w
EUR

Catkowite _
zapotrzebowanie Liczba

2020 . EUR/EUA EUA

100 508 200

na EUA uczestnikow

8747 000

5332000

107 226 520

7 645 000 1,43 23

*catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgtoszone przez uczestnikéw aukgcji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych EEX

19 https://ec.europa.eu/clima/news/ets-market-stability-reserve-
reduce-auction-volume-over-330-million-allowances-between en
https://ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/ets/reform/docs/c_20
20 2835 en.pdf

21 Warto o tym pamieta¢, poniewaz uwzglednienie w nadwyzce
pdzniej publikowanych danych (np. przez EEA) spowodowatoby
zwiekszenie nadwyzki o ok. 4% (wg szacunkéw KOBIZE).

22 Przyczyng zawieszenia wydawania uprawnien przez Wielkg
Brytanie byto ryzyko wyjscia Wielkiej Brytanii z UE w ramach tzw.
brexitu.

2 Decyzja Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/1814 z dnia 6
pazdziernika 2015 r. w sprawie ustanowienia i funkcjonowania
rezerwy stabilnosci rynkowej dla unijnego systemu handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych i zmiany dyrektywy
2003/87/WE (Dz. U. UE L 264/1)
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okreslonej wysokosci nadwyzki na rynku. W przypadku,
gdy nadwyzka uprawnien na rynku bedzie wyzsza niz
833 min, nastepuje zasilanie rezerwy uprawnieniami
z puli aukcyjnej (w latach 2019-2023 bedzie to 24%
wielkosci TNAC). Jezeli natomiast liczba uprawnien
w obiegu bedzie nizsza niz 400 miIn, to
z rezerwy zostanie uwolniona stata liczba w wysokosci
100 min uprawnien i dodana do puli aukcyjnej.
Opublikowane w maju 2020 r. dane KE oznaczaja, ze
wolumen uprawnierr przeznaczony do sprzedania na
aukcji od wrzesnia 2020 r. do sierpnia 2021 r. zostanie
zredukowany o ok. 332,5 min uprawnien EUA
(co odpowiada 24% wielkosci TNAC). Niebawem
zostanie opublikowany nowy kalendarz aukcji na
2020 r., ktory uaktualni wolumeny uprawnien EUA w
okresie od wrzesnia do grudnia 2020 r.

Nastepna publikacja KE o nadwyzice uprawnien za
2019 r. miata miejsce 15 maja 2020 r. i pokazata
o ile trzeba bedzie zredukowac pule aukcyjng w okresie
od wrzesnia 2020 r. do sierpnia 2021 r.

Nalezy zauwazyé, ze jest to juz czwarta kalkulacja
nadwyzki uprawnieri?* opublikowana przez KE. Ostatnia
publikacja z 2019 r. wskazywata, Zze taczna liczba
uprawnien znajdujgca sie w obiegu w 2018 r. wyniosta
ok. 1,655 mld uprawnien EUA., dlatego wolumen do
sprzedania na aukcji od wrzesnia 2019 r. do sierpnia
2020 r. zostat zredukowany o 397,178 min uprawnien
EUAZ,

Emisje w systemie EU ETS w 2019 r. zmniejszyty sie

0 8,7% w stosunku do 2018 r.

W dniu 4 maja br. Komisja Europejska podata, ze
wielkos¢  emisji gazéw cieplarnianych  objetych
systemem EU ETS w UE spadta w 2019 r. o 8,7%
w stosunku do poziomu z roku 2018%. Na te wielkosé
ztozyta sie 9% redukcja emisji ze Zrodet stacjonarnych
oraz 1% zwiekszenie emisji z lotnictwa.

Zmniejszenie emisji gazow cieplarnianych nastepowato
wraz z podnoszeniem sie poziomu PKB, ktéry w catej Unii
Europejskiej wzréost w 2019 r. o 1,5%. Najbardziej
zmalaty emisje w sektorze energetycznym, ktéry dzieki
zastepowaniu wegla w produkcji energii elektrycznej

24 Pierwsza kalkulacja nadwyzki miata miejsce 12 maja 2017 r., z
ktérej wynikato, ze nadwyzka uprawnien na rynku w 2016 r. wynosita
1,694 mld. Nie miata ona jednak wptywu na operacje wykonywane w
rezerwie od 2019 r. Dopiero druga kalkulacja nadwyzki za 2017 r.
przedstawiona przez KE w dniu 15 maja 2018 r. wskazata liczbe

zrédtami gazowymi i odnawialnymi obnizyt emisje
w sektorze az o 15%. Jednocze$nie emisje przemystowe
zmalaty tacznie o 2%, obejmujac produkcje hutniczga,
cementowg, chemiczng i rafineryjna.

Zweryfikowane emisje gazéw cieplarnianych
z elektrowni i instalacji przemystowych wyniosty 1 527
Mt ekw. CO2. Byto to o 9% mniej niz przed rokiem.
Tymczasem lotnictwo w zakresie objetym systemem EU
ETS wykazato roczny wzrost zweryfikowanych emisji
0 1% do 68,14 Mt ekw. CO2. Wiekszos$¢, bo 54% wielkosci
tych emisji zostato pokryte z uprawnien zakupionych na
aukcjach lub od innych sektoréw. 31,3 min darmowych
uprawnien, przydzielonych operatorom lotniczym,
pokryty ich emisje w 46%. Rozliczenia swoich emisji
dokonato okoto 500 operatoréw linii lotniczych,
z ktérych ponad 100, obstugujacych loty w Europejskim
Obszarze Gospodarczym (EOG), nalezy do operatorow
spoza Unii. Nieliczni operatorzy, ktérzy nie rozliczyli
swoich emisji, nalezeli najczesciej do niewielkich
podmiotédw, badz takich, ktére zawiesity dziatalnos$¢
w 2018r.

Wiekszo$¢ instalacji systemu EU ETS rozliczyto swoje
emisje za 2019 r. W zwigzku z tym mozna byto dokona¢
poréwnania danych rzeczywistych pomiedzy latami
2018 i 2019, bez potrzeby dokonywania szacowania
wielkosci emisji.

Ceny uprawnien EUA: euforia na rynku pomimo

trwania pandemii COVID-19

Efekt pandemii: od paniki do euforii

Momentem przetomowym na rynku uprawnien EUA
w tym roku, byty bardzo mocne spadki cen w potowie
marca wywotfane panikg inwestoréow z powodu
pandemii koronawirusa — jeszcze w dniu 10 marca
uprawnienia na rynku wtérnym byty warte 24,07 EUR,
a juz 18 marca tylko 15,23 EUR. Przektada sie to na
spadek cen uprawnien o 8,84 EUR w wartosciach
absolutnych i prawie 37% w wartosciach procentowych
w zaledwie 6 dni transakcyjnych handlu na gietdach.
Nastroje inwestoréw odzwierciedlaty wéwczas obawy
o skutki, jakie moze wywota¢ pandemia koronawirusa,
tj. obawy o globalng recesje, zamykanie gospodarek

transferowanych uprawnien (ok. 265 min) do rezerwy MSR w

terminie od 1 stycznia do 31 sierpnia 2019 r.
25
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(tzw. lockdown) i spadek produkcji przemystowej
w Europie (przerwy w produkcji, zerwane fancuchy
dostaw), a w efekcie spadek emisji w systemie EU ETS
i popytu na uprawnienia EUA. Réwnolegle nastapity
gtebokie spadki na wszystkich rynkach akcji na swiecie
i na rynkach innych surowcéw (w tym przede wszystkim
ropy naftowej, spadek spowodowany rdéwniez
konfliktem handlowym). Tak niska cena uprawnien
(ponizej 16 EUR) byta bardzo dobrg okazjg do zakupu
w szczegdlnosci dla  podmiotéw funkcjonujgcych
w ramach systemu EU ETS (sektory przemystowe
i energetyczne), ktére byty zobligowane do rozliczenia
swoich emisji za 2019 r. do dnia 30 kwietnia 2020 r.
Wydaje sie, ze nawet te podmioty, ktére posiadaty na
swoich kontach wystarczajagcg do rozliczenia liczbe
uprawnien mogty potraktowac to jako dobrg okazje do
zabezpieczenia emisji na przyszte lata (np. energetyka
w ramach tzw. hedging needs i przemyst, niepewny co
do liczby bezptatnych uprawnien, jakie otrzyma
w przysztym okresie rozliczeniowym). Dodatkowo na
popyt ze strony instalacji funkcjonujgcych w ramach
systemu EU ETS moze wptywaé reguta, ze nie bedzie
mozna rozliczy¢ emisji za 2020 r. uprawnieniami
wydanymi w 2021 r. (mozna bedzie wykorzysta¢ tylko
uprawnienia pochodzace z Il lub Il okresu
rozliczeniowego) Do zakupow uprawnien przytaczyty sie
rowniez inne podmioty (np. banki i instytucje
finansowe), ktére nie musiaty rozlicza¢ swoich emis;ji,
zachecone odbiciem na innych rynkach finansowych
(gtéwnie akcji, ktére rosty na skutek wprowadzania
pakietéw stymulacyjnych w USA i Europie oraz
stopniowym odmrazaniem gospodarek). W rezultacie na
rynku zapanowata euforia - uprawnienia juz w potowie
kwietnia odrobity prawie wszystkie straty z marca
i zblizyty sie do poziomu 22 EUR. Pozostate dni kwietnia
i maja utworzyt kanat cenowy ok. 18,5-21,5 EUR,
z ktérego ceny uprawnien nie potrafity sie wybi¢. Warto
zauwazyé, ze krotkoterminowe wzrosty, a podzniej
utworzenie trendu bocznego (horyzontalnego) na rynku
uprawnien byto doktadnym odzwierciedleniem sytuacji
na rynkach akcji na $wiecie i niektérych surowcéw.
Bardzo silng korelacje pomiedzy rynkiem uprawnien do
emisji oraz rynkiem akcji doskonale widaé¢ na rys. 1
autorstwa CarbonReporter.

Rynek uprawnien oderwany od fundamentéw

Optymizm na rynku i stosunkowo wysoki poziom cen
uprawnien EUA moze zaskakiwac, w szczegdlnosci, jezeli
pod uwage weZmie sie obecng sytuacje gospodarcza
w Europie. Zgodnie z prognozami KE lockdown bedacy
efektem koronawirusa spowoduje gteboka recesje
w Europie — gospodarka UE ma sie skurczy¢ w 2020 r.
o 7,75%% (wzgledem 2019 r.) Refinitiv w dwéch
scenariuszach zaktada, ze powrdt do pozioméw PKB
sprzed pandemii moze nastgpi¢ pod koniec 2021 r.
(odreagowanie w ksztatcie litery ,V”) lub dopiero w 2023
r. (ksztatt litery ,U”). Recesja w UE oznacza spadek

Rys. 1. Stopien korelacji pomiedzy cenami uprawnien
EUA, a cenami akcji na swiecie.

30-Day Rolling Correlation: EUA-Equities

Zrédto: CarbonReporter

zapotrzebowania na energie i spadek emisji.
Z opublikowanych w kwietniu danych IEA wynika, ze
popyt na energie w UE w | kwartale 2020 r. zmniejszyt
sie 0 5%, a emisje spadty o 8% (w stosunku do | kw.
2019 r.) W samym systemie EU ETS zgodnie
z szacunkami Energy Aspects w pierwszych czterech
miesigcach 2020 r. emisje w sektorze przemystu
i energetyki spadty tacznie o 45 Mt CO2. W sektorze
lotniczym przewiduje sie, ze emisje spadng az o 45%
i wyniosg 38 min tCO.. Refinitiv przewiduje, ze moga
spas¢ nawet o 60% do 25 Mt CO2. Drastyczne
ograniczenie liczby wykonywanych lotéw oraz spadek
popytu na uprawnienia EUAA nie pozostawat bez
wptywu na ceny. Uprawnienia EUAA, ktorych wartosci
roznity sie do tej pory o ok. 0,15 EUR wzgledem
uprawnien EUA, spadty na tyle mocno, ze rdznica ta

28
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wzrosta o ok. 2 EUR (dane za maj 2020 r.) Zdaniem
Energy Aspects emisje w EU ETS powinny spas¢ o ok. 150
Mt CO: (czyli o ok. 9,4%) w catym 2020 r., biorac pod
uwage obecne stopniowe tagodzenie restrykcji
gospodarczych oraz zaktadajac, ze nie bedzie drugiej fali
pandemii. Duzo bardziej sceptyczny jest Refinitiv, ktory
zaktada spadek emisji w 2020 r. o ok. 14%.

Krétkoterminowo nizsze emisje wptyng na zwiekszenie
nadwyzki uprawnien w systemie EU ETS (mechanizm
rezerwy MSR nie zadziata od razu tylko z ok. 2 letnim
opdznieniem i dopiero wtedy zacznie $ciggac liczbe
uprawnien odzwierciedlajacg obecng sytuacje na rynku).
Wieksza nadwyzka uprawnien oznacza wiekszg liczbe
uprawnien na kontach uczestnikéw systemu EU ETS, co
powinno wptyngc na zmniejszenie popytu na aukcjach
w przekroju catego 2020 r. (po wynikach cover ratio
wida¢, ze ma to miejsce juz teraz). Do tego nalezy dodac
jeszcze szczegdlnie wysoka podaz uprawnied na
aukcjach w tym roku w zwigzku m.in. ze wznowieniem

Rys. 2. Notowania cen uprawnien EUA i EUAA
w maju 2020 .

s (2N E UDraWNEn EUA s CENE Uprawnien lotniczych (EUAA)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych gietd EEX i ICE

aukcji  brytyjskich zawieszonych w ubiegtym roku
z powodu brexitu, sprzedaza zalegtych uprawniern EUA
przez panstwa EEA-EFTA, czy monetyzacjg Funduszu
Innowacyjnego. Dlaczego wiec zatem ceny uprawnien
EUA zyskujg na wartosci zamiast traci¢? By¢ moze jest to
tylko efekt euforii inwestoréw wywotany
poréwnywalnymi wzrostami na innych rynkach.
Swiadczytoby to, ze rynkami w tej chwili rzadza
spekulanci oraz wysoka zmiennos¢, i istnieje wysokie
ryzyko, ze za chwile euforia moze zamienic sie w panike.
A by¢ moze kupujacy dyskontuja juz w obecnych cenach
mozliwe zmiany, jakie zajdg w systemie EU ETS
w najblizszych latach, tj. podniesienie celu redukcyjnego

UE z obecnych 40% do nawet 65% (w ramach European
Green Deal), mozliwe zmiany parametrow rezerwy MSR
(rewizja w 2021 r.), rozszerzenie EU ETS o nowe sektory
czy wyjscie Wielkiej Brytanii z EU ETS po 2020 r. To tez
mozna jednak uznaé¢ za pewien element spekulacji,
poniewaz uczestnicy systemu staraja sie przewidzie¢, co
moze przynies¢ przysztosc.

Ceny EUA od strony technicznej analizy wykresu

Patrzac na wykres cen uprawnien od strony analizy
technicznej, nalezy pamieta¢, ze mniej wiecej od potowy
2019 r., kiedy ceny siegnety poziomu ok. 30 EUR, rynek
znajduje sie w trendzie spadkowym (wykres 3). Dlatego
tez wydaje sie, ze obecne wzrosty cen uprawnien nalezy
traktowac jedynie jako korekte wzrostowg, a nie trwata
zmiane trendu (pomimo tego, ze od dotka z marca br.
ceny do korica maja br. odrobity juz ok. 50% spadku od
ceny ok. 30 EUR). Dopiero trwate przebicie od dotu linii
przechodzacej przez szczyty wyznaczone
w lipcu i grudniu 2019 r oraz lutym 2020 r. mogtoby
przynie$¢ poczatek zmiany trendu ze spadkowego na
wzrostowy. Z punktu widzenia obecnych czynnikéw
fundamentalnych wydaje sie, ze jest to jednak bardzo
mato prawdopodobny scenariusz. Z punktu widzenia
spekulacyjnych zakupdéw, kazda banka musi kiedys
peknaé, a mozliwos¢ realizacji np. 50% zyskéw od
marcowego minimum moze by¢ kuszaca dla
inwestoréw. Na rynkach akcji w Europie i USA niektore
indeksy juz osiggnety lub sg bardzo blisko osiggniecia
szczytéw sprzed pandemii. Obecna silna korelacja cen
uprawnien z rynkami akcji powoduje, ze czynnik ten
powinien by¢ w tej chwili mocno brany pod uwage przy
okreslaniu  cen  uprawnien w  perspektywie
krotkoterminowej. Dlatego tez, przynajmniej do czasu
powrotu gospodarek w Europie do poziomu sprzed
pandemii, nalezy spodziewac sie raczej spadkdéw cen
uprawnien EUA i nizszych ich poziomdw niz obecnie.
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Wykres 3. Notowania cen uprawnien EUA na rynku futures od marca 2019 r. do maja 2020 r. (analiza techniczna)
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Nowe publikacje CAKE dotyczace modeli (CGE,

energetycznego i transportowego) przygotowane w
ramach projektu LIFE Climate CAKE PL

W dniu 22 maja Centrum Analiz Klimatyczno-
Energetycznych (w skrdécie CAKE) funkcjonujacy
w strukturach KOBIZE 10S-PIB opublikowat na swojej
stronie trzy techniczne dokumentacje modeli: d-PLACE,
energetycznego (MEESA) oraz transportowego (TR3E).

Przygotowanie dokumentacji modelowych wpisuje sie
w jeden z najwazniejszych celéw projektu LIFE Climate
CAKE PL, jakim jest zbudowanie kompleksowego
i spdjnego zestawu narzedzi analitycznych stuzacych
ocenie rozwigzan proponowanych przez panstwa
cztonkowskie, instytucje UE, uwzgledniajac specyfike
najistotniejszych sektorow.

Model d-PLACE opiera sie na statycznym modelu CGE
o nazwie PLACE, ktory zostat stworzony w latach 2013-
2016 przez cztonkéw Centrum Analiz  Polityki
Klimatycznej (polski akronim — CAK) wspdtpracujgcych
z Ministerstwem Gospodarki, Ministerstwem
Srodowiska i Ministerstwem Finanséw Rzeczypospolite]
Polskiej i ekspertéw Banku Swiatowego we wspotpracy
z 10S-PIB. Model d-PLACE jest to rekursywnie-
dynamiczny model réwnowagi  ogdlnej CGE
(ang. Computable General Equilibrium), ogdlnoswiatowy
i wielosektorowy. Ponadto, duzg zaletg zastosowanego

modelu, niespotykang w innych tego typu analizach, jest

Jan 20 Feb '20 Mar '20 Apr '20 May 20

bardzo szczegétowe odzwierciedlenie systemu EU ETS
oraz limitéw emisji w poszczegdlnych panistwach UE
w ramach non-ETS.

Model energetyczny MEESA (ang. Model for European
Energy System Analysis) jest modelem liniowym
optymalizujagcym pokrycie zapotrzebowania na energie
elektryczng i ciepto sieciowe w UE28, specjalizujacy sie
w bilansowaniu emisji zanieczyszczen. Narzedzie
analityczne zostato zaprojektowane w celu szczegétowej
analizy roli istniejagcych i przysztych technologii
energetycznych w osigganiu celdw, jakie wyznacza
sektorowi energii polityka klimatyczno-energetyczna
UE. Model, obejmujgcy 28 krajéw UE oraz Szwajcarie
i Norwegie, minimalizuje taczne zdyskontowane koszty
pokrycia zapotrzebowania na energie elektryczng
i ciepto sieciowe w catym okresie analizy obejmujgcym
lata 2015-2055. MEESA wykorzystuje do tego ponad 50
technologii z jakich moze korzysta¢ w kazdej z 18 stref
obcigzenia rozpatrywanych dla kazdego roku analizy.

Model transportowy TR3E (ang. Transport European
Economic Model) opiera sie na koncepcji rGwnowagi
czesciowej i sktada sie z dwdch gtéwnych modutéw:
pasazerskiego i towarowego. Obejmuje 4 gtéwne
obszary transportu: drogowy, kolejowy, lotniczy oraz
zegluge
Z geograficznego punktu widzenia TR3E obejmuje swoim

$rédladowg i przybrzeing  towardw.
zakresem 28 panstw cztonkowskich Unii Europejskie;j.

Dane historyczne do kalibracji modelu TR3E zostaty
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zaczerpniete z roznych zrédet. Najwazniejszym z nich
jest baza danych IDEES (ang. Integrated Database of the
European Energy Sector), Wspdlnego Centrum
Badawczego Komisji Europejskiej JRC (ang. Joint
Research Centre). Baza IDEES zasila model danymi
o strukturze floty, historycznych poziomach aktywnosci,
stopie ztomowania, itp. Drugim gtéwnym Zrdodtem
danych jest baza TRACCS (przygotowana na zlecenie
Komisji Europejskiej przez firme Emisia), skad pochodzg
dotyczace

transportowej w

informacje kosztow aktywnosci

poszczegdlnych panstwach

cztonkowskich UE.

Webinarium LIFE Climate CAKE PL: European Green
Deal 2050 - challenges of transformation

W dniu 12 maja 2020 r. odbyto sie webinarium pt.
European Green Deal 2050 - challenges of
transformation organizowane przez |0S-PIB/KOBIZE
w ramach projektu LIFE Climate CAKE PL w partnerstwie
ze Statym Przedstawicielstwem RP przy UE. W spotkaniu
trwajacym 1,5 godz. wzieto udziat ok. 200 uczestnikow.

Celem webinarium byta wymiana pogladdéw na temat
wyzwan zwigzanych z transformacja w kierunku
neutralnosci klimatycznej oraz wptywu pandemii COVID-
19 na realizacje ambitnej polityki klimatyczno-
energetycznej UE. Wéréd honorowych gosci znaleili sie
Pan Andrzej Sados, Staty Przedstawiciel RP przy UE oraz
Pan Adam Guiburge — Czetwertynski, Wiceminister
Klimatu. W spotkaniu uczestniczyli réwniez Pan Tom van
lerland z DG CLIMA z Komisji Europejskiej oraz Pan
Georg Zachmann przedstawiciel think — tanku Bruegel,
Pan Robert Jeszke, KOBIZE, Koordynator projektu LIFE
Climate CAKE PL oraz Pan Maciej Pyrka, KOBIZE, Ekspert
w zakresie modelowania CGE LIFE Climate CAKE PL.
Moderatorem  dyskusji byta  Pani  Aleksandra
Gawlikowska-Fyk, kierownik projektu Elektroenergetyka
w ramach Forum Energii.

Staty Przedstawiciel RP przy UE Pan Andrzej Sados,
podkreslit w wystgpieniu otwierajgcym wydarzenie, ze
wyzwania  stojgce  przed Polskg i UE s3
bezprecedensowe. Bedg one wymagaty nie tylko
przeprowadzenia znacznych inwestycji, ale takze
podjecia dziatan o powazinych konsekwencjach dla
bardzo wielu sektorow. Pan Ambasador odnidst sie do
obecnej sytuacji

gospodarczej i spotecznej

spowodowanej kryzysem COVID-19 jednoczes$nie
podkreslajac, ze skala wyzwan oznacza, ze realizacja

wyzwan transformacyjnych bedzie jeszcze trudniejsza

niz przewidywano. Juz przed pandemig koszty
transformacji byty szczegdlnie wysokie dla krajow takich
jak Polska, a w zwigzku z pandemia jeszcze znacznie
wzrosng. Bez wzgledu na poziom rozwoju spoteczno-
gospodarczego, strukture miksu energetycznego, przed
wszystkimi  pafAstwami cztonkowskimi stajg nowe
wyzwania. Wzmocnienie wspétpracy i zbudowanie
uniwersalnych narzedzi pobudzenia odbudowy po
kryzysie ma szanse pomac rozwigzac wiele z problemow.

Pan Adam Guibourge-Czetwertyniski — Podsekretarz
Stanu w Ministerstwie Klimatu, wskazywat na potrzebe
ambitnego i solidnego planu odbudowy zapewniajacego
zrbwnowazony i sprawiedliwy rozwdj naszego
kontynentu bez obcigzania najubozszych i najstabszych
obywateli i regiondw oraz na to, ze transformacja
powinna prowadzi¢ do silniejszej, bardziej zielonej,

odpornej na kryzysy i zjednoczonej UE.

Pan Tom van lerland, DG CLIMA — Komisja Europejska,
wyraznie zaznaczyt, ze podniesienie celéw do 2030 r.
mimo obecnego kryzysu spowodowanego Covid-19 jest
nadal priorytetowe dla KE, a publikacja wynikéw oceny
skutkow jest planowana na wrzesien br. Przedstawiciel
KE podkreslit, ze bedzie to kompleksowa analiza, ktéra
oceni mozliwosé rozszerzenia systemu ETS o sektor
transportu i budownictwa. Bedzie réwniez analizowac
potencjat wszystkich sektoréw i polityk UE wskazanych
w  Europejskim Zielonym tadzie (m.in polityka
przemystowa, gospodarka o obiegu zamknietym,
bioréznorodnos$¢, inicjatywa farm to fork) dla
osiggniecia celéw. Analiza ma tez obejmowac role laséw
i uzytkowania gruntow w pochtfanianiu emis;ji.
Kompleksowa ocena uwzgledni réwniez wptyw COVID-
19 oraz wezmie pod uwage aspekt spoteczny, w tym
wptyw na zatrudnienie.

Pan Georg Zachmann, przedstawiciel Bruegela, zwrdcit
uwage m.in. na mechanizm dostosowywania cen na
granicach z uwzglednieniem emisji CO2, dyrektywe
o opodatkowaniu energetycznym czy sposéb
wykorzystania przychodéw do budzetu z tytutu aukcji

uprawnien do emisji.

Pan Maciej Pyrka, KOBIZE, Ekspert w zakresie
modelowania CGE LIFE Climate CAKE PL, przedstawit
wyniki analiz wykonanych w ramach projektu LIFE
Climate CAKE PL. W swoich analizach podkreslit, ze
bezposrednim skutkiem implementacji nowych celow
redukcji emisji gazow cieplarnianych zaproponowanych
Prawie

w  Europejskim  Zielonym tadzie oraz
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Klimatycznym bedzie koniecznos¢ ograniczenia podazy
uprawnien do emisji w systemie EU ETS i zaostrzenie
krajowych polityk

non-ETS.
przeprowadzone w ramach projektu wskazaty, ze

obecnie obowigzujacych

redukcyjnych  w  obszarze Analizy
proponowane zwiekszenie celu redukcyjnego na 2030 r.
moze skutkowacd istotnym wzrostem cen w systemie EU
ETS w skrajnym przypadku nawet do 76 EUR/t w 2030 r.
Wysoka cena uprawnien moze generowac duze koszty
dla przemystu i prowadzi¢ do zjawiska ucieczki emisji
(tzn. przenoszenia produkcji i inwestycji poza obszar
UE). Natomiast proponowana S$ciezka redukcji emisji
w perspektywie do 2050 r. bedzie oznaczata koniecznos¢
zmniejszenia praktycznie do zera emisji z sektora
wytwarzania energii oraz z czesSci sektorow
przemystowych w panstwach cztonkowskich.
W odniesieniu do obecnej sytuacji zwigzanej z kryzysem
wywotanym przez Covid-19 trzeba uwzgledni¢ jego
skutki w ocenie wptywu nowo proponowanych regulacji
i strategii na panstwa czt., co jest o tyle trudne, ze nie ma
jeszcze petnych informacji, jaki bedzie stan gospodarki

po zakonczeniu kryzysu.

Pan Robert Jeszke, KOBIZE, Koordynator projektu LIFE
Climate CAKE PL, podkredlit, ze nowe wyzwania stajg
takze przed wiekszoscig sektoréw obszaru okreslanego,
jako non-ETS. W pierwszej kolejnosci zmiany beda
musiaty dotyczy¢ sektordw, takich jak: transport, sektor
komunalno-bytowy oraz rolnictwa.

W swoim wystgpieniu podkreslit, ze pod wzgledem
rozktadu obcigzen, sektory nalezgce do systemu EU ETS
i sektory non-ETS powinno sie traktowac¢ w taki sposdb,
aby nie prowadzi¢ do wewnetrznej ucieczki emisji
tzn. ucieczki z systemu EU ETS do obszaru non-ETS.
Taka sytuacja ma miejsce na przyktad, gdy wysokie ceny
uprawnien EUA powodujg, ze czes$¢ odbiorcow ciepta
odtgczy sie od sieci cieptowniczych i zaczyna korzystac
z bardziej emisyjnych indywidualnych zrédet (np. kottéw
weglowych). Ponadto w swoim wystgpieniu zwrdcit
uwage na rosnace emisje w sektorze transportu
i podkreslit koniecznos¢ uwzglednienia tego problemu
w ocenie wptywu nowej polityki klimatycznej na 2030 r.

Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

7 maja—W 2019 r. emisje CO2 w USA, zwigzane z energig
spadty o 2,8%. Zgodnie z danymi amerykanskiej Energy
Information Administration (EIA) emisje dwutlenku
wegla zmniejszyty sie do poziomu 5 130 Mt CO: i byty
0 15% mniejsze od ich szczytowego poziomu z 2007 r.

(6 002 Mt COz). Spadek emisji nastgpit mimo wiekszego
zuzycia energii. Emisje zwigzane z energig spadaty
szybciej niz zuzycie energii. Wiekszos¢ spadku emisji CO2
nastgpita w sektorze -elektroenergetycznym (-8,2%
w 2019 r., tj. -145 Mt COz), poniewaz rosto wytwarzanie
energii ze zrédet odnawialnych. Emisje CO2 z energetyki
weglowej spadlty o 14,6%, podczas gdy emisje CO2 ze
zuzycia gazu ziemnego wzrosta o 3,3%. Emisje z sektora
transportu, ktory jest najwiekszym zrodtem emisji COo,
zwigzanych z energig, od 2016 r. spadty w 2019 r. 0 0,7%
(-13 Mt COz). [link]

7 maja — Brytyjski Urzad ds. Ropy Naftowej i Gazu OGA
(ang. The Oil and Gas Authority) planuje zmodyfikowac
swoj gtéwny cel, jakim jest maksymalizacja ozywienia
gospodarczego i chce pomadc rzgdowi Wielkiej Brytanii
w osiggnieciu neutralnosci klimatycznej do 2050 r.
W czerwcu 2019 r. Zjednoczone Krdlestwo przyjeto
ustawe zobowigzujagcg do doprowadzenia wszystkich
emisji GHG do zera netto do 2050 r. Oznacza to, ze
Wielka Brytania bedzie redukowaé swoje emisje GHG,
a niezredukowane emisje bedg musiaty zostac
zrbwnowazone za pomocg takich instrumentéw, jak
sadzenie drzew czy stosowanie technologii CCS lub CCU.
Wedtug
Departamentu Strategii Biznesowej, Energetycznej

tymczasowych danych Brytyjskiego
i Przemystowej tgczna emisja GHG w Wielkiej Brytanii
spadfa w 2019 r. o0 3,6%, do 435 Mt ekw. CO, tj. 45%

ponizej poziomu z 1990 r. [link]

11 maja — Komisja Europejska i Szwajcaria podjety
decyzje o odroczeniu uruchomienia tymczasowego
rozwigzania dotyczgcego przenoszenia uprawnien do
emisji dwutlenku wegla miedzy systemem handlu
uprawnieniami do emisji EU ETS, a szwajcarskim
systemem handlu uprawnieniami do emisji na kilka
miesiecy z powodu pandemii COVID-19. taczenie
systemow poczatkowo byto spodziewane w maju 2020
r., ale teraz zostato przetozone na wrzesien 2020 r.
Umowa o powigzaniu miedzy UE a Szwajcarig weszia
w zycie z dniem 1 stycznia 2020 r. Odroczenie nie
wptynie na zdolno$¢ podmiotéow do rozliczania emisji
uprawnieniami z obu systeméw w celu zapewnienia
zgodnosci za 2020 r. W kwietniu 2021 r. oczekuje sie, ze
potaczenie systemdw ETS zmniejszy szwajcarskie emisje
przy nizszych kosztach oraz poprawi handel i ceny.
Umozliwi to takze szwajcarskim firmom prowadzenie
dziatalnosci na tym samym rynku emisji co ich partnerzy
biznesowi w Unii Europejskiej oraz wiekszg elastycznos¢
w osigganiu celéw w zakresie redukcji emisji CO2.[link]
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12 maja - Korea Potudniowa przedstawita
dtugoterminowy plan energetyczny na lata 2020-2034
przechodzenia z energetyki weglowej na energetyke
odnawialna. Plan ma na celu zwiekszenie udziatu energii
odnawialnej w miksie energetycznym z obecnych 15%
do 40% w 2034 r. Rzad Korei planuje jednoczesnie
utrzymaniu udziatu elektrowni opalanych LNG na
poziomie 31-32%. Rzad planuje zamkniecie wszystkich
elektrowni opalanych weglem, ktérych 30-letni okres
uzytkowania uptywa do 2034 r. W Korei Potudniowej
obecnie jest 60 takich elektrowni weglowych, ktodre
wytwarzaty w 2019 r. ponad 1/4 catkowitej produkcji
energii. Rzad planuje przerébke 24 z nich na LNG, aby
unikna¢ niedoboru energii. Plan na lata 2020-2034
przewiduje rdéwniez zamkniecie niektérych blokow
jadrowych (z 26 w 2024 r. do 17 w 2034 r.), co zmniejszy
udziat energii jgdrowej w miksie energetycznym Korei

z219% do 10% w 2034 r. [link]

13 maja — Po latach negocjacji rzad prowincji Kanady,
Alberty ogtosit, ze osiggnieto wstepne porozumienie
z kanadyjskim rzgdem federalnym w sprawie
ograniczenia emisji metanu. Rzad Alberty ogtosit, ze do
2025 r. obnizy emisje metanu o 45% ponizej poziomu
z 2014 r. W 2014 r. prowincja Alberta wyemitowata
metan o wielkosci 31,4 Mt ekw. CO2. Zanim umowa
wejdzie w zycie i zostanie zatwierdzona przez rzad
federalny Kanady oraz zostanie poddana 60-dniowym
publicznym konsultacjom. Metan ma wptyw na
Srodowisko 25 razy wiekszy niz dwutlenek wegla. [link]

15 maja — Emisje w ramach potudniowokoreanskiego
systemu handlu uprawnieniami do emisji KETS spadty
02% w 2019 r., do 589 Mt COa. Jest to pierwszy spadek
od czasu uruchomienia KETS w 2015 r. Emisje zostaty
zmniejszone w sektorze energetycznym o 8,6%
z powodu czasowych wytgczen elektrowni weglowych
przy ich przerébce na LNG. Wzrosty natomiast emisje
z sektora stalowego o 7,1%, przy zwiekszonej produkcji
stali. Ze wzgledu na spadek emisji rynek uprawnien
bedzie w 2020 r. wykazywat nadwyzke (2,5 Mt CO»).
Ministerstwo Srodowiska Korei wezmie to pod uwage
przy podejmowaniu decyzji o przydziatach uprawnien na
2020 r. KETS pokrywa okoto 70% catkowitej emisji CO:
w Korei Potudniowej. [link]

25 maja — Rzad duniski przedstawit plany budowy dwdch
morskich farm wiatrowych na Morzu Battyckim
i Péthocnym o facznej mocy 4 GW do 2030 r. Dania jedng
z nich o mocy 2 GW zamierza zbudowac na battyckiej
wyspie Bornholm. Na pdziniejszym etapie mozina j3

bedzie powiekszy¢ do 10 GW mocy. Druga farma bedzie
zlokalizowana na sztucznej wyspie na Morzu
Pétnocnym. Kraj przeznaczyt okoto 8,7 min EUR na
badania nad rozwojem morskiej mocy wiatrowej na
Morzu Battyckim i Morzu Pdétnocnym. Projekt wysp
energetycznych szacuje sie na okoto 27-40 mld EUR.
W czerwcu 2019 r. rzad dunski osiggnat porozumienie ze
wszystkimi stronami w duniskim parlamencie w sprawie
wsparcia ekologicznej transformacji do 2030 r. oraz
zmniejszenia liczby Iadowych turbin wiatrowych o 70%
w ciggu nastepnej dekady. W grudniu 2019 r. parlament
przyjat prawnie wigzacg krajowa ustawe klimatyczna,
ktorej celem jest ograniczenie emisji gazow
cieplarnianych o 70% do 2030 r. (w poréwnaniu
z poziomem z 1990 r.) i osiggniecie neutralnosci
klimatycznej do 2050 r. [link]

27 maja — Niemiecki rzad federalny wprowadzit przepisy
w celu wdrozenia pakietu klimatycznego, ktéry zostat
zatwierdzony we wrzesniu 2019 r. Powstajacy krajowy
system handlu uprawnieniami do emisji dla paliw
rozpocznie sie od statej ceny uprawnienia CO,
wynoszacej 25 EUR/t w 2021 r., co odpowiada
7 eurocentéw/| dla benzyny, 8 eurocentéw/| dla oleju
napedowego i oleju opatowego oraz
0,5 eurocentéow/kWh z gazu ziemnego. Uprawnienia
beda wydawane po statej cenie, zwiekszajacej sie do
55 EUR/t do 2025 r. Od 2026 r. cena emisji dwutlenku
wegla bedzie ustalana w drodze aukcji, z korytarzem
cenowym od 55 EUR/t do 65 EUR/t. Dochdd z krajowego
systemu handlu uprawnieniami do emisji zostanie
wykorzystany do zmniejszenia dopfaty za energie
odnawialng, ktdérg ptacg konsumenci z rachunkami za
energie elektryczng. Pakiet klimatyczny wprowadza
rowniez  $Srodki majagce na celu utrzymanie
konkurencyjnosci i unikniecie ucieczki emisji po
rozpoczeciu handlu uprawnieniami od 2021 r. Niemcy
dazg do osiggniecia neutralnosci klimatycznej GHG do
2050 r. Odpowiada to redukcji emisji gazéw
cieplarnianych 0 55% do 2030 r. w poréwnaniu z 1990 r.
Wstepne dane pokazujg, ze emisje GHG spadty o 6,3%
(-54 Mt ekw. CO2) w 2019 r., do 805 Mt ekw. CO.. Jest to
najwiekszy roczny spadek od 1990 r. i w 2019 r. emisje
byty 0 36% nizsze niz w 1990 r. [link]

27 maja — Australijski minister ds. Energii i Redukcji
Emisji powiedziat, ze Australia w tym roku nie zamierza
zwiekszy¢ swojego NDC (ang. Nationally Determined
Contribution). Nowy cel redukcyjny na 2035 lub 2040 r.
Australia przedstawi dopiero w 2025 r. Aby osiggnac
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Rys. 3. Systemy ETS funkcjonujgce na Swiecie.
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Zrédto: Emissions Trading Worldwide. Status Report 2020, International Carbon Action Partnership (ICAP),2020

swoj cel redukcji do 2030 r., przedstawiony przed
konferencjag w Paryzu (26-28% ponizej poziomu
z 2005 r.) rzad Australii chce sie skoncentrowaé na
technologii wychwytywania i sktadowania dwutlenku
wegla CCS (ang. carbon capture and storage). Rzad
Australii planuje upowazni¢ swdj fundusz klimatyczny,
aby przeznaczyt okoto 1,3 mld USD na finansowanie
projektow CCS. Ponadto rzad proponuje przyznanie
kredytéw przedsiebiorstwom na wdrozenie rozwigzan
niskoemisyjnych, w tym CCS. Program ustala putap
emisji dla obiektu, powyzej ktérego musi uzyskac
obnizenie emisji. Pierwszy australijski fundusz redukcji
emisji dwutlenku wegla zostat utworzony w 2014 r.
i przeznaczyt okoto 1,5 mld USD na 190 Mt CO: redukgji
emisji. W 2019 r. zmieniono jego nazwe na Fundusz
Rozwigzan Klimatycznych. Aby zrealizowaé zobowig-
zanie paryskie do 2030 r. australijski rzad planuje
przeznaczy¢ z tego funduszu okoto 2,3 mld USD.
W marcu 2020 r. niezalezny australijski producent gazu
Santos podpisat wstepng, niewigzgcg umowe z BP na
sfinansowanie projektu CCS w Australii Potudniowej,
ktory bedzie wychwytywat i sktadowat w bytych ztozach
gazu okoto 1,7 Mt COa2. Na pdiniejszym etapie projekt
mogtby zostaé rozszerzony do wychwytywania ok. 20 Mt
rocznie. [link], [link]

Systemy handlu uprawnieniami do emisji na

Swiecie w okresie pandemii COVID-19%°

Systemy handlu uprawnieniami do emisji ETS%°
funkcjonujg obecnie na rdinych szczeblach - od
ponadnarodowego systemu EU ETS do systemoéw na
szczeblach miast, prowincji, standw, regiondéw czy
panstw. Systemy ETS:

e  Pokrywajg ok. 9% emisji GHG (ang. greenhouse

gas), po
ogoélnokrajowego systemu ETS, co nastgpi

uruchomieniu  przez  Chiny

prawdopodobnie w 2021 r. bedzie to juz ok.
14%,

e Jurysdykcje, w ktorych funkcjonuja systemy ETS
wytwarzajq ok. 42% globalnego PKB,

e W jurysdykcjach, w ktorych funkcjonujg
systemy ETS mieszka obecnie ok. 1/6 ogdtu
ludnosci $wiata.

Na rys. 3, pokazano aktualny stan funkcjonujacych
systemoéw na Swiecie. Sytuacje w poszczegdlnych
systemach ETS w czasach pandemii koronawirusa
przedstawiono ponizej.

Ameryka Pétnocna i Srodkowa

Ani Kalifornia (USA), ani Quebec (Kanada) nie ogtosity
planéw przetozenia kolejnej wspdlnej aukcji uprawnien,
ktéra odbyta sie w dniu 20 maja 2020 r. Obie jurysdykcje
nie przewidujg réwniez opdznienia termindw zgodnosci
dla instalacji. Podczas majowej aukcji uzyskano
minimalng cene tj. 16,68 USD (taka jest ustalona na
2020 r.). Ceny uprawnien na rynku wtérnym, na ktérym
nie dziata cena minimalna, spadty ponizej minimalnej
ceny z rynku pierwotnego. Uprawnienia wydane przez
jeden z rzadow (Kalifornia, Quebec) mogg byc
wykorzystane do zapewnienia zgodnosci w obu
systemach. W 2019 r. prace regulacyjne systemu
w Quebec koncentrowaty sie na proponowanej reformie
przydziatu bezptatnych uprawnien na lata 2024-2030.

Na wschodnim wybrzezu USA kryzys COVID-19 nie
wptynagt rowniez na harmonogram aukcji RGGI

30
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(ang. The Regional Greenhouse Gas Initiative) i terminy
koniecznosci rozliczenia emisji przez instalacje. W dniu
3 czerwca 2020 r., zgodnie z planem, odbyta sie
regularna aukcja uprawnien. Osiggnieto na niej ceneg
5,75 USD3! za uprawnienie, wobec 5,65 USD, ktdérag
osiggnety uprawnienia na poprzedniej aukcji w dniu
11 maja 2020 r. Ceny uprawnien RGGI na rynku wtérnym
powoli rosty od korica marca po spadku miedzy koricem
lutego a potowa marca. W ostatnich tygodniach ceny
RGGI wzrosty do 5,31 USD (okres od 27 marca do
2 kwietnia) a nastepnie wzrosty do 5,68 USD w okresie
od 2 do 9 kwietnia. Ceny pozostajg jednak ponizej
szczytowego poziomu 5,93 USD osiggnietego pod koniec
lutego 2020 r. W 2019 r. stany USA uczestniczace
w systemie RGGI, ktéry obejmuje system energetyczny
tych standéw przyjety zwiekszony roczny wspdtczynnik
redukcji i nowa rezerwe ograniczenia emisji na okres po
2020 r. Do systemu na poczatku 2020 r. ponownie
dotaczyt stan New Jersey, natomiast stan Wirginia jest
na etapie ustanowienia swojego systemu i dotaczy do
RGGI do korica 2020 r. Podobnie Pensylwania jest na
etapie ustanowienia ETS do 31 lipca 2020 r. i chce
powigzac swdj sektor energetyczny z systemem RGGI.

Kanadyjska prowincja Nowa Szkocja nie zmienita swoich
planéw odnosnie aukcji 640 tys. uprawnien w ramach
swojego programu ETS, ktéra ma sie odby¢ w dniu
10 czerwca 2020 r. Wszystkie dostepne uprawnienia
z 2019 r. beda miaty minimalng cene 20 CAD za
uprawnienie. System w Nowej Szkocji rozpoczat
funkcjonowanie w 2019 r.

W dniu 1 stycznia 2020 r. w Meksyku nastgpito
uruchomienie pilotazowego systemu ETS, ktory
obejmuje  37%  krajowych emisji z sektora
energetycznego i przemystu. Funkcjonowanie petnego

systemu ma sie rozpoczg¢ od 2023 r.
Europa

W marcu 2020 r. unijna i brytyjska aukcja uprawnien
EUA zostaty anulowane z powodu niewystarczajgcego
wolumenu, na ktéry opiewaty oferty. Jednak nastepne
aukcje unijne w dalszej czesci miesigca zakonczyty sie
pomyslnie. Pod koniec marca Komisja Europejska
ogtosita, ze nie zmieni terminu rozliczenia emisji dla
instalacji za 2019 r. W marcu ceny uprawnien EUA spadty
do ok. 15 EUR, po ogtoszeniu coraz bardziej
restrykcyjnych Srodkdéw ochrony przed wirusem we
wszystkich panstwach cztonkowskich UE. Pdzniej jednak

uprawnienia odrobity prawie wszystkie wczesniejsze
spadki i wzrosty ponad 20 EUR.

Od 18 marca wtadze Szwajcarii zawiesity rejestr handlu
uprawnieniami do emisji. Transakcje rynkowe na razie
nie mogg by¢ realizowane, chociaz podmioty objete
systemem w Szwajcarii mogg nadal kupowac lub
sprzedawa¢ uprawnienia na rynku UE. Aukcje
szwajcarskich uprawnien zaplanowane na marzec,
a takze koniecznosc rozliczenia emisji w dniu 30 kwietnia
2020 r., zostaty przesuniete na termin, ktédry ma zostac
ogtoszony. Ma to przynies¢ podmiotom objetym
programem wiekszg swobode w obliczu spowolnienia
gospodarczego zwigzanego z dziataniami majgcymi na
celu powstrzymanie wirusa. Ostatnie wyniki aukcji z 9—
11 marca 2020 r. zostaty uniewaznione, poniewaz cena
aukcji znacznie spadfa ponizej cen EUA na rynku
wtérnym. Decyzja zostata podjeta na podstawie
przepisu w zmienionym rozporzadzeniu, ktory
obowigzuje od momentu powigzania szwajcarskiego ETS
z EU ETS w styczniu 2020 r. taczenie obu systemoéw
zostato przetozone na wrzesien 2020 r.

W 2019 r. w ramach systemu EU ETS zaczat
funkcjonowac¢ mechanizm rezerwy MSR oraz trwaty
prace nad przyjeciem zmian w systemie na IV okres
(2021-2030). Prace
koncentrowaty sie na wdrazaniu przepisdw dotyczgcych

rozliczeniowy gtéwnie
ucieczki emisji, przydziatu bezptatnych uprawnien
i aukcji. Od 2021 r. Niemcy zamierzajg uruchomic
krajowy system handlu emisjami dla paliw do
ogrzewania i transportu. Ukraina przyjeta ustawe MRV,
ktora stanowi podstawe do opracowania ETS.
Czarnogéra przyjeta ustawe klimatyczng z przepisami
dotyczacymi ETS w sektorach energetyki i przemystu.

Azja i Nowa Zelandia

W ramach Koreanskiego systemu handlu uprawnieniami
do emisji KETS, o jeden miesiac, tj. do 31 lipca 2020 r.
przedtuzono termin rozliczenia emisji dla instalacji oraz
zmieniono harmonogram aukcji. Koreanskie ceny
uprawnien pozostaty stabilne, wahajgc sie w okolicach
33 USD w marcu i kwietniu, osiggajac 33,3 USD w dniu
8 kwietnia 2020 r. Aukcja kwietniowa zostata rozliczona
po najwyzszej cenie od poczatku funkcjonowania aukcji
rozpoczetych w styczniu 2019 r. W Korei Potudniowej
w 2019 r. przeprowadzona zostata rowniez dyskusja nad
reformg systemu w Il okresie rozliczeniowym
(2021-2025). Koreanczycy majg zamiar wprowadzic
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bardziej rygorystyczny limit emisji, zwiekszy¢ udziat
uprawnien do sprzedazy na aukcjach oraz wykorzystanie
analiz poréwnawczych dla poszczegdlnych sektorow.

W Nowej Zelandii Komisja ds. Zmian Klimatu, organ
doradczy rzadu ds. kwestii zwigzanych ze zmianami
klimatu wezwat do opracowania pakietu bodZcow
COVID-19, aby
kontynuowa¢ postepy w przeciwdziataniu zmianom

ekonomicznych w  zwigzku z
klimatu. Komisja przedstawita szereg zasad, ktére
urzednicy powinni przyja¢ podczas opracowywania
pakietu, w tym zapewnienie, ze krajowy system handlu
emisjami stanowi wyrazny sygnat dla wiarygodnych
inwestycji niskoemisyjnych. W dniu 20 kwietnia 2020 r.
uprawnienia do emisji w Nowej Zelandii zostaty
sprzedane po cenie 24,57 NZD3*. PézZniej uprawnienia
byty sprzedawane po cenie 24,00-24,50 NZD, blisko ceny
maksymalnej 25 NZD i znacznie powyzej 22,20 NZD —
ceny osiaggnietej na aukcji marcowej. W 2019 r. dalej
reformowano system ETS. Zaproponowano zniesienie
bezptatnych przydziatéw uprawnien dla sektorow
przemystowych od 2021 r., wprowadzono nowe metody
rozliczenia  sektora  lesnego  oraz  osiggnieto
porozumienie w sprawie redukcji emisji w sektorze
rolnym.

W Chinach niektére systemy pilotazowe ETS zmieniajg
kluczowe daty programu. Rzad miejski w Pekinie
przesunat termin rozliczenia emisji za 2019 r. swojego
systemu na pazdziernik 2020 r. Postanowit rowniez
opdézni¢ wprowadzenie obowigzkéw dla swojego
sektora lotniczego. Pilotazowy system ETS prowingcji
Guangdong przeprowadzit 27 kwietnia 2020 r. pierwszg
z dwodch planowanych aukcji. Ceny w chinskich
pilotazowych  systemach podlegaty  znaczgcym
wahaniom. Niektére systemy odnotowaty wzrost cen
uprawnien od potowy marca do 17 kwietnia 2020 r.
(Shenzhen, Pekin), a inne, takie jak Chongging,
wykazywaty spadki. W 2019 r. trwato przygotowanie do
petnego uruchomienia krajowego systemu handlu
uprawnieniami do emisji. Ministerstwo Srodowiska Chin
wydato plan przepisow przejsciowych zarzadzania
handlem uprawnieniami oraz plan prébny przydziatu
uprawnien do emisji. Oczekuje sie, ze w 2020 r.

rozpocznie sie handel symulacyjny uprawnieniami.

32 Dolar nowozelandzki
33

34 ang. Programme of Activities (PoA) — dziatania programowe
obejmuja realizacje wielu pojedynczych projektéw, ktore taczy

Systemy handlu uprawnieniami w dwdch duzych
miastach Japonii, Saitama i Tokio w 2019 r.
kontynuowaty redukcje emisji w duzych budynkach
i zaktadach przemystowych.

Kazachstan w 2016 r. tymczasowo zawiesit swoj system
handlu uprawnieniami, jednak nadal funkcjonowaty
elementy systemu MRV (ang. monitoring, reporting and
verification). Pod koniec 2019 r. nastgpita pierwsza
wymiana uprawnien od ponownego uruchomienia KAZ
ETS w 2018 r. Oczekuje sie, ze w 2020 r. transakcje
uprawnieniami bedg aktywne, poniewaz jest to ostatni
rok Il okresu rozliczeniowego systemu (2018-2020).
W 2019 r. srednia cena za tone emisji CO; (uprawnienia)
wyniosta 1,14 USD.

Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez Sekretariat Konwencji
Klimatycznej (UNFCCC) wynika, ze w maju liczba
zarejestrowanych projektéw CDM sie nie zmienita, w
sumie zarejestrowanych zostato 7 830 projektéw CDM
(ang. Clean Development Mechanism — mechanizm

czystego rozwoju)®.

Liczba jednostek CER wydanych do korica maja wyniosta
ok. 2 032,1 mlIn, a wiec w ciggu tego miesigca wydano
ok. 8,1 min jednostek CER. Natomiast liczba jednostek
wydanych w zwigzku z realizacjg dziatah programowych
CDM (PoA)3** na koniec maja osiggneta poziom 27,16 min
jednostek, czyli w ostatnim miesigcu wydano ok. 0,38
min jednostek.

Pozostate informacje ‘

»  Rzad Islandii przyjat drugi pakiet wsparcia ekonomii
w ramach walki ze skutkami pandemii, w ramach
ktérego znalazty sie propozycje polityk dotyczacych
srodowiska i zmian klimatu. Plany dotycza
finansowania m.in. takich przedsiewzie¢, jak
projekty dotyczgce zmian klimatu oraz oferty
zakazujgce niektérych produktéw jednorazowego
uzytku. Islandzkie  Ministerstwo  Srodowiska

zamierza przeciwdziata¢ tworzeniu zbednych

odpaddw. Rzgdowe inwestycje bedg przeznaczone
na zwiekszenie sekwestracji wegla i przyspieszenie

przechodzenia na odnawialne Zrédta energii.

wspodlna procedura zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektow
odbywa sie bez koniecznosci ich nowego zatwierdzania, co prowadzi
do obnizenia kosztéw (wiecej nt. CDM PoA:

)
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Odpowiednie fundusze umozliwig rowniez dalsze
badania na mozliwosciami dotrzymania warunkéw
Porozumienia paryskiego [link]

Przysztoroczna inauguracja $wiatowego programu
offsetowania emisji lotniczych CORSIA (por. Raport
z rynku CO2, Nr 96, marzec 2020 r., ), ktéry ma
na celu wspomdc operatorow lotniczych
w rozliczaniu sie ze swoich emisji, wywotata
spekulacje  dotyczace jego  przysztej roli
i wzajemnych relacji z systemem EU ETS. W tym
kontekscie Komisja zajetfa jednoznaczne
stanowisko, deklarujac, ze program ma uzupetnic¢
dotychczasowy system, a nie go zastgpi¢. Tym
samym zapewniono, ze lotnictwo pozostanie
czescig EU ETS, a linie lotnicze realizujgce loty w UE
beda nadal zobowigzane do zakupu uprawnien do
emisji. Z kolei ICAO, jako wyspecjalizowana agenda
Organizacji Narodéw Zjednoczonych ds. lotnictwa
cywilnego, postrzega program CORSIA jako
mechanizm rynkowy, dlatego uwaza, ze loty nim
objete powinny by¢ wytgczone z systemu EU ETS.
Komisja ze swej strony deklaruje przeanalizowanie
mozliwosci panstw czt. do jak najlepszego
wypetniania zobowigzarh zaréwno unijnych, jak
i miedzynarodowych. Zatozeniem CORSIA jest
systemowe offsetowanie miedzynarodowych emisji
lotniczych  powyzej poziomu z 2020 r,
traktowanego jako bazowy. Linie lotnicze bytyby,
zatem zobowigzane do zakupu jednostek
offsetowych, koniecznych do pokrycia wielkosci
emisji przekraczajacych swdj poziom bazowy. Tego
typu podejscie krytykuje sie za umozliwienie liniom
lotniczym zwiekszania swoich emisji, o ile zaopatrzg
sie w odpowiednig ilos¢ jednostek offsetowych
wyréwnujgcych wzrost emisji. W dyskusji na temat
funkcjonowania  programu  CORSIA  Komisja
podkresla, ze obecnie jest to jedyne realistyczne
rozwigzanie, ktére bez pomocy UE zaniknie. Bez
udziatu europejskich linii lotniczych w tym
programie, pozostali operatorzy lotniczy na Swiecie
bedg mieli pretekst do poniechania wysitkdw na
rzecz redukcji swoich emisji, a wielkoletnie
negocjacje toczgce sie w ramach ICAO zostanag
zaprzepaszczone. Uczestniczenie w programie
CORSIA miatoby by¢ dobrowolne dla panstw az do
2027 r., od kiedy bedzie obowigzkowe. Nadal wiele
krajow, m.in. ani Chiny, ani Rosja, nie potwierdzito
swojego udziatu w poczatkowej, opcjonalnej fazie
programu. Tymczasem Komisja utrzymuje, ze

wdrozenie CORSIA nie odwiedzie jej od naciskéw na
przeglad rynku CO2 w 2021 r. [link]

Dostep do finansowania z  Mechanizmu
Sprawiedliwej Transformacji otrzymajg
zainteresowane panstwa czt.,, jesli opracuja
terytorialne plany sprawiedliwej transformacji.
Wszystkie whnioski dotyczace wsparcia
przygotowania tych planéw, przedfozone przez 18
panstw, w tym Polske, po ogtoszeniu przez Komisje
Europejska naboru pod koniec lutego br. w ramach
Programu wspierania reform strukturalnych,
zostaty przez nig zatwierdzone. Mechanizm
Sprawiedliwej Transformacji, jako czes¢ planu
inwestycyjnego na rzecz Europejskiego Zielonego
tadu, pozwoli uruchomi¢, co najmniej 100 mld EUR
przeznaczonych na inwestycje. Srodki te zapewnig
dodatkowe ukierunkowane wsparcie najbardziej
dotknietym skutkami transformacji regionom, ktére
majg mniejsze mozliwosci budowania gospodarki
neutralnej dla klimatu. Prace nad realizacjg
Europejskiego Zielonego tadu nadal trwajg, o czym
zapewnita Komisarz ds. spdjnosci i reform p. Elisa
Ferreira. Zadeklarowata zdecydowane wsparcie dla
panstw czt., aby zapewni¢ sprawiedliwg
transformacje we wszystkich regionach
europejskich. W tym celu Program wspierania
reform strukturalnych ma pomdc w opracowaniu
planéw przejsciowych i umozliwi panstwom
cztonkowskim  skorzystanie z = mechanizmu
sprawiedliwej transformacji. Daje to gwarancje
przejscia na zielong gospodarke w sposdb
sprawiedliwy, bez pozostawiania nikogo w tyle.
Zadaniem Komisji w ramach Programu wspierania
reform strukturalnych jest ekspercka pomoc
w takich obszarach, jak: dokonanie oceny
spotecznych, gospodarczych i $rodowiskowych
skutkow transformacji oraz zarysowanie procesu
transformacji do 2030 r.; nawigzanie dialogu miedzy
zainteresowanymi stronami, takimi jak obywatele,
przedsiebiorstwa i organizacje spotfeczenstwa
obywatelskiego, w celu wypracowania wspdlnej
wizji procesow transformacji; okreslenie dziatan
umozliwiajgcych pomysing realizacje sprawiedliwe;j
transformacji. Wtasciwe plany sprawiedliwej
transformacji bedg opracowywane przez panstwa
cztonkowskie w 2020 r.,, z uwzglednieniem
konsultacji z zainteresowanymi stronami
krajowymi, regionalnymi i lokalnymi. Komisja
deklaruje  wsparcie tego procesu, a po
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sfinalizowaniu plandéw bedzie je zatwierdzac.

Sprawiedliwej Transformacji sktadajg sie trzy filary:

Mechanizm Sprawiedliwej Transformacji stanowi e  Fundusz na rzecz Sprawiedliwej Transformacji,
podstawowe narzedzie przejScia na gospodarke ktéry zapewni dotacje w wysokosci 30-50 mid
neutralng dla klimatu w latach 2021-2027 dla tych EUR na transformacje spoteczng i gospodarczg
panstw czt., dla ktérych przejscie to moze byé w regionach objetych sprawiedliwg
szczegblnie trudne ze wzgledéw spoteczno- transformacja;

gospodarczych.  Wynika to =z aspiracji Unii e specjalny program w ramach InvestEU, ktdry

Europejskiej, aby do 2050 r. Europa stata sie
pierwszym blokiem panstw neutralnym dla klimatu,
co zostato ogtoszone w dniu 11 grudnia 2019 r., jako
Europejski Zielony tad. Na Mechanizm

pozwoli na przyciggniecie do 45 mld EUR
inwestycji prywatnych;

instrument pozyczkowy sektora publicznego,
ktéry uruchomi 25-30 mld EUR na inwestycje

w sektorze publicznym. [link]

Tabela 3. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w czerwcu 2020 r.

Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczeristwa Zywnosci w PE
(ENVI)

Posiedzenie Komisji ds. Przemystu w PE (ITRE)

Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczeristwa Zywnosci w PE
(ENVI)

8 czerwca

Posiedzenie Komisji ds. Przemystu w PE (ITRE)

17 - 18 czerwca

Posiedzenie Parlamentu Europejskiego

19 czerwca

Szczyt Rady Europejskiej (wsrdd tematow: prawo klimatyczne)

Posiedzenie Rady Ministrow Srodowiska

Koniec konsultacji publicznych w sprawie ,, 2030 Climate Target Plan”

Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczeristwa Zywnosci w PE
(ENVI)

Terminy aukcji uprawniern EUA/EUAA w UE*;

» EEX: 3 i 17 czerwca ($roda) - krajowa aukcja polskich uprawnieri EUA - 5,332 min (start od 9:00 do
11:00);
» EEX: od 2 do 30 czerwca (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA + EFTA: 3,09 min

EUA/aukcje (start od 9:00 do 11:00);

> EEX: 5, 12, 19, 26 czerwca - krajowa aukcja niemiecka, do sprzedazy: 2,363 min EUA/aukcje (start od 9:00
do 11:00).

> ICE: 10, 24 czerwca ($roda) - brytyjska aukcja, do sprzedazy: 5,727 mIn uprawnief EUA/aukcje (start od
9.00- 11.00) oraz 3 czerwca aukcja EUAA: 834,5 tys. uprawnien

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE, podane godziny zgodnie z czasem $rodkowoeuropejskim
Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie EEX, ICE, PE, Rady UE.
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Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2020 [w EUR]
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Cena uprawnien EUA
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Wykres 5. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2020 r. [w EUR]

Cena uprawnien EUA

Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC
(do dnia 10 czerwca 2009 r.) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do korica grudnia 2012 r.) oraz na
podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajgc od 1 stycznia 2013 r.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne
umieszczanie w Raporcie z rynku CO; wykreséw pokazujacych gtéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany
w obecnym Raporcie z rynku CO2 wykres 4 obejmuje okres od lutego 2008 r. do maja 2020 r. Natomiast na wykresie
5 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2020 r.
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Sfinansowano ze srodkéw
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Opracowanie:

Krajowy Osrodek Bilansowania
i Zarzadzania Emisjami

Instytut Ochrony Srodowiska -

Panstwowv Instvtut Badawczv

W celu otrzymywania bezposrednio numeréow ,Raportu z rynku CO>” zachecamy Panstwa
do zapisywania sie do naszego newslettera

—> NEWSLETTER

» Strona 19


http://www.kobize.pl/pl/fileCategory/id/5/raport-z-rynku-co2

