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RAPORT Z
RYNKU

| Ceny uprawnien EUA

KOBIiZE
2

W numerze:
Ostatni miesiac 2020 r. byt wyjatkowy pod wzgledem rekorddw na rynku uprawnien do
emisji. Przy rownie duzej zmiennosci cen jaka notowano w poprzednich miesiacach b Analiza ksztattowania sie poziomu cen
(ceny pomiedzy minimum a maksimum wahaty sie na poziomie blisko 45 EUR), jednostek EUA/EUAA na rynku pierwotnym i
najpierw przekroczona zostata granica 31 EUR (15 grudnia), a pozniej 33 EUR (28 wtérnym
grudnia). Nigdy w historii istnienia rynku uprawnien do emisji (czyli od 2005 r.) nie »  Najwazniejsze wydarzenia rynkowe
odnotowano wyzszych wartosci. Analogicznie jak w listopadzie, za wzrostami cen w grudniu 2020 .
uprawnien w grudniu staty krotkoterminowe czynniki podazowo-popytowe, czyli »  Rynek uprawnief w 2020 r. Podsumowanie.
opoznienie aukji w 2021 1. oraz brak mozliwosci wykorzystania uprawnien z 2021 . do »  Nowy kalendarz aukgji na 2021T.
rozliczenia emisji za 2020 r, a takZe zmniejszenie podazy uprawnien w przysztosci b Projekt rozporzadzenia ws. benchmarkow
(zatwierdzenie przez panstwa czt. wyzszego - 55% celu redukcyjnego w UE do 2030 T.). > Nowy system handlu Wielkiej Brytanii - UK
Dodatkowe wsparcie dla cen uprawnien w grudniu stanowity wzrosty na rynkach akgji ETS
W Europie i USA (silna korelacja indeksow z cenami uprawnien) oraz zapowiedzi spadku »  Grudniowe konkluzje Rady Europejskiej
temperatury powietrza w Europie (wzrost zapotrzebowania na ciepto i wzrost emisji). P Najwazniejsze informacje zinnych

systemdw ETS i polityka klimatyczna Izraela
Statystycznie, uprawnienia EUA w grudniu 2020 . zyskaty na wartosci 11,71% - liczac od - - _
»  Rozwigzania przejsciowe dia mechanizmu

oM

»  Kalendarium najwazniejszych wydarzen
W styczniu 2021T.

dnia 30 listopada br. nastapit wzrost z 29,13 do 33,54 EUR. $rednia arytmetyczna cena
EUA oraz CER z 22 transakcyjnych dni grudnia wyniosta odpowiednio 30,96 EUR oraz 0,33
EUR. taczny wolumen obrotéw uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE oraz EEX wynidst
ok. 35 min, natomiast wolumen jednostek CER - ok. 1,25 min.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER na rynku kasowym (spot) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec”
dla lat 2021-2027) w dniach od 30 listopada do 31 grudnia 2020 r.

Data spot Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26 Dece?
31-gru-20 3254 2R 3294 321 33,74 3433 3492 3550
30-lis-20 2913 29,34 29,60 29,95 3045 31,02 3158 X
Zmiana MnN% 1,52% 1,28% 1,09% 10,80% 10,61% 10,58% X

Data spot Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26 Dece?
30-gru-20 3159 3242 X X X X X X
30-lis-20 2863 29,04 X X X X X X
Zmiana 10,34% 11,64% X X X X X X

Data spot Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26 Dece?
31-gru-20 037 X X X X X X X
30-lis-20 0,29 X X X X X X X
zmiana 21,59% X X X X X X X

Zrodto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE w

grudniu 2020 1. [w EUR]

35,0
Ceny uprawnien EUA Srednia arytmetyczna EUA
34,0
33,0 o
=
32,0 <
w\
31,0 <t
0
e
30,0 ~
©
~N
29'0 ———————————————————————————————
10 000 WOLUMEN OBROTU EUA Z GIELD EEX | ICE - RYNEK WTORNY (W TYS.)
8000
6000
4000
2 000
0-..I..I.I.--.._-_,-._
ST N PR VR PR g 2 v L0 0 N RN P PO PR 0 Ry VR, PR PN M 2
RS L S S S L L L R O T S L S L L L
NI SRR R RN MR - i L - SN

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztaftowania sie poziomu cen jednostek EUA/EUAA i CER na rynku wtornym

w grudniu’

Otwarcie tygodnia na rynku uprawnien EUA w grudniu byto
podobne do tego w listopadzie. Silne wzrosty trwaty jednak
dtuzej, bo az 2 tygodnie - liczac od 1 do 15 grudnia uprawnienia
zyskaty na wartosci ok. 1% o0siggajac poziom 32 EUR. Nalezy
Zauwazyc, ze jest to rekord na rynku uprawnien od momentu
jego powstania, czyli od 2005 1. Niewatpliwie na tak wysokie
wyceny uprawnien wptyw miato przede wszystkim opoznienie
aukeji na 2021 r. i przerwa w dostawie uprawnien na rynek
pierwotny, co najmniej do konca stycznia. Spadek podazy
uprawnien na rynku pierwotnym spowodowat przekierowanie
popytu na uprawnienia na rynek wterny, a to musiato przetozyc
Sie na wzrost cen EUA. Mocnym wsparciem dla cen byto rowniez:
zZatwierdzenie zwiekszenia celu redukgji (55%) w UE na 2030 T.
przez panstwa czt, prognozy spadku temperatury powietrza (co
powinno skutkowac wzrostem zuzycia Ciepfa i emisji) oraz
wzrosty indeksow na mocno skorelowanych z rynkiem
uprawnien, rynkow akcji w USA i Europie. Na tych ostatnich
rynkach obecnie trwajaca euforia jest wynikiem duzych

'Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez m.n. gietdy
ICE, EEX oraz Refinitiv.

oczekiwan inwestorow, co do skutecznosci szczepionki na COVID-
19 i szybkiego powrotu do normalnosci, oraz uruchomieniem
kolejnych pakietow stymulujacych gospodarke w USA.

Po szybkich wzrostach cen uprawnien musiat przyjs¢ w koncu
Czas na realizacje zyskow i korekte spadkowa, w wyniku ktorej
w dniu 21 grudnia ceny uprawnien spadty do poziomu 30,75 EUR.
Byt to jednak tylko przystanek do dalszych wzrostow, poniewaz
juz 28 grudnia ceny osiggnety maksimum miesigca i nowe
rekordowe poziomy - 33,29 EUR. Wydaje Sie, e wzrosty znow
napedzata przerwa w dostawie uprawnien na rynku pierwotnym,
atakze duzy popyt ze strony instalacji funkcjonujacych w ramach
EU ETS, ktore nie mogg pozyczac uprawnien z roku 2021, aby
rozliczy¢ swoje emisje za 2020 r., stad tez starajg sie zakupic
uprawnienia na rynku.

Ostatnie trzy dni grudnia przyniosty lekkie schtodzenie nastrojow
inwestorow i powrdt ceny ponizej poziomu 33 EUR. Ostatecznie,
rok 2020 zakonczyt sie notowaniami z ceng rowng 32,54 EUR.
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W dniach od 8 grudnia 2020 r. do 4 stycznia 2021 1., Komisja
Europejska otworzyta konsultacje spoteczne, przedmiotem
ktorych jest projekt rozporzadzenia wykonawczego
przedstawiajacy zaktualizowane wartosci benchmarkow,
ktore bed3 obowiazywa¢ w latach 2021-2025% Wiecej
w dalszej czesci raportu. (8 grudnia)

Podczas Szczytu Rady Europejskiej przyjeto konkluzje,
w ktorych szefowie panstw i rzadow krajow cztonkowskich
UE poparli nowe, bardziej ambitne cele redukcji emisji
gazow cieplarnianych, ktore aby zrealizowac unijny cel
neutralnosci klimatycznej do 2050 r., zaktadaja ograniczenie
emisji gazow cieplarnianych netto w UE do 2030 r, 0CO
najmniej 55%, W pordwnaniu z poziomem z 1990 r. Cel ten
musi zosta¢ jeszcze zatwierdzony przez Parlament
Europejski.  Wiecej w  dalszej  czesci  raportu’
(10 = 1 grudnia)

W dniu 10 grudnia cena uprawnien EUA na rynku spot
0siagneta rekordowy poziom 30,90 EUR. Nigdy wczesniej tj.
0d 2005 r. cenom uprawnien nie udawato sie 0siggnac tak
duzych wartosci. PoZniej jeszcze ten wynik  zostat
poprawiony, tj. w dniu 15 grudnia cena siegnefa 32 EUR,
aw dniu 28 grudnia - 33,29 EUR. (10 grudnia).

Z uwagi na brexit, KE przyjeta specjalne zawiadomienie
dotyczace liczby uprawnien EUAA, ktGre maja zostac wydane
operatorom statkow powietrznych w 2021, oraz dotyczace
liczby uprawnien, ktora znajda sie w rezerwie MSR* W 2021T.
ma zostac wydanych ok. 24,5 min uprawnien lotniczych (20,7
min bezpfatnie, a ok. 3,8 min sprzedanych na aukcjach).
W zwigzku z brexitem zmieni sie réwniez liczba uprawnien

jaka zostanie umieszczona w rezerwie MSR - od 1 wrzesnia

Nr105 / grudzien 2020 T.

| Najwazniejsze wydarzenia rynkowe w grudniu 2020 1.

2020 r. do 31 sierpnia 2021 r. wyniesie ona 307663 518
uprawnien EUA (zamiast 332 519 080). (11 grudnia)

W dniu 12 grudnia odbyt sie szczyt Climate Ambition Summit
zorganizowany w piata rocznice uchwalenia Porozumienia
paryskiego wspalnie przez ONZ, Wielka Brytanie i Francje we
wspdtpracy z Wrochami i Chile. Szczyt byt niezwykle waznym
wydarzeniem przed COP26, ktory z powodu COVID-19
odbedzie sie w Glasgow w listopadzie przysztego roku.
Podczas szczytu 75 przywodcaw ze wszystkich kantynentow
przedstawito dziatania na rzecz zdecydowanego zwiekszenia
dziatan na rzecz klimatu i zwiekszenia ambicji. Wiecej
w dalszej czesci raportu.® (12 grudnia)

Zgodnie z najnowszym Raportem EEA na temat trendow oraz
prognoz pt.

emisje gazow cieplarnianych z instalacji
stacjonarnych w UE, objetych systemem EU ETS spadiy
W 2019 . 0 91% W poréwnaniu do 2018 r, co stanawito
najwiekszy spadek od dekady. W raporcie tym podkreslono,
Ze spadek emisji byt spowodowany przez zmiane m.in. zrodet
do produkcji energii elektrycznej. Wegiel byt zastepowany
przez mniej emisyjne Zzrodta tj. €az oraz 0ZE. Zgodnie
Z raportem w 2019 r. emisje z sektora lotnictwa (objetego
systemem EU ETS) wzrosty 0 1%. Rowniez liczba uprawnien,
przeznaczonych do sprzedazy na aukcjach zmniejszyia sie
0 36% w poréwnaniu do 2018 r,, ale jednoczesnie nastgpit
wzrost dochodow z aukcji o0 447 min EUR.S (14 grudnia)

Po akceptacji Rady UE ds. Srodowiska w dniu 17 grudnia
nowego celu redukcji emisji na 2030 r. oraz uzgodnieniu
podejscia ogolnego wobec projektu nowego Prawa
0 Klimacie (ang. AU Climate Law), UE przekazata nowy
uzeodniony wktad NDC do Porozumienia paryskiego (ang.
National Detemined Contribution) do Ramowej Konwencji



https://www.consilium.europa.eu/pl/meetings/european-council/2020/12/10-11/
https://www.eea.europa.eu/themes/climate/the-eu-emissions-trading-system/the-eu-emissions-trading-system
https://www.eea.europa.eu/themes/climate/the-eu-emissions-trading-system/the-eu-emissions-trading-system
https://www.un.org/sites/un2.un.org/files/climate-ambition-summit-release.pdf
https://www.eea.europa.eu/highlights/climate-action-in-europe-eu
https://www.eea.europa.eu/highlights/climate-action-in-europe-eu
https://www.consilium.europa.eu/pl/press/press-releases/2020/12/17/council-agrees-on-full-general-approach-on-european-climate-law-proposal/
https://www.consilium.europa.eu/pl/press/press-releases/2020/12/17/council-agrees-on-full-general-approach-on-european-climate-law-proposal/
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Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu UNFCCC
(ang. United Nations Framework Convention on Climate
Change), w ktorym UE zobowiazuje sie do ograniczenia
emisji gazow cieplarnianych o co najmniej 55% do 2030 r,,
w stosunku do 1990 r.* (18 grudnia)

8. Zgodnie z komunikatem KE przyjeta zostata decyzja
wykonawcza okreslajaca roczne limity emisji (AEA) na lata
2021-2030 w ramach rozporzadzenia w sprawie wspolnego
wysitku redukcyjnego ESR (ang. £ffort Sharing Regulation).
jak okreslono w aktualnym ustawodawstwie, przyjecie tej
decyzji ma zapewni¢ panstwom czt. osiagniecie w 2030 T.
30% redukgji emisji w non-ETS w poréwnaniu do 2005 T.
Decyzja wejdzie w zycie w styczniu 2021 r, 20 dni po jej
opublikowaniu.® (17 grudnia)

9. Zgodnie z komunikatem na stronie  brytyjskiego
Departamentu BEIS ds. Biznesu, Energetyki, i Strategii
Przemystowej od dnia 1 stycznia 2021 r. system EU ETS
zostanie zastapiony systemem brytyjskim UK ETS. Operatorzy
dotychczas uczestniczacy w EU ETS nadal s3 zobowigzani do
rozliczenia sie z emisji za 2020 r, zgodnie z zasadami
okreslonymiw dokumencie pt.

Nowy system UK ETS bedzie
bazowat na EU ETS i bedzie rowniez oparty 0 zasade cap and
trade, gdzie putap okresla catkowitg ilos¢ niektdrych gazew
cieplarnianych, ktdre moga by¢ wyemitowane przez sektory
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objete systemem. Sektory, ktére majg by¢ objete systemem
to: przemyst, energetyka oraz lotnictwo, przy Czym
producenci energii elektrycznej z Irlandii  Potnocnej
pozostajg w EU ETS na mocy Protokofu Irlandia/Irlandia
Patnocna. Bedzie funkcjonowat oddzielny rejestr uprawnien.
Analogicznie jak w systemie EU ETS, uprawnienia beda
przyznawane bezptatnie oraz sprzedawane w drodze aukgji
(nadal za posrednictwem gietdy ICE Futures Europe), na
ktorej bedzie obowigzywata minimalna cena za uprawnienia
w wysokosci 15 GBP. Wiecej w dalszej czesci raportu.”
(17 grudnia)

10. Gietda EEX oraz KE poinformowaty o nowym kalendarzu
aukcji na 2021 r.® Po diuzszej przerwie spowodowanej
wzgledami technicznymi, aukcje uprawnien w 2021 T.
rozpoczng sie w dniu 29 stycznia (jako pierwsze w 2021 .
zostang sprzedane uprawnienia niemieckie). Wiecej
w dalszej czesci raportu. (21 grudnia)

1. Wrezultacie diugotrwatych negocjacji, przewodniczacy Rady
Europejskiej i Przewodniczaca KE podpisali w imieniu UE
umowe 0 handlu i wspotpracy pomiedzy UE a Wielka
Brytania. Umowa zostanie teraz przestana do Wielkiej
Brytanii, by maogt jg podpisac premier Boris Johnson. Umowa
moze zostac moze zostac ratyfikowana podczas pierwszego
posiedzenia Europarlamentu w dniu 18 - 20 stycznia 202117
(30 grudnia)

| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwotnym

W grudniu, w ramach rynku pierwotnego, odbyto sie
10 aukcji uprawnien EUA (9 na gietdzie EEX, 1 na gietdzie ICE), na
ktorych sprzedano ponad 40,6 min uprawnien EUA, po sredniej
wazonej cenie 29,71 EUR (0 1,25 EUR ponizej $rednigj ceny spot
Z rynku wtornego, ale nalezy pamietac, ze ostatnia aukcja miafa

miejsce 14 grudnia 2020 r.). Wspctczynnik popytu do podazy
uprawnien tzw. cover ratig, na wszystkich grudniowych aukcjach
EUA wyniost 1,51 Nalezy zwrdci¢ uwage, ze od maja 2020 T.
wspétczynnik tenznajduje sie na mniej wiecej na statym poziomie
ok. 1,5-1,65 (z wyjatkiem sierpnia). W tym czasie cena rosta ponad

" 0bliczono sredni wazony wspétczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukgji.
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https://www.gov.uk/government/publications/eu-ets-obligations-and-access-to-eu-registry-systems-in-2021
https://www.gov.uk/government/publications/eu-ets-obligations-and-access-to-eu-registry-systems-in-2021
https://www.consilium.europa.eu/pl/press/press-releases/2020/12/18/paris-agreement-council-transmits-ndc-submission-on-behalf-of-eu-and-member-states/
https://www.consilium.europa.eu/pl/press/press-releases/2020/12/18/paris-agreement-council-transmits-ndc-submission-on-behalf-of-eu-and-member-states/
https://www.consilium.europa.eu/pl/press/press-releases/2020/12/18/paris-agreement-council-transmits-ndc-submission-on-behalf-of-eu-and-member-states/
https://www4.unfccc.int/sites/ndcstaging/PublishedDocuments/Germany%20First/EU_NDC_Submission_December%202020.pdf
https://www4.unfccc.int/sites/ndcstaging/PublishedDocuments/Germany%20First/EU_NDC_Submission_December%202020.pdf
https://ec.europa.eu/clima/news/commission-sets-annual-emissions-budgets-2021-2030-under-effort-sharing-regulation_en
https://ec.europa.eu/clima/news/commission-sets-annual-emissions-budgets-2021-2030-under-effort-sharing-regulation_en
https://www.gov.uk/government/publications/participating-in-the-uk-ets
https://www.consilium.europa.eu/pl/press/press-releases/2020/12/30/press-release-signature-of-the-eu-uk-agreement-30-december-2020/
https://www.consilium.europa.eu/pl/press/press-releases/2020/12/30/press-release-signature-of-the-eu-uk-agreement-30-december-2020/
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Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w grudniu 2020 T,

Cena Liczba
rozliczeniaw oferowanych
2020r. EUR/EUA EUA

Aukcja PL w grudniu

6398 500

Przychdd w EUR

184 916 650

Catkowite
Liczba

zapotrzebowanie na
EUA uczestnikow

9157500 143 4

*catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgtoszone przez uczestnikow aukgji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien

Zrodtfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych EEX

10 EUR z poziomu 19,63 do 29,71 EUR. W tym przypadku nie widac
zatem zadnej korelacji miedzy popytem na uprawnienia a ceng
rozliczenia aukcji.

Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

W dniu 2 grudnia 2020 r. gietda EEX, w imieniu Polski,
przeprowadzita ostatnia w 2020 1. aukcje uprawnien EUA, na ktdrej
sprzedano 6,4 min uprawnien EUA po cenie 28,90 EUR. Przychdd
do polskiego budzetu z tytutu tej jednej aukcji wyniost ok. 185 min
EUR. Catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia EUA, zgtoszone

przez 24 uczestnikow aukcji, wyniosto 9,57 min. 0znacza to, ze
popyt na uprawnienia EUA byt prawie 1,5 - krotnie wyzszy niz liczba
EUA oferowana do sprzedazy.

W 2020 r. przedmiotem sprzedazy byto w sumie ok. 130,104 min
polskich uprawnien EUA oraz 105,5 tys. polskich uprawnien EUAA.
Sprzedana pula uprawnien uwzgledniafa redukcje uprawnien
ztytutu korekty MSR w okresie od stycznia do grudnia 2020 1. oraz
pule 49,52 min uprawnien EUA z tytutu bezptatnego przydziatu

uprawnien w ramach art. 10c dyrektywy EU ETS, ktore nie zostaty
przydzielone w okresie rozliczeniowym 2013-2020.

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiggane na aukcjach (lewa 0$) oraz wspotczynniki popytu do podazy

- tzw. cover ratio (prawa o$) w przeciagu catego 2020 T.
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBiZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE
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https://ec.europa.eu/clima/news/poland’s-2020-auction-volume-include-allowances-not-used-power-sector-modernisation_en
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| Rynek uprawnien do emisji w 2020 r. Podsumowanie.

Rynek pierwotny (aukcje uprawnien EUA i EUAA) W 2019 r. przeprowadzono rowniez 10 aukcji uprawnien lotniczych,

na ktorych sprzedano tacznie ponad 75 min uprawnien EUAA.
W 2020 r. w ramach rynku pierwotnego rozliczono w sumie 230 . , . o o

Srednia wazona cena EUAA wyniosta 23,89 EUR, czyli nieco mniej
aukeji uprawnien EUA oraz 10 aukcji uprawnien lotniczych (EUAA). . o i o )

niz cena rozliczenia aukcji za uprawnienia EUA, co wynikato z faktu,
Na tych pierwszych sprzedano tacznie 778,5 min uprawnien EUA ) o o

7€ uprawnienia EUAA byty sprzedawane rzadziej.
(czyli 0 ok. 190 min wiecej niz w 2019 r.) oraz 7,5 min uprawnien

EUAA. W odréznieniu do poprzedniego roku, w 2020 1. swoje Jesli chodzi o Srednie statystki aukcji w zaleznosci od tego kto
uprawnienia, oprocz 25 panistw EU, grupy EFTA (Norwegia, Islandia sprzedaje (KE - aukcja unijna, Niemcy, Wielka Brytania i Polska) to
i Lichtenstein), Niemiec i Polski, sprzedawafa rowniez Wielka najpardziej efektywna pod wzgledem uzyskanej wazonej ceny
Brytania. Nalezy przypomniec, 7e z uwagi na brexit sprzeda: uprawnien EUA (24,59 EUR) oraz sredniego zapotrzebowania
brytyjskich uprawnien w 2019 1. zostata wstrzymana - wznowiono (popytu) na uprawnienia EUA wzgledem oferowanego na
{3 dopiero w marcu 2020 1. Wyzszy wolumen sprzedazy uprawnief aukcjach wolumenu (195) byta aukcja niemiecka. W kategorii
na aukgjach w 2020 1. przefoyl sie na osiagniecie Wyzszego najwyzszej sredniej liczby uczestnikow aukcji wygrata aukcja
przychodu w stosunku do ubiegtorocznego - ponad 19 mid EUR unijna (24). Co ciekawe, pomimo najnizszych optat na rynky,
(W 2019 1. 145 mid EUR). Co ciekawe, $rednia wazona cena najmniejszym zainteresowaniem cieszyfa sie aukcja brytyjska -
rozliczenia wszystkich uprawnien EUA byfa nieznacznie nizsza od Srednio zaledwie 16 uczestnikow i najnizszy cover /ratio
tej z 2019 1. (24,43 EUR vs. 24,64 EUR). Niewatpliwie przyczynita sie wynoszacy 1,49.

do tego ,panika covidowa’ w wyniku ktorej ceny uprawnien Nalezy zauwazyc, ze najwyzszy dochdd na jedna aukcje w 2020 .
spadaty nawet do wartosci ponizej 15 EUR. Do aukcji zgfaszaty sie uzyskata Polska (blisko 1315 min EUR/aukcje), ktora nieznacznie
srednio 22 podmioty (spadek 0 1 uczestnika w stosunku do 2019 wyprzedzita Wielka Brytanie (126,3 min EUR/aukcje). Stato sie tak
r). Wskaznik zapotrzebowania na uprawnienia EUA wzgledem poniewaz obydwa paristwa sprzedawaly relatywnie wysokie
oferowanego na aukcjach wolumenu (ang. cover ratio) na wolumeny uprawnien na pojedynczych aukcjach, w stosunku do
wszystkich aukcjach uprawnien EUA wynidst w 2020 1. $rednio 174, Niemiec i UE25+EFTA3. To juz kolejny rok kiedy Polska sprzedaje na
co jest wynikiem stabszym od ubiegforocznego (194), czy aukcjach wiecej uprawnien niz w latach ubiegtych (1301 min
w stosunku do 2018 T. (2,51). W 2020 . vs. 103,86 min w 2019 1, vs. ok. 78 min w 2018 1.).

Tabela 3. Podsumowanie przeprowadzonych w 2020 1. aukcji uprawnien EUA | EUAA

Liczba Liczba sprzedanych | Sredniawazona | Sredni | Srednia $redni przychod

Aukcje aukgjl uprawnien EUA lub cenaEUAwW Jover | uczestnik | Przychody w [EUR] na aukcjew

EUAA [EUR] ratio” ow [EUR]
POL (EUA) 24 130104 000 \ 24,25 1,51 3155 444 560 131476 857
UE-25 + EFTA-3
(EUA)

GER (EUA) 46 107 433 000 2459 195 23 2 641787980 57430173
UK (EUA) 111025 500 2 652 290 435 126 299 545
Razem EUA 778 505 000 19 017 169 470 82 683 346
Aukcje EUAA 7505 000 179 288 755 17928 876

429 942 500 10 567 646 495

76026 234

* Na aukcjach przeprowadzanych przez KE w imieniu 25 panstw czt. i panstw EFTA (Norwegia, Islandia i Lichtenstein) sprzedano réwniez 50 min uprawnien EUA w ramach
Funduszu Innowacyjnego.
** w2020 r. odbyto sie 6 unijnych aukcji EUAA (UE-25) oraz po jednej polskiej i niemieckiej, a takze dwie aukcje brytyjskie.

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych gietdy EEX
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» Raport z rynku €02

Przyczynita sie do tego dodatkowa sprzedaz uprawnien EUA, ktdre
nie zostaty wydane instalacjom w ramach derogacji (zgodnie
Z art. 10c dyrektywy EU ETS) - w 2020 r. stanowiacych liczbe ok.
49,5 min. Gdyby podsumowac wszystkie lata, w ktérych Polska
sprzedawatfa swoje uprawnienia EUA i EUAA, czyli w latach 2013-
2020, to statystyka prezentowataby sie nastepujaco:

e 505145 min sprzedanych uprawnien EUA oraz 0,978 min
uprawnien EUAA.

e taczny przychod z tytutu sprzedanych uprawnien EUA
i EUAA wyniost 8,015 mld EUR

o Srednia wazona cena uprawnien EUA i EUAA: 15,84 EUR

Rynek wtorny (ceny uprawnien EUA, EUAA i jednostek CER)

W 2020 r. uprawnienia EUA zyskaty na wartosci ok. 33%, liczac
roznice w cenie miedzy 31 grudniem 2019 r. a 31 grudniem 2020 r,
i zakonczyty rok wartoscia 32,54 EUR (dla pordwnania w 2019 .
ceny uprawnien EUA spadty tylko o ok. 0,65%). Natomiast $rednia
arytmetyczna dla uprawnien EUA w 2020 T. wyniosta nieznacznie
mniej niz w zesztym roku - 24,77 EUR (w 2019 r. - 24,85 EUR).
Dominujaca cecha dla tego rynku w 2020 r. byfa rekordowo duza
zmiennos¢ cen, wywotana w gtownej mierze w marcu pandemia
COVID-19. Zakres pomiedzy osiagnietymi minimum (1523 EUR)
a maksimum (33,29 EUR) cenowym siegat ponad 18 EUR (dla
pordwnania w 2019 r. wyniost ok. 11 EUR). Jezeli chodzi
0 poszczegolne miesigce, to najwieksze wahania cen miaty
miejsce w marcu (prawie 9 EUR), a najmniejsze w styczniu (1,70
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EUR). Statystycznie, miesigce gdzie zakres cen znajdowat sie
powyzej 4 EUR byto osiem (dobrze to widac w tabeli 4). Wysoka
Zmiennosc cen moze swiadczyc o duzej nieprzewidywalnosci tego
rynku, w szczegdlnosci w kontekscie zakupu uprawnien przez
instalacje funkcjonujace w ramach systemu EU ETS.

Generalnie najwiekszy wptyw na ceny uprawnien EUA w 2020 r.
miala m.n. pandemia COVID-19, dziafanie rezerwy MSR
(ograniczenie uprawnien dostepnych na aukcjach), propozycja
podniesienia celu redukcyjnego UE z 40% do 55% do 2030 T,
nastroje inwestordw na rynkach surowcow i akcji w Europie i USA,
opoznienie rozpoczecia aukcji w 2021 r. oraz brak mozliwosci
pozyczania uprawnien z 2021 . do rozliczenia emisji za 2020 T.

Rynek uprawnien EUA rozpoczat 2020 1. od notowan na poziomie
24,24 EUR. Relatywnie wysokim cenom w styczniu (ponad 24 EUR)
sprzyjato przyjecie przez Parlament Europejski rezolucji ws.
Europejskiego Zielonego tadu (i propozycji podniesienia celu
redukeji dla UE do 2030 r. nawet do 55%) oraz osiggniecie
porozumienia przez rzad niemiecki i cztery kraje zwiazkowe ws.
planu zamykania elektrowni na wegiel brunatny®. Dopiero
koncéwka stycznia i poczatek lutego przyniosty spadek cen
w okolice 23 EUR, na skutek negatywnych nastrojow na
wszystkich rynkach Swiatowych wywotanych obawami o losy
gospodarki swiatowej w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie COVID-
19 w Chinach. Pozniej jednak inwestorzy na rynku uprawnien
uspakoili nieco nastroje i w rezultacie ceny uprawnien wzrosty
W trzecim tygodniu lutego do 25,66 EUR.

Tabela 4. 7estawienie miesiecznego zakresu cen uprawien oraz sredniej arytmetycznej cen uprawnien EUA od stycznia do grudnia 2020 T.
(dzienne ceny zamkniecia z gietd ICE oraz EEX - rynek wtorny spot, ceny w EUR)

Cena/miesiac
w2020T.

styczer marzec  kwiecied  maj  zemwiec

Minimum

lipiec  sierpiern Wwrzesieri Pazdziem. listopad @ grudzien 2020 .

Maksimum
Zakres

Srednia EUA

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych gietdy EEX i ICE

" przyjeto wolniejsze tempo ich zamykania niz wezesniej zakiadana, co oznacza
wolniejsze tempo redukcji emisji w sektorze energetycznym
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Momentem przetomowym dla wszystkich rynkéw na $wiecie byt
dzien 24 lutego, kiedy juz byto wiadomo, ze koronawirus pojawit
sie poza Chinami - w Europie, Korei Ptd. czy Iranie. Na rynkach
finansowych wybuchfa panika w obawie przed przerwami
w produkcji, zerwaniem fancucha dostaw oraz recesja. Zatfamanie
Swiatowych indekséw (w tym mocne przeceny surowcow: wegla,
ropy i gazu) nie oszczedzity rowniez cen uprawnien EUA. Spadek
produkeji w Europie oznaczat spadek emisji w systemie EU ETS
i popytu na uprawnienia EUA. Wydawato sie, ze w dniu 10 marca,
kiedy ceny uprawnien znalazty sie ponad poziomem 24 EUR,
sytuacja jest opanowana, a inwestorzy nie boja Sie koronowirusa.
Jednak to co stato sie w przeciggu kilku nastepnych dni na rynku
uprawnien przeszto do historii jako jedno z najszybszych
i najwiekszych spadkow cen uprawnien EUA od oczatku istnienia
tego rynku. Gwaftowna wyprzedaz uprawnien przy rekordowych
wolumenach obrotow, w ciggu zaledwie tygodnia, sprowadzifa
uprawnienia do poziomu blisko 15 EUR w dniu 18 marca (co
przektadato sie na blisko 40% spadek cen liczac od 10 marca).
Panstwa w Europie po kolei zaczety ograniczac aktywnosc
gospodarcza z uwagi na COVID-19 w ramach tzw. "lockdown-6w".
Nie mozna wykluczyc, ze do tak gwattownych spadkow przyczynity
sie rowniez niektore instalacje funkcjonujace w systemie EU ETS,
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ktdre spieniezaty swoje nadwyzki uprawnien, aby mac przetrwac
ten trudny czas (przerwy w produkgji).

Po rozpoczeciu wprowadzania tzw. pakietow stymulujgcych w USA
na wszystkich rynkach zapanowata euforia. Mocno skorelowany
z rynkami akcji w USA i Europie, rynek uprawnien do emisji
rozpoczat systematyczny rajd w gore, ktory zakonczyt sie dopiero
w dniu 17 kwietnia, kiedy ceny osiggnefa poziom blisko 22 EUR (co
0znaczato blisko 42% wzrost od marcowego zatamania). Cenom
pomogt na pewno Wzrost popytu na uprawnienia ze strony
instalacji funkcjonujacych w ramach EU ETS, ktore musiaty do
konca kwietnia 2020 r. rozliczy¢ emisje za 2019 .

Przez kolejny miesiac, tj. do 12 maja 2020 r. na rynku trwata
korekta spadkowa, ktdra sprowadzita uprawnienia do poziomu ok.
18,5 EUR. Koricowka maja to juz wybicie cen ponad poziom 20 EUR
i kontynuacja euforii z przetomu marca i kwietnia, w wyniku czego
Za uprawnienia na poczatku lipca ptacono blisko 30 EUR. Przyczyng
tak mocnych wzrostow (ponad 60% od dotka z dnia 12 maja) byty
wzrosty na rynkach finansowych na swiecie wywotane przez
stopniowe odmrazanie gospodarek oraz spadek liczby
zachorowan na COVID-19. W trakcie kolejnych 2 tygodni nastapita

bardzo gfeboka Korekta spadkowa, ktéra zepchneta ceny

Wykres 3. KKurs cen uprawnien EUA miedzy 31 €rudnia 2019 r, a 31 grudnia 2020 r. z opisem najwazniejszych wydarzen rynkowych

36,00

KE publikuje projekt
rozporzgdzenia ws. pierwszego
Europejskiego prawa o klimacie
({EU Climate Law)

33,00

Pierwsze
przypadki COVID-
30;00 19 w Europie
Panstwa wprowadzajg
lockdowny gspodarek
zwigzku z COVID19

27,00

24,00

21,00

18,00

Paniczna wyprzedai
uprawnien w
Zwigzku z COVID19

15,00 Ostatni dzieri (30

kweitnia) na
rozliczenie emisji za
2015

12,00

9,00

......

W sierpniu wolumen aukcyjny

s Ccriy Uprawnien EUA
Liniowy (Ceny uprawnien EUA)

Przedstawienie w PE propozydi
podniesienia celu do min. 55% w
UE do 2030r.

jest nizszy o polowe

Euforia na rynkach
po ogloszeniu
szczepionki na
CoviD-19

Na szczycie Rady Europejskiej
osigeEneto porozumienie
ws.finansowania przysziego
diugoterminowego budietu
UE na lata 2021-2027

uprawniefi w
zwigzku z drugg falg
COVID19

Publikacja nadwyzki EUA w
obiegu - od wrzesnia 2020
r. do sierpnia 2021 r. do
rezrwy MSR ma trafic ok.
332 min uprawnieri EUA

Wolumen obrotow ICE i EEX w tys.
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w okolice ponizej 25 EUR. Przyczyng spadkow mogia by¢ wieksza
podaz uprawnien na aukcii  (monetyzacja  Funduszu
Innowacyjnego) oraz stabos¢ pozostatych rynkow (gfownie
surowcow i akcji na swiecie). Odrobienie wszystkich strat z lipca
i ponowne osiggniecie poziomu 30 EUR w potowie wrzesnia
(a nawet nieznaczne przebicie tej wartosci) zajeto rynkowi ponad
1,5 miesigca. Wsparciem dla wartych prawie 5 EUR wzrostow byty
mniejsze 0 potowe wolumeny sprzedawane na aukgjach
W sierpniu, pozytywne informacje nt. zaawansowanych prac nad
szczepionka na koronawirusa, przedtuzenie konserwacji trzech
elektrowni jadrowych nalezacych do  francuskiego  EDF
(wstrzymanie produkcji energii), pojawienie sie artykutu
W Financial Times informujacego o tym, ze duze fundusze
hedgingowe zajety tzw. ,diugie” pozycje na wzrosty cen
uprawnien EUA (tzn. oczekuja, ze ceny uprawnien EUA beda rosty
W przysziosci) czy tez - kluczowe - ogtoszenie w potowie wrzesnia
nowego celu redukeji w UE na 2030 r. (minimum 55%) przez Ursule
von der Leyen w Parlamencie Europejskim.

Nastepne 1,5 miesigca na rynku przyniosto kolejng bardzo silng
korekte spadkowa, w wyniku ktorej pod koniec pazdziernika
uprawnienia notowano po cenie ok. 23 EUR. Na rynek wrocity
obawy inwestorow o0 wprowadzenie Kkolejnych obostrzen
w Europie w wyniku szybkiego rozwoju drugiej fali pandemii oraz
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0 rozstrzygniecia kwestii brexitu, czyli sposobu wyjscia Wielkiej
Brytanii z systemu EU ETS.

(zas od potowy pazdziernika do konca roku to juz systematyczny
wzrost wartosci uprawnien po wzrostach cen na swiatowych
rynkach akcji (nowe rekordy na gietdach w USA) zaraz po
ujawnieniu informacji o postepach przy opracowaniu szczepionki
przez firme Pfizer oraz wynikow wyboréw w USA. Wsparciem dla
cen byty rowniez czynniki podazowo-popytowe zwigzane z EU ETS,
tj. opOznienie rozpoczecia aukcji w 2021 1. (mniejsza podaz
uprawnien) oraz brak mozliwosci pozyczania uprawnien z 2021 T.
do rozliczenia emisji za 2020 r. (wyzszy popyt), a takze prognozy
spadku temperatury powietrza w Europie. W wyniku powyzszych
czynnikow uprawnienia w dniu 10 grudnia 2020 r. wzrosty do
rekordowego poziomu prawie 31 EUR. Kilka dni pozniej rekord ten
zostat poprawiony i cena w dniu 15 grudnia siegneta poziomu 32
EUR, a pod koniec grudnia przekroczyta poziom 33 EUR.

W ciggu 2020 r. kurs jednostek CER wzrdst na rynku wtdrnym spot
0 0k.37% i zakonczyt rok wartoscia 0,37 EUR. Srednia arytmetyczna
w 2020 r. wyniosta 0,29 EUR. Zakres zmiennosci cen w 2020 T.
ksztattowat sie miedzy wartosciami 0,24 a 0,37 EUR, przy czym
najwieksze fluktuacje na rynku jednostek CER wystapity pod
koniec roku, w grudniu, kiedy ceny jednostek wzrosty z 0,30 do 0,37
EUR.

| Nowy kalendarz aukcji uprawien do emisji na 2021T.

W dniu 21 grudnia 2020 r, w gietda EEX opublikowata

Nowy kalendarz
aukeji uwzglednia korekte z tytutu dziatania rezerwy MSR
w okresie od stycznia do konca sierpnia 20211, czego dokonano
na podstawie na temat ogadlnounijnej liczby
uprawnien na 2021 r. i rezerwy stabilnosci rynkowej z dnia 1
grudnia 2020 r. (oznacza to, Ze wolumen aukcyjny w okresie od
wrzesnia do grudnia 2021 r. zostanie jeszcze dodatkowo
skorygowany o dziatanie rezerwy MSR na podstawie informacji KE
0 liczbie uprawnien w obiegu, ktdra ma zostac przekazana w maju

2021 1.). Sprzedaz uprawnien EUA w ramach rynku pierwotnego

rozpocznie sie w dniu 29 stycznia, kiedy to odbedzie sie aukgja
niemieckich uprawnien EUA.

Aukcje unijne

Gietda EEX bedzie prowadzita aukcje EUA w ramach wspdinej
platformy aukcyjnej UE (tzw. ,CAP3") w imieniu 25 panstw
cztonkowskich UE oraz panstw EFTA EQG, na ktorych do sprzedania
bedzie 4611 min uprawnien. Powyzszy wolumen bedzie zawierat
rowniez uprawnienia sprzedawane w ramach dwadch funduszy:
Innowacyjnego i Modernizacyjnego (do sprzedania odpowiednio
40 mIni 69,4 min uprawnien). Aukcje unijne rozpoczng sie 1lutego
2021r.i odbywac sie beda tak jak dotychczas, czyli w poniedziatki,



https://www.eex.com/en/newsroom/detail?tx_news_pi1%5Baction%5D=detail&tx_news_pi1%5Bcontroller%5D=News&tx_news_pi1%5Bnews%5D=863&cHash=1e44c55e9ff41642b1bfed96e7aa6ce3
https://www.eex.com/fileadmin/EEX/Downloads/Trading/Calendar/Auction_Calendar/EEX_Auction_Calendar_21.12.2020.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=OJ:C:2020:428I:FULL&from=EN
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Tabela 5. Szczegotowy harmonogram aukgji polskich uprawnien EUA i EUAA w 2021T.

Data wg kalendarza EEX na 2021

Aukcje
I.

3,10,171 24 lutego

3,10,17,241 31 marca

7,14, 211 28 kwietnia

5,12,19i 26 maja

2,9,16,23130 czerwea

7,14,21i 28 lipca

Wolumen uprawnien EUA na

) ] Godzina
pojedyncza aukcje

2575000

9:00-11:00 (sroda)

4,1,18 i 25 sierpnia

128750011300 500 (ostatnia)

1,8,15,22 29 wrzesnia

6,13, 20 i 27 pazdziernika

3,10,17i 24 listopada

1,815 grudnia

29115001 2 917 000 (ostatnia)

14 kwietnia

14000 13:00-15:00

Zrodtfo: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych gietdy EEX

wtorki i czwartki w godzinach od 9:00 do 11:00. Z kolei jesli chodzi
0 uprawnienia lotnicze (EUAA), to planowane jest zorganizowanie
pieciu aukcji po 614,5 tys. (z wyjatkiem ostatniej aukcji - 613,5 tys.)
w okresie od 17 marca do 10 listopada 2021 . w godzinach od 13:00
d015:00

Aukcje polskich uprawnien

Na platformie unijnej osobno prowadzone beda aukcje dla Polski,
ktére beda odbywaty sie w 2021 r,, co tydzien w $rody. Zgodnie
z kalendarzem aukeji na 2021r. Polska ma do sprzedania w sumie
118,702 min uprawnien EUA oraz 114 tys. uprawnien EUAA. Aukcje
polskich uprawnien EUA majg odbywac sie od dnia 3 lutego do 15
grudnia 2021, co tydzien w srody w godzinach od 9:00 do 11:00,

natomiast w 2021 r. planowana jest tylko jedna aukcja polskich
uprawnien EUAA, ktdra ma sie odbyc w dniu 14 kwietnia 2021 .
w godzinach od 13:00 do 15:00 (szczegdtowy harmonogram aukcji
polskich uprawnien EUA w 2021 . przedstawiono w tabeli nr 5).

Aukcje niemieckich uprawnien

Na platformie EEX, co tydzien w kazdy piatek, od 29 stycznia do 17
grudnia 2021 r. w godzinach od 9:00 do 11:00, beda rowniez
sprzedawane uprawnienia niemieckie, w liczbie ok. 131,75 min.
Z kolei jesli chodzi o uprawnienia EUAA, to w dniu 13 pazdziernika
2021 1. w godzinach od 13:00 do 15:00 planowane jest
zorganizowanie jednej aukcji na ktorej sprzedanych zostanie 600
tys. uprawnien EUAA.

| Projekt rozporzadzenia KE ws. okreslenia wielkosci benchmarkow w okresie 2021-

2025

W ramach konsultacji spotecznych, w dniach od 8 grudnia 2020 .
do 4 stycznia 2021 r, Komisja Europejska przygotowata projekt

[0zporzadzenia wykonawczego przedstawiajacy zaktualizowane

wartosci benchmarkow, ktore beda obowigzywac w latach 2021-

2025. Nowe poziomy benchmarkéw odzwierciedlaja postep

technologiczny osiggniety od czasu ustalenia  wartosci
odniesienia dla fazy Il systemu EU ETS. Ponadto w projekcie
rozporzadzenia wykonawczego przedstawiono rowniez Sredni

wskaznik emisji 10% najlepszych instalacji w EU ETS.
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Zgodnie z art. 10a ust. 2 dyrektywy EU ETS wartosci benchmarkow
nalezy zaktualizowac dla IV okresu rozliczeniowego EU ETS przy
uzyciu nastepujacej metodologii:

»  uzyskanie sredniej intensywnosci emisji 10% najlepszych
instalacji dla wszystkich 54 benchmarkow za lata
2016/2017;

»  poréwnanie tych wartosciz wartosciami odniesienia dla Il
okresu EU ETS i obliczenie rocznego wspotczynnika
redukcji dla 9-letniego okresu od 2007/2008 do 2016/2017;

»  zwiekszenie rocznego wspotczynnika redukcji do 0,2%, jesli
jest ponizej tej wartosci, lub zmniejszenie go do 1,6%, jesli
jest powyzej tej wartosci;

> obliczenie wartosci benchmarkow, ktére maja byt
stosowane od 2021 do 2025 r,, poprzez ekstrapolacje
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wartosci trendow dla Il okresu rozliczeniowego na lata
2022/2023 (tj. przy uZyciu rocznego wspotczynnika
redukgji i okresu 15 lat).

Aktualizacja benchmarkéw bazuje na danych przediozonych
w KSW (Krajowych Srodkach Wykonawczych) przekazanych
Komisji przez wtasciwe organy i obejmuje zweryfikowane dane
dotyczace emisji i produkeji wszystkich instalacji otrzymujacych
bezptatne uprawnienia w ramach EU ETS. Szczegotowa ocena
danych dotyczacych instalacji zaowocowafa wysokiej jakosci
zestawem danych do aktualizacji benchmarkow.

Po zakonczeniu konsultacji, Komisja przekaze rozporzadzenie
wykonawcze Komitetowi ds. Zmian Klimatu, na ktorym odbedzie
Sie gfosowanie przewidziane na koniec stycznia 2021 r. Komisja
zamierza przyjac rozporzadzenie do konca lutego 2021.

|  Nowy system handlu uprawneniami do emisji w Wielkiej Brytanii - UK ETS

Rzad Wielkiej Brytanii potwierdzif, ze uruchomi wiasny
system ETS od 1 stycznia 2021 r. Data uruchomienia
brytyjskiego ETS zbiega sie z koricem okresu przejsciowego
brexitu, po ktorym Wielka Brytania nie bedzie juz objeta
systemem EU ETS. Aby zapewni¢ ciagfos¢ podmiotom
abjetym systemem, brytyjski ETS przyjmie kilka cech EU ETS,
przynajmniej w poczatkowych latach jego funkcjonowania.
Istniejg jednak rowniez znaczace roznice. Brytyjski ETS ma
mie¢ bardziej rygorystyczng trajektorie limitu emisji niz
hipotetyczny udziat Wielkiej Brytanii w limicie EU ETS w IV
fazie funkcjonowania systemu (2021-2030). Ma sie
charakteryzowa¢ rowniez réznicami w podejéciu  do
regulowania podazy uprawnien -na razie nic nie wiadomo,
aby Wielka Brytania miata wprowadzic mechanizm
analogiczny do dziatajacej w EU ETS rezerwy MSR. Zamiast
tego w nowym systemie ma funkcjonowac z gory okreslona
cena minimalna aukgji wynoszaca 15 GBP. Nowy system nie
bedzie potaczony z EU ETS w dniu uruchomienia, ale rzad
ZWraca uwage na jego otwarto$C na powigzanie
z innymi systemami. Brytyjski ETS obejmie sektor

energetyczny, przemyst energochionny i lotnictwo.
Zwolnione z systemu bed3 szpitale i mate instalacje,
emitujace mniej niz 25 tys. ton ekw. CO rocznie i mocy
cieplnej nizszej niz 35 MW (czyli podobnie jak w Il i IV fazie
systemu EU ETS). W przypadku stacjonarnych instalacji
emitujacych mniej niz 2,5 tys. ton ekw. CO, rocznie bedzie
obowigzywac wyjatek dla bardzo matych emitentow.
Wytworcy energii elektrycznej w Irlandii Potnocnej nadal
bed3 podlegac EU ETS. Brytyjski limit emisji (ang. cap)
W systemie UK ETS na 2021 r. ma wynosic 155,7 Mt ekw. CO;,
czyli ok. 5% mniej, niz limit Wielkiej Brytanii w systemie EU
ETS, i bedzie sie zmniejszat 0 4,2 Mt rocznie (2,7%). Przekracza
on obecny wspétczynnik redukgji dla IV fazy systemu EU ETS,
wynoszacy aktualnie 2,2% rocznie. Zarowno Wielka Brytania,
jak i UE nie dostosowaty jeszcze trajektorii pufapow dla
swoich systemdw, biorac pod uwage ich niedawno
zwiekszone ambicje. Wiekszos¢ uprawnien w brytyjskim
Systemie ETS zostanie sprzedana na aukcjach. Przydziat
bezptatnych ~ uprawnien oparty na  wskaznikach

(benchmarkach) wykorzystujacy podobng metode jak EU ETS
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zostanie wprowadzony w celu przeciwdziatania ryzyku
ucieczki emisji. Korzystanie z miedzynarodowych jednostek
redukcji w celu rozliczenia wiasnych emisji  bedzie
niedozwolone. UK ETS bedzie dysponowat rezerwa dla
nowych uczestnikow. Pierwsza faza systemu potrwa do 2030
r, Z planowanymi przegladami w 2023 i 2028 r. Rzad
odwiadczyt, Ze jest otwarty na moZliwos¢ powigzania
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brytyjskiego systemu ETS z innymi systemami, jednak nie
podjat jeszcze decyzji o preferowanych partnerach. Po
opuszczeniu systemu EU ETS przez Wielka Brytanie, instalacje
objete europejskim systemem handlu nadal bed3 musiaty
rozliczyc sie z emisji i uprawnien za 2020 1. do konca kwietnia
2021 1. [link]

| Grudniowe Konkluzje Rady Europejskiej - zwiekszenie celu redukcyjnego UE do

2030T.

W dniach 10-11 ¢rudnia 2020 r. Rada Europejska przyjeta konkluzje,
w ktorych szefowie panstw i rzadow krajow cztonkowskich UE
poparli nowe, bardziej ambitne cele redukcji emisji gazow
cieplarnianych do 2030 r, zaproponowane przez Komisje
Europejska w komunikacie Ambitnieiszy cel klimatyczny Europy
do 2030 r. Inwestowanie w pizyszfosc neutralng dia kiimatu
Z korzyscig dla obywateli (COM (2020) 562 final), opublikowanym
17 wrzesnia 2020 r. Rada Europejska paparta propozycje Komisjj,
by unijne cele redukcyjne do 2030 r. wzrosty z dotychczas
planowanego poziomu redukgji emisji co najmniej 0 40% do Co
najmniej 55% W poréwnaniu z poziomem emisji unijnych w 1990
r. Cel ten musi zostac jeszcze zatwierdzony przez Parlament
Europejski, ktory w trakcie konsultacji po zaprezentowaniu przez
Komisje wspomnianego komunikatu zaproponowat jeszcze
bardziej ambitny cel klimatyczny do 2030 1. przez redukcje emisji
0 60% W porownaniu z poziomem emisji w 1990 r. W dniu 12
grudnia odbyt sie szczyt klimatyczny, zorganizowany przez
Sekretarza Generalnego ONZ przy wsparciu obecnej i przysziej
Prezydencji COP, na ktorym, dzieki przyjetym przez Rade
Europejska konkluzjom, UE mogta zaanonsowac wzrost ambigji
swojego krajowego wkiadu do Porozumienia paryskiego NDC
(ang. Nationally Determined Contribution). Nowe unijne NDC
zostato formalnie zgfoszone do Sekretariatu Ramowej konwencji
Narodoéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu (UNFCCC)

w dniu 18 grudnia 2020 r. UE deklaruje w nim, ze do 2030 r.
0siagnie redukcje emisji gazow cieplarnianych o co najmniej 55%
¢$rodkami  krajowymi, tj. bez wykorzystania mechanizméw
offsetowych. Nowy cel redukcyjny zostanie  prawnie
zabezpieczony w unijnym prawie klimatycznym.

Poprzedni cel unijny na 2030 r. zostat okreslony w odniesieniu do
celu redukeji emisji panstw czt. UE do 2050 1. 0 80-95%, W stosunku
do roku bazowego (1990)®. Cel ten byt zgodny z zaleceniami
Miedzynarodowego panelu ekspertéw ds. Zmian Klimatu (IPCC)
dla osiggniecia przez strony  konwencji  klimatycznej
dtugoterminowego celu miedzynarodowych dziatan na rzecz
ochrony klimatu (ang. long-Term Goal), polegajacego na
powstrzymaniu wzrostu globalnej Sredniej temperatury do konca
stulecia 0 mniej, niz 2°C. Jednakze nie wszystkie panstwa-strony
Porozumienia paryskiego przedstawity w ramach zgtoszonych
przez siebie planowanych wiktadoéw do porozumienia cele zgodne
Z powstrzymaniem wzrostu temperatury na poziomie ponizej 2°C.
Zgodnie z bez dodatkowego
zwiekszenia ambicji Srednia globalna temperatura moze
wzrosnac do konca stulecia o co najmniej 3.2°C. w poréwnaniu ze
srednig temperaturg w okresie preindustrialnym. Tymczasem
W 2017 r. IPCC opublikowat, na wniosek stron konwencji, raport
dotyczacy mozliwosci  powstrzymania  wzrostu  sredniej
temperatury na poziomie 1,5°C. IPCC uznat, ze osiagniecie tego



https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/737-uk-confirms-launch-of-ets-from-january-2021
https://wedocs.unep.org/bitstream/handle/20.500.11822/30797/EGR2019.pdf?sequence=1&isAllowed=y
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celu jest nadal mozliwe. Jednakze wigze sie ze zwiekszeniem
tempa redukcji antropogenicznych emisji w okresie przed 2050 T.

Zgodnie z przedstawionymi w raporcie IPCC w sprawie celu 1,5°
kalkulacjami, panstwa rozwiniete powinny do 2050 r. 0siagnat
zZeroemisyjnosc, podczas gdy catkowite antropogeniczne emisje
gazow cieplarnianych powinny 0siggnac poziom zerowych emisji
netto miedzy 2063 i 2068 r. Rada Europejska, podazajac za
przykfadem Parlamentu Europejskiego”, uzgodnifa w grudniu
2019 18, ze do 2050 r. panstwa czi. UE 0siggng neutralnos¢
klimatyczng. Tym samym pojawita sie koniecznosc zwiekszenia
wysitkow redukcyjnych UE w okresie do 2030 r. w celu unikniecia
wiekszych kosztow, jakie wigzatyby sie z odtozeniem znaczacych
dziatan dekarbonizacyjnych na ostatnie dziesieciolecie przed
potowg stulecia. Dzieki podjetym zobowiazaniom UE ma rowniez
nadzieje utrwalenia swojej pozycji lidera globalnych dziatan
klimatycznych.

Panstwa czf, zgodnie z praktyka wspolnego dziatania w UE,
0siagna nowe cele wspalnie, z uwzglednieniem zasad stusznosci
i solidarnosci (ang. 7airness and solidarity), bez pozostawiania
kogokolwiek poza tym procesem (ang. while leaving no one
behing). Okazje do przyspieszenia transformacji stwarza okres
odbudowy po pandemii COVID-19. Srodki na wsparcie dziatan
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dekarbonizacyjnych w poszczegdlnych panstwach czi. beda
pochodzity, m.in. z Funduszu Modernizacyjnego, ktorego podziat
uwzgledni¢ ma koniecznost poniesienia przez niektore z nich,
w domysle - przez Polske, zwiekszonych kosztow przyspieszenia
transformacji energetycznej. Propozycje w tym zakresie zostang
przedstawione przez KE,  ktora juz wczesniej, razem
z komunikatem Ambitniejszy cel klimatyczny, opublikowata
ocene jego oddziatywania, przedstawiajaca kilka scenariuszy
obejmujacych poszczegolne sektory, od sektora energii przez
transport, lesnictwo, rolnictwo i sektor budownictwa
mieszkaniowego. Rada zapowiedziata przedstawienie wytycznych
dla Komisji w tym zakresie, przed przygotowaniem przez nig
wspomnianych — propozycji, w tym  propozycji  zmiany
Rozporzadzenia w sprawie podziatu wysitkow redukcyjnych
pomiedzy panstwa cztonkowskie z maja 2018 r. (2018/842)".
Wobec obaw kilku panstw czt, zwtaszcza Polski, o koszty
proponowanego poziomu i tempa dekarbonizacji, konkluzje
zawieraja odniesienie do przysziej reformy unijnego ETS oraz
koniecznosci wyrdwnania szans i rozwigzania kwestii ubdstwa
energetycznego, zachowania konkurencyjnosci europejskiego
przemystu i wprowadzenia granicznych srodkow ochrony rynku
przed ucieczka emisji (tzw. podatek graniczny, ang. Larbon Border
Adjustment Mechanism, CBAM), zodnych z wytycznymi WTO.

| Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

»  7grudnia - Rzad Wielkiej Brytanii zaktualizowat swoj wkfad
ustalony na szczeblu krajowym NDC (ang. Aationally
Determined  Contributions) Kraj zobowigzat sie do
zmniejszenia emisji  gazow cieplarnianych GHG  (ang.
greephouse gas) 0 68% do 2030 r. w poréwnaniu
Z poziomem emisji z 1990 r. Zgodnie z t3 deklaracjg Wielka
Brytania zobowiazuje sie do redukcji emisji w najszybszym
tempie ze wszystkich gtownych gospodarek. W poprzednim

""European Parliament Resolution of 14 March 2019 on climate change

" European Council Conclusions of 12 December 2019 (EUCO 29/19)
"YRozporzadzenie Parlamentu europejskiego i Rady (UE) 2018/842 730 maja 2018 1.
W Sprawie wigzacych rocznych redukcji emisji gazow cieplarnianych przez

wkiadzie INDC z 2075 r. Wielka Brytania zobowigzata sie do
redukcji emisji 0 53% w stosunku do 1990 r. W czerwcu
2019 r. Wielka Brytania przyjefa ustawe majaca na celu
0siggniecie zerowej emisji netto do 2050 r. Oznacza to, ze
Wielka Brytania bedzie nadal ograniczac swoje emisje gazow
cieplarnianych, a emisje resztkowe beda musiaty byc
rownowazone przez systemy takie jak: sadzenie drzew lub
stosowanie technologii wychwytywania i skiadowania

panstwa cztonkowskie od 2021r. do 2030 1. przyczyniajacych sie do dziatan na rzecz
klimatu w celu wywigzania sie ze zobowigzan wynikajacych z Porozumienia
paryskiego oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 525/2013
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dwutlenku wegla CCS (ang. carbon capture and storage).
W listopadzie 2020 . rzad przedstawit  swoj
dziesieciopunktowy plan zielonej rewolucji przemystowej do
2030 r. Plan ten zmobilizuje 12 mid GBP (13,4 mid EUR)
inwestycji rzadowych w celu ograniczenia emisji GHG do zera
do 2050 r. W planie przewiduje sie m.n. inwestycje
0 wartosci 1 mid GBP (1,1 mld EUR) do 2030 r. w nowoczesng
technologie sktadowania dwutlenku wegla CCS w czterech
klastrach przemystowych, inwestycje 0 wartosci 13 mid GBP
(14 mid EUR) dla przyspieszenia wprowadzania punktow
fadowania pojazdéw elektrycznych w domach, przy ulicach
i autostradach oraz inwestycje o wartosci ok. 1 mid GBP
(1mld EUR) na wsparcie elektryfikacji samochoddw. Kraj
zainwestuje 525 min GBP (588 min EUR) na rozwoj duzych
i mniejszych elektrowni jadrowych oraz w badania i rozwoj
nowych, zaawansowanych  reaktordw  modutowych.
Przeznaczy réwniez 500 min GBP (560 min EUR) na
wygenerowanie 5 GW niskoemisyjnej produkeji wodoru do
2030 r. dla przemystu, transportu, sektora energii
i mieszkalnictwa. [link], [link]

9 grudnia - Wedtug japonskiego Ministerstwa Srodowiska
emisje gazow cieplarnianych w Japonii spadty 0 2,7% W roku
budzetowym 2019-2020 (kwiecien 2019 - marzec 2020), do
1213 Mt ekw. C0,. Jest to najnizszy poziom emisji od roku
budzetowego 1990-1991 i rowniez szosty rok spadku emisji
Z r1zedu, Z uwagi na zwiekszenie wykorzystania energii
odnawialnej, ponowne uruchomienie dziewieciu reaktorow
jadrowych i nizsze zapotrzebowanie na energie dzieki
Cieplejszej zimie i mniejsze zuzycie energii przez przemyst.
Emisje gazow cieplarnianych w Japonii znacznie wzrosty
poniewaz kraj zamknat wszystkie reaktory jadrowe po
katastrofie jadrowej w Fukushimie w 2011 r. Szczyt emisji
nastapit w 2013 1. (1410 Mt ekw. COz). W nastepnych latach
emisje  GHG znacznie spadaty dzieki zwiekszeniu
wykorzystania odnawialnych zrédet energii (18% w 2019 r.)
oraz zwiekszeniu efektywnosci energetycznej. Japonia
zamierza abnizy¢ emisje C0, 0 26% do 2030 1, w pordwnaniu
Z poziomem emisji z 2013 r. oraz 0siggnac neutralnosc
emisyjna do 2050 r. Aby zmniejszy¢ emisje GHG do zera, do
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2050 r, Japonia zainwestuje w nowe ogniwa stoneczne
i tzw. carbon recykling intensyfikujgc badania i rozwoj
w tych obszarach. Ponadto Japonia rozpocznie likwidacje
elektrowni  weglowych, a takze zaniecha budowy
i finansowania nowych elektrowni weglowych w Japonii i za
granica. W lipcu 2020 r. rzad ogtosit plany wycofania ponad
100 nieefektywnych elektrowni weglowych do 2030 r. [linl]

10 grudnia - Wedtug brytyjskiego Komitetu ds. Zmian
Klimatu CCC (ang. (/imate Change Comimittee),
niezaleznego komitetu doradczego, Wielka Brytania, aby
0siggnac zerowq emisje netto do 2050 r. powinna obnizyc
emisje GHG do 2035 r. 0 78% W poréwnaniu z poziomem
emisjiz1990 r. [link]

10 grudnia - Wedtug amerykanskiego EIA (ang. £nergy
Information Administration) w 2020 r, w USA nastapi spadek
emisji zwigzany z energig 0 11%. Ze wzgledu na spowolnienie
wzrostu gospodarczego na skutek pandemii COVID-1, emisja
(0, zwigzana z wykorzystaniem wegla powinna spasc 0 19%,
W poréwnaniu do 2019 r, a z wykorzystaniem ropy naftowej
0 13% Wediug EIA ozywienie gospodarcze w 2021 T.
i zwiekszone zuzycie energii zwieksza emisje zwigzane
z produkcjq energii 0 6%. [linl]

11 grudnia - Brazylia zaktualizowata swoj wkiad NOC,
W ktorym zobowigzata sie do osiggniecia neutralnosci
klimatycznej do 2060 r. Warunkuje to jednak uzyskaniem
pomocy od krajow rozwinietych na projekty brazylijskie od
2021 1. w wysokosci 10 mid USD rocznie, za posrednictwem
mechanizmow okreslonych w art. 6 Porozumienia
paryskiego. Aby 0siggnac neutralnosc pod wzgledem emisji
(0, Brazylia zobowigzuje sie do wyeliminowania
nielegalnego wylesiania do 2030 r. i ponownego zalesiania
12 min ha. W swoim poprzednim INDC z 2016 r. Brazylia
postawita sobie za cel zmniejszenie emisji GHG do 2025 .
0 37%. W poréwnaniu z poziomem emisji z 2005 1, 0raz 0 43%
redukcji do 2030 r. Kraj zobowigzat sie rowniez do
pozyskiwania 45% swojej energii ze zrodet odnawialnych do
2030 r. W roku 2019 emisje GHG Brazylii pozostaty na
poziomie z 2018 1. i wynasity ok. 414 Mt ekw. C0. [link]



https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/uks-updated-ndc-targets-68-ghg-emissions-cut-2030.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=2f9db44456-Email_Daily_Energy_News_12_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-2f9db44456-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/uk-unveils-clean-energy-program-cut-ghg-emissions.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=8b0751afdb-Email_Daily_Energy_News_12_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-8b0751afdb-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/japans-ghg-emissions-fell-record-low-2019-2020.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=1094499a90-Email_Daily_Energy_News_12_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-1094499a90-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/uk-should-reduce-its-ghg-emissions-78-2035-compared-1990.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=e42d6580ee-Email_Daily_Energy_News_12_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-e42d6580ee-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/us-eia-expects-11-decrease-energy-related-co2-emissions-2020.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=e42d6580ee-Email_Daily_Energy_News_12_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-e42d6580ee-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/brazil-pledges-achieve-carbon-neutrality-2060.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=76abf18773-Email_Daily_Energy_News_12_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-76abf18773-123923653

»

» Raport z rynku C02

11 grudnia - Holenderskie Ministerstwo Gospodarki i Klimatu
przedstawito nowy pakiet srodkow, majacy na celu
doprowadzenie do dalszej redukcji emisji C0; zgodnie
z orzeczeniem S3du Najwyzszego z grudnia 2019 ., ktdre
nakazuje rzadowi ograniczenie emisji C0, do 2020 1. 0 €O
najmniej 25% w stosunku do poziomu emisji z 1990 r. Rzad
przedstawit projekt ustawy, ktéry zmusi trzy elektrownie
weglowe w Holandii do pracy do 2024 . jedynie na poziomie
35% ich catkowitej mocy. Ponadto rzad ogtosit zaproszenie
do skiadania wnioskow z trzech elektrowni weglowych
w Holandii o ich dobrowolne zamkniecie w zamian za
dotacje. Firma Onyx Power, ktora w listopadzie 2019 1. nabyta
elektrownie weglowa Maasvlakte 0 mocy 731 MW od firmy
Engie, ztoZyfa wniosek o dotacje w wysokosci 238 min EUR,
W zamian za zamkniecie obiektu. Holandia planuje rowniez
zZaostrzyc zobowigzania przedsiebiorstw do o0szczedzania
energii i podpisa¢ umowy dotyczace redukgji C0; z firmami
energochtonnymi, ktére nie podlegaja podatkowi od emisji
C0,. W 2019 r. emisje GHG spadty w Holandii o0 3% do 183 Mt
ekw. CO;, tj. 18% ponizej poziomu z 1990 r. Aktualny cel
redukcji emisji GHG Holandii do 2030 1. wynasi 49%. [link]

14 grudnia - Szwajcaria zaktualizowata swoj wkiad NDC,
w ktorym zobowigzata sie do redukgji emisji GHG do 2030 .
0 €0 najmniej 50%, w pordwnaniu z poziomem z 1990 r. Kraj
ten zamierza osiagnac zerow3 emisje netto do 2050 T.
W swoim INDC z 2015 r. Szwajcaria zobowigzata sie zmniejszyc
emisje GHG do 2030 1. 0 50%, W poréwnaniu z poziomem
21990 .1 0 70-85% do 2050 . Emisje C0, zZwigzane z energia
spadaja od 2005 1. (44 Mt ekw. C0,) w tempie 14% rocznie,
0si3ggajac w 2019 r. poziom 36 Mt ekw. C0,. [link]

14 grudnia - Australijski rzad prognozuje spadek emisji GHG
do 2030 1. 0 26-28%, W poréwnaniu z poziomem z 2005 T.
Zmniejszenie emisji ma zostac osiggniete dzieki nowym
(ziataniom, majacym na celu przyspieszenie rozwoju
technologii niskoemisyjnych ujetych w budzecie na lata
2020-2021, stabilnemu rozwojowi energetyki odnawialnej
oraz przejsciowym skutkom pandemii COVID-19. [link]
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15 grudnia - Chiny zobowigzaty sie do obnizenia
intensywnosci emisji dwutlenku wegla (tj. emisji €0, na
jednostke PKB) o ponad 65% do 2030 r. w stosunku do
emisyjnosci gospodarki z 2005 r. Poprzednim celem redukgji
byto zmniejszenie emisyjnosci gospodarki 0 60-65% do
2030 r. Wynik ten jednak zwigzany jest bardziej ze wzrostem
PKB niz faktycznym zmniejszeniem emisji C0, Krajowe
emisje (0, zwiazane z produkcjg energii wzrosty prawie
4-krotnie od 1990 r, osiggajac 9,7 Gt €O, w 2019 r,
a intensywnosc emisji w tym samym roku byta o 46% nizsza
niZ w 2005 r. Chiny planuja zwiekszy¢ catkowita moc
energetyki wiatrowej i stonecznej do ponad 1200 GW. We
wrzesniu 2020 r. Chiny przedstawity plany zwiekszenia
swojego zaktualizowanego wkfadu ustalonego na szczeblu
krajowym NDC, majac na celu osiggniecie szczytu emisji C0;
przed 2030 . i 0siagniecie neutralnosci emisyjnej przed 2060
r. Kraj pracuje obecnie nad nowym planem piecioletnim,
ktdry okresli réwniez najblizsze plany dekarbonizagji. [/in/]

15 grudnia - Rzad Kanady planuje od 2023 r. az do 2030 T,
podnosic¢ stawke podatku od emisji dwutlenku wegla 0 15
CAD/t CO; (11,7 USD/t) rocznie. Podatek bedzie zwiekszany
7 50 CAD/t (39 USD/t) w 2022 r. do 170 CAD/t (1331 USD/t)
w 2030 r. W zwigzku z planowanym wzrostem podatku do
2030 r. kanadyjskie gospodarstwa domowe majg otrzymac
ulgi. W celu osiggniecia redukcji emisji do 2030 r. Kanada
W 2018 r. ogtosita krajowa minimalng cene emisji dwutlenku
wegla, nakfadajac na wszystkie prowincje obowigzek
wprowadzenia podatku od emisji lub uruchomienia
systeméw handlu uprawnieniami do emisji do 2018 T.
Minimalng cene podatku ustalono na poziomie 20 CAD/t (16
USD/t) w 2019 1. i ma on byc zwiekszany 0 10 CAD/t rocznie,
tak aby osiagna¢ poziom 50 CAD/t (39 USD/t) w 2022 T.
Podatek zostat natoZony na prowincje i terytoria, ktore nie
maja swoich wiasnych podatkow od emisji dwutlenku wegla
i nie uruchomity u siebie systemow handlu. W listopadzie
2020 1. Kanada przedstawita nowy plan osiagniecia zerowej
emisji netto do 2050 r, ktory zakfada ustanowienie
przejsciowych celow redukcji  emisji, ktore beda
aktualizowane co piec lat, az do 2050 r. [link]



https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/netherlands-plans-new-measures-cut-power-plants-co2-emissions.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=76abf18773-Email_Daily_Energy_News_12_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-76abf18773-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/switzerlands-updated-ndc-targets-net-zero-emissions-2050.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=9bdb04b721-Email_Daily_Energy_News_12_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-9bdb04b721-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/australia-expected-meet-its-2030-climate-target.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=9bdb04b721-Email_Daily_Energy_News_12_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-9bdb04b721-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/china-unveils-new-carbon-intensity-target-2030.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=8b0751afdb-Email_Daily_Energy_News_12_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-8b0751afdb-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/canadas-carbon-tax-will-increase-us133t-2030.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=8b0751afdb-Email_Daily_Energy_News_12_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-8b0751afdb-123923653
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15 grudnia - Norweski parlament zatwierdzit inwestycje
w petnowymiarowg instalacie do  wychwytywania
dwutlenku wegla CCS w fabryce cementu HeidelbergCement
w Brevik, w Norwegii. Projekt ten umozliwi wychwytywanie
400 tys. ton CO; rocznie i jego transport do miejsca statego
skiadowania, co czyni €0 pierwszym na Swiecie projektem
(CS na skale przemystowa w fabryce cementu. Oczekuje sie,
Ze prace nad nowg instalacja w zakiadzie Brevik rozpoczng
sie  natychmiast, a ich celem bedzie rozpoczecie
wychwytywania C0; z procesu produkgji cementu w 2024 1.
Efektem koficowym bedzie 50% redukcja emisji z produkcji
cementu w tym zakfadzie. Wychwytywanie C0; jest waznym
etapem, pozwalajacym osiagnac krajowe i miedzynarodowe
cele klimatyczne. Projekt CCS w Brevik moze utorowac droge
do redukcji emisji w branzy cementowej oraz w innych
sektorach gospodarki. Norweski rzad zakwalifikowat zaktady
w Brevik do praby wychwytywania C0, na skale przemystowa
na poczatku 2018 r. Finansowanie projektu jest w duzej
mierze wspierane przez rzad norweski. HeidelbergCement
zobowigzat sie zmniejszy¢ swoje emisje C0, na tone
cementu 0 30% do 2025 r. w poréwnaniu z1990 T. [1inl]

16 grudnia - Ministerstwo Srodowiska Korei Potudniowej
przedstawito  projekt  dfugoterminowej  strategii
niskoemisyjnego wytwarzania energii do 2050 r. oraz
zaktualizowato swoje krajowe cele redukgji emisji gazow
cieplarnianych do 2030 r. W ramach nowego NDC Korea
zZobowigzata sie do redukcji emisji GHG do 2030 r. 0 24,4%,
W poréwnaniu z poziomem emisji z 2017 r. We wczesniejszym
INDC Korea zobowigzata sie do redukeji emisji 0 37%
w stosunku do scenariusza BAU (ang. business as ustal).
Rzadowy projekt dfugoterminowej strategii
niskoemisyjnego  wytwarzania energii ma na celu
przeksztatcenie wytwarzania energii z paliw kopalnych
w energetyke odnawialng i ekologiczny wodor oraz
promowanie technologii wychwytywania, wykorzystania
i sktadowania dwutlenku wegla CCUS, w celu osiggniecia
neutralnosci emisyjnej w sektorze energetycznym do
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2050 r. Kraj zamierza rowniez poprawiac efektywnosc
energetyczng, wdrazac gospodarke o obiegu zamknietym
oraz promowac srodki transportu (samochody, koleje,
samoloty, statki) zasilane z czystych zrodet energii (energia
elektryczna i wodor). [1ink]

21 ¢grudnia - Kazachstan zobowigzat sie 0siggnac
neutralno$¢  emisyjna do 2060 r, w ramach
zaktualizowanego  krajowego wkiadu NDC. W celu
0siggniecia tego celu, Kazachstan ma opracowac i przyjac
dfugoterminowg strategie rozwoju w celu obnizenia emisji
i posadzic réwniez 2 mid drzew w ciagu najblizszych 5 lat.
W swoim weczesniejszym INDC z 2015 1. Kazachstan ogtosit cel
ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych do 2030 1. 0 15%,
ponizej poziomu emisji z 1990 r. oraz warunkowy cel 25%,
przy miedzynarodowym wsparciu finansowym
i dodatkowych  inwestycjach  miedzynarodowych
przeznaczonych na dziafania klimatyczne. Emisje CO;
zwigzane z produkcja energii wzrosty ponad dwukrotnie
w latach 2000-2013. Po spadku do 2015 r. ponownie rosng
i obecnie s3 zblizone do poziomu z 1990 r. Kazachstan jest
jednym z 10 najwiekszych na $wiecie emitentow (0 na
jednostke PKB. [link]

22 grudnia - Rzad Peru zaktualizowat swoj wkfad ustalony na
szczeblu  krajowym NDC. Peru zobowigzuje sie do
ograniczenia emisji GHG do 2030 r. 0 30%, w poréwnaniu ze
scenariuszem BAU, przy wykorzystaniu wtasnych zasobow
krajowych. Cel redukcji emisji gazow cieplarnianych mogtby
zosta¢ dodatkowo zwiekszony do 40%, przy wsparciu
miedzynarodowym w ramach dwustronnej, wielostronnej
wspotpracy i wdrazaniu  mechanizméw w ramach
Porozumienia paryskiego. W 2015 r. Peru wydato swoje
pierwsze INDC, w ktorym zobowigzato sie do redukcji emisji
020% do 2030 r. ponizej scenariusza BAU oraz warunkowego
celu redukcji emisji do 2030 r. 0 30%, w poréwnaniu ze
scenariuszem BAU, uzalezniony od tego, czy Peru otrzyma
miedzynarodowa pomoc finansowa i techniczna. [lin]



https://www.heidelbergcement.com/en/pr-15-12-2020
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/south-korea-presents-new-2030-climate-target.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=1dc7cdfd0e-Email_Daily_Energy_News_12_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-1dc7cdfd0e-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/kazakhstan-pledges-reach-carbon-neutrality-2060.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=f83a4f1879-Email_Daily_Energy_News_12_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-f83a4f1879-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/perus-updated-ndc-targets-30-ghg-emissions-cut-2030.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=0f03f32f86-Email_Daily_Energy_News_12_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-0f03f32f86-123923653
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| Polityka klimatyczna lzraela

lzrael aktywnie uczestniczy w miedzynarodowym procesie
negocjacji zwigzanym z dziataniami na rzecz zapobiegania
zmianom klimatycznym. Przed konferencja COP21 w Paryzu, 29
wrzesnia 2015 r, w ramach planowanych wkiadéw do przysziego
globalnego porozumienia INDC? (ang. (ang. /ntended Nationally
Determined Contributions) 1zrael zobowigzat sie do osiagniecia
celu emisyjnosci dla calej gospodarki  wynoszacego
w2030 . 7,7 t ekw. 0, na mieszkanca. Stanowi to redukcje 0 26%,
w stosunku do poziomu z 2005 r. (10,4 t ekw. C0,/mieszkanca).
Przyjeto réwniez cel posredni na 2025 r. wynoszacy 8,8 t ekw. (0,
na mieszkafca. We wskazanym INDC zatozono, zgodnie ze

scenariuszem BAU (ang. business as usual), wzrost emisji do
2030 r. do wysokosci 1055 Mt ekw. CO0,. Wdrozenie dziafan
przyjetych w INDC spowoduje spadek emisji do 2030 1. do 81,65 Mt
ekw. C0,. W dokumencie przedstawiono réwniez cele sektorowe
w zakresie:

»  efektywnosci energetycznej - do 2030 17% redukcja zuzycia
energii elektrycznej r. w stosunku do scenariusza BAU,

» energii odnawialnej - do 2030 r. 17% udziat energii
odnawialnej w catkowitej produkcji energii (cel posredni 13%
w2025T1.),

Tabela 6. Emisje gazow cieplarnianych Izraela z podziatem na sektory w latach 1996 - 2018, w [Mt ekw. C02]

sektory

sektor energetyczny z transportem

Procesy przemystowe

Rolnictwo

odpady
Razem

Zrodto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie Israel’s Third National Communication on Climate Change, 2018 r. oraz National Inventory 2018 z 2020 1.

Wykres 4. Emisje gazow cieplarnianych Izraela z podziatem na sektory w latach 1996 - 2018, w [Mt ekw. C02]
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Zrodto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Israel’s Third National Communication on Climate Change, 2018 r. oraz National Inventory 2018 2 2020 T.

Shttps:; fcccint/sites/ndcstaging/PublishedDocuments/ISrael%20First;

ISrael%20INDCpdf
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https://www4.unfccc.int/sites/ndcstaging/PublishedDocuments/Israel%20First/Israel%20INDC.pdf
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»  transportu publicznego - do 2030 r. nastapi 20%
redukcja przejechanych  kilometrow  prywatnymi
samochodami, w stosunku do prognozowanej wartosci
przejechanych kilometrow w 2015 r. wedfug scenariusza
BAU.

W dniu 2 kwietnia 2016 r. Izrael podpisat Porozumienie
paryskie, a 22 listopada 2016 r. zostato  ratyfikowane.
Wezesniej, w 2009 r, Izrael zatwierdzit cele redukcyjne do
2020 r, ktore sprowadzaty sie do:

> zmniejszenia emisji GHG 0 20% w stosunku do
scenariusza  BAU, co daje cel w wartosciach
bezwzglednych w wysokosci 87,2 MtC02e do 2020 T,
ktory zostat uwzgledniony w  zobowigzaniach
Z Kopenhagi (COP15),

»  poprawy efektywnosci energetycznej w zuzyciu energii
elektrycznej o 20% W stosunku do zuzycia energii
elektrycznej wg scenariusza BAU, co daje bezwzgledny cel
zuzycia energii w 2020 r. w wysokosci 64,2 TWh,

» 10% udziat energii elektrycznej ze Zrodet odnawialnych,
w catkowitym zuzyciu energii elektrycznej.

W 2018 r. Izrael opublikowat /srae/’s Third National Communiation
on tlimate Change” a w pazdzierniku 2020 r. National Inventory
20767, Opierajac Sie na danych z obu raportéw, w tabeli 6 i na
wykresie 4 przedstawiono emisje Izraela w okresie 1996-2018 (bez
LULUCF). W 2018 r. catkowita emisja gazow cieplarnianych Izraela
wyniosta 78,70 Mt ekw. CO; i byta 0 ok. 37% wieksza od emisji GHG
219961, 0 0k. 17% wieksza od emisji z 2000 1. i 0 ok. 5% wieksza od
emisji z 2010 r. Gidwnym emitentem gazow cieplarnianych
W lzraelu jest sektor energetyczny wraz z transportem (80%),
ktory wyemitowat w 2018 1. 63,16 Mt ekw. CO, (w tym transport
18,10 Mt eqw. C0;). Jest to wzrost 0d 1996 r. 0 ok. 25%. Nastepnymi
sektorami w Izraelu pod wzgledem wielkosci emisji w 2018 . byt
sektor proceséw przemystowych (9%) i sektor odpadoéw (8%), co
pokazano na wykresie 5. Emisje pochodzace z sektora transportu
wyniosty w 2018 . 18,70 Mt ekw. (0, co stanowito 15% wzrost

Wykres 5. Udziat poszczegolnych sektorow w catkowitej emisji
lzraelaw 2018 1, w [%)
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m Sektor
energetyczny z
transportem

m Procesy
przemystowe

H Rolnictwo

| O0dpady

Zrodfo: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Israel's Third National
Communication on Climate Change, 2018 r. oraz National Inventory 2018 z
2020T.

emisji od 2010 r. Giowng przyczyng byt zardwno wzrost liczby
pojazdow prywatnych, jak i kilometrow przejechanych przez te
pojazdy.

Podczas konferencji COP25 w Madrycie 9 grudnia 2019 r. Izrael
przedstawit swoje nowe cele redukcyjne®. Minister Energii Izraela
stwierdzit, ze podjeto strategiczne decyzje odnosnie zaprzestania
do 2025 r. wykorzystywania wegla w elektrowniach lzraela.
Jednoczesnie Izrael ma zwiekszy¢ zaangazowanie W rozwoj
energii odnawialnej i zwiekszy¢ udziat 0ZE w catkowitej produkgji
energii elektrycznej z 17% do 25%-30% do 2030 1. 0d 2025 r. Izrael
w produkeji energii elektrycznej bedzie wykorzystywat jedynie
gazziemny i odnawialne zrodta energii. Do 2025 1. Izrael ograniczy
emisje (0; z produkcji energii elektrycznej o ponad 30%,
a emisyjnosc na mieszkanca o ok. 50%. Kolejnym dziataniem dla
redukcji emisji bedzie 100% elektryfikacja nowych samochoddow
i przeksztatcenie transportu ciezkiego na wykorzystywanie gazu
ziemnego (NG (ang. compressed natural €as) do 2030 . Przed
lzraelem stoi wiele wyzwan stworzonych przez warunki
geograficzne i klimatyczne. Wyzwania, takie jak niedobor wody
i niewystarczajace surowce energetyczne motywuja kraj do
pokonywania przeszkod poprzez inwestycje w srodki innowacyjne
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i nowe technologie. Izrael jest swiatowym liderem w dziedzinie
0szczedzania wody i rozwoju rolnictwa w warunkach pustynnych,
rozwijajac technologie nawadniania kropelkowego, Czy 05iggajac
ponad 85% poziom recyklingu sciekow. 1zrael opracowat rowniez
szereg nowych technologii dla energetyki stonecznej, czy
zarzadzania energia.

W dniu 21 czerwca 2020 r. oceniono aktualny potencjat produkgji
energii odnawialnej ze zrodet stonecznych na obszarze
zabudowanym Izraela oraz potencjat produkcji energii stonecznej
na obszarze zabudowanym w 2030 i 2050 r.%* Przejscie na 0ZE,
zamiast korzystania z paliw kopalnych jest giownym celem
globalnej strategii walki ze zmianami klimatycznymi. Rozne kraje
OECD wyznaczyty sobie strategiczny cel 100% energii odnawialnej
do 2050 r. Rownoczesnie aktualizujg swoje cele do 2030 r, do
poziomu ok. 50%, lub nawet wiekszych. Izrael w swoim pierwszym
INDC wyznaczyt sobie niski cel udziatu energii odnawialnej (17%)
w catkowitej produkgji energii elektrycznej do 2030 r, ktory
podczas COP25 w Madrycie zostat zwiekszony do 25-30%. Do tej
pory prawie cata produkcja energii ze zradet stonecznych odbywa
Sie na obszarach Igdowych. Jednak rezerwa obszaréw gruntu dla
tego celu w Izraelu jest niewielka, bo tereny s3 gtownie
przeznaczone na cele  budownictwa  mieszkaniowegpo,
przemystowo-handlowego, rolnictwa, obiektow wojskowych,
a takze dla zachowania wartosci przyrodniczych dla przysziych
pokolen. Dlatego Ministerstwo Ochrony Srodowiska zbadato
potencjat  produkcji  energii  stonecznej na  obszarach
zabudowanych, ktore istniejg obecnie i S3 spodziewane
W przysztosci, biorac pod uwage rozne uwarunkowania,
0graniczajace rzeczywisty potencjat we wszystkich kategoriach
obszarow zabudowanych. Wytwarzanie energii stonecznej ma sie
odbywac na dachach i fasadach setek tysiecy budynkow oraz na
parkingach, infrastrukturze komunikacyjnej i innych obszarach
zabudowanych. Wykazano, ze mozliwe jest obecnie zbudowanie
instalacji stonecznych o mocy ok 18 GW na istniejacych
budynkach i obszarach zabudowanych, i wykorzystanie ich do
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wyprodukowania energii wystarczajacej do pokrycia ok. 46%
catkowitego zuzycia energii elektrycznej w Izraelu. W oparciu
0 prognozy wzrostu zuzycia energii elektrycznej do 2030 r.
i prognozy rozwoju infrastruktury mozliwe bedzie wybudowanie
do tego czasu instalacji stonecznych o mocy ok. 24 GW, ktore beda
stanowic ok. 43% catkowitego zuzycia energii elektrycznej,
spodziewanego w 2030 r. W swietle wynikow tej kompleksowej
oceny oraz danych i trenddw na $wiecie w zakresie rosnacego
wykorzystania magazynow energii i energii odnawialnej
Ministerstwo Ochrony Srodowiska uwaza, ze cel Izraela mozna
podniesc do ok. 40% energii odnawialnej do 2030 r. w catkowitym
Zuzyciu energii elektrycznej.

W dniu 18 listopada 2020 r® rzad Izraela przedstawit
dziesiecioletni, narodowy plan  poprawy  efektywnosci
energetycznej, zaktadajacy zmniejszenie energochtonnosci kraju
(zuzycie energii najednostke PKB) 0 11% do 2025 1.i018% do 2030
r, W poréwnaniu z 2015 r. Oczekuje Sie, Ze program zmniejszy
zuzycie energii 0 ok. 16,5 TWh, co doprowadzi do ograniczenia
emisji gazow cieplarnianych o 75% (-6 Mt ekw. C0,). Narodowy
plan przyczyni sie do osiggniecia 30% udziatu 0ZE do 2030 r.
i pomoze osiggnac redukcje emisji do 2030 1. 0 17% W pordwnaniu
zZ 2015 1. Izrael zamierza zainwestowac ok. 450 min USD na
promocje przejscia na produkcje energii ze zrodet odnawialnych,
ktore bed3 zastepowac technologie wykorzystujace paliwa
kopalne. Program obejmuje rowniez dziatania majace na celu
zmniejszenie zuzycia energii elektrycznej w gminach, reforme
importu  produktow  elektrycznych, dotacje  wspierajgce
efektywnos¢  energetyczna, oceny energetyczne domaw,
efektywno$c energetyczng w ministerstwach i inne.

W dniu 23 grudnia 2020 r. Minister Ochrony Srodowiska Izraela
przedstawita zamierzenia® rzadu w zakresie dtugoterminowych
celow redukcyjnych. Rzad Izraela zamierza do 2050 r. przejsc do
gospodarki niskoemisyjnej, catkowicie eliminujac wykorzystanie
paliw kopalnych. Decyzja ta po raz pierwszy nakresla krajowa



https://www.gov.il/he/departments/publications/reports/potential_for_solar_production_on_existing_structures_jan_2020
https://www.gov.il/he/departments/publications/reports/potential_for_solar_production_on_existing_structures_jan_2020
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/israel-unveils-10-year-national-energy-efficiency-plan.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=8ffa337d0c-Email_Daily_Energy_News_11_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-8ffa337d0c-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/israel-unveils-10-year-national-energy-efficiency-plan.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=8ffa337d0c-Email_Daily_Energy_News_11_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-8ffa337d0c-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/israel-unveils-10-year-national-energy-efficiency-plan.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=8ffa337d0c-Email_Daily_Energy_News_11_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-8ffa337d0c-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/israel-unveils-10-year-national-energy-efficiency-plan.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=8ffa337d0c-Email_Daily_Energy_News_11_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-8ffa337d0c-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/israel-unveils-10-year-national-energy-efficiency-plan.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=8ffa337d0c-Email_Daily_Energy_News_11_2020&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-8ffa337d0c-123923653
https://www.gov.il/he/departments/news/min_gamliel_presents_natl_strategy_for_transition_to_clean_economy
https://www.gov.il/he/departments/news/min_gamliel_presents_natl_strategy_for_transition_to_clean_economy
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strategie przejscia na czysta, wydajng i konkurencyjna
gospodarke. Pani Minister zaproponowafa wyznaczenie dwach
krajowych celow:

» redukcja emisji gazow cieplarnianych do 2050 r. 0 €O
najmniej 85% w stosunku do 2015 r. (rok 0 najwiekszej
emisji),

» produkcja energii elektrycznej w Izraelu w 2050 1. w 95%
bedzie pochodzic ze zrodet odnawialnych

Cele redukcyjne Izraela na 2030 r. zostang zmienione w 2021T., CO
Znajdzie odzwierciedlenie w zaktualizowanym NDC (ang.
Nationally Determined Contributions) do Ramowej konwenci
Naroddw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu. 1zrael zaktada,
Ze aby osiggnac zakiadane cele redukcyjne na 2050 r. nalezy do
2030 r. 0siggnac nastepujace cele sektorowe:

Wykres 6. Najnowsze ceny uprawnien do emisji C0, w ETS-ach na $wiecie

produkcja energii elektrycznej w Izraelu w 2030 1. o
najmniej w 40% bedzie pochodzic ze zrodet odnawialnych,

redukcja emisji gazow cieplarnianych z sektora odpadow
w 2030 r. wyniesie 47% w stosunku do 2015,

redukcja emisji gazow cieplarnianych z sektora procesow
przemystowych w 2030 r. wyniesie 30% w stosunku do
2015,

zaprzestanie importu lekkich pojazdow o masie do 3,5 tony,

ustanowienie mechanizmu maj3cego na celu zapewnienie,
ze budowa infrastruktury jest zgodna z narodowymi celami
lzraela w zakresie klimatu i rozwojem gospodarki
niskoemisyjnej.

m cenalt " tuz** “ “

California-Quebec 16.93 USD 17112020 California Air Resources Board
Chinskie pilotazowe ETS:
75.68 CNY' (11.58 USD) 11122020
- Beijing
_ 2364 CNY (3.62 USD) 1712.2020
- Chongqing
28.45 CNY (435 USD) 11122020
- Guangdong o
o— 4150 CNY (6.35 USD) 11122020 Tanjiaoyi News
- Shanghai
o 2775 CNY (424 USD) 1112.2020 Service (Chinese)
- Hubei
23.28 CNY (3.56 USD) 11122020
- Shenzhen
o 25.00 CNY (3.82 USD) 171122020
- Tianjin
. 8.87 CNY (136 USD) 17122020
- Fujian
30.92 EUR (37.65 USD) 1412.2020 European Energy Exchange
Korea Pid. 30 500 KRW' (27.89 USD) 1812.2020 Korea Exchange
CommTrade
Nowa Zelandia 37.60 NZD' (26.68 USD) 171122020
New Zealand
741USD * 02122020 RGGl, Inc.
Schweizer
26,50 CHF' (32.27 USD) 09.12.2019 Emissionshandelsregister
(Menu 'Auctions')

*Cena za krotka tone C02; krotka tona = 0,91 metrycznej tony
**Do przeliczenia na USD wykorzystano kurs z dn. 17 grudnia 2020 .

Zrodto: Opracowanie KOBIZE na podstawie International Carbon Action Partnership (ICAP) - hit

0/mailingid-169/listtype-1#PRICES

//icapcarbonaction.com/en/newsletter-archive/mailing/view/listid
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https://ww3.arb.ca.gov/cc/capandtrade/auction/may-2020/summary_results_report.pdf?_ga=2.7001275.809374170.1592916720-801777686.1592916720
http://k.tanjiaoyi.com/
http://k.tanjiaoyi.com/
https://www.eex.com/en/market-data/environmental-markets/auction-market
http://global.krx.co.kr/contents/GLB/05/0506/0506030101/GLB0506030101.jsp
https://www.commtrade.co.nz/
https://www.commtrade.co.nz/
https://www.rggi.org/sites/default/files/Uploads/Auction-Materials/48/Auction_48_Market_Monitor_Report.pdf
https://www.emissionsregistry.admin.ch/crweb/public/auction/dates.action?token=PXI4YAZHBG6LGQ5KF6AHNTSG21Y56W7Z
https://www.emissionsregistry.admin.ch/crweb/public/auction/dates.action?token=PXI4YAZHBG6LGQ5KF6AHNTSG21Y56W7Z
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| Rozwigzania przejsciowe dla mechanizmu COM

We wrzesniowym (2020 r.) wydaniu raportu z rynku opisywano
kontrowersje zwigzane z sytuacjg Mechanizmu Czystych Wdrozen
(DM (ang. lean Development Mechanism) i jego ewentualng
kontynuacja po 2020 r. Brak wytycznych w tym zakresie
wynikajacy z przesuniecia szczytu  klimatycznego COP26
W Glasgow na koniec 2021 r. i rozbiezne zdania w Radzie
Wykonawczej CDM (ang. LOM Executive Boara), nadzorujacej ten
Mechanizm Protokofu z Kioto, stanowity istotng przeszkode
W rozstrzygnieciu jak projekty COM miatyby generowac zbywalne
kredyty CER (ang. Certified Emission Reduction units) za redukcje
nastepujace po 2020 r.

Grudniowe spotkanie Rady CDM (prowadzone w formacie
wirtualnym) ~ ostatecznie  przyniosto  rozwiazania,  ktore
przynajmniej w krotkim okresie daja pewnost co do tego, jak
traktowac zgtoszenia CDM odnoszace sie generowania redukcji
emisji po 2020 .

Podstawa dyskusji Rady byt przygotowany przez Sekretariat
kolejny juz poufny dokument prezentujacy implikacje
przesuniecia szczytu klimatycznego w Glasgow na 2021 r.
i omawiajacy brak wytycznych Stron w  odniesieniu do
funkcjonowania mechanizmu CDM po zakonczeniu drugiego
okresu rozliczeniowego Protokotu z Kioto. Dokument ten wyraznie
zZaznaczat, ze jest szereg decyzji technicznych, ktdre wymagaja
Zmiany na poziomie Konferencji Stron Protokofu (CMP), aby
mozna byto wydawac jednostki CER za redukcje nastepujace po
2020 r. Zaproponowano w nim szereg opcji technicznych, w mys|
ktorych mozna by kontynuowac dziatania CDM dotyczace redukgji
emisji wystepujacych po 2020 r, ale dziatania te w duzej mierze
nie miatyby finalizacji, bez ostatecznej zgody i wytycznych CMP,
ktorych najwczesniej mozna spodziewac sie podczas szczytu
COP26 w Glasgow.

Cztonkowie Rady ponownie wyrazali skrajnie rdzne zdania w tej
kwestii. C(zes¢ argumentowata, ze bez wytycznych CMP nie ma
Zadnej mozliwosci (w tym w oparciu o0 ograniczenia techniczne)
wydawania jednostek CER za redukcje po 2020 r. oraz, ze brak jest
mozliwosci odnawiania okresow kredytowania, ktore zaczynatyby
Sie od 2021r. Druga frakcja cztonkow Rady upierata sie, ze nie ma

przeszkod kontynuacji wydawania jednostek CER wobec braku
wytycznych ze strony CMP.

P0 bardzo diugich dyskusjach, ktdre sprawity, ze czesc innych
punktow agendy tego spotkania Rady zostafa przesunieta na
kolejne posiedzenie, Rada ostatecznie ustalifa wytyczne
W Ssprawie tymczasowego traktowania nowych zgtoszen
dotyczacych dziatan COM po 2020 r. Sptywajace wnioski beda
analizowane i procedowane zgodnie z istniejacymi regulacjami
(DM, ale do ich finalizacji nie dojdzie, bez konkretnych wytycznych
ze Strony CMP. 0znacza to, ze do tego czasu nie bedzie dochodzito
do wydawania jednostek za redukcje po 2020r, nie bed3
odnawiane okresy kredytowania, ani nie beda rejestrowane nowe
projekty.

Tak ujete rozwigzanie przejsciowe moze dla niektorych oznaczac,
Ze wszystkie procedowane w ten sposob zetoszenia beda niejako
zawieszone do uzyskania zelonego swiatta od Stron podczas
C0P26. Wielu interesariuszy bedzie natomiast oczekiwato, ze taka
jednoznaczna zgoda podczas COP26 zostanie wydana, a istniejace
projekty COM bedg dalej generowac jednostki CER. Z drugiej
strony nalezy miec na uwadze silne powiazania z dyskusjami nt.
operacjonalizacji artykutu 6 Porozumienia paryskiego i jego
mechanizmow rynkowych, ktore w domysle miaty zastapic te
Z Protokotu z Kioto. Decyzje w tym zakresie na pewno bedg miaty
wptyw na to jak ostatecznie bedzie wygladato rozstrzygniecie
dotyczace kontynuacji CDOM. Patrzac na dotychczasowe pozycje
negocjacyjne gtownych Stron w procesie negocjacyjnym pod
Konwencjg Klimatyczng mozna spodziewac sie  bardzo
intensywnych dyskusji podczas COP26. Ich wynik wcale nie wydaje
Sie przesadzony, a tym samym nie mozna zakiadac
automatycznego przedtuzenia funkcjonowania mechanizmu COM
po 2020 r. Nie mniej jednak przyjete przez Rade rozwigzania
tymczasowe na pewno bed3 wywierac dodatkowg presje na
Strony, aby dac jasnos¢ co do funkcjonowania mechanizmow
rynkowych pod auspicjami Konwencji Klimatycznej po 2020 T.

Wiecej szczegdtow na temat kontynuacji mechanizmu CDM mozna
dowiedziec sie ze strony internetowej



https://unfccc.int/news/the-cdm-executive-board-agrees-on-temporary-measures-to-address-cop26-postponemen%0c

z

Klimatycznej
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| Swiatowa podaz jednostek offsetowych

danych publikowanych przez  Sekretariat

(UNFCCO)

Konwencji

wynika, ze w grudniu liczba

zarejestrowanych projektow CDM nie zmienita sie, C0 0znacza, ze

W sumie zarejestrowanych zostato 7 846 projektow mechanizmu

czystego rozwoju COM (ang. L/ean Develgpment Mechanism)?.

»

| Pozostate informacje

Na poczatku grudnia 2020 r. Krajowy 0srodek Bilansowania
i Zarzadzania Emisjami oraz Centrum Analiz Klimatyczno -
Energetycznych wydat pierwszy numer publikacji pt.
Publikacja dostepna
jest w jezyku polskim i angielskim na stronach oraz
. Przygotowanie i stworzenie nowego wydawnictwa
wychodzi  naprzeciw  koniecznosCi  zapewnienia
odpowiedniej wiedzy w kwestiach zwigzanych z szeroko
polityka

ZWigzanymi z koniecznoscia przeprowadzenia transformacji

rozumiana klimatyczno-energetyczng  oraz
do gospodarki niskoemisyjnej do 2050 r. i realizacja nowej

strategii  gospodarczej Unii  Europejskiej  okreslonej
w Europejskim Zielonym tadzie. W publikacji znajduje sie
szereg interesujacych artykutow podejmujacych istotne
W obecnym czasie tematy z zakresu polityki klimatyczno-
energetycznej dotyczace, m.n.: pozycji Unii Europejskiej
w dziataniach na rzecz klimatu, mozliwosci i uwarunkowan
dla wprowadzenia CBAM (ang. Larbon Border Adjustment
Mechanism) w UE, mozliwosci redukgji emisji C0, w sektorze
transportu  drogowego w  kontekscie  Europejskiego
Zielonego tadu, rozwoju technologii CCS/CCU w Europie i na
Swiecie, przysztosci czystego wodory, mozliwosci redukgji
emisji gazow cieplarnianych z sektora polskiego rolnictwa,
jak rowniez lotnictwa w $wietle umowy 0 powigzaniu
unijnego i szwajcarskiego systemu handlu uprawnieniami

do emisji.

2

ang. Programme of Activities (PoA) - dziatania programowe obejmuja
realizacje wielu pojedynczych projektow, ktdre taczy wspaina procedura
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Liczba jednostek CER wydanych do konca grudnia wyniosta ok.
2 068,7 min, a wiec w Ciggu tego miesigca wydano 2,3 min
jednostek CER. Natomiast liczba jednostek wydanych w zwigzku
z realizacjq dziatan programowych COM (PoA)% na koniec grudnia
0siagneta poziom 33,24 min jednostek, czyli w ostatnim miesigcu
wydano ok. 0,61 min jednostek.

»  Prace na projektem aktu delegowanego do rozporzadzenia
w sprawie taksonomii przeszty faze publicznych konsultacji,
ktore trwaty do 18 grudnia 2020 r. Istotnost zagadnienia
taksonomii (temat taksonomii byt poruszony w 93 numerze
Raportu z rynku €02 [ ) polega na tym, ze

stanowi ona wytyczne do finansowania inwestycji m.in.

z unijnych bankow i instytucji finansowych, pod warunkiem

zakwalifikowania takiej inwestycji jako zrownowazonej

$rodowiskowo. Rozporzadzenie w sprawie taksonomii

(2020/852), przyjete w 0gdlnym ksztatcie w czerwcu 2020 T,

Wwymaga uszczegOtowienia poprzez akty delegowane

Komisji Europejskiej. Postuzg one do okreslenia kryteriéw

technicznych celow

dotyczacych spefnienia

srodowiskowych,  zdefiniowanych ~w  rozporzadzeniu

W sprawie taksonomii oraz do wyznaczenia takich

warunkow, aby konkretna dziatalnos¢ zwigzana z dang

inwestycja nie powodowata powaznej szkody dla

ktoregokolwiek ze wspomnianych celow srodowiskowych.

Niedotrzymanie  ambitnych  kryteriow  taksonomii
spowoduje, ze dana inwestycja stanie sie duio mnigj
atrakcyjna dla inwestorow, w zwigzku z czym dostep do
srodkow finansowych bedzie mocno ograniczony lub
w przypadku funduszy unijnych - zablokowany [lini].

»  Dyskusje dotyczace dopuszczenia inwestycji energetycznych
opartych na wykorzystaniu gazu ziemnego miaty dopomaoc

transformacji energetycznej w kierunku stosowania zrodet

zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci
ich nowego zatwierdzania, co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. COM
POA: )



http://climatecake.pl/wp-content/uploads/2020/12/GO2%E2%80%9950.-Klimat.-Spo%C5%82ecze%C5%84stwo.-Gospodarka..pdf
http://climatecake.pl/wp-content/uploads/2020/12/GO2%E2%80%9950.-Klimat.-Spo%C5%82ecze%C5%84stwo.-Gospodarka..pdf
https://www.kobize.pl/
http://climatecake.pl/
https://www.kobize.pl/uploads/materialy/materialy_do_pobrania/raport_co2/2019/KOBiZE_Analiza_rynku_CO2_grudzien_2019.pdf
https://biznesalert.pl/taksonomia-inwestycje-gazowe-finansowanie-ue-gaz-energetyka/
http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
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mniej emisyjnych. Zwolennicy uznania gazu ziemnego za
paliwo przejsciowe podkreslali szanse na wykorzystanie €0
W procesie odchodzenia od wegla. Przeciwnicy natomiast
wykazywali, ze rozwijanie zrodet gazowych moze
doprowadzic do wpadniecia w putapke, ktora opozni
skuteczng dekarbonizacje i pochfonie Srodki, ktore nie
zZapewnig o0siggniecia zamierzonego celu neutralnosci
klimatycznej  (temat  dopuszczalnosci  finansowania
inwestycji korzystajacych z €azu ziemnego byt poruszony

w100 numerze Raportu z rynku €02 [lipiec 2020]. Z projektu
proponowanej regulacji w sprawie taksonomii wynika, ze

finansowania, ale uznanie inwestycji gazowej 7za
Zrownowazona, czyli niepowodujacy powaznej szkody dla
celow sSrodowiskowych, bedzie wymagato spetnienia
niezwykle ostrych kryterigw. Wszystko zalezy bowiem od
wyznaczenia  dopuszczalnego  poziomu  emiSyjnosci.
Propozycje regulacji w sprawie taksonomii dotycza
nieprzekraczania progu emisyjnosci  wynoszacego 100
g/kWh, podczas gdy nawet najnowoczesniejsze jednostki
emituja ponad 300 g/kwh. Dlatego finasowanie tego typu
przysztych - inwestycji  gazowych ze Srodkow unijnych
i z kredytéw moze by¢ wykluczone, 0 ile proponowane

jednak gaz ziemny bedzie mogt by¢ dopuszczony do kryteria emisyjnosci zostang utrzymane [1ink].

Tabela 7. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w styczniu 2021

Dzien Wydarzenie

1stycznia- 30
czerwca

Przejecie Prezydencji Rady UE przez Portugalie

Zakonczenie konsultacji spotecznych Komisji Europejskiej w sprawie inicjatywy ,EU ETS - zaktualizowane przepisy dla
lotnictwa’, gdzie zainteresowane strony moga wyrazic Swojg opinie w sprawie przegladu EU ETS.

Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci (ENVI) w PE

12,14,18, 26, 28 Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Aspektow Srodowiska

18- 21 stycznia Sesja plenarna Parlamentu Europejskiego

stycznia

1,8,12,14,15,19,
21,22, 26,29 Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska

stycznia

Terminy aukcji uprawnien EUA/EUAA w UE:

»  EEX: 29 stycznia (piatek) - krajowa aukeja niemiecka, do sprzedazy: 2,651 min EUA/aukcije (start od 9:00 do 11:00)

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie EEX, ICE, PE, Rady UE.

» Strona 23


https://www.kobize.pl/uploads/materialy/materialy_do_pobrania/raport_co2/2020/KOBiZE_Analiza%20rynku%20CO2_lipiec_2020.pdf
https://biznesalert.pl/taksonomia-unia-europejska-polska-transformacja-klasyfikacja-wytyczne-inwestycje-finanse-energetyka/
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Wykres 7. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2020 [w EUR]
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Wykres 8. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2020 r. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca

2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do konca grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
W Raporcie z rynku C0; wykresow pokazujacych eféwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0;
wykres 7 obejmuje okres od lutego 2008 r. do grudnia 2020 r. Natomiast na wykresie 8 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2020 .
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
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