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Analiza ksztattowania sie poziomu cen jednostek
EUA/EUAA i CER na rynku wtérnym w sierpniu?

W sierpniu, kolejny raz w tym roku, rynek uprawnien
EUA wyrdznit sie wysokg zmiennoscig cen — zakres
pomiedzy minimum (25,08 EUR) a maksimum (29,42
EUR) wyniost 4,34 EUR (dla poréwnania w czerwcuii lipcu
odpowiednio 3,67 i 3,80 EUR).

Ceny uprawnien EUA systematycznie spadaly przez
pierwsze trzy tygodnie sierpnia. Skala spadkéw byta
bardzo duza — uprawnienia stracity na wartosci blisko
15% (w wartosciach absolutnych — 4,34 EUR) zblizajac
sie do psychologicznej granicy 25 EUR w dniu 23 sierpnia
(jedynym wyjatkiem w czasie tej serii spadkdw byt dzien

Krajowy OSrodek

Bilansowania i Zarzagdzania Emisjami

,JCZ

27,09 EUR). Ceny spadaty pomimo mniejszych
wolumendw uprawnien sprzedawanych na aukcjach?.
Wieksze znaczenie dla inwestorow miaty jednak spadki
cen energii (chtodniejsze temperatury w prognozach
pogody) i paliw oraz generalnie bardzo zte nastroje
panujace na rynkach finansowych wywofane wojng
handlowg pomiedzy Chinami i USA (obawy o nadejscie
Swiatowego kryzysu). Dodatkowo wcigz niepewny
pozostaje sposdb wyjscia Wielkiej Brytanii z UE
w ramach tzw. brexitu (bardziej prawdopodobny staje
sie scenariusz bezumownego brexitu i obawy
0 rozpoczecie wyprzedazy uprawnien przez brytyjskie
podmioty). W ostatnich dniach sierpnia rynek jednak
odrobit czes¢ strat i nastgpito odbicie cen do poziomu
26,31 EUR. Wydaje sie, ze inwestorzy dobrze przyjeli
informacje o checi powrotu Chin do negocjacji z USA
w sprawie poziomu cet na poszczegdlne produkty.

Podsumowujac, uprawnienia EUA w sierpniu 2019 r.
stracity na wartosci 5,83% (liczac od dnia 31 lipca).
Srednia arytmetyczna cena EUA oraz CER z 22
transakcyjnych dni sierpnia wyniosta odpowiednio 26,93
EUR oraz 0,21 EUR. taczny wolumen obrotéw
uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE oraz EEX wynidst
ok. 21,2 min, natomiast wolumen jednostek CER - ok.
0,03 min.

13 sierpnia, kiedy ceny uprawnien wzrosty z 26,68 do

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER w transakcjach natychmiastowych (spot) oraz
terminowych* (future 19-25) w dniach od 31 lipca do 30 sierpnia 2019 r.

Ceny uprawnier EUA (w EUR)

data spot Dec19 Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25
30-sie-19 26,31 26,32 26,57 26,95 27,37 27,86 28,35 28,84
31-lip-19 27,94 27,98 28,33 28,84 29,38 29,95 30,52 31,09
zZmiana -5,83% -5,93% -6,21% -6,55% -6,84% -6,98% -7,11% -7,24%
data spot Dec19 Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25
30-sie-19 26,18 26,27 26,52 X X X X X
31-lip-19 27,80 27,93 28,82 X X X X X
zmiana -5,83% -5,94% -7,98% X X X X X
data spot Dec19 Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25
30-sie-19 0,21 0,21 0,20 X X X X X
31-lip-19 0,22 0,21 0,20 X X X X X
zmiana -4,55% 0,00% 0,00% X X X X X

* kontrakty terminowe z terminem zapadalnosci w grudniu danego r.
Zrédto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Barchart

1 Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez
m.in. gietdy ICE, EEX oraz Thomson Reuters.

2 Sierpien jest jedynym miesigcem w roku, w ktérym sprzedaje sie o
blisko 50% mniej uprawnien niz w pozostatych miesigcach, co
bezposrednio wynika z art. 8 ust. 5 rozporzadzenia aukcyjnego.
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd

EEX oraz ICE w sierpniu 2019 r. [w EUR]
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Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych gietd EEX oraz ICE

Najwazniejsze wydarzenia rynkowe w sierpniu

2019r.:

E KE zadecydowata o przeznaczeniu niewykorzys-
tanych srodkow finansowych z programu NER 300
jako wsparcie niskoemisyjnych projektéw w ramach
InnovFin Energy Demo Projects (EDP). Pierwsze trzy
projekty otrzymaja dofinansowanie w wysokosci 73
min EUR i bedg dotyczy¢ innowacyjnej technologii

z fal,

pozyskiwania energii ptywajacych farm

wiatrowych, szybkich stacji tadowania dla
samochodéw elektrycznych oraz baterii. Srodki
NER 300

innowacyjnych projektéw przed uruchomieniem

z Funduszu umozliwig wsparcie

Funduszu Innowacyjnego w 2020 r.3 (1 sierpnia)

E Opublikowano nowy
Panelu ds. Zmian Klimatu IPCC Report on Climate

raport Miedzyrzgdowego

Change and Land, w ktérym podkreslono istotng

role wptywu sposobu uzytkowania gruntow,

rolnictwa, wylesiania i produkcji zywnosci na
dziatania majace wptyw na zmiany klimatyczne®.

(8 sierpnia)

3 https://ec.europa.eu/clima/news/ner300-funds-support-innovative-

E Podczas spotkania w Hadze Kanclerz Niemiec
Angela Merkel oraz premier Holandii Mark Rutte
ogtosili, ze oba kraje podejmg wspdtprace w celu
zwiekszenia ochrony klimatu na poziomie UE.
Kanclerz Merkel w wypowiedzi stwierdzita, ze
opowiada sie za zwiekszeniem celu redukcyjnego
UE do 55% do 2030 r.° (22 sierpnia)

W Biarritz we Francji odbyt sie szczyt Grupy G7,
podczas ktérego dyskutowano o globalnych
problemach gospodarki i srodowiska. W przyjetej
na zakonczenie szczytu deklaracji nt. Klimatu,
Bioréznorodnosci oraz Oceandw zobowigzano sie
do przeznaczenia 20 min euro na pomoc w walce
z pozarami laséw w Amazonii oraz potwierdzono
koniecznos¢ dalszych dziatan na rzecz wdrozenia

Porozumienia paryskiego w sprawie zmian
klimatu.®7? (27 sierpnia)
E KE przyjeta i opublikowata® nowelizacje

rozporzadzenia aukcyjnego®, ktérego celem jest
m.in. dostosowywanie przepiséw do nowych

regulacji IV okresu rozliczeniowego 2021-2030 oraz

7 https://www.consilium.europa.eu/media/40537/biarritz-chair-s-

projects-wave-energy-offshore-wind-and-charging-infrastructure en
4https://www.ipcc.ch/report/srccl

5 https://www.euractiv.com/section/climate-
environment/news/merkel-speaks-out-in-favour-of-more-ambitious-
eu-climate-targets/

6 https://www.consilium.europa.eu/pl/meetings/international-
summit/2019/08/24-26

summary-on-climate-biodiversity-and-oceans.pdf
8https://ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/news/c 2019 6182 en.
pdf

9 Commission delegated regulation (EU) of 28.08.2019 amending
Regulation (EU) No 1031/2010 to align the auctioning of allowances
with the EU ETS rules for the period 2021 to 2030 and with the
classification of allowances as financial instruments pursuant to
Directive 2014/65/EU of the European Parliament and of the Council.
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Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w sierpniu 2019 r.

Cena Liczba
rozliczenia oferowanych
w EUR/EUA EUA

Aukcja PL w

sierpniu 2019 r.

Przychéd w EUR

Catkowite
zapotrzebowanie
na EUA

Cover ratio* Liczba
uczestnikow

2214 500

60123 675

3709 500

28 sierpnia 26,00 2214 500

57577 000

4 482 500 2,02 23

*catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgtoszone przez uczestnikdw aukcji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych EEX

do przepisdow zwigzanych z funkcjonowaniem

rynkéw finansowych i kwestii nadzoru finansowego

(koniecznos¢ wdrozenia regulacji MiFiD II, ktdre

weszto w 2ycie od 1 stycznia 2018 r.)

Rozporzadzenie wejdzie w zycie w ciggu dwoch

miesiecy, jezeli ani KE, ani Rada UE i PE nie zgtoszg

zastrzezen. Wiecej informacji o projekcie
rozporzadzenia w lipcowym raporcie z rynku®°.
(28 sierpnia)

Rzad Szwajcarii postanowit przyspieszy¢ osiggniecie
neutralnosci emisyjnej’* do 2050 r.*2. Wczeéniej
Szwajcaria zobowigzata sie do zmniejszenia emisji
gazow cieplarnianych o 50% do 2030 r. oraz o 70-
85%, do 2050 r. w poréwnaniu do 1990 r. Celem
Szwajcarii jest rowniez ograniczenie do 2050 r.
emisji CO2 z transportu, budynkéw i przemystu,
nawet o 95%, dzieki istniejgcym technologiom
i wykorzystaniu  energetyki  odnawialnej3.
(28 sierpnia)

Zgodnie z prognozami analitykdw cytowanych przez
Financial Times istnieje realne ryzyko spadku ceny
uprawnien do 15 EUR, jezeli dojdzie do
zmaterializowania sie tzw. twardego brexitu (tj.
wyjscia Wielkiej Brytanii z UE bez jakiejkolwiek
umowy)!®. Wiecej w dalszej czesci raportu.
(30 sierpnia)

1Ohttps://www.kobize.pl/uploads/materialy/materialy do pobrania/r
aport c02/2019/KOBIZE_Analiza_rynku CO2 lipiec 2019.pdf

1 nalezy to rozumie¢ jako forme dziatania cztowieka na Ziemi, ktéra
nie powoduje zadnej emisji ,,netto” gazoéw cieplarnianych — chodzi o
ograniczenie emisji i wyréwnanie jej poziomu z poziomem
pochtaniania (dotyczy to przede wszystkim CO;) oraz stosowanie
(gtownie w przemysle) réznorodnych mechanizmdéw kompensujgcych
emisje gazow cieplarnianych, takich jak limity emisji i réznorodne
formy handlu nimi.

12 https://www.swissinfo.ch/eng/climate-crisis_switzerland-to-
become-climate-neutral-by-2050--says-government/45191102

Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na

rynku pierwotnym

W sierpniu, w ramach rynku pierwotnego, odbyto sie 19
aukcji uprawnien EUA (wszystkie na gietdzie EEX®), na
ktorych sprzedano tgcznie blisko 29,22 min uprawnien
EUA, po $redniej wazonej cenie 27,08 EUR (o 0,15 EUR
powyzej S$redniej ceny spot z rynku wtdrnego).
Wspodtczynnik popytu do podazy uprawnien na
wszystkich aukcjach EUA wynidst 2,50,

Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

W dniach 14 i 28 sierpnia 2019 r. gietda EEX,
w imieniu Polski, przeprowadzita dwie kolejne aukcje
uprawnien EUA. Szczeg6towe statystyki przedstawiono
w tabeli 2.

W 2019 r. Polska planuje sprzedaé¢ w sumie 103,861 min
uprawnien EUA, z uwzglednieniem korekty wolumenu
uprawnien EUA, ktéry zasili rezerwe MSR na postawie
decyzji 2015/1814, w oparciu o opublikowane w dniu 15

maja 2019 r. przez KE dane o liczbie uprawnien
w obiegu.

13 https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-
news/switzerland-aims-become-climate-neutral-
2050.html?utm_source=Enerdata&utm campaign=e79987bdc3-
Email Daily Energy News 08 2019&utm medium=email&utm ter
m=0 838b1c9d18-e79987bdc3-123923653

1 https://www.ft.com/content/c77cb4e0-ca3e-11e9-af46-
b09e8bfe60c0

15 Brytyjskie aukcje zostaty na razie wstrzymane z uwagi na ryzyko
brexitu.

16 Obliczono $redni wazony wspdtczynnik popytu do podazy, czyli
stosunek wolumenu zlecert do wolumenu oferowanego na aukgji.
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Cele redukcyjne dla sektoréw EU ETS i non-ETS po
ewentualnym zaostrzeniu polityki klimatycznej

zgodnie z propozycjami Ursuli von der Leyen

Przed wyborem na przewodniczgcg Komisji Ursula von
der Leyen zaproponowata w swoim przemdwieniu
w Parlamencie Europejskim dnia 16 lipca 2019 r.,
podniesienie celu redukcyjnego dla emisji GHG do 50%
lub 55% oraz zobowigzata sie do przedstawienia planu
pn. ,,Green Deal for Europe”.

Proponowane wartosci nowego celu redukcyjnego GHG
dla UE
przedstawionym

znalazty sie réwniez w komunikacie

przez  przewodniczagcg  Komisji
Europejskiej'’. Cel redukcji o 55% jest réwniez zgodny
z niewigzacg rezolucjg Parlamentu z dnia 14 marca

2019r.18

Zwiekszenie celu redukcyjnego dla catej gospodarki
w UE przetozytoby sie zaréwno na sektory EU ETS, jak
i na cele dla p.czt. w sektorach non-ETS. Przy zatozeniu,
ze udziaty wielkosci emisji w sektorach EU ETS i non-ETS
miatyby pozosta¢ na podobnym poziomie zgodnie
z celami zaproponowanymi w obecnej polityce do
2030 r., mozliwe jest oszacowanie wptywu i skutkéw
ewentualnych propozycji nowych redukcji dla tych
sektoréw.

W zwigzku z realizacja postulatow i propozycji
przewodniczacej Komisji Europejskiej Ursuli von der
Leyen, cel redukcji w sektorze EU ETS musiatby wzrosngé
z 43% w 2030 r. w poréwnaniu do poziomdw z 2005 r.
do 52% lub 57% (w zaleznosci od finalnie podjetej decyzji
w zakresie poziomdw redukcji emisji dla catej gospodarki
UE tj. 50% lub 55%). Natomiast cel w sektorach non-ETS,

zgodnie z szacunkami KOBIZE, wzrdstby z 30% w 2030 r.

Tabela 3. Roczne redukcje uprawniern w EU ETS

Roczna wlk. redukcji
EUA (2021-2025) w
EU ETS [mIn]

Celw EU ETS w
2030 vs. 2005

Rys. 1. Podziat 50% i 55% celu redukcyjnego UE na
sektory EU ETS i non-ETS

Cel redukcyjny UE do 2030
w odniesieniu do 1990

EU ETS
w odniesieniu
do 2005

non-ETS
w odniesieniu
do 2005

Cel redukcyjny UE do 2030
w odniesieniu do1990

EU ETS
w odniesieniu
do 2005

non-ETS

w odniesieniu
do 2005

Zrédto: Opracowanie wtasne KOBiZE

w poréwnaniu do pozioméw z 2005 r. do 42% lub 48%.
W chwili obecnej przed oficjalnym rozpoczeciem prac
przez nowg KE otwarte pozostaje pytanie dotyczace
prawdopodobienstwa i terminu podjecia decyzji
o zmianie celu dla UE. Uwzgledniajac mozliwe terminy
wdrozenia nowych celéw redukcyjnych (propono-
wanych przez Ursule von der Leyen), do analizy przyjeto

nastepujace scenariusze:

»  Wariant A - catkowite redukcje w UE: -50%
w 2030 r. vs. 2005 - data wdrozenia celu 2021r.

Roczna wlk. redukcji
EUA (2026-2030) w
EU ETS [mIn]

LRF (2021-2025)

LRF (2026-2030)

Stan obecny (40%

redukcji do 2030 r.) -43% 42,71 42,71 2,20% 2,20%
Wariant A (cel -50%,

wdrozenie: 2021r.) -52% 62,13 62,13 3,20% 3,20%
Wariant B (cel -50%, 52% 42,71 81,54 2,20% 4,20%
wdrozenie: 2026 r.)

Wariant C (cel -55%, -57% 71,83 71,83 3,70% 3,70%
wdrozenie: 2021 r.)

Wariant D (cel -55%, -57% 42,71 100,95 2,20% 5,20%
wdrozenie: 2026 r.)

Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE

17 https://ec.europa.eu/commission/sites/beta-
political/files/political-guidelines-next-commission_en.pdf

18 https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-8-2019-
0217 PL.html
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Wykres 2. Zmniejszenie puli uprawnien w EU ETS w latach 2021-2030*, w stosunku do obecnej polityki redukcyjnej

[mIn]

Wariant A (cel w UE -50%, Wariant B (cel w UE -50%, Wariant C (cel w UE -55%, Wariant D (cel w UE -55%,

data wdrozenia 2021r.)
0%

-2%

-4%

| ——§

LRF=4,2% od 2026

-6%

=

LRF=3,2% od 2021

-8%
-10%
-12%
-14%

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE

* Wyniki nie uwzgledniajg dziatania rezerwy stabilnosci rynkowej (MSR)

» Wariant B - catkowite redukcje w UE -50%
w 2030 r. vs. 2005 - data wdrozenia celu 2026 r.

» Wariant C - catkowite redukcje w UE -55%
w 2030 r. vs. 2005 - data wdrozenia celu 2021 r.

» Wariant D - catkowite redukcje w UE -55%
w 2030 r. vs. 2005 - data wdrozenia celu 2026 r.

W tabeli 3 zestawiono przewidywane roczne
zmniejszenie liczby uprawnied dostepnych w EU ETS
i wynikajace z tego zmiany liniowego wspotczynnika
redukcji emisji (LRF)?, przy zatozeniu wyjécia Wielkiej
Brytanii z EU ETS od 2021 r. KOBIZE do swoich kalkulacji
wykorzystata te same zatozenia dotyczgce zmiany celéw
redukcyjnych i LRF (ang. Linear Reduction Factor), co
w publikacji Marcusa Ferdinanda pt. ,What a 55%
emission reduction target in 2030 means for Europe's
emission trading system”?°. Dodatkowo zatozono
wyjscie Wielkiej Brytanii z EU ETS od 2021 r. Stad tez
wyniki dotyczgce rocznej wielkosci redukcji uprawnien
réznig sie w kalkulacji KOBIiZE w poréwnaniu z kalkulacjg
Marcusa Ferdinanda.

W warunkach obecnej polityki LRF wynosi 2,2%, co
przektada sie na roczng redukcje liczby uprawnien
0 42,71 min dla EU-27 (bez UK). W przypadku, gdyby
decyzja o zmianie celu redukcji emisji weszta w zycie do
2021 r., LRF zwiekszytby sie do poziomu 3,2% (dla celu
redukcyjnego w EU ETS réwnego 52%) lub do poziomu

19 Wyniki nie uwzgledniajg dziatania rezerwy stabilnosci rynkowe;j
(MSR).

data wdrozenia 2026 r.)

data wdrozenia 2021r.)  data wdrozenia 2026 r.)

|————

LRF=5,2 od 2026

| ——]

LRF=3,7% od 2021

3,7% (dla celu redukcyjnego w EU ETS rownego 57%), co
odpowiadatoby rocznej redukcji liczby uprawnien
odpowiednio o 62,13 min lub 71,83 min. Natomiast
gdyby decyzja o zmianie celu redukcyjnego weszta
w zycie od 2026 r., aby mozliwe byto osiggniecie
zaktadanego poziomu redukcji emisji w EU ETS, LRF
musiatby zwiekszy¢ sie do 4,2% (dla celu redukcyjnego
w EU ETS réwnego 52%) lub do 5,2% (dla celu
redukcyjnego w EU ETS réwnego 57%). Taka zmiana
odpowiadataby rocznej redukcji liczby uprawnien
0 81,54 min lub 0 100,95 min.

W obecnym ksztatcie dyrektywa EU ETS zaktada, ze
wprowadzony wspétczynnik LRF bedzie funkcjonowat
w systemie EU ETS bezterminowo. Istotnym wnioskiem,
jaki moina wyciggnag¢ =z analizy zmian tego
wspotczynnika jest to, ze przy zaktadanych poziomach
zwiekszenia LRF catkowita liczba uprawnien dostepnych
na rynku pierwotnym w EU ETS wyczerpuje sie znacznie
szybciej niz w 2050 r. W skrajnych przypadkach po
zaimplementowaniu nowego wskaznika LRF=3,2 (od
2021 r.) bytby to rok 2045, a dla LRF=5,2% (od 2025r.)
rok 2038. Zgodnie z obecng politykg, dla wielkosci
wskaznika LRF=2,2% liczba uprawnien dostepnych na
rynku pierwotnym w 2050 r. bedzie wynosi¢ ok. 322 min
co odpowiadatoby ok. 84% redukcji emisji w systemie
EU ETS.
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Wykres 3. Catkowita liczba uprawnien w EU ETS w latach 2021-2030* [mlIn]
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e Stan obecny (-40% redukcji do 2030)
e \Nariant B (cel w UE -50%, data wdrozenia 2026 r.)
e \Nariant D (cel w UE -55%, data wdrozenia 2026 r.)

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE

* Wyniki nie uwzgledniaja dziatania rezerwy stabilnosci rynkowej (MSR)

Zmiana wspotczynnika LRF w systemie EU ETS ma
kluczowe znaczenie dla uczestnikéw rynku poniewaz
powoduje zmiany w podazy uprawnien. Zgodnie
z szacunkami KOBIZE, przy zatozeniu wyjscia UK
z systemu EU ETS, catkowita liczba uprawnien
dostepnych w latach 2021-2030 zmniejszy sie zgodnie
zwykresem 2. Przy czym, w stosunku do obecnej polityki
redukcyjnej pula uprawnien ulega najwiekszej zmianie
w scenariuszu C zakfadajagcym osiggniecie w EU
catkowitej redukcji GHG -55% w 2030 r. (w EU ETS -57%
w 2030 vs. 2005 r. przy zmianie LRF od 2021 r. na 3,7 %).

Na wykresie 3 pokazano spadek liczby dostepnych
uprawnien w EU ETS wedtug rdinych scenariuszy
wdrozenia nowego celu redukcyjnego. Wynika z tego, ze
jezeli ewentualna decyzja o zwiekszeniu celéow
redukcyjnych przypadtaby na druga potowe IV okresu
rozliczeniowego (tj. lata 2026-2030), to spowoduje to od
2026 r. istotne zwiekszenie spadku liczby dostepnych
uprawnien w EU ETS. Jednak catkowita pula uprawnien
przewidziana na caty okres rozliczeniowy 2021-2030
bytaby wieksza, niz dla scenariuszy zaktadajacych
zmiane LRF juz od 2021 r.

cel w EU ETS -43%

cel w EU ETS -52%

celwEU ETS -57%

2026 2027 2028 2029 2030

e \Nariant A (cel w UE -50%, data wdrozenia 2021r.)
e \Nariant C (cel w UE -55%, data wdrozenia 2021 r.)

Ryzyko twardego brexitu i mozliwy wptyw na ceny
uprawnien EUA

Coraz bardziej realny wydaje sie scenariusz wyjscia
Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej bez umowy (tzw.
twardy brexit), co znajduje ostatnio potwierdzenie
w coraz nizszych cenach uprawnied EUA na rynku?l.
Nalezy zauwazy¢, ze cena uprawnied w lipcu siegneta
rekordowego poziomu blisko 30 EUR, po zapowiedziach
wprowadzenia bardziej ambitnej polityki klimatycznej
w UE do 2030 r. (np. zwiekszenie celu z obecnych 40%
do 55%), jednak od czasu, gdy Boris Johnson zostat
premierem Wielkiej Brytanii wartos¢ uprawnien spadta
do ok. 26 EUR. Inwestorzy w szczegdlnosci wzieli pod
uwage wypowiedZ nowego premiera o zawieszeniu
brytyjskiego parlamentu, jezeli postowie bedg blokowa¢
wyjscie Wielkiej Brytanii z UE bez umowy. Zdaniem
analitykéw rynku te obawy zostaty juz zdyskontowane
w cenie i stagd wziety sie te ostatnie spadki. Niektorzy
analitycy idg nawet o krok dalej i ostrzegaja, ze ceny
uprawnien mogg spas¢ jeszcze nizej — do poziomu 15
EUR. Moze do tego dojs¢ w momencie, gdy brytyjskie
instalacje wyprzedadzg wszystkie uprawnienia, jakie
posiadajg, poniewaz nie bedzie sensu ich trzymania na
rachunkach, kiedy Wielkiej Brytanii nie bedzie juz
w systemie EU ETS. Wiele brytyjskich instalacji np.
w ramach grup energetycznych i koncernéw naftowych
dysponuje duzymi nadwyzkami uprawnien, ktére moze
sprzeda¢ na rynku wtérnym. Firma konsultingowa ICIS
szacuje, ze moze to by¢ nawet 100 min brytyjskich
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uprawniei??, Jest to szczegblna okazja dla instytucji
finansowych (np. funduszy hedgingowych) do
spekulacyjnego handlu na rynku uprawnien. Dane gietdy
ICE wskazuja, ze na rynku terminowym obrdt od stycznia
br. wzrést az o ok. 23%. By¢é moze to wiasnie tego
rodzaju firmy sg odpowiedzialne za ostatnie spadki cen
uprawnien. Nalezy jednak zauwazy¢, ze nie wszystkie
firmy brytyjskie beda wyprzedawac¢ uprawnienia. Wiele
z nich jest globalnie ze sobg potaczona i by¢ moze
zdecydujg sie transferowaé uprawnienia na rachunki
spotek, ktére pozostang w EU ETS w innych europejskich
panstwach. Niektére firmy energetyczne w Wielkiej
Brytanii jak np. Shell czy EDF oraz instytucje finansowe
(Barclays i JP Morgan) zabezpieczajg sie przed
najgorszym scenariuszem i otwierajg rachunki np.
w Holandii.

Rzad Wielkiej Brytanii ogtosit niedawno wole osiggniecia
zerowego poziomu emisji netto. Aby to zrealizowaé,
w przypadku twardego brexitu konieczne bedzie
zastgpienie  innymi  mechanizmami  cztonkostwa
w systemie EU ETS. W tej chwili istnieje kilka

mozliwosci®:

» Wielka Brytania moze  wynegocjowac
pozostanie w systemie EU ETS;

»  moze stworzy¢ nowy brytyjski system handlu
uprawnieniami do emisji, ktéry bedzie
powigzany z EU ETS lub bedzie dziata¢ tylko na
terenie Wielkiej Brytanii;

» moze wprowadzi¢ nowy podatek od emisji
COa.

Wielka Brytania musi sama zdecydowaé, ktérg opcje
wybraé. Na razie pewne jest to, ze w przypadku
bezumowanego brexitu zostanie wprowadzona opcja
tymczasowa, tj. podatek od emisji wynoszgcy 16 GBP.

24 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/410 z dnia 14
marca 2018 r. w celu wzmocnienia efektywnych pod wzgledem
kosztéw redukcji emisji oraz inwestycji niskoemisyjnych oraz decyzje
(UE) 2015/1814.

Polskie plany ustanowienia specjalnego funduszu

celowego zamiast derogacji w IV okresie EU ETS

Zgodnie z art. 10c dyrektywy EU ETS** w okresie 2013-
2020 wybrane panstwa cztonkowskie (w tym Polska)
miaty prawo do przeznaczenia czesci krajowej puli
uprawnien do emisji do bezptatnego przydziatu dla
wytworcodw energii elektrycznej. Polska skorzystata
z tego prawa i ma do dyspozycji w ramach derogacji
404,65 mIn EUA, z czego do tej pory wykorzystata 247,82
min. (2019 r. jest ostatnim rokiem derogacji).
Niewykorzystane uprawnienia EUA maja zostac
sprzedane na aukcjach — 55,8 mIin?> w 2019 r., 49,52 mln
w 2020 r.
w kalendarzach aukcji na 2019 i 2020 r.) i reszta
w2021r.

(obydwie  wielkosci s3  ujete

W ramach rewizji zasad EU ETS dla okresu 2021-2030
system wsparcia w postaci derogacji jest kontynuowany.
Co do zasady, na derogacje mozna przeznaczy¢ 40% puli
aukcyjnej®. Istnieje mozliwo$é zwiekszenia przydziatéw
do 60% z uzyciem niewykorzystanych uprawnien do
emisji z obecnego okresu oraz uprawnien z puli
solidarnosciowej, ale jedynie przy jednoczesnym
zwiekszeniu Funduszu Modernizacyjnego o taka samg
wielkosc.

Zgodnie z opublikowang informacjg dotyczaca
dokumentu pn. System EU ETS po 2020 r. -
rekomendacje, Polska planuje zrezygnowaé z derogacji
i zamiast tego planuje utworzy¢ specjalny fundusz
celowy na modernizacje sektora energetycznego.
Fundusz bedzie zasilany przychodami uzyskanymi ze
sprzedazy 275 min uprawnien EUA na aukcjach w latach
2021-2030. Ponadto dokument precyzuje rowniez
szereg innych kwestii?’:

» 30 mlIn uprawnien EUA uzyskane ze sprzedazy
niewykorzystanych  uprawnien z derogacji
z obecnego okresu EU ETS na aukcjach w latach
2020-2021% zostang przeznaczone ha inwestycje
w sektorze energetycznym.

25 Zgodnie z zapisami ustawy z dn. 28 grudnia 2018 r. o zmianie ustawy
o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2018 r.,
poz. 2538) srodki te zostang rozdysponowane m.in. na rekompensaty
z tytutu wzrostu cen energii elektryczne;j.

26 40% uprawnien aukcyjnych przydzielanym pafistwom cztonkowskich

na podstawie art. 10 ust. 2a dyrektywy EU ETS.
27

28 Szacuje sie ze bedzie to w sumie ok. 60-70 min.
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> Czes¢ puli bazowej Funduszu Modernizacyjnego
(w wysokosci 57,5 min uprawnien) powinna by¢

przeznaczona dla podmiotow z sektora
energetycznego.
» Pozostata czes¢ puli bazowej Funduszu

Modernizacyjnego powinna by¢ przeznaczona na
realizacje programéw przeznaczonych szerszemu
gronu odbiorcow, nie tylko z sektora
energetycznego.

»  Biorgc pod uwage kierunek polityki klimatyczno-
energetycznej UE, srodki powinny zostaé
przeznaczone przede wszystkim na inwestycje
majgce na celu realizacje Krajowego Planu na
rzecz Energii i Klimatu na lata 2021-2030, w tym
na:

e  energetyke jadrowa,
jednostek

w sektorze energetycznym,

e modernizacje wytwoérczych

e rozwdj sieci przesytowych i dystrybucyjnych,
w tym cieptowniczych,

e poprawe efektywnosci energetycznej, w tym
w budownictwie,

e OZE wraz z infrastrukturg towarzyszaca,
w tym budowle pietrzace, umozliwiajace
instalacje elektrowni wodnych,

e ograniczanie emisji z transportu, w tym
elektromobilnos¢,

e magazynowanie energii,

e rozwdj wykorzystania paliw wodorowych,

e zwiekszenie potgczen miedzysystemowych
miedzy panstwami UE,

sprawiedliwg

e dziatania zapewniajace

transformacje.

Regionalny tydzien klimatyczny dla Ameryki

tacinskiej i Karaibow

W dniach 19-23 sierpnia br. w miescie Salvador
w Brazylii odbyt sie regionalny tydzien klimatyczny dla
Ameryki tacinskiej i Karaibéw (ang. Latin America and
Carribean Climate Week - LACCW). Uczestniczyto w nim
ponad 4000 uczestnikbw z panstw potozonych
w regionie i  spoza niego. Regionalne tygodnie
klimatyczne dla Ameryki tacinskiej i Karaibéw, a takze
dla Afryki oraz Azji i Pacyfiku, organizowane s3 od
2011 r. (w okresie miedzysesyjnym) przez Sekretariat

UNFCCC i panstwa goszczacego, agend ONZ

2 NDCs- ang. National Determined Contribution.

i regionalnych bankéw rozwoju. Spotkania te wytonity
sie z wczesniej organizowanych od 2005 r. tzw. carbon
weeks, podczas ktérych promowane byty rynkowe
instrumenty redukcji emisji. Regionalne tygodnie
klimatyczne majg bardziej ambitne cele, wsrdod ktérych
kluczowe jest mobilizowanie interesariuszy i rzagdéw
panstw regionéw do podejmowania debaty na tematy
dotyczagce zmian klimatu i zwigzanymi z nimi
zagrozeniami regionalnymi oraz mozliwosciami ich
zapobiegania. Celem tygodni klimatycznych jest rowniez
szeroko rozumiana edukacja spoteczenstw i zaanga-
Zzowanie mifodziezy, biznesu i organizacji spotecznych
w dziatania zapobiegajgce zmianom  klimatu
i wspierajace adaptacje do nich. Celem politycznym
tygodni  klimatycznych w  biezagcym roku jest
przygotowanie przestania regionu na szczyt klimatyczny
organizowany 23 wrzesnia br. w Nowym Jorku przez
Sekretarza Generalnego ONZ oraz wsparcie dla
przygotowan do COP25, ktéry odbedzie sie w grudniu br.

w Santiago de Chile.

Przede wszystkim jednak tygodnie klimatyczne stanowig
forum, na ktérym prowadzony jest dialog wzmacniajacy
relacje taczace rzady i samorzady oraz biznes i innych
interesariuszy i majacy prowadzic do wspdlnego
rozwigzywania regionalnych probleméw. Tegoroczny
tydzien klimatyczny w regionie Ameryki tacifskiej
i Karaibéw obejmowat dialogi tematyczne w obszarach
transformacji  przemystu, infrastruktury miejskiej
i osiedli o nieuregulowanym statusie (ang. informal
settlements), transportu miejskiego, transformacji
ekosysteméw  oceanow

energetycznej, ochrony

i zasobdw wodnych, transformacji rolnictwa
i zarzadzania gruntami, REDD+ i zarzadzania zasobami
le$nymi Amazonii. Tematami przewodnimi wydarzen
towarzyszacych tegorocznej edycji byly kwestie
wdrazania NDCs?*® w regionie, dziatania prowadzace do
osiggniecia celdw zréwnowazonego rozwoju oraz
wpisujgce sie w cele globalnej akcji klimatycznej.
W czwartek 22 sierpnia br. odbyta sie sesja na wysokim
szczeblu z udziatem ministréw $rodowiska z panstw
lezgcych w regionie Ameryki tacinskiej i Karaibdw,
w trakcie ktorej, ministrowie wzieli udziat w dyskusjach
na temat zwiekszania ambicji, dtugoterminowych
strategii dekarbonizacyjnych, rynkéw i mechanizméw
rynkowych oraz finansowania NDCs i zielonych obligacji.
Ponadto réwnolegle odbywaty sie wydarzenia

towarzyszace, koncentrujgce sie na gtéwnych
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problemach regionu, do ktéorych nalezg emisje
z gospodarki gruntami zaréwno w obszarze rolnictwa,
jak i ptonagcych laséw tropikalnych Amazonii, emisje
z transportu, czy zagrozenia ptynace z zanieczyszczenia
oceanow. Do takich probleméw nalezy niekontrolowany
rozwdj miast w krajach Ameryki tacinskiej, czego
przyktadem jest Salvador. Rozbudowa miast odbywata
sie dotychczas spontanicznie, bez uregulowan
dotyczacych wtasnosci gruntu, planowania
przestrzennego, bez pozwolen na budowe. Powoduje to
wiele probleméw nie tylko natury spotecznej, ale
i zwigzanych z dostepem do wody, brakiem kanalizacji,
brakiem dostepu mieszkancéw do transportu
publicznego i zwigzanych z tym emisjami gazéw

cieplarnianych.

W ostatnim dniu LACCW przyjeta zostata polityczna
deklaracja na temat oceandw i ochrony morskich
ekosystemdédw. Rybotowstwo, hodowla ryb morskich
i przetwoérstwo rybne stanowg wazny sektor gospodarek
panstw regionu z dostepem do oceandw. Deklaracja jest
otwarta dla wszystkich podmiotow, ktére wspierajq jej
cele. W Salvador przystapili do niej merowie
najwiekszych miast w regionie, obecni na LACCW.
Ogtoszono réwniez, ze gospodarzem kolejnej edycji
tygodnia klimatycznego w 2020 roku bedzie
Dominikana. Tegoroczny tydzier klimatyczny odbywat
sie w cieniu szalejgcych w Brazylii i Boliwii pozaréw
laséw Amazonii, co w przykry sposéb wptywato na
atmosfere tego spotkania.

Najwazniejsze informacje z innych systeméw ETS

8 sierpnia — Wietnam w 2020 r. wprowadzi pilotazowy
podatek od emisji dwutlenku wegla dla producentow
energii i cementu. Podatkiem zostanie objetych 20
przedsiebiorstw: 11 cementowni i 9 elektrowni
w czterech prowincjach. Podatek ma powstrzymac
gwattownie rosngcg emisje gazéw cieplarnianych.
Projekt pilotazowy rozpocznie sie w 2020 r. i potrwa do
konca 2021 r. Producenci i sprzedawcy cementu bedg
obcigzeni optatg 0,09 USD za tone klinkieru, co
odpowiada 1,35 USD za wyemitowang tone CO..
Podatek zwiekszy rowniez koszty energii elektrycznej dla
producentéw cementu, co zwiekszy koszty produkcji
cementu o 0,29%. Przewiduje sie, ze dziatania te
wygenerujg okoto 7,4 mln USD rocznie, ktdre zostang

przeznaczone na dziatania redukujgce emisje gazow
cieplarnianych w tych prowincjach. [link]

13 sierpnia — Urzad Ochrony Srodowiska Nowej Zelandii
opublikowat szczegétowe dane dotyczace przydziatu
bezptatnych uprawnien NZUs (ang. New Zealand Units)
dla przedsiebiorstw w okresie 1.01.2018 —31.12.2018r.
Bezptatne uprawnienia otrzymali producenci dla
ochrony ich konkurencyjnosci przed producentami,
ktorzy nie ponoszg rownowaznych kosztéw emis;ji.
Catkowity przydziat dla przemystu w 2018 r. wynidst 6,74
min uprawnien, a najwiecej otrzymali producenci stali
(1,78 mlIn) i producenci aluminium (1,32 min).
Ostateczny przydziat bezptatnych uprawnien zostat
dokonany w oparciu o rzeczywistg wielko$¢ produkcji
w 2018 r. Nowa Zelandia zacznie wycofywac sie
z bezptatnych przydziatéw dla przemystu od 2021 r.
[link]

15 sierpnia — Koalicja 22 stanéw USA i siedmiu
samorzadow ztozyta pozew przeciwko Agencji Ochrony
Srodowiska USA (ang. Environmental Protection Agency
— EPA) w sprawie wprowadzonej 19 czerwca 2019 r.
zasady ACE (ang. Affordable Clean Energy), ktora
aktualna administracja amerykanska zastgpita
dotychczasowy Plan Czystego Rozwoju (ang. Clean
Power Plan — CPP), wprowadzony przez poprzednig
administracje. Krajowy plan CPP zaktadat ograniczenie
emisji w sektorze energetycznym o 32% do 2030 r.
w poréwnaniu z poziomem emisji z 2005 r. Petne
wdrozenie planu miato nastgpi¢ w 2022 r. i trwac¢ do
2030 r. Poszczegdlne stany miaty indywidualne cele
redukcyjne w odniesieniu do 2012 r. oraz miaty ,wolna
reke” w wyborze sposobu osiggania swoich celéw
redukcyjnych. Krajowy plan CPP miat by¢ gtéwnym
narzedziem amerykanskiej strategii redukcji emisji
gazéw cieplarnianych, zadeklarowanej przed
konferencjg COP21 w Paryzu. W ramach wktadéw do
nowego porozumienia tzw. INDC* (ang. Intended
Contributions) USA
zadeklarowato redukcje emisji 0 26-28% do roku 2025 w
stosunku do 2005 r. W dniu 1 czerwca 2017 r. Donald

Trump ogtlosit wycofywanie sie USA z Porozumienia

Nationally Determined

paryskiego, ktére uznat za bardzo niekorzystne z uwagi
na mozliwg utrate miejsc pracy i dyskryminujace dla
pracownikéw, pracodawcow i podatnikdow w USA,
a faworyzujgce takie panstwa jak Chiny czy Indie.
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Wedtug pozywajacych, zasada ACE przedtuzy zaleznosc
kraju od elektrowni weglowych i utrudni przejscie do
energetyki odnawialnej. Ponadto nie wplynie na
zmniejszenie emisji CO2 z amerykanskiego sektora
energetycznego w zakresie niezbednym do ograniczenia
wzrostu globalnej temperatury ponizej 2°C. Wedtug
obecnej administracji zasada ACE, ktora okresla
poprawe wskaznika ciepta, jako najlepszy system
redukcji emisji CO2 w elektrowniach opalanych weglem
przyczyni sie do ograniczenia emisji, do 2030 r., o ok. 11
MT COa. [link],[link]

16 sierpnia — Gubernator stanu Wisconsin (USA)
podpisat zarzadzenie wykonawcze, aby stan mogt
osiggng¢ do 2050 r. neutralnosé¢ emisyjng w zakresie
zuzycia energii elektrycznej. Zgodnie z zarzadzeniem
zostanie utworzone Biuro ds. Zréwnowazonego
Rozwoju i Czystej Energii w departamencie administracji
stanowej, ktore bedzie odpowiedzialne za opracowanie
planu czystej energii i skierowanie stanu na droge do
osiggniecia celow redukcji emisji GHG okreslonych
w Porozumieniu paryskim. Stan Wisconsin stawia na
obnizenie kosztow technologii energetyki
odnawialnych, w celu zwiekszenia jej wytwarzania
i rozwaza projekt linii przesytlowej, ktéra zapewni
przesytanie energii wiatrowej ze stanu lowa do
Wisconsin. Stan przystapit do sojuszu klimatycznego
USA, ktéry ma na celu realizacje Porozumienia
paryskiego, jak réwniez jest jednym z 22 standw, ktére
ztozyty pozew przeciwko EPA. [link],[link]

25 sierpnia — Kanadyjska minister Srodowiska Catherine
McKenna wycofata sie z obietnicy zamrozenia podatku
od emisji CO2 po 2022 r. (w 2022 r. ma osiggnac
wysokosci 50 CAD za tone emisji). Minister stwierdzita,
ze wybrany w nadchodzacych, pazdziernikowych
wyborach liberalny rzad, przed podjeciem decyzji,
dokona przeglagdu podatku wraz z prowincjami,
terytoriami i przedsiebiorcami. W czerwcu 2019 r.
minister powiedziata, ze rzadzacy liberatowie nie planujg
podwyzszenia podatku od emisji, gdy osiggnie 50 CAD
w 2022 r., co byto odpowiedzig na raport Biura Budzetu
Parlamentu, ktéry stwierdzit, ze rzad federalny bedzie
musiat podnies¢ podatek do 102 CAD, aby osiggngé
zadeklarowane cele redukcyjne. Federalny podatek od
emisji dwutlenku wegla ma zastosowanie
w Saskatchewan, Manitobie, Ontario i Nowym

Brunszwiku — czterech prowincjach, ktére nie maja
wtasnych podatkdw od emisji, ani systeméw handlu
uprawnieniami do emisji. [link]

28 sierpnia — Prowincja Ontario (Kanada) wniosta
apelacje do Sadu Najwyzszego w sprawie federalnego
podatku od emisji dwutlenku, twierdzac, ze nowy
podatek jest niezgodny z konstytucjg. W czerwcu 2019r.
Sad Apelacyjny prowincji Ontario odrzucit roszczenie
wtadz Ontario, co sktonito rzad prowincji do wniesienia
odwotania do sadu wyzszej instancji. Ogolnokrajowa
strategia przeciwdziatania zmianom klimatu w Kanadzie
obejmuje podatek od emisji dwutlenku wegla, ktéry
musi zostac przyjety przez prowincje lub natozony przez
rzad federalny. Podatek wzrasta kazdego roku o 10
CAD/t ekw. CO, az do osiggniecia 50 CAD/t ekw. CO2
w 2022 r. Manitoba, Ontario, Nowy Brunszwik,
Saskatchewan odmowity zastosowania federalnego
podatku od emisji, a Alberta uchylita podatek od emisji,
ktory wprowadzita w maju 2019 r. W zwigzku z tym
federalny podatek od emisji stosuje sie w tych
prowincjach od kwietnia 2019 r. (w przypadku Alberty
od 1 stycznia 2020 r.). Rzady Saskatchewan, Alberty
i Manitoby ztozyty podobne pozwy przeciwko podatkowi
od emisji dwutlenku wegla. Korzystne orzeczenie Sgdu
Najwyzszego w sprawie Ontario moze pozwoli¢ im na
zniesienie optaty. [link],[link]

Polityka klimatyczna Australii ‘

Australia w 2015 r. znajdowata sie na 15 miejscu
najwiekszych emitentéw gazéw cieplarnianych na
Swiecie, a emisja na jednego mieszkanca (ok. 23 t ekw.
CO:) byta ponad trzy razy wieksza, niz srednia $wiatowa
(ok. 7 t ekw. CO2). Australia jest drugim, co do wielkosci
eksporterem wegla na $wiecie (po Indonezji), a ostatnio
stata sie najwiekszym eksporterem skroplonego gazu
ziemnego LNG (ang. liquefied natural gas). Jej sektor
energetyczny jest w duzej mierze zalezny od wegla.
Australia jest bardzo podatna na skutki zmian klimatu,
takie jak: ekstremalne upaty, susze, pozary buszu.

Przed konferencjg COP21 w Paryzu, w ramach wktadu do
nowego porozumienia tzw. NDC3! (ang. Nationally
Determined Contributions) rzad Australii zobowigzat sie
do zmniejszenia emisji do 2030 r. o 26-28%
w pordéwnaniu do 2005 r. Osiggniecie tego celu
w gtdwnej mierze zalezy od rozwoju odnawialnych
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Tabela 4. Emisje gazéw cieplarnianych Australii z podziatem na sektory w latach 1990-2015 i projekcje na 2020,
20252030 r. [w Mt ekw. CO3]

1990 | 1995 | 2000 | 2005 | 2010 | 2015 | 2020 | 2025 | 2030 |
Sektor energetyczny 233 251 290 324 331 325 329 332 343

Transport 61 68 74 82 89 95 101 108 111
Rolnictwo 80 73 79 76 66 70 73 76 78
Procesy przemystowe 26 25 27 32 35 32 35 36 36
Odpady 20 19 15 14 15 11 10 11 11
Razem 420 436 485 528 536 533 548 563 579

Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych z Australia’s 7th National Communication on Climate Change, z grudnia 2017 r.

zrédet emisji i osiggniecia celu 23% do 2020 r.

Wykres 4. Emisje gazéw cieplarnianych Australii z podziatem
na sektory w latach 1990-2015 i projekcje na 2020,
20252030 r. [w Mt ekw. CO3]

produkcji energii elektrycznej z tych Zrddet.
W siédmym przegladzie rzagdowym3? z grudnia
2017 r. (ang. Australia’s 7th
Communication on Climate Change) znajduje sie
stwierdzenie, ze Australia jest na dobrej drodze do 700
osiggniecia tego celu. Australia ratyfikowata

National

Porozumienie paryskie w dniu 9 listopada 2016 r. 000
Regionalne ambicje klimatyczne w Australii s3 500
znacznie silniejsze niz na szczeblu federalnym.

Wszystkie stany i terytoria, za wyjatkiem Australii 400
Zachodniej majg wysokie cele w zakresie 300
energetyki odnawialnej. Australia Potudniowa dazy

do osiggniecia neutralnosci emisyjnej do 2050 r. 200
W 2015 r. Australia wyemitowata ok. 522 Mt ekw. 100
CO:2 (bez sektora LULUCF). Najwiekszy wzrost emisji

w latach 1990-2015 nastgpit w sektorze 0

energetycznym - 92 Mt ekw. COz (wzrost o 40%). 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030

M Sektor energetyczny
M Rolnictwo
B Odpady

W Transport
M Procesy przemystowe

Natomiast w sektorze transportu i proceséw
przemystowych w tych samych latach nastgpit
wzrost odpowiednio o 34 Mt ekw. CO2 (56%) oraz

6 Mt ekw. CO2 (23%). Z kolei w sektorze rolnictwa Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z Australia’s 7th

i odpadéw (w tym samym okresie) emisje
zmniejszyty sie odpowiednio o 10 Mt ekw. CO; (13%)
oraz 0 9 Mt ekw. CO: (45%). Wartosci absolutne
w poszczegdlnych latach pokazano w tabeli 4 i na
wykresie 4. Natomiast procentowy podziat emisji na
sektory w 2015 r. pokazano na wykresie 5.

Wzrost emisji w sektorze energetycznym byt zwigzany ze
wzrostem liczby ludnosci i wzrostem dochoddéw
gospodarstw domowych. Emisje lotne wzrosty z powodu
wzrostu produkcji wegla z kopald odkrywkowych
i zwiekszonej produkcji gazu. Emisje z transportu stale
rosng ze wzgledu na wzrost liczby samochodow

32https://unfccc.int/files/national _reports/national _communications
and_biennial reports/application/pdf/024851 australia-nc7-br3-1-
aus natcom 7 br 3 final.pdf

National Communication on Climate Change, z grudnia 2017 r.

osobowych, a takze wzrost zuzycia oleju napedowego
z pojazdéw ciezarowych. Wzrost emisji w procesach
przemystowych spowodowany byt gtdwnie wzrostem
(HFCs)
i wzrostem emisji w przemysle chemicznym. Natomiast

emisji  gazow  fluoroweglowodorowych
spadek emisji w rolnictwie byt spowodowany spadkiem
liczby owiec.

W 2017 r. 61% australijskiej energii elektrycznej
pochodzito z wegla, co pokazuje rysunek 2. Australia
produkuje 24 GW
w elektrowniach weglowych. Ostatnig elektrownie

energii elektrycznej
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weglowg uruchomiono 10 lat temu, a od 2010 r.
9 GW planowanych nowych elektrowni weglowych
zostato zawieszonych. W ciggu ostatnich pieciu lat
9 elektrowni weglowych zostato wycofanych
z eksploatacji.

Zasoby naturalne Australii, w tym wegiel i metale
takie jak: ruda zelaza, uran i ztoto stanowig gtowng
cze$é gospodarki. Odpowiadajg za 8% PKB i 70%
eksportu. W 2017 r. Australia wydobyta 500 min ton
wegla, co czyni jg czwartym, co do wielkosci
producentem na S$wiecie, po Chinach, Indiach
i Stanach Zjednoczonych. Australia zuzywa jedynie
25% produkowanego wegla, pozostatg czes¢
eksportuje. Eksport wegla w 2018 r. wynidst 386 min
ton, a gtéwnymi jego kierunkami sg Japonia, Chiny
i Indie.

W ciggu ostatniej dekady moc odnawialnych Zrédet
energii gwattownie wzrosta. W stosunku do 2007 r.
wzrost ten jest ponad trzykrotny (bez energetyki
produkcje  10%
elektrycznej kraju. Z energetyka wodng wskaznik ten

wodnej), zapewniajgc energii
wynosi 15%. Panele fotowoltaiczne sg zainstalowane na
20% dachéw domoéw mieszkalnych, a w niektérych
stanach wielko$¢ ta dochodzi do 33%. W sumie panele
te dostarczajg 4% energii elektrycznej kraju (okoto 6,6
GW). Moc elektrowni wiatrowych w 2017 r. wynosita 4,6
GW. Jedna trzecia tej mocy jest zainstalowana

w Australii Potudniowej. Przewiduje sie, ze w 2018

Rys. 2. Produkcja energii elektrycznej w Australii w latach 1985-2017

wg zrodet, w [TWh]

@ Hydro Solar, wind, geothermal, biomass @ Nuclear @ Gas @ Oil @ Coal

TWh

Zrédto: https://www.carbonbrief.org/the-carbon-brief-profile-australia

8 1990 1995 2000 2005 2010 2015

1985

33 http://cdm.unfccc.int,

Wykres 5. Podziat emisji na sektory w Australii w 2015 r.
[w %]

M Sektor
energetyczny

M Transport

H Rolnictwo

W Procesy

przemystowe

B Odpady

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z Australia’s 7th

National Communication on Climate Change, z grudnia 2017 r.

i 2019 r. zostanie zainstalowanych 10 GW nowych mocy
energetyki stonecznej i wiatrowej. W 2009 r. Australia
wyznaczyta sobie cel, zgodnie z ktérym 20% energii
elektrycznej w 2020 r. ma pochodzi¢ ze zrodet
odnawialnych. Rzad Australii nie ma wyznaczonego celu
w zakresie energetyki odnawialnej na okres po 2020 r.
Stan Wiktoria i Terytorium Pétnocne do 2030 r.
zamierzajg produkowaé¢ 50% energii ze Zrddet
odnawialnych. Australia Potudniowa jest na dobrej
drodze do osiggniecia celu, jakim jest produkcja 75%

energii elektrycznej przez zrédta
odnawialne. Tasmania juz dzi$ produkuje
100% energii elektrycznej ze zrdédet
odnawialnych.

Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez Sekretariat
Konwencji Klimatycznej (UNFCCC) wynika,
ze do konca sierpnia zarejestrowanych jest
w dalszym ciggu ta sama liczba 7 808
projektéow CDM (ang. Clean Development

Mechanism —  mechanizm

)33'

czystego
rozwoju

Liczba jednostek CER wydanych do konca
sierpnia wyniosta ok. 1991,7 min, co
oznacza, ze w ciggu tego miesigca wydano
ok. 5,4 min jednostek CER. Natomiast liczba
jednostek wydanych w zwigzku z realizacjg
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dziatari programowych CDM (PoA)** na koniec sierpnia
osiggneta poziom 21,12 min jednostek, czyli w sierpniu
wydano ok. 470 tys. jednostek.

Pozostate informacje

» W dniu 8 sierpnia 2019 r. zaprezentowany zostat na
konferencji prasowej raport IPCC3>, stanowiacy
pierwszg naukowg ocenge powigzan pomiedzy
procesami zachodzgcymi na powierzchni ziemi
a zmianami klimatu. Raport przygotowany przez
zespot liczacy ponad 100 naukowcow z catego
Swiata przedstawia wzajemne zaleznosci pomiedzy
zmianami klimatu, pustynnieniem, degradacja
powierzchni ziemi, uzytkowaniem ziemi
w zrbwnowazony sposob, bezpieczenstwem
zaopatrzenia w zywno$¢ oraz oddziatywaniem
gazdw cieplarnianych na ekosystemy zlokalizowane
na powierzchni ziemi. Raport podkresla, ze
rolnictwo, lesnictwo i inne sposoby uzytkowania
gruntéw (ang. Agriculture, Forestry and Other Land
Use - AFOLU) s3 odpowiedzialne za ok. 23% emisji
GC powodowanych przez cztowieka. Jednoczesnie
naturalne procesy zachodzace na powierzchni ziemi
pochtaniajg ok. 1/3 emisji CO2 pochodzacej z paliw
kopalnych i proceséw przemystowych. Grunty
znajduja sie obecnie pod bardzo silng presja
dziatalnosci cztowieka, a zmiany klimatu dodatkowo
pogtebiajg to oddziatywanie, wiec ten element
srodowiska wymaga wzmozonej ochrony. Raport
IPCC stwierdza, ze wypetnienie postanowien
Porozumienia paryskiego nie tylko w zakresie
nieprzekroczenia sredniej, Swiatowej temperatury
0 1,5°C, ale nawet o graniczne 2°C wymagac bedzie
ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych we
wszystkich obszarach, w tym takze w zakresie
uzytkowania gruntéw i produkcji zywnosciowe;j.
Gleba musi by¢ produktywna, zeby zapewnié
bezpieczenstwo zywnosciowe dla stale
powiekszajacej  sie liczby  ludnosci przy
jednoczesnym negatywnym oddziatywaniu zmian
klimatycznych na plony roslin uprawnych. Oznacza
to, ze istniejg granice, jesli chodzi o uzytkowanie
gruntéw do produkcji roslin energetycznych, czy
zalesiania jako metod przeciwdziatania zmianom

34 ang. Programme of Activities (PoA) — dziatania programowe
obejmujag realizacje wielu pojedynczych projektéw, ktore taczy
wspodlna procedura zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektow
odbywa sie bez koniecznosci ich nowego zatwierdzania, co prowadzi
do obnizenia kosztow (wiecej nt. CDM PoA:

)

klimatycznym. Nalezy tez pamietaé, ze gleba
i obszary zalesienn wymagaja czasu, aby absorbowaé
zwigzki wegla efektywnie. Mozna z tego
wywnioskowa¢, ze uzywanie bioenergii musi by¢
zarzadzane bardzo swiadomie i ostroznie, aby nie
zagrozi¢ bezpieczenstwu zywnosciowemu i nie
spowodowa¢ degradacji gruntéw. Sg one coraz
bardziej podatne na degradacje poprzez
wymywanie zyznych elementow gleby przez
gwaftowne opady, czy wrecz przeciwnie,
stepowienie lub pustynnienie gruntéw ze wzgledu
na brak wody. [link]

> Polski Komitet Energii Elektrycznej (PKEE),
zrzeszajacy krajowe koncerny energetyczne szacuje
koszty realizacji unijnej strategii zmniejszania emisji
gazéw cieplarnianych i osiggniecie neutralnosci
klimatycznej do 2050 r. na ok. 215 mld EUR, czyli
niespetna bilion ztotych w latach 2020-2045. Kwota
ta obejmuje niezbedne naktady inwestycyjne na
nowe moce wytwdrcze i koszty zakupu uprawnien
do emisji (68 mld EUR), jednak mozna oczekiwac
innych, nieoszacowanych jeszcze kosztéw, jak
chociazby wydatkdw na rozwdj i modernizacje
polskiej sieci przesytowej, co moze jeszcze znaczgco
podwyzszyé powyiszg kwote. Z drugiej strony
obnizanie ceny technologii ograniczajacych emisje
gazéw cieplarnianych do zera, takich jak OZE czy
CCS (ang. Carbon Capture and Storage) lub CCU
(ang. Carbon Capture and Utilisation) moze
pozytywnie wptyng¢ na poziom koniecznych
wydatkow sektora energetycznego. [link]

» W czerwcu 2019 r. odnotowano najwyzszg do tej
pory obserwowang temperature dla tego miesigca
w Europie od czaséw rozpoczecia prowadzenia
pomiaréw sredniej temperatury przy powierzchni
ziemi. Byta ona wyzsza o ponad 2°C od sredniej
temperatury w latach 1981 — 2010 o prawie 1°C od
poprzedniego najcieplejszego czerwca w Europie,
w 1999 r. Takze srednia globalna temperatura byta
wyzsza o ok. 0,1°C od ostatniego najgoretszego
w skali $wiatowe] czerwca w 2016 r. W koncu
czerwca 2019 r. zaobserwowano krotkotrwatg fale
goraca, ale prawie wszystkie dni w miesigcu byty
cieplejsze od dziennych temperatur w poprzednim

35 petna nazwa raportu to: Climate Change and Land, an IPCC special
report on climate change, desertification, land degradation,
sustainable land management, food security, and greenhouse gas
fluxes in terrestrial ecosystems.
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Rys. 3. Odchylenie od sredniej temperatury w Europie w latach 1981 — 2010 odnotowane w latach 1979-2019
(stupek w kolorze ciemno-czerwonym). Czerwona linia oznacza $rednig ruchoma dla wszystkich

miesiecy w latach 1983 — 2013.
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Zrédto: ECMWE, Copernicus Climate Change Service

czterdziestoleciu. W tym okresie widaé jasno, ze
istnieje trend wzrostowy S$rednich temperatur
zaréwno rocznych, sezonowych czy miesiecznych.
Nie oznacza to, ze temperatura rosnie w Europie
w sposOb jednostajny, czego przyktadem moze byé
maj b.r.,, w ktérym temperatura srednia byita
zblizona do $redniej z lat 1981 — 2010, podczas gdy
czerwiec pobit wszelkie dotychczasowe rekordy.
Fala ciepta odnotowana w tym miesigcu nie byta tak
trwata jak w lecie 2018 r., ale wystepujace w niej
temperatury byty wyzsze, co zostato odnotowane
w wielu stacjach meteorologicznych w centralnej
i potudniowo-zachodniej Europie. W czasie
wystepowania tam fali ciepta, zwigzanej
z naptywem gorgcego powietrza znad Sahary
maksymalne temperatury w wielu miejscach byty
wyzsze od 40°C przekraczajgc srednie normalne
temperatury z lat 1981-2010 o 7 °C, a nawet o 9°C.
W wielu krajach centralnej i potudniowej Europy
zarejestrowano nowe rekordy krajowych
temperatur. [link]

Papiez Franciszek wygtosit oredzie na temat
ochrony $rodowiska, z okazji Swiatowego Dnia
Modlitwy o Ochrone Swiata Stworzonego,
obchodzonego 1 wrzesnia, w ktérym odnidst sie do
kryzysu  klimatycznego i zaapelowat m.in.
o porzucenie uzaleznienia od paliw kopalnych.
Papiez okreslit srodowisko naturalne jako wspdiny
dom, ktéremu nalezy sie refleksja nad stylem zycia,
na ktory sktadajg sie codzienne wybory dotyczace
konsumpcji zywnosci, podrdzy, zuzycia wody,
energii, paliw i innych doébr, ktére czesto uzywane
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sg nieracjonalnie. Dlatego tez zdaniem Papieza
nadeszta pora, aby porzuci¢ uzaleznienie od paliw
kopalnych na rzecz czystych form energii oraz na
powszechne wprowadzenie zrbwnowazonej
gospodarki o obiegu zamknietym. Oredzie Papieza
Franciszka nawigzywato takze do szczytu ONZ na
rzecz klimatu, ktéry odbedzie sie w Nowym Jorku 23
wrzesnia 2019 r., na ktdrym przywddcy panstw,
firmy, miasta beda mogty zadeklarowa¢ nowe
dziatania zmierzajagce do ograniczenia zmian
klimatu, zgodnie z ustaleniami Porozumienia
paryskiego. [link]

Zgodnie z weczesniejszymi  deklaracjami, po
ukonczeniu niezbednych dziatan legislacyjnych
rusza, przygotowany przez Ministerstwo Energii we
wspdtpracy z Ministerstwem Srodowiska, program
MGdj Prqgd. Wnioski w programie, realizowanym
w formie konkursu, mozna sktada¢ od 30.08.2019 r.
do 20.12.2019 r. (o ile wczesniej nie zostanie
wyczerpany jego budzet, ktory wynosi 1 mid zt.).
Dofinasowanie projektéw odbywaé sie bedzie
w formie dotacji w wysokosci 50% naktadéw na
instalacje, jednak nie wiecej niz 5 000 zt. Program
skierowany jest do gospodarstw domowych, ktére
zdecydowaty sie na zatozenie petnej instalacji
fotowoltaicznej o mocy 2-10 kW. Na uwage
zastugujg rozwigzania zastosowane w konkursie,
pozwalajace na szybkie i bezpieczne dla Dotujacego
wydatkowanie srodkdw. Polegajg one na objeciu
dofinansowaniem przedsiewzieé w petni
zakonczonych (facznie z podpisaniem umowy
dwustronnej z dystrybutorem energii
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i zainstalowaniem licznika dwukierunkowego) na
moment zfozenia wniosku o dofinansowanie.
Whiosek o dofinansowanie, zawierajacy wynikowe
rozliczenie finansowe i terminowe projektu, po
zatwierdzeniu staje sie umowg o dofinansowanie
i wnioskiem o ptatnosé. Taki sposdb procedowania
zwieksza bezpieczenstwo wydatkowania Srodkow
publicznych, dzieki czemu Dotujagcy nie musi
wymagaé, zadnych zabezpieczen dla udzielanego
dofinansowania, a takize bardzo przyspiesza to
przeptyw srodkow w programie. [link]

>  Piotr Woiny, w dniu 30 sierpnia 2019 r. po
rozstrzygnieciu konkursu, odebrat nominacje na
prezesa Funduszu NFOSIGW. Poprzednio byt on
wiceministrem w Ministerstwie Cyfryzacji oraz
w Ministerstwie Przedsiebiorczosci i Technologii,
odpowiedzialnym za kwestie zwigzane z jakoscig
powietrza, a nastepnie petnit funkcje wiceprezesa
NFOSIGW. W marcu 2018 r. premier Morawiecki
powotat go na stanowisko petnomocnika prezesa
Rady Ministrow do spraw programu Czyste
Powietrze. Po tej nominacji Zarzad NFOSIGW dziataé
bedzie w petnym piecioosobowym sktadzie. [link]

Tabela 5. Kalendarium najwazniejszych wydarzen we wrze$niu 2019 r.

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds.

Srodowiska

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds.

Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds.

Srodowiska

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds.

Srodowiska

10 wrzesnia Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds.

Energii

Srodowiska

Miedzynarodowych Zagadnier Srodowiska

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds.
Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds.

Srodowiska

Srodowiska

11 -12 wrzes$nia Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds.

16- 19 wrzesnia Posiedzenie Plenarne Parlamentu Europejskiego

17 wrzesnia Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds.
Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds.

Energii
Miedzynarodowych Zagadnier Srodowiska

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds.

Srodowiska

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds.

Srodowiska

Posiedzenie Rady ds. Transportu, Telekomunikacji i Energii (energia)

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds.
Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds.
Szczyt Klimatyczny ONZ w nowym Jorku

Srodowiska
Miedzynarodowych Zagadnier Srodowiska

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds.

27 wrzesnia Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds.

Srodowiska

m Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds.

Srodowiska

erminy aukcji uprawnien EUA/EUAA w UE*:

» EEX: 11i 25 wrzes$nia (Sroda) — krajowa aukcja polskich uprawnien EUA - 4,714 min (start od 9:00 do

We wrzes$niu 11:00)

EUA + EFTA: 2,744 mIn EUA/aukcje

do 11:00).

> EEX: od 2 do 30 wrzes$nia (poniedziatek, wtorek i czwartek, z wyj. 5 wrzesnia): - unijna aukcja uprawnien

(start od 9:00 do 11:00).

» EEX: od 6 do 27 wrze$nia - krajowa aukcja niemiecka, do sprzedazy: 2,834 min EUA/aukcje (start od 9:00

* na podstawie kalendarza aukgcji gietd EEX i ICE, podane godziny zgodnie z czasem srodkowoeuropejskim
Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie EEX, ICE, PE, Rady UE.
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Wykres 6. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2019 [w EUR]
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Wykres 7. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2019 r. [w EUR]

e Cena uprawnien EUA

Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC
(do dnia 10 czerwca 2009 r.) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do korica grudnia 2012 r.) oraz na
podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajgc od 1 stycznia 2013 r.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne
umieszczanie w Raporcie z rynku CO; wykreséw pokazujacych gtéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany
w obecnym Raporcie z rynku CO, wykres 6 obejmuje okres od lutego 2008 r. do sierpnia 2019 r. Natomiast na wykresie
7 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2019 r.
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Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegolnosci ze wskazaniem zrddta ich pochodzenia.

Sfinansowano ze srodkéw
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Opracowanie:

Krajowy Osrodek Bilansowania
i Zarzadzania Emisjami

Instytut Ochrony Srodowiska -

Panstwowyv Instvtut Badawczv
W celu otrzymywania bezposrednio numeréw ,Raportu z rynku CO2” zachecamy Panstwa
do zapisywania sie do naszego newslettera
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