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Analiza ksztattowania sie poziomu cen jednostek

EUA, EUAA i CER na rynku wtéornym w Iutym1

Pierwsza potowa lutego byta kontynuacjg spadkéw cen
uprawnien EUA obserwowanych w poprzednim

miesigcu. Cena siegneta minimum w dniu 16 lutego

Krajowy OSrodek

Bilansowania i Zarzagdzania Emisjami

paliwa z weglowego na gazowe)z. Do tego nalezy doda¢
obawy o spadajgce ceny paliw (np. Arabia Saudyjska
przestata ogtaszaé, e ograniczy produkcje) oraz
stabngcy gospodarke Chin®. Na uwage zastuguje 8,5%
wzrost cen EUA w dniu 17 lutego - po wzrostach cen na
rynkach ropy naftowej - lIran, Rosja oraz Arabia
Saudyjska zapowiedziaty, ze beda dazy¢ do utrzymania
styczniowego poziomu produkcji ropy4. Okres od 17 do
22 lutego (maksimum — 5,40 euro) byt najlepszg okazjg
do realizacji zyskéw przez inwestorow. W ostatnich
dniach lutego ceny uprawnient EUA stracity na wartosci,
wydawania

ETS®,

z uwagi na
bezptatnych
i zakonczyty miesigc na poziomie 4,99 euro.

rozpoczecie procesu

uprawnien instalaciom z EU

Podsumowujac, uprawnienia EUA w lutym br. stracity
na wartosci 17,4% (liczac od 29 stycznia). Srednia

(4,68 euro i spadek wzgledem ostatniego dnia stycznia arytmetyczna cena  waloréw EUA oraz CER
o blisko 21,7%). Wczesniej, w dniu 9 lutego zostat z 21 transakcyjnych dni lutego wyniosta odpowiednio
przekroczony poziom 5 euro. Eksperci rynkowi s3 5,15 euro oraz 0,39 euro. taczny wolumen

zdania, ze gtdéwnga przyczyng tak znaczacych spadkéw
popyt ze
najwiekszych kupujacych na rynku - producentéw

wartosci uprawnien jest niski strony

energii elektrycznej (do zakupow nie zachecaja: niska

miesiecznych obrotéw uprawnien EUA na wtéornym
rynku spot gietd ICE oraz EEX spadt w lutym do blisko
17 min EUA, natomiast wolumen jednostek CER wzrdst
w lutym do 0,3 min.

cena energii, niskie marze oraz postepujgca zmiana

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER w transakcjach natychmiastowych (spot) oraz
terminowych* (future 16-20) w dniach 29 stycznia i 29 lutego 2016 .

Ceny uprawnien EUA (w euro)

data spot Dec16 Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
29-lut-16 4,99 5,01 5,06 5,12 5,20 5,32
29-sty-16 6,04 6,07 6,14 6,26 6,42 6,60
zmiana -17,40% -17,46% -17,59% -18,21% -19,00% -19,39%
data spot Dec16 Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
29-lut-16 4,92 4,93 4,98 5,04 5,14 5,27
29-sty-16 6,03 6,02 6,09 6,21 6,37 6,55
zZmiana -18,41% -18,11% -18,23% -18,84% -19,31% -19,54%
data spot Decl16 Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
29-lut-16 0,38 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35
29-sty-16 0,40 0,38 0,38 0,38 0,38 0,38
zZmiana -5,00% -7,89% -7,89% -7,89% -7,89% -7,89%

* kontrakty terminowe z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku
Zrédto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Thomson Reuters

2 http://carbon-pulse.com/15220/

* Thomson Reuters weekly report do dn. 8 lutego 2016 r.

* Thomson Reuters weekly report do dn. 22 lutego 2016 r.

* Zgodnie z informacjami podawanymi przez TR i Carbon Pulse
niektére panstwa czt. rozpoczety proces wydawania bezptatnych
uprawnien za 2016 r. instalacjom funkcjonujacych w ramach systemu
EU ETS. Wiecej na: http://carbon-pulse.com/16229/

! Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez
m.in. Thomson Reuters (TR), Bloomberg, ICE, EEX, Carbon Pulse.
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot

w lutym 2016 roku [w euro]
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Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych EEX oraz ICE.

Najwazniejsze wydarzenia rynkowe

w lutym 2016 roku:

Firma ICIS Tschach Solution wydata opracowanie IE

(ang. ,white paper”), z ktérego wynika, ze projekt
reformy EU ETS w obecnym ksztatcie spowoduje
brak koniecznosci zastosowania miedzysektoro-
wego wspotczynnika korygujacego (ang. ,,CSRF”)
w latach 2021-2030. Autorzy raportu zauwazaja, ze
bezptatne uprawnienia, z uwagi na uaktualnienie
wartosci  benchmarkéw oraz  historycznych
poziomoéw produkcji, bedg przydzielane bardziej
selektywnie. Nalezy pamietaé, ze pod koniec
listopada 2015 r. inna firma Ecofys uaktualnita
swoje prognozy6 dotyczgce wspotczynnika CSRF,

ktéory z uwagi na nizsze poziomy produkcji IE

w przemysle (m.in. cementu i stali) oraz redukcje
poziomu benchmarkéw nie bedzie miat
zastosowania od 2021 do 2028 r. Komisja

Europejska zapowiedziata, ze w Il potowie 2016 r.

e Kiedy projekt reformy EU ETS zostat po raz pierwszy opublikowany
przez KE w lipcu 2015 r. firma Ecofys zaktadata, ze w latach 2020-

zorganizuje eksperckie spotkanie poswiecone
ocenie zastosowania CSRF po 2020 r.® (2 lutego)
Brytyjski Departament Energii i Zmian Klimatu
(ang. ,DECC”) poinformowat o swoich planach
zorganizowania przetargu na platforme aukcyjng,
ktéra bedzie sprzedawaé uprawnienia EUA oraz
EUAA w imieniu Wielkiej Brytanii (planowany
termin to 4 kwietnia br.). Obecny kontrakt z gietda
ICE/ECX uptywa w listopadzie 2017 r. Nowy
operator platformy ,opt-out” ma by¢ wybrany na
3 lata z opcjg przedtuzenia na kolejne 2 lata.
10 marca br. DECC zorganizuje specjalny dzien dla
potencjalnych  zainteresowanych  wykonaniem
kontraktu, w ktérym poda wiecej informacji
dotyczacych przetargu.’ (4 lutego)

Ceny uprawnien EUA na rynku wtérnym
odnotowaty  najwyzszy jednodniowy  wzrost
w miesigcu - o ok. 8,5%. Przyczyng wzrostéw
mogty by¢ uzgodnienia pomiedzy najwiekszymi
producentami ropy naftowej na $wiecie (m.in.
Arabii Saudyjskiej, Rosji oraz lIranu) dotyczgce

2030 w wyniku zastosowania CSRF trzeba bedzie zmniejszy¢ przydziat

instalacjom od 18 do 30% bezptatnych uprawnien EUA. 8 http://carbon-pulse.com/15031
7http: www.ecofys.com/en/news/ecofys-launches-eu-ets-carbon- o http://ted.europa.eu/udl?uri=TED:NOTICE:42079-
cost-calculator/ 2016:TEXT:EN:HTML&src=0
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utrzymania styczniowego putapu wydobycia ropy
dla zahamowania spadku cen®™. (17 lutego)

W Parlamencie Europejskim w Komisji ENVIY
odbyta (ang.
w sprawie reformy systemu EU ETS w nastepnym

sie debata ,public  hearing”)
okresie rozliczeniowym - szczegdty w osobnym
artykule. (18 lutego)

E Uprawnienia EUA stracity na wartosci w ciggu
jednego dnia blisko 9,5%. Jak podkreslajg eksperci
wptyw na spadek cen uprawnien EUA mogty miec
spadajace ceny ropy naftowej (barytka Brent
spadta o ok. 4,6%)12 oraz realizacja zyskéw przez
inwestordéw. (23 lutego)

Odnotowano wyrazny wzrost dziennego wolumenu
obrotédw uprawnieniami EUA na rynku kasowym,
na gietdach ICE oraz EEX (prawie 2,86 min, czyli
ok. 17% obrotéw lutego z rynku wtdrnego).

(26 lutego)

Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA

i EUAA na rynku pierwotnym

W lutym br. w ramach rynku pierwotnego odbyto sie
21 aukcji uprawnien EUA (19 na gietdzie EEX oraz
2 na ICE),
69 min uprawnien EUA po S$redniej wazonej cenie 5,14

na ktérych sprzedano facznie ponad

euro (spadek wzgledem stycznia o 1,35 euro). Rdznica
pomiedzy Srednig ceng osiggang na aukcji oraz srednig
ceng spot z rynku wtérnego wyniosta 0,01 euro
(na korzysc¢ tej drugiej ceny). Wspodtczynnik popytu do
podazy uprawnien na wszystkich aukcjach EUA wynidst
Srednio 2,1513.

Aukcje ,,polskich™®” uprawnier do emisji

W dniu 3 lutego br. gietda EEX, w imieniu Polski,

przeprowadzita pierwszga w 2016 roku aukcje

uprawnien EUA na rynku pierwotnym.

" Komisja Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego

i Bezpieczenstwa Zywnosci

12

3 Obliczono éredni wazony wspétczynnik popytu do podazy.

' pula aukcyjna zostata rozdzielona pomiedzy P. czt. w oparciu o klucz
88%/10%/2% (art. 10a ust. 2 dyrektywy EU ETS). W wyniku tego
przepisu Polska w 2015 r. powinna sprzeda¢ w drodze aukcji 17,125
mln uprawnien EUA. Dostep do aukcji jest otwarty dla wszystkich, co
oznacza, ze prawo do zakupu uprawnien posiada szeroka grupa
zainteresowanych podmiotéw niezaleznie od parnstwa pochodzenia,
w tym: operatorzy instalacji w EU ETS, posrednicy i instytucje
finansowe.

Przedmiotem sprzedazy byto 3526 000 uprawnien
EUA. Catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia do
emisji, zgtoszone przez uczestnikdw aukcji, wyniosto
7 232 000 EUA. Oznacza to, ze popyt na uprawnienia
EUA byt
oferowana do sprzedazy. W aukgji

ponad 2-krotnie wyzszy niz ich liczba
uczestniczyto
26 podmiotéw (o 12 wiecej niz na aukcji w listopadzie
zesztego roku), a cena rozliczeniowa wyniosta
5,70 euro/EUA. Przychdd ze sprzedazy uprawnien EUA

wynidst blisko 20,1 min euro.

W dniu 17 lutego 2016 roku gietda EEX, w imieniu
Polski, przeprowadzita réwniez - jedyng przewidziang
w 2016 roku - aukcje uprawnien lotniczych (EUAA).

Do sprzedazy na aukcji przeznaczonych zostato 0,12
min uprawnienn EUAA, a catkowite zapotrzebowanie
zgtoszone przez uczestnikdw aukcji wyniosto 1,663 min
uprawnien EUAA (popyt byt prawie 14-krotnie wiekszy
niz liczba EUAA oferowana do sprzedazy). W aukgji
uczestniczyto 12 podmiotédw, a cena rozliczeniowa
wyniosta 4,80 euro/EUAA. Przychdéd ze sprzedazy
uprawnien EUAA wynidst 0,576 min euro.

W sumie w 2016 r. za posrednictwem gietdy EEX Polska
sprzeda 40,549 min uprawnien EUA oraz 0,12 min
uprawnien EUAA (ktdre zostaty juz sprzedane podczas
jednej sesji w lutym).

Lutowe prognozy cen uprawnien EUA w latach
2016-2020

W dniu 9 lutego br. firma doradcza Carbon Pulse
opublikowata opracowane przez kilkanascie instytucji
finansowych najnowsze prognozy cen uprawnied EUA
w latach 2016-2020". W tabeli 2 przedstawiono wyniki
prognoz pieciu wybranych firm, srednig arytmetyczna
cen dla poszczegdlnych lat oraz réznice w stosunku do
sredniej cen prognozowanych w pazdzierniku ubiegtego
roku™.

Wyniki wskazujg, ze cena uprawnien EUA na koniec
| pétrocza 2016 r. wyniesie 7,76 euro, a pod koniec roku
ich wartos¢ wzrosnie do poziomu 8,26 euro. Oznacza
to, ze instytucje finansowe obnizyty swoje prognozy na
2016 r. w stosunku do prognoz z pazdziernika ubiegtego
roku (dla 2016 r. o ok. 1,5 euro/EUA).

15

16 Raport z rynku CO2 nr 43 pazdziernik 2015 r. (str. 3 i 4)
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Tabela 2. Lutowe prognozy cen uprawnien EUA w latach 2016-2020

Prognoza cen uprawnier EUA (w euro)

Instytucja Q12016 ;:)11; 2016 2017 2018 2019 2020 2016-2020
TR Point Carbon 7,50 7,80 8,90 11,20 12,90 14,10 15,30 12,48
Energy Aspects 6,20 6,50 6,70 5,50 6,50 9,00 10,00 7,54
Nomisma 7,70 7,90 8,70 9,20 11,20* 12,50* 14,50 11,22
Consus 7,78 7,69 8,02 8,44 8,78 11,70* 12,10* 9,81
Societe Generale X 8,90 9,00* 9,23* 9,52%* 9,85%* 10,22%* 9,56
Srednia z lutego 2016 r. 7,30 7,76 8,26 8,71 9,78 11,43 12,42 10,12
Srednia z pazdziernika 2015 r. X X 9,78 10,97 12,24 14,01 15,38 11,79
Zmiana X X -15,54% | -20,60% | -20,10% | -18,42% | -19,25% -14,16%

* uwzgledniono prognoze z poprzedniej ankiety, z pazdziernika 2015 r. (brak aktualizacji prognozy w 2016 r.)

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Carbon Pulse

W okresie 2016-2020 najdrozej uprawnienia wycenita
firma TR Point Carbon (na prawie 12,5 euro). Z kolei
najnizszg cene za uprawnienie prognozuje Societe
Generale - ponad 9,5 euro (ale akurat ta firma nie
uaktualnita swoich prognoz w stosunku do
pazdziernika). Ogotem, Srednia arytmetyczna prognoz
2016-2020,
z uwzglednieniem prognoz pieciu wybranych instytucji
ze kilka

szacunkdw na niektére

cen uprawnien EUA w latach

(biorgc pod uwage fakt, instytucji nie
uaktualnito swoich lata),
wyniosta 10,12 euro i jest o ok 1,70 euro nizsza
w stosunku do prognoz opublikowanych przez te same

instytucje w pazdzierniku 2015 r.

Zgodnie z wypowiedziami analitykdw pytanych przez

Carbon Pulse, wptyw na ceny uprawnien EUA
w latach 2016-2020 beda miaty nizej wymienione

..:17
czynniki™’.

B Wielkos¢ popytu ze strony producentow energii
elektrycznej

Zdania analitykow w tej kwestii sg podzielone. Wraz ze
spadajgcymi cenami energii elektrycznej oraz gazu bedg
rowniez malaty marze wytwércédw energii, a to z kolei
moze przyczyni¢ sie do zmniejszenia wielkosci
sprzedazy energii oraz popytu na uprawnienia EUA.
Z drugiej strony niektérzy analitycy rynku zwracajg
uwage, ze liczba uprawnien na aukcji w 2016 roku
moze by¢ dla producentéw energii niewystarczajaca

(nalezy pamietad, ze jest to ostatni rok zmniejszonego

» Strona 4

wolumenu uprawnien z uwagi na wprowadzenie
backloadingu). W zwigzku z powyiszym zwiekszy sie
zapotrzebowanie na uprawnienia na rynku wtérnym.
Jezeli do tego dojdzie mniejsza sktonnos¢ do sprzedazy
uprawnien przez branze przemystowe (obawy o wzrost
cen uprawnien w przysztosci poprzez dziatanie rezerwy
MSR od 2019 r.) oraz zwiekszenia udziatu gazu kosztem
wegla w miksie paliwowym w UE (marze instalacji
opalanych gazem znajduja sie w tej chwili na poziomie
zblizonym do tych opalanych weglem), to cena

uprawnien EUA powinna wzrosngc.

B Liczba uprawnien EUA dostepna na aukcjach

W 2016 r. panstwa czt. w drodze aukcji sprzedadzg
w sumie 733,76 min uprawnien EUA, czyli o 16% wiecej
(ok. 100 min uprawnien) niz w 2015 r. Obecny rok jest
ostatnim, w ktérym zastosowanie ma backloading.
W latach 2017 i
redukowana. Nastgpi to dopiero w 2019 r. kiedy

2018 pula aukcyjna nie bedzie
zacznie funkcjonowaé tzw. rezerwa stabilizacyjna.
Oznacza to, ze w latach 2017-2018 na rynku bedzie
dostepnych znacznie wiecej uprawnien niz w roku 2016
i w okresie po 2019 r. Mozna to potraktowac jako
czynnik sprzyjajgcy spadkom cen uprawnien EUA.

Bl Sktonnos¢ przemystu do sprzedazy uprawnien w
przysztosci

Analitycy TR Point Carbon wuwazaja, ze branza

przemystu raczej wstrzyma sie ze sprzedaza uprawnien
Ponadto z

czekajagc na wyisze ceny. uwagi na

niepewnos¢ co do liczby uprawnien, ktérg dostanie
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przemyst w latach 2021-2030 i trwajace prace nad
reformg EU ETS, nalezy sie spodziewac, ze przemyst
bedzie bardziej ostrozny przy ich sprzedazy. A to bedzie
uprawnien EUA

sprzyjato umacnianiu sie cen

w przysztosci.

Debata (ang. public hearing) w Parlamencie
Europejskim w Komisji ENVI®

Spotkanie poswiecone reformie systemu EU ETS po
2020 r. odbyto sie w dniu 18 lutego. Na wstepie
Komisarz Cafete wyraznie podkreslit, ze propozycja
przedstawiona w lipcu 2015 r. przez KE wynika z ram
wyznaczonych przez Konkluzje Rady z pazdziernika
2014 r. i ma da¢ pewnosc¢ instalaciom co do ksztattu
systemu w |V okresie. Komisja jest otwarta na réznego
rodzaju zmiany w projekcie, jesli beda one
wystarczajgco ambitne oraz nie bedg powodowac
znaczacych obcigzen administracyjnych. Obecnie trwajg
prace nad projektem tzw. decyzjg ESDlg, gdzie znajda
sie rozwigzania dla sektorow spoza EU ETS.

W przedstawianych podczas debaty prezentacjach

analitycznych, wysuwano dwa kluczowe wnioski
w zakresie sposobu ksztattowania sie bezptatnych
przydziatéw. Po pierwsze, zadne analizy do tej pory nie
potwierdzity wystepowania zjawiska ucieczki emisji
w EU ETS™. Po drugie, przy obecnej propozycji KE, tj.
spadku benchmarku o 1%, niemal wyeliminuje sie
koniecznos¢ stosowania CSCF — do 2027 przydziat
bezptatnych uprawnien bedzie przewyzszat wielkosé
emisji, a powstata nadwyzka bedzie wystarczajgca do

pokrycia brakéw uprawnien w kolejnych latach®.

Ponizej przedstawiono gtéwne postulaty zaproszonych
podmiotow:

» EUROFER — sektor stalowy jest w bardzo ciezkiej
sytuacji, m.in. ze wzgledu na koszty energii, koszty
posrednie CO, i konkurencje Chin. Liczba

bezptatnych uprawnien w kolejnym okresie bedzie

rozwéj

niewystarczajaca, co ograniczy

18 Nagranie z posiedzenia dostepne jest na stronie internetowej:

(dostep 01.03.2016)
'® Whiosek legislacyjny w sprawie zmniejszenia emisji, ktérego celem
jest kontynuowanie realizacji biezacej decyzji 406/2009/WE (Effort
Sharing Decision — ESD)
* Wypowied? prof. Xaviera Labandeira, European University institute
- Robert Schuman Center for Advanced Studies
! Wypowied? Philippa Ruf, Lead Analyst, EU Carbon Markets - ICIS
Tschach Solutions

innowacyjnych rozwigzan redukcyjnych, w tym
CCU. Zgodnie z analizg Ecofyszz, koszty netto
systemu EU ETS dla przemystu w 2013 r. to 500
milionéw euro.

»  SANDBAG - system EU ETS pomimo wprowadzo-
nych reform, tj. backloadingu i MSR, nadal nie
funkcjonuje prawidtowo. Cena uprawnien w ciggu
ostatnich 6 tygodni spadta o tyle, o ile rosta przez
ostatnie 2 lata.

»  EURELECTRIC - system EU ETS jest najbardziej
efektywnym narzedziem do redukcji emisji. Sektory
non-ETS
w wysitkach redukcyjnych, w tym m.in. transport,

rowniez powinny partycypowac
efektywnos¢ energetyczna.

> WWF — system EU ETS powinien wypetnia¢ zasade
,Zanieczyszczajgcy ptaci”. Liniowy wspodtczynnik
korekcyjny (LRF) powinien odpowiadaé celowi

1,5°C, czyli by¢ na poziomie 2,6-2,8%. Uprawnienia

z nadwyzki powinny by¢ catkowicie usuniete

z rynku. Uprawnienia nie powinny by¢ wydawane

bezptatnie. Budzet ze

sprzedazy uprawnien

powinien by¢ przeznaczony na OZE.

Podczas interwencji europostéw podnoszone byty
nastepujace tematy:

e Podniesienie ambicji w zwigzku z wynikami
Paryza,

e Sposob tworzenia nowych benchmarkéw oraz
listy sektorow narazonych na ryzyko ucieczki
emisji,

e Likwidacja miedzysektorowego wspdtczynnika
korekcyjnego (CSCF),

e Problemy sektora stalowego i innych sektorow
energochtonnych,

e Wiaczenie do EU ETS sektora morskiego,
lesnego, rolnictwa,

e  Fundusz

modernizacyjny i derogacja dla

energetyki.

Zgodnie z zaprezentowanym planem prac raport
Komisji ENVI ws. reformy EU ETS przygotowany przez
posta sprawozdawce, p. lana Duncana, planowany jest
na czerwiec 2016 r., natomiast gtosowanie na

posiedzeniu plenarnym w PE na koniec 2016 r.

22 Carbon costs for the steel sector in Europe post-2020, Ecofys, 2015,

(dostep: 22.02.2016)
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http://www.ecofys.com/en/publications/carbon-costs-for-the-steel-sector-in-europe-post-2020/
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Najwazniejsze informacje z innych systemoéw ETS

»

3 lutego — Prowincja Guandong, jako pierwsza
w Chinach dostata pozwolenie na zawieranie
transakcji terminowych dot. GDA (uprawnienia do
emisji w prowincji Guangdong) oraz CCER (ang.
China Certified Emission Reductions). W zwigzku
z zakazem tego typu transakcji w pilotazowych ETS,
transakcje musza by¢ zawierane na rynku
pozagietdowym (ang. ,over-the-counter” market —
w skrécie OTC).

przekazana do operatora gietdy. 2 (link)

Informacja o tym musi by¢

17 lutego — Wang Zhixuan, dyrektor Chinskiej Rady
ds. energii elektrycznej poinformowat o plano-
wanym wtgczeniu do chinskiego krajowego ETS
wszystkich elektrowni, ktére wykorzystaty 10 tys.
i wiecej ton wegla w co najmniej jednym roku
w okresie 2009-2013. Poczatkowo otrzymajg one
100% albo blisko 100% bezptatnych uprawnien,
jednak w kolejnych

spadaé.“( )

latach ta wartos¢ bedzie

22 lutego — Lokalna Komisja Rozwoju i Reform
w Szanghaju opublikowata nowe wytyczne dla
lokalnego ETS, m.in. obnizono prég przystgpienia do
systemu, do 10 tys. ton CO,/rok (poprzednio emisja
20 tys. ton CO,/rok) oraz dodano transport wodny
w obrebie miasta. Dzieki temu system obejmie 309
podmiotéw, ponad 2 razy wiecej niz do tej pory.25

(link)

25 lutego — Rzad kanadyjskiej prowincji Ontario
przedstawit ostateczny ksztatt projektu systemu ETS
do, trwajacych 45 dni, publicznych konsultacji.
| okres rozliczeniowy zaplanowano od 1 stycznia
2017 r. do 31 grudnia 2020 r. W tym czasie caty
przemyst, jak i producenci energii elektrycznej
z biomasy, otrzymajg bezptatne uprawnienia na
100%
osiaggniecie zaktadanej redukcji w prowincji Ontario
na poziomie 37% w 2030 r. i 80% w 2050 r.

w stosunku do 1990 r.*® (link)

emisji. Z pomocg ETS mozliwe bedzie

26 lutego — Zastepca ministra ds. energii

w Kazachstanie zakomunikowat, ze w zwigzku

z koniecznosciag wyeliminowania stabosci systemu

ETS w Kazachstanie (np. opracowanie lepszej

metodyki rozdziatu uprawnien) zostanie on
zawieszony na 2 lata, do 2018 r. Nie zwalnia to
instalacji nalezacych do systemu z obowigzku
monitorowania i raportowania emisji. Krajowy ETS
wystartowat w 2013 r., a obecnie rozpoczat sie Il

okres rozliczeniowy (2016-2020).%7 (link)

System Handlu Uprawnieniami do Emisji w miescie

Tianjin28

System ETS w miescie Tianjin zostat uruchomiony

26 grudnia 2013 r. jako pigty z siedmiu systemdw

pilotazowych ETS w Chinach. Ponizej gtdéwne zatozenia

systemu i najwazniejsze informacje na temat jego

funkcjonowania:

Rodzaj systemu: obowigzkowy.

System obejmuje: emisje bezposrednie oraz emisje
posrednie dwutlenku wegla (CO,).

Rok bazowy, w stosunku do ktdrego okresla sie
zaktadane cele redukcyjne: 2010.

Okres rozliczeniowy: 2013-2015.

Pierwszy cel emisyjny systemu: do 2015 r. redukcja
emisji CO, na jednostke PKB 0 19% w stosunku do
2010 r., w ktédrym emisja CO, na jednostke PKB
wynosita 1,34 ton CO,/10 tys. CNYZ.

Drugi cel systemu: do 2015 r. zmniejszenie zuzycia
energii na jednostke PKB o 18% w stosunku do
2010 r., w ktédrym zuzycie energii na jednostke PKB
wynosito 0,74 tony SCE*°/10 tys. CNY.

Uczestnicy systemu: instalacje z réznych sektoréw
obejmujgce m.in.: produkcje energii elektrycznej
i ciepta, zelaza i stali, sektor chemiczny
i petrochemiczny, wydobycie ropy naftowej i gazu,
ktére emitujg od 2009 roku powyzej 20 tys. ton
CO, rocznie, biorgc pod uwage zaréwno emisje
bezposrednie i posrednie.

Instalacje przemystowe z sektorow wyszcze-
emitujg od 2009 roku

powyzej 10 tys. ton CO, rocznie nie sg uczestnikami

gblnionych wyzej, ktére

systemu, ale s3 zobowigzane do skfadania

raportow o swoich emisjach.

27
28

* Juan (Chiny)
*® tona SCE (Standard Coal Equivalent) — tona wegla ekwiwalentnego
o wartosci opatowej 29,31 GJ/tone
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> Wielko$¢ emisji objetych systemem ETS to okoto
160 MtCO, (w 2013 r.), co stanowi okoto 60%>"
catkowitej emisji w miescie Tianjin. W systemie
w latach 2013-2015 uczestniczyto 114 instalacji.

»  Przydziat uprawnien: uczestnicy systemu otrzymujg
bezptatnie wiekszo$¢ uprawnien w oparciu
o emisje historyczne z lat 2009-2012.

» Nowe instalacje: przydziat bezptatnych uprawnien
nastepuje w oparciu o benchmarki.

»  Rynek uprawnien: w pierwszym kwartale 2014 r.
sprzedano na rynku wtérnym 74 066> uprawnien

31 CNY za

uprawnienie (ok. 3,6 euro/uprawnienie).

po sredniej cenie wynoszacej
» Instalacje mogg rozliczy¢ 10% swoich catkowitych

rocznych emisji jednostkami CCERs (China Certified
CCER
odpowiada jednemu uprawnieniu do emisji. Nie

Emission Reductions). Jedna jednostka
dopuszcza sie projektow z sektora energetyki
wodnej i projektow rozpoczetych przed 2013 r.

» Bankowanie (ang. banking), czyli przenoszenie

uprawnien: dozwolone jedynie miedzy latami

okresu rozliczeniowego 2013-2015; pozyczanie
(ang. borrowing) uprawnien z przysztych lat jest
niedozwolone.
»  Poczatkowo szes¢ z siedmiu chifiskich pilotazowych
systemédw ETS, uruchomionych w niektdrych
miastach i prowincjach Chin, zostato zaplanowa-
nych na lata 2013-2015, do czasu zastgpienia ich
przez krajowy chifski system ETS. Do czasu
uruchomienia krajowego systemu ETS, prawdowo-
dobnie w 2017 r., dziatanie wszystkich pilotazo-

wych systemdéw bedzie kontynuowane.

Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez Sekretariat Konwencji
Klimatycznej (UNFCCC)*® wynika, ze do korica stycznia
zarejestrowano w sumie 7 697 projektéw CDM (ang.
Clean Development Mechanism), w tym 7 projektéw
w lutym 2016 r.

Liczba jednostek CER wydanych do konca lutego 2016 r.
wyniosta ok. 1 653,9 min, co oznacza, ze w ciggu
ostatniego miesigca wydano ok. 7,4 min jednostek CER.
liczba

Natomiast jednostek wydanych w zwigzku

(PoA)*

w styczniu wyniosta 4,025 min, wiec zwiekszyta sie

z realizacjg dziatan programowych CDM

0 170 tys. jednostek.
W lutym 2016 r. nie nastgpity zmiany w zakresie liczby
wydanych jednostek ERU.

Pozostate informacje

» Komisja Europejska pracuje obecnie nad nowymi
propozycjami w sprawie ograniczenia emisji gazow
cieplarnianych z sektorow niewchodzacych do

unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji

gazéw cieplarnianych, czyli dla tzw. obszaru non-

ETS. W jego sktad wchodzg takie aktywnosci jak

transport, budownictwo, rolnictwo, czy drobny

przemyst. W wyniku uzgodnien szczytu klimatyczno-
energetycznego UE z pazdziernika 2014 r. okreslono
nowe cele klimatyczne na rok 2030. Dla obszaru
non-ETS zwigzane jest to z koniecznoscig redukcji
emisji do roku 2030 w stosunku do roku 2005
0 30%, co przektada sie na redukcje w przedziale od
0 do 40% dla poszczegdlnych panstw cztonkowskich.
Konkretne zobowigzania redukcyjne dla kazdego
z panstw cztonkowskich UE nie zostaty jeszcze
ustalone i nad propozycjami w tym zakresie pracuje
obecnie Komisja Europejska. Bedg one nastepnie
przedmiotem negocjacji w ramach UE. Obcigzenia
dla poszczegdlnych panstw cztonkowskich majg by¢
okreslane z uwzglednieniem wysokosci PKB na
mieszkanca.
W przypadku Polski, ktéra w celach redukcyjnych
w zakresie non-ETS na rok 2020 miata mozliwosc
zwiekszenia swojej emisji w tym obszarze o 14%,
koniecznos¢ stabilizacji badz redukcji emisji bedzie
oznaczata znaczgcy zmiane sytuacji emisyjnej dla
sektorow ujetych w tym obszarze. Przypuszcza sie,
ze negocjacje w zakresie podziatu zobowigzan
redukcyjnych zakoricza sie pod koniec roku 2017,
podczas prezydencji brytyjskiej35.

» W dniu 15 lutego 2016 r. Rada Spraw Zagranicznych
UE (ang. ,The European Union’s Foreign Affairs

uzgodnita  konkluzje w

Council”) sprawie

porozumienia klimatycznego osiggnietego w Paryzu,

3% ang. Programme of Activities (PoA) — dziatania programowe
obejmuja realizacje wielu pojedynczych projektéw, ktére taczy
wspodlna procedura zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektéw
odbywa sie bez koniecznosci ich nowego zatwierdzania, co prowadzi
do obnizenia kosztéw (wiecej nt. CDM PoA:

35
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»

w grudniu 2015 r. Rada pogratulowata pafistwom-
stronom UNFCCC oraz
i peruwianskiej

prezydencji francuskiej

za niestrudzone wysitki, ktore
doprowadzity do osiggniecia pierwszego globalnego
Rada

waznos$¢ utrzymywania dziatan zapobiegajacych

porozumienia klimatycznego. podkreslita
zmianom klimatu i realizacji ustaled Porozumienia
Paryskiego jako dziatania priorytetowe w politycznej

agendzie. Rada ustalita trzy podstawowe priorytety

dla dziatan dyplomatycznych w  kwestiach
klimatycznych:
e utrzymywanie wsparcia dla kwestii

klimatycznych jako strategicznego priorytetu
w dziataniach dyplomatycznych,

e wspieranie wdrazania ustalen Porozumienia
Paryskiego, jak tez krajowych planéw dziatania
w ochronie klimatu, przedktadanych przez

poszczegdlne panstwa,

e wzmozenie wysitkbw nad identyfikacjg
powigzan pomiedzy zmianami klimatycznymi,
zasobami naturalnymi, dobrobytem
i stabilizacjg oraz migracjami. Rada takze

zaapelowata o dziatania dyplomatyczne w roku
2016 w
w Miedzynarodowej

celu wigczenia negocjacji

Organizacji Lotnictwa
Civil

Miedzynarodowej
(ang. International
IMO) w

redukcji emisji gazédw cieplarnianych, jak tez

International Aviation
ICAO) i

Morskiej

Cywilnego (ang.
Organization,
Organizacji

Maritime Organization, aspekcie
negocjacje w ramach Protokotu Montrealskiego
w kwestii proponowanej poprawki w kwestii
stopniowego wycofywania fluoropochodnych

weglowodoréw  (ang. ,hydrofluorocarbons,
HFCs”)*.
Wedtug operatora francuskich sieci elektro-

energetycznych RTE udziat energii wytwarzanej
w elektrowniach fotowoltaicznych w krajowym
miksie energetycznym wynidst w 2015 r. 18,7%.
W tym samym roku podtaczono w catej Francji
instalacje fotowoltaiczne o tacznej mocy 895 MW,
wraz z najwiekszg w Europie farmg Cestas o mocy
300 MW, dzieki czemu na koniec roku 2015 tgczna
moc tej kategorii OZE wyniosta we Francji 6,191
GW. Jednoczesnie poinformowano, ze produkcja
energii ze stonca wyniosta w 2015 r. 7,4 TWh
i wzrosta w stosunku do roku poprzedniego o 25%.

Wsréd innych OZE potencjat energii wiatrowej
wzrost do 10,312 GW, przy rocznej produkcji 21,1
GWh, w energetyce wodnej moc zainstalowana na
roku 2015 wyniosta 25,421 GW przy
53,9 TWh,
biomasowe o mocy 1,703 GW wyprodukowaty 5,9
TWh. Wedtug RTE faczny potencjat OZE we Francji
na koniec 2015 r. wyniést 43,6 Gw?.

W czasopismie Science

koniec

produkcji natomiast elektrownie

ukazato sie studium
przedstawiajgce wyniki badan przeprowadzonych
Nauk

Srodowiskowych i Klimatycznych (ang. ,French

przez francuskie Laboratorium
Climate and Environment Sciences Laboratory —
LSCE”) nad europejskimi lasami i ich wptywem na
ocieplanie klimatu. Szacuje sie, ze $Swiatowe lasy
pochtaniajg ok. 25% wszystkich emisji gazow
cieplarnianych, sg wiec oprdécz oceandw jednym
z podstawowych elementéw  stabilizujgcych
stezenie dwutlenku wegla w atmosferze. Jednak
oprocz bezposredniej absorpcji CO, przez drzewa
istniejg jeszcze inne czynniki, ktére powinny by¢
w tym zakresie brane pod uwage. Zespot badawczy
przeanalizowat dane dotyczace laséw europejskich.
Od 1750 do 2010
w Europie wzrosta o 386 000 kmz, co oznaczato ok.
10%
Jednoczes$nie jednak zmienita sie ich struktura.
W Europie od 1850 r. ubyto 436 000 km®

powierzchni lisciastych,

roku powierzchnia laséw

przyrost ich powierzchni przez 260 lat.

laséw natomiast
powierzchnia korzystniejszych z punktu widzenia
ekonomiki lesnej laséw iglastych wzrosta o 633 000
85%

wykorzystywana gospodarczo, co zmienito takze

km®.  Obecnie europejskich laséw jest
strukture wiekowg lasow. W wyniku tych zmian
szacuje sie, ze europejskie lasy magazynuja 3,1 mid
ton wegla mniej anizeli miato to miejsce w roku
1750. Ponadto, badacze wskazali na jeszcze jeden
czynnik powodujacy podwyiszenie temperatury na
powierzchni ziemi w wyniku istnienia duzych pofaci
laséw iglastych. Ze wzgledu na fakt, ze drzewa te
pozostajg zielone przez okres catej zimy, powodujg
zmniejszenie zdolnosci powierzchni ziemi pokrytej
$niegiem do odbijania promieniowania stone-
cznego, co ma wptyw, jak wykazali autorzy, na
podwyzszenie temperatury przy powierzchni ziemi.
Konkluzjg artykutu jest, ze zalesianie nie jest samo

w sobie remedium na absorpcje CO, i walke ze

37
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zmianami klimatu, ale musi by¢ prowadzone ze
Swiadomosciag wystepowania takze innych oprocz
mechanizmow,

pochtaniania pozwalajagc  na

uzyskanie ~maksymalnego efektu w zakresie
obnizenia temperatury na ziemi™.

Eurostat podat wyniki odnosnie udziatu OZE
w miksach energetycznych krajow europejskich
w 2014 r. Srednio, dla catej Unii Europejskiej,
osiggnat on poziom 16%, przy celu dla roku 2020
wynoszacym 20%. Udziat OZE w konsumpcji brutto
w Polsce wynidst natomiast 11,4%. W ostatnich
latach  dynamika  wzrostu  udziatu  Zrédet
odnawialnych w miksie energetycznym bardzo
ostabta: w 2013 udziat ten wynosit 11,3%, a w 2012
10,9%. Docelowy udziat OZE w konsumpcji energii
w roku 2020 wynosi dla Polski 15%. Najwiekszym
udziatem OZE w krajowym miksie energetycznym
moze poszczycic sie Szwecja, gdzie wynosi on
52,6%. Na kolejnych pozycjach znajduje sie totwa
i Finlandia z wynikiem 38,7%, nastepnie Austria
(33,1%), Dania (29,2%). Liste te zamykajg
Luksemburg (4,5%), Malta (4,7%), Holandia (5,5%)
oraz Wielka Brytania, w ktdrej udziat OZE w jej
miksie energetycznym wynosi 7%, a ktéra podobnie
jak Polska posiada cel na rok 2020 w wysokosci
15%. Niemcy, pomimo wysokiego, 30% udziatu OZE
w bilansie wytworzonej energii elektrycznej maja
udziat tego rodzaju zrédet w finalnej konsumpgcji
brutto na poziomie 13,8% przy celu na rok 2020
wynoszacym 18%%.

Hawaje sg pierwszym stanem, ktéry zadeklarowat
wole catkowitego przejscia na energie odnawialng,
co ma uzasadnienie zaréwno w potozeniu
geograficznym, jak i dostepie do paliw tradycyjnych.
Jednym z istotnych elementéw lokalnego systemu
energetycznego beda elektrownie fotowoltaiczne.
Przyktadem dziatan w tym zakresie jest wyspa
Kaua’i, na ktorej osiggnety one juz obecnie moc
MW i 17,5%

zapotrzebowania na energie tej wyspy. Obecnie

kilkudziesieciu pokrywajg ok.
budowana jest kolejna elektrownia PV o mocy

14 MW, wyposazona dodatkowo w system
magazynowania energii oparty na litowo-jonowych
52 MWh,

Deweloper

bateriach o pojemnosci produkcji

koncernu Tesla. nowej elektrowni

w umowie zawartej na 20 lat zaoferowat taryfe z tej
elektrowni na poziomie 0,145 USD/kWh. Wskazuje
to na zblizanie sie cen energii z technologii
fotowoltaicznej do cen energii tradycyjnej, z paliw
kopalnych40.
Kolejnym przyktadem  konkretnych  dziatan
amerykanskich wtadz lokalnych na rzecz walki ze
zmianami

klimatycznymi jest ogtoszony przez

wtadze Nowego Jorku plan zapewnienia 50%
pokrycia potrzeb na energie elektryczng dla stanu
z OZE do roku 2030. Dziatania te beda wspierane
ogtoszong przez Gubernatora stanu Nowy Jork
kwotg 5,3 mid usD™.

Komisja Europejska zaproponowata nowe zasady
strategii dla sektora ogrzewania i chtodzenia. To
pierwszy przypadek w historii Unii Europejskiej gdy
przedstawiono kompleksowg strategie w zakresie
ogrzewnictwa i chtodnictwa, pozwalajacg na petne
wykorzystanie szeregu doskonatych technologii
w tym zakresie, jakimi dysponuje Europa. Nalezg do
nich zaréwno technologie inteligentnych
i energooszczednych budynkow, jak tez systemy
faczenia réznych zrodet energii, w tym OZE. Sektory
ogrzewnictwa i chtodnictwa sg odpowiedzialne za
ok. 50% finalnego zuzycia energii. Jednoczesnie
catosSciowe podejscie do zaspokajania potrzeb
grzewczych, klimatyzacji czy przygotowania cieptej
wody, przy szczegdlnym uwzglednieniu korzysci
wynikajacych z funkcjonowania sieci cieptowniczych
mozliwe jest uzyskanie oszczednosci w finalnym
zuzyciu energii na poziomie 80%. Stanowi to
ogromny potencjat oszczednosci energii. Dokument
wage takze do

wykorzystania odpadowego ciepta z proceséw

Komisji  duza przywigzuje

przemystowych lub innych obiektéw jak np.
supermarkety. Wedtug danych przedstawionych
w Europejskiej Mapie Drogowej dla Cieptownictwa
i w pracach Uniwersytetu Aalborg catkowita podaz
ciepta odpadowego w Europie odpowiada jej
catkowitemu zapotrzebowaniu na ciepto. Osobnym
zagadnieniem jest kwestia magazynowania energii
cieplnej, ktére jest ok. 100-krotnie tarnsze od
analogicznego procesu dla energii elektrycznej
i ktore moze by¢ uzywane do zagospodarowywania

jej nadwyzek. Reasumujac nalezy podkresli¢, ze

40
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Europa dysponuje technologiami do efektywnego
gospodarowania cieptownictwem i chtodnictwem.
Mozliwosé uzyskania znaczacych oszczednosci
w tym zakresie zalezy od zdolnosci wspotdziatania
politykéw z przemysfem“.

Rzad Sri Lanki zadeklarowat, ze od roku 2030 cata
energia elektryczna produkowana w tym kraju
bedzie pochodzita z OZE. Moc zainstalowana na Sri
Lance na poczatku 2015 roku wynosita 3,9 GW, przy
czym 11% pochodzito z OZE. Gtéwnym rodzajem
OZE wykorzystywanym obecnie na wyspie byta
energia wodna z mocg zainstalowang na poziomie
239 MW. Moc zainstalowana elektrowni
wiatrowych wynosita 124 MW. Wtadze Sri Lanki
zamierzajg podwyzszyé moc OZE do 972 MW.
Zgodnie z dtugofalowym Planem Rozwoju
Energetyki moc zainstalowana OZE w roku 2034 ma

osiggnag¢ 1897 MW, przy dominujgcym udziale
energii wiatrowej43.

Norweskie joint venture Fosen Vind zdecydowato
sie na realizacje najwiekszego, realizowanego do tej
pory w Europie projektu w zakresie energetyki
wiatrowej na ladzie. 278 turbin o tgcznej mocy
1 GW ma by¢ zainstalowane w 6 parkach
wiatrowych na wybrzezu Norwegii. Wartos¢ catego
projektu wynosi ok. 1,1 mld Euro i zgodnie
z zatozeniami ma on przynies¢ srednio 3,4 TWh
produkcji energii rocznie. Przetarg na dostawe
wyposazenia do realizacji projektu wygrata firma
Vestas Wind Systems. Kontrakt pomiedzy
Inwestorem a firmg Vestas obejmuje nie tylko
instalacje i uruchomienie turbin, ale takze dwuletni
okres gwarancyjny oraz zapewnhienie serwisu
i pomocy technicznej przez okres 20 lat™.

Tabela 2. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w marcu 2016 r.

Dzien Wydarzenie

4 marca Rada UE ds. Srodowiska

15 marca Koniec konsultacji publicznych nt. aukcjoningu w EU ETS

16, 17 marca Spotkanie Komisji Przemystu, Badar Naukowych i Energii Parlamentu Europejskiego

Spotkanie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczefistwa

16, 17 . - A
marca Zywnosci Parlamentu Europejskiego

17,18 marca Rada Europejska, debata nad wynikiem negocjacji na COP21

Spotkanie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa

21, 22 . - A
marca Zywnosci Parlamentu Europejskiego

31 marca Ostatni dzien sktadania raportéw za emisje w 2015 r. dla uczestnikdw EU ETS

W marcu Terminy aukcji uprawnien EUA i EUAA w UE*:
= 2, 30 marca: krajowa aukcja polska, 3,526 min EUA (EEX) — start od 9:00 do 11:00
= 0d 1 marca, kazdy poniedziatek, wtorek i czwartek: aukcja unijna, 3,425 min EUA/aukcje
(EEX) — start od 9:00 do 11:00
= 4,11, 18 marca: krajowa aukcja niemiecka, 3,495 min EUA/aukcje (EEX) — start od 9:00 do
11:00
9, 23 marca: krajowa aukcja brytyjska, 3,4895 min EUA/aukcje (ICE) — start od 9:00 do 11:00

=
= 16 marca: aukcja unijna, 120 tys. EUAA (EEX) — start od 9:00 do 11:00

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE/ECX, podane godziny zgodnie z czasem srodkowoeuropejskim
Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE
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http://www.euractiv.com/section/energy/opinion/heating-and-cooling-we-have-the-technology-we-need-the-policy/
http://www.climateactionprogramme.org/news/sri_lanka_to_use_100_renewables
http://www.climateactionprogramme.org/news/joint_venture_in_norway_makes_1bn_wind_turbine_order
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Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2016 [w euro]
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Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z rynku OTC (do dnia 10 czerwca 2009 r.) oraz gietd
Bluenext, EEX, Nordpool, ICE/ECX

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawniert do emisji, zdecydowaliSmy sie na cykliczne
umieszczanie w Raporcie z rynku CO, wykresu pokazujacego gtéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym
Raporcie z rynku CO, wykres 2 obejmuje okres od poczatku 2008 r. do korica lutego 2016 r.
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Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegolnosci ze wskazaniem zrddta ich pochodzenia.
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