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Analiza ksztattowania sie poziomu cen jednostek

EUA, EUAA i CER na rynku wtéornym w styczniu1

Uprawnienia EUA przez caty styczen systematycznie
tracity na wartosci. Sprzedaz uprawnien na rynku
pierwotnym zostata wznowiona dopiero 11 stycznia
i do tego czasu handel uprawnieniami odbywat sie tylko
na rynku wtérnym. Mniejsza podaz uprawnien nie
przyczynita sie jednak do wzrostu ich ceny, z uwagi na
wiekszg wage czynnikdow pro-spadkowych. Przede
wszystkim spadt popyt ze strony kluczowych dla rynku
kupujacych - producentéw energii elektrycznejz. Bardzo
ciepta jak na te pore roku pogoda w Europie przyczynita
sie do rekordowych spadkéw cen energii w Niemczech.

Krajowy OSrodek

Bilansowania i Zarzagdzania Emisjami

<A,

Do tego doszty obawy inwestorow o gospodarke Chin
(stabe dane ekonomiczne i bardzo duze spadki
indekséw akcji) oraz rekordowo niskie ceny ropy
naftowej (najnizsza od 11 lat cena barytki Brent
w Wielkiej Brytanii)3. W efekcie ceny uprawnien EUA do
dnia 12 stycznia spadty o 13,6%. Trwajaca na rynku
wyprzedaz (do ktdrej witaczyly sie réwniez instalacje
przemysfowe4) doprowadzita do spadku cen do
pozioméw nienotowanych od paZdziernika 2014 r. —
25 stycznia cena uprawnien EUA byta notowana ponizej
6 euro (5,88 euro - minimum miesigca). W ostatnich
dniach stycznia cena wzrosta do poziomu 6,04 euro.

Podsumowujac, uprawnienia EUA w styczniu 2016 r.
trzeci miesiac z rzedu stracity na wartosci (az 26,52%
w stosunku do 31 grudnia 2015 r.). Srednia
arytmetyczna cena uprawnien EUA oraz jednostek CER
z 20 transakcyjnych dni stycznia wyniosta odpowiednio
6,81 euro oraz 0,44 euro. taczny wolumen
miesiecznych obrotéw uprawnien EUA na wtérnym
rynku kasowym gietd ICE oraz EEX znaczgco wzrdst
z 15,22 min EUA w grudniu 2015 r. do 24,09 min
w styczniu 2016 r. Z kolei wolumen miesiecznych
obrotéw jednostek CER na rynku kasowym gietdy ICE
w grudniu wynidst 0,11 min.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER w transakcjach natychmiastowych (spot) oraz
terminowych* (future 16-20) w dniach 31 grudnia 2015 r. i 29 stycznia 2016 r.

Ceny uprawnier EUA (w euro)

data spot Dec16 Decl17 Dec18 Dec19 Dec20
29-sty-16 6,04 6,07 6,14 6,26 6,42 6,60
31-gru-15 8,22 8,29 8,39 8,53 8,70 8,89
zmiana -26,52% -26,78% -26,82% -26,61% -26,21% -25,76%
Ceny uprawnien lotniczych EUAA (w euro)
data spot Dec16 Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
29-sty-16 6,03 6,02 6,09 6,21 6,37 6,55
31-gru-15 8,23 8,22 8,32 8,46 8,63 8,82
zmiana -26,73% -26,76% -26,80% -26,60% -26,19% -25,74%
Ceny jednostek CER (w euro)
data spot Decl16 Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
29-sty-16 0,40 0,38 0,38 0,38 0,38 0,38
31-gru-15 0,51 0,49 0,49 0,49 0,49 0,49
zmiana -21,57% -22,45% -22,45% -22,45% -22,45% -22,45%

* kontrakty terminowe z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku.
Zrédto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com, EEX, ICE.

! Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez
m.in. Thomson Reuters, Bloomberg, ICE, EEX, Carbon Pulse.
2 http://carbon-pulse.com/13838/

3 http://carbon-pulse.com/13940/
4 http://carbon-pulse.com/14640/
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot

w styczniu 2016 roku [w euro]
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Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych EEX oraz ICE.

Najwazniejsze wydarzenia rynkowe

w styczniu 2016 roku:

Globalna

uprawnieniami

wielkos¢ obrotow handlowych

do emisji oraz jednnostkami
offsetowymi na rynku spadta w 2015 r. 0 19% (do
6,2 mld), a wartos¢ catego rynku z uwagi na wyzsze
ceny uprawnien wzrosta o 9% (do 48,4 mid euro),
w stosunku do roku 2014. Przyczynit sie do tego
29% spadek wolumenu obrotéw oraz 8% spadek
wartosci najwiekszego pod tym wzgledem na
Swiecie rynku EU ETS (odpowiednio 80% i 77%
udziatu)’. (11 stycznia)

E Komisja Europejska poinformowata, ze do tej pory
zostato wydanych 94,5 min uprawnien EUA
(z 480,2 min) nowym instalacjom funkcjonujacym
w ramach systemu EU ETS z tzw. rezerwy NER®.
Oznacza to, ze przez nastepne 4 lata trwania

® Thomson Reuters Point Carbon: ,America to the rescue. Review of
global markets in 2015 and outlook for 2016-2018”, Carbon Market
Monitor z dn. 11 stycznia 2011 r.

® Jest to wydzielona z ogodlnej puli liczba bezptatnych uprawnien
przydzielana nowym instalacjom w systemie EU ETS

» Strona 2

IIl okresu rozliczeniowego do wydania pozostanie
jeszcze 80% wielkosci rezerwy7. (15 stycznia)

E Opdiniajg sie prace nad propozycjg
europejskiego systemu handlu uprawnieniami do

reformy

emisji, EU ETS. Na poczatku 2016 r. podjeto jedynie

wstepne  dziatania zaréwno na  poziomie
Parlamentu Europejskiego, jak i panstw czt. UE.
W PE trwaty spory nt. decyzji w sprawie rozdziatu
kompetencji pomiedzy Komisjg ds. Srodowiska
(ENVI®) i (ITREY)

w odniesieniu do reformy. Natomiast na poziomie

Komisja ds. Przemystu
Rady UE odbyto sie pierwsze spotkanie w sprawie
reformy systemu i dopiero rozpoczeto proces

. . . . 10 .
negocjacji w tej sprawie . (15 stycznia)

Najnowsza prognoza autorstwa brytyjskiego think
tanku Sandbag wskazuje na spadek emisji
w 2015 r. w systemie EU ETS o 0,7%" (do 1,802

7http: ec.europa.eu/clima/news/articles/news 2016011501 en.htm
® ENVI (ang. Environment, Public Health and Food Safety) - Komisja
Parlamentu Europejskiego, Ochrona Srodowiska Naturalnego,
Zdrowia Publicznego i Bezpieczeristwa Zywnosci.

° ITRE (ang. Industry, Research and Energy) - Komisja Parlamentu
Europejskiego, Przemystu, badarn Naukowych i Energii.

10 http://carbon-pulse.com/14269

n http://carbon-pulse.com/14388



http://ec.europa.eu/clima/news/articles/news_2016011501_en.htm
http://carbon-pulse.com/14269/
http://carbon-pulse.com/14388/

I> Raport z rynku CO2

Nr 46, styczen 2016

mld ton CO,) w stosunku do roku 201412, pomimo

rekordowego wzrostu produkgcji energii

elektrycznej z OZE (wzrostu réwnego 2,5%
zapotrzebowania na energie w Unii Europejskiej).
Najwyzszy wzrost OZE odnotowano w Niemczech,
Wielkiej Brytanii oraz Witoszech. Oczekuje sie, ze
w 2015 r. 0 0,5% w stosunku do roku 2014 spadnie
emisja w sektorze energetycznym — wzrost
produkcji energii z wegla w Holandii, Hiszpanii,
Polski

wielkosci produkcji energii z tego samego Zrddta

Portugalii oraz zrekompensuje spadek
w Wielkiej Brytaniila. (19 stycznia)
IE Parlament Europejski zaktualizowat’ harmono-
gram prac w 2016 r. i 2017 r. nad reformg EU ETS
po 2020 r.:
» Spotkanie Komisji ENVI (publiczne wystuchanie
stanowisk ekspertéw i branz): 18 Iutego
2016'r.
» Rozpatrzenie projektu sprawozdania Komisji
ENVI: 15-16 czerwca 2016r.
» Termin zgtaszania poprawek do projektu:
21 czerwca 2016 r., godz. 12:00.
» Rozpatrzenie poprawek przez Komisje ENVI:
8 wrzesnia 2016 r.
» Gtosowanie w Komisji ENVI:
2016 .

» Gtosowanie

8 grudnia

w Parlamencie Europejskim:

prawdopodobnie w  lutym 2017 r.

(22 stycznia)

Odnotowano wyrazny wzrost dziennego wolumenu
obrotédw uprawnieniami EUA na rynku kasowym,
na gietdach ICE oraz EEX (prawie 5,5 min, czyli ok.
23% obrotéw

(29 stycznia)

stycznia z rynku wtdrnego).

Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA

i EUAA na rynku pierwotnym

W 2016 r. panstwa czt. w drodze aukcji sprzedadza
w sumie 733,76 min uprawnien EUAlG, czyli o 16%
wiecej (ok. 100 min uprawnien) niz w 2015 r. z uwagi

2 projekcje emisji Sandbag dla roku 2014 prawie zgadzaly sie z
danymi oficjalnymi, opublikowanymi przez Komisje Europejska —
1,814 mid vs. 1,812 mld.

13

1 W stosunku do harmonogramu opublikowanego 20 pazdziernika
2015 r. - wiecej informacji w raporcie z rynku z pazdziernika 2015 r.
(nr43).

15

16

na fakt ze jest to ostatni rok dziatania backloadingu.
Oznacza to, ze tygodniowe wolumeny uprawnien na
wszystkich aukcjach zwiekszg sie $rednio o 2 min
uprawnien EUA.

W styczniu br. w ramach rynku pierwotnego odbyto sie
14 aukcji uprawnien EUA (12 na gietdzie EEX oraz
2 na ICE), na ktérych sprzedano tacznie blisko
48,3 min uprawnien EUA po S$redniej wazonej cenie
6,49 euro (spadek wzgledem grudnia o 1,78 euro).
Roéznica pomiedzy srednig ceng osiggang na aukcji oraz
srednig ceng spot z rynku wtérnego wyniosta 0,32 euro
(na korzys¢ tej drugiej ceny). Wspodtczynnik popytu do
podazy uprawnien na wszystkich aukcjach EUA wynidst
srednio 2,2317.

W styczniu odbyfa sie tylko jedna unijna aukcja
EUAA. 0,683
uprawnien EUAA po cenie 6,57 euro. Popyt ponad 5,5-

lotniczych  uprawnien Sprzedano

krotnie przewyzszat podaz uprawnien.

Mocne przeceny uprawnien EUA w styczniu 2016 r.

Uprawnienia EUA w styczniu spadty ponizej ceny
6 euro, czyli do najnizszych poziomdédw notowanych
ostatni raz w dniu 7 pazdziernika 2014 r. Na tak
znaczaca obnizke wartosci tych waloréw wptyw miaty
nizej wymienione czynniki.

B Spadek popytu ze strony producentéw energii
elektrycznej

Producenci energii elektrycznej sg najwiekszymi
kupcami uprawniedn EUA na rynku. Sprzedaz energii
elektrycznej moze zosta¢ zakontraktowana na
najblizsze 3 lata, co wigze sie z koniecznoscig zakupu
uprawnien EUA juz teraz (uprawnienia EUA s3 sktadowg
kosztu wytworzenia energii). Na ogdét producenci
energii

elektrycznej wykorzystujg wysokie marze

wywotfane wzrostem cen energii zwiekszajgc jej
sprzedaz w ramach kontraktéw terminowych. Jednak
obecnie ceny energii elektrycznej z uwagi na bardzo
ciepta pogode gwattownie spadajg, a za nimi marza
oraz sktonnos$¢ producentéw do zakupu uprawnien
EUA®.

7 Obliczono $redni wazony wspétczynnik popytu do podazy.

» Strona 3
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Wykres 2. Kurs cen uprawnien EUA od 1 wrzesnia 2014 r.

do 29 stycznia 2016 r.

B Sprzedaz uprawnien EUA przez przemysi24

tak
ze

Jeszcze  nie dawno analitycy rynku

prognozowali, wielu producentom

przemystowym zabraknie uprawnien w okresie

8,5 ﬁvﬂu

2013-2020. Jednak bioragc pod uwage projekcje

: A

7.5

dotyczace wielkosci produkcji w przemysle

powyzsza prognoza moze zostaé zrewidowana.
Woystarczy spojrze¢ na dane o produkgji stali za rok

6,5

2015. W Niemczech jej wielkos$é spadta o 0,6%,
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych ICE/ECX

Bl Stabe dane ekonomiczne dotyczace gospodarki
Chin*®

W 2015 r. wzrost PKB w Chinach wynidst 6,9%, co byto
wynikiem o 0,4 pp. nizszym niz w 2014 r., ale
jednoczesnie byt to najnizszy wynik od 1990 r.° od
poczatku roku do 27 stycznia chinskie gietdy stracity
prawie 23-24% (warto$¢ aktywow gietdowych spadta
o ok. 1,8 mld USD)Zl. Negatywne nastroje inwestorow
przeniosty sie na rynki w Stanach Zjednoczonych
i Europie. Wycofywane z rynkdw pienigdze inwestorzy
wolg lokowa¢ w bezpieczne aktywa, tj. w obligacje
i ztoto. Zdaniem analitykédw z uwagi na nizszy wzrost
gospodarczy Chiny kupuja mniej surowcdéw, ktérych
ceny rowniez ulegty gtebokiej przecenie.

B Rekordowo niskie ceny wielu surowcéw, w tym
ropy naftowej

Cena barytki ropy naftowej Brent” w styczniu potrafita
spas¢ nawet do ok. 28 USD. Analitycy rynkowi
zauwazyli, ze cena uprawnien EUA od jakiego$ czasu
jest bardziej skorelowana z cenami ropy naftowej (nie

zdarzyto sie to od 2000 roku)®.

19 http://carbon-pulse.com/13838

2 http://www.bankier.pl/wiadomosc/Chiny-gospodarka-rosnie-
najwolniej-od-25-1at-7295406.html

z http://pulsinwestora.pb.pl/4420952,5104,chinskie-gieldy-
kontynuuja-zjazd

2 Ceny ropy ksztattuja sie na podstawie transakcji zawieranych na
londyniskim rynku ropy Brent, na ktérym to zapoczatkowany zostat
handel ropa naftowa.

-3 http://carbon-pulse.com/14814

2015-12-31 -

o ok. 7,1%. W sumie produkcja stali w Unii
Europejskiej spadta w 2015 r. o 1,8% w stosunku

2016-01-27 -

do roku 2014”. To wszystko powoduje, ze
przemyst potrzebuje gotowki, ktdrg najtatwiej
uzyskac¢ sprzedajac uprawnienia na rynku (szacuje
sie, ze ich nadwyzka na rynku wynosi ok. 2 mld).
Poza tym, niektére branze uruchomity sprzedaz
uprawnien w styczniu, biorgc pod uwage perspektywe
otrzymania  bezpfatnego

przydziatu  uprawnien

najprawdopodobniej pod koniec lutego br.%

B Uruchomienie tzw. automatycznej sprzedazy na
rynku kontraktow terminowych27.

Spadkowi cen uprawnien EUA na rynku kasowym
mogto sprzyja¢ uruchomienie automatycznej sprzedazy
czesci uprawnien na rynku terminowym w ramach tzw.

P 28
zlecen ,,stop-loss” .

Styczniowe prognozy cen uprawnien EUA w latach

2016-2020%

Firma Thomson Reuters uaktualnita prognozy cen
uprawnien EUA w latach 2016-2020. W pierwszym
i drugim kwartale tego roku nalezy spodziewacd sie cen
uprawnien EUA $rednio na poziomie 7,3 euro (I kw.)
oraz 7,6 euro (Il kw.). W drugiej potowie roku ceny
powinny wzrosngc¢ powyzej 8 euro (8,3 euro w Il kw.
oraz 8,7 euro w IV kw.). Zdaniem analitykéw TR, w tym
roku nalezy spodziewac sie wzrostu popytu ze strony
producentéow energii elektrycznej, dla ktérych wolumen
uprawnien dostepnych na aukcji moze okazac sie
niewystarczajacy. Branza przemystowa posiada sporg

2 http://carbon-pulse.com/14132
25http: carbon-pulse.com/14640

26
http://carbon-pulse.com/14415

s http://carbon-pulse.com/13997,

 Ciecie strat, state zlecenie giefdowe automatycznej sprzedazy
wskazanego papieru wartosciowego, waluty lub towaru w momencie,
gdy cena osiagnie okreslona, niskg wartosc.

**Thomson Reuters

» Strona 4
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Wykres 3. Styczniowe prognozy cen uprawnien EUA w latach 2016-2020

Prognoza cen uprawnien EUA (w euro)

1 kw. 11 kw. 11 kw. IV kw.

Instytucja 2016 2016 2016 2016

2016

2017 2018 2019 2020 2016-2020

TR Point Carbon 7,30 7,60 8,30 8,70

8,00

10,30 | 12,00 | 13,20 | 14,40 11,58

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie Thomson Reuters

rezerwe uprawnien, ktére mogtaby sprzedaé. Jednak
jest bardziej prawdopodobne, ze z uwagi na obecnie
niskie ceny uprawnien oraz reforme EU ETS (mniej
bezptatnych uprawnien) przemyst jeszcze wstrzyma sie
z ich sprzedazg. Z uwagi na wejScie w zycie rezerwy
MSR od roku 2019 (co sie wigze z redukcjg wolumendéw
aukcyjnych), nalezy przypuszczaé, ze w latach
2019-2020 nastgpi wzrost wartosci uprawnien EUA.

Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

» 6 stycznia — Departament ds. Ekologii w stanie
Waszyngton przedstawit projekt ograniczenia GHG
o potowe do 2050 r. w stosunku do 1990 za pomocga
wprowadzenia lokalnego systemu ETS, ktory objatby
24 instalacje o emisji CO, powyzej 100 tys. ton CO,).
Zaprojektowano okresy rozliczeniowe trwajace
3 lata, zaczynajgc od 2017 r. W kazdym kolejnym
okresie wielko$¢ emisji stanowigca kryterium
objecia systemem bedzie zmniejszona o 5 tys. ton
(poczynajac od 2020 r. — 95 tys. ton CO,,itd.), tak by
od 2035 r. wynosita 70 tys. Ponadto, zaplanowano
Sciezke redukcji emisji na poziomie 1,66%/rok.30

(link)

» 13 stycznia — Operator Gietdy obrotu
uprawnieniami do emisji w chifskiej prowingji
Guangdong, jako pierwszy w Chinach; wprowadzit
szczegotowe przepisy obrotu jednostkami CCER.*!
Pozwoli to zminimalizowaé nieprawidtowosci oraz
nieuczciwe praktyki.az( )

» 19 stycznia — Chinska Krajowa Komisja Rozwoju
i Reform (NDRC - National Development and Reform
Commission) opublikowata prawdopodobng liste
8 sektorow i 15 podsektorow objetych krajowym
systemem handlu uprawnieniami, ktérego start

zaplanowano w 2017 r. Instalacje objete systemem
beda musiaty raportowaé emisje CO,, emisje
pozostatych GHG oraz wielkosci zuzycia energii.
Ponadto, NDRC opublikowata przepisy dotyczace
firm monitorujacych instalacje33. (link)

22 stycznia — Chinska Krajowa Komisja Rozwoju
i Reform (NDRC) postawita wymdg raportowania
wielkosci emisji z lat 2013-2015 instalacjom, ktdre
zuzyty ponad 10 tys. ton wegla w co najmniej
jednym roku raportowanego okresu i ktére nalezg
do sektoréow objetych przysztym krajowym
systemem ETS. Instalacje maja na to czas do korica
czerwca34.( )

25 stycznia — po 5 latach zakonczono negocjacje
w sprawie potgczenia Europejskiego Systemu
Handlu Emisjami EU ETS i szwajcarskiego ETS.
Bedzie to pierwsze potaczenie EU ETS z innym
systemem. Zgodnie z informacjami przedstawio-
nymi przez szwajcarskie ministerstwo Srodowiska
ostateczna data pofaczenia obu systemdéw nie
zostata ustalona, jednak przewiduje sie, ze nastapi
to w 2016 lub 2017 roku. Porozumienie wejdzie
w zycie po podpisaniu i ratyfikowaniu umowy przez
obie strony i pozwoli szwajcarskim emitentom na
handel uprawnieniami do emisji na wiekszym
i bardziej ptynnym rynku jakim jest EU ETS®. (link)

26 stycznia — Pan David King, brytyjski
przedstawiciel ds. zmian klimatu poinformowat, ze
zarowno UE  aktywnie wspiera powstanie
ogoélnokrajowego  systemu handlu  emisjami
w Chinach, jak i rzad brytyjski blisko z nim
wspotpracuje w celu zapewnienia mozliwosci
potaczenia EU ETS z systemem chinskim po 2020
roku. Chinski ETS, ktory ma zaczgé dziata¢ w 2017 .

30 33

3! CCER - (China Certified Emission Reductions) 3
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obejmie w przyblizeniu dwukrotnie wiekszg liczbe 2010 r., w ktérym zuzycie energii na jednostke

emisji w stosunku do obecnego EU ETS, PKB wynosito 0,585 tony SCE*?/10 tys. CNY.

a planowane potaczenie obu systeméw moze »  Uczestnikami systemu s3 instalacje z réznych

zapewni¢ w przysztosci nizsze koszty redukcji emisji sektoréw przemystowych obejmujgce  m.in.:

dla firm europejskich, czy zainspirowac inne kraje produkcje energii elektrycznej, cementu, zelaza

do podijecia podobnych dziatan.*® (link) i stali, ceramiki, metali niezelaznych, tworzyw
sztucznych, celulozy i papieru oraz sektor

System Handlu Uprawnieniami do Emisji w petrochemiczny, ktére emitowaty w latach 2010-
prowincji Guangdong?3’ 2012 powyzej 20 tys. ton CO, rocznie lub zuzywaty

energie rownowazng spalaniu powyzej 10 tys. ton
System ETS w prowincji Guangdong zostat uruchomiony SCE (Standard Coal Equivalent). W Il okresie

19 grudnia 2013 r. jako czwarty z siedmiu systeméw rozliczeniowym (2016-2020) planuje sie

pilotazowych ETS w Chinach. Pod wzgledem emisji, jest rozszerzenie systemu o sektor transportu

najwiekszym systemem pilotazowym ETS w Chinach i budynki uzytecznosci publicznej.

obejmujgcym w 2013 r. instalacje o catkowitej emisji > Instalacje przemystowe 7 sektoréw

okoto 388 min ton CO, i trzecim co do wielkosci wyszczegélnionych  wyzej, ktore  emitowaty

systemem na Swiecie (po EU ETS i Korei Potudniowej). w latach 2010-2012 powyzej 10 tys. ton CO,

Ponizej przedstawiono gtdwne zatozenia systemu rocznie, nie sa uczestnikami systemu, ale sa

| najwazniejsze informacje na  temat  jego zobowigzane do sktadania raportéw o swoich

funkcjonowania: emisjach. To samo dotyczy instalacji
> Rodzaj systemu: obowiazkowy. nieprzemystowych, dla ktérych poziom, po
przekroczeniu ktérego sg zobowigzane do

»  System obejmuje: emisje bezposrednie oraz
sktadania raportu o swoich emisjach to 5 tys. ton
CO..

> Wielko$¢ emisji objetych systemem ETS to okoto
388 MtCO, (w 2013 r.), co stanowi okoto 55%"

catkowitej emisji w prowincji Guangdong.

emisje posrednie dwutlenku wegla (CO,).

4 Rok bazowy, w stosunku do ktorego okresla sie
zaktadane cele redukcyjne: 2010.

4 Okres rozliczeniowy: jako jedyny sposréd

pilotazowych systeméw handlu uprawnieniami do
W systemie uczestniczyto 242 instalacje w 2013 r.

oraz 211 instalacji w 2014 r. W 2014 r. limit emisji
wynosit 408 MtCO,.
»  Przydziat  uprawnien:  uczestnicy  systemu

emisji w Chinach ma zaprojektowane trzy okresy
rozliczeniowe i zamierza kontynuowa¢é dziatalnos¢
przez nieokreslony okres (pozostate systemy miaty
jedynie jeden okres rozliczeniowy 2013-2015):

4 2013-2015 — okres pilotazowy.

4 2016-2020 — okres doskonalenia (w momencie

otrzymujg bezptatnie wiekszo$¢ uprawnien
w oparciu o emisje historyczne z lat 2011-2012
i w oparciu o benchmarki ustalone dla proceséow

uruchomienia krajowego systemu ETS w Chinach —

prawdopodobnie w 2017 r. — program pilotazowy przemystowych:

nie bedzie kontynuowany). e w 2013 r. ilo$¢ bezptatnych uprawnien

4 po 2020 — nie zostato okreslone ile bedzie trwat wynosita 97% wszystkich uprawnien,

okres trzeci. e w 2014 r. ilo$¢ bezptatnych uprawnien
»  Pierwszy cel emisyjny systemu: do 2015 r. wynosita 97% dla przemystu i 94% dla

redukcja emisji CO, na jednostke PKB o 19,5% elektroenergetyki,

w stosunku do 2010 r., w ktérym emisja CO, na ° w 2015 r. ilos¢ bezptatnych uprawnien

jednostke PKB wynosita 1,11 tC02/10 tys. CNY*%. wynosita 90% wszystkich uprawnien.

4 Drugi cel systemu: do 2015 r. zmniejszenie zuzycia . . .
. . Dla nowych instalacji przydziat bezptatnych

energii na jednostke PKB o 18% w stosunku do . .
uprawnien nastepowat w oparciu o planowane

% tona SCE (Standard Coal Equivalent) — tona wegla ekwiwalentnego
o wartosci opatowej 29,31 GJ/tone
40

36
37

%8 Juan (Chiny)

» Strona 6


http://carbon-pulse.com/14705/
http://carbon-pulse.com/14705/
https://icapcarbonaction.com/
https://ieta.memberclicks.net/assets/CaseStudy2015/china-emissions-trading-case%20study_cdc_climat_ieta%20march_2015.pdf
https://ieta.memberclicks.net/assets/CaseStudy2015/china-emissions-trading-case%20study_cdc_climat_ieta%20march_2015.pdf
https://ieta.memberclicks.net/assets/CaseStudy2015/china-emissions-trading-case%20study_cdc_climat_ieta%20march_2015.pdf

I> Raport z rynku CO2

Nr 46, styczen 2016

zuzycie energii lub w oparciu o benchmarki.

Rezerwa dla nowych instalacji wynosi 5%
catkowitej, rocznej puli uprawnien.
> Uprawnienia aukcyjne: w pierwszym roku
funkcjonowania systemu pilotazowego (2013)
instalacje kupity przydzielone im uprawnienia (3%)
w drodze aukcji, jeszcze przed wtasciwym
przydziatem 97% bezptatnych uprawnien (jako
jedyny system ETS w Chinach tego wymagat). Na
czterech aukcjach zostato sprzedanych 10,7 min
uprawnien, po cenie minimalnej, ustalonej na
2013 r. na poziomie 60 CNY. W 2014 r. sprzedano
na aukcjach kolejne 3% puli uprawnien. Cena
minimalna w | kwartale 2014 r. zostata ustalona
na poziomie 25 CNY i byta zwiekszana o 5 CNY
kwartatach. W 2015 r.

przeznaczono do sprzedania na aukcjach 10%

w  nastepnych

catkowitej puli uprawnien.

4 Rynek uprawnien: od poczatku funkcjonowania
systemu do dnia 18 kwietnia 2014 r. sprzedano na
rynku wtérnym 126 tys.*' uprawnien po $redniej
cenie wynoszacej 61,80 CNY za uprawnienie, czyli
bardzo zblizonej do ceny minimalnej ustalonej na
2013 r. Z uwagi na niewielki obrot uprawnieniami
w czasie kilku pierwszych miesiecy od

uruchomienia systemu, Chinska Gietda Emisji

dopuscita réwniez domy maklerskie do
prowadzenia obrotu uprawnieniami, co miato
poprawi¢ ptynnos¢ na tym rynku. Wczesniej
dopuszczone do obrotu uprawnieniami byty
jedynie firmy uczestniczgce w systemie.

4 Instalacje moga 10% catkowitych swoich rocznych
emisji rozliczy¢ jednostkami CCERs (China Certified
Emission Reductions), przy czym powyzej 70%
jednostek musi byé wygenerowanych przez
projekty realizowane w prowincji Guangdong,
a przynajmniej 50% projektéw powinno dotyczy¢
redukcji CO, lub CH,. Jedna jednostka CCER
odpowiada jednemu uprawnieniu do emisji. Nie
dopuszcza sie projektow z sektora energetyki
wodnej, wytwarzania energii i ciepta oraz odzysku
energii z odpaddw, ktdrych redukcja emisji wynika
z wykorzystania wegla, ropy lub gazu.

4 Bankowanie (ang. banking), czyli przenoszenie
uprawnien jest dozwolone jedynie miedzy latami

okresu rozliczeniowego 2013-2015; pozyczanie
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(ang. borrowing) uprawnien z przysztych lat jest
niedozwolone.

» W przypadku nierozliczenia sie ze swoich emisji
instalacja musi zaptaci¢ kare do 50 tys. CNY oraz
jej przydziat uprawnien dla nastepnego roku
zostanie pomniejszony o dwukrotnosé¢ przekro-
czenia limitu emisji.

Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez Sekretariat Konwencji
Klimatycznej (UNFCCC)* wynika, ze do konca listopada
zarejestrowano w sumie 7690 projektéw CDM
(ang. Clean Development Mechanism), w tym
5 projektéw w styczniu 2016 r.

Liczba jednostek CER wydanych do korica stycznia
wyniosta ok. 1 646,5 mIn, co oznacza, ze w ciggu
ostatniego miesigca wydano ok. 3,5 min jednostek CER.
Natomiast liczba jednostek wydanych w zwigzku
z realizacjag dziatan programowych CDM (PoA)®
w styczniu wyniosta 3,855 min wiec zwiekszyta sie
0 850 tys. jednostek.

W styczniu 2016 r. nie nastgpity zmiany w zakresie

liczby wydanych jednostek ERU.

Pozostate informacje

P Wedtug raportu na temat skutecznosci projektéw
eliminujacych gazy HFC-23, przygotowanego przez
amerykanski think-tank Resources for the Future
(RFF), projekty CDM tego typu nie wptywajg tak
negatywnie na  integralno$¢  Srodowiskowg

mechanizmu CDM jak wczesdniej sadzono. Ich

pejoratywny odbiér zwigzany jest z tym, ze
redukuja emisje po bardzo niskich kosztach (mniej
niz 1 euro/1 tone CO,eq; przy czym cena CER
osiggneta gbérng wartos¢ na poziomie 24 euro
w 2008 r.). gazy HFC-23

charakteryzujag sie wysokim wspdtczynnikiem

Dodatkowo,

globalnego ocieplenia (GWP) na poziomie 14 800™.
Dla osiggniecia zysku instalacje zwiekszaty swojg
produkcje, co zawyzato im przydziat uprawnien
CER, réwnoczesnie jednak, zgodnie z wynikami

22

* ang. Programme of Activities (PoA) — dziatania programowe
obejmuja realizacje wielu pojedynczych projektéw, ktore taczy
wspdlna procedura zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektow
odbywa sie bez koniecznosci ich nowego zatwierdzania, co prowadzi
do obnizenia kosztéw (wiecej nt. CDM PoA:

* Fourth assessment report IPCC
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analizy, inne projekty CDM otrzymywaty mniej
uprawnien CER, tym samym bilansujac oba
zjawiska, miaty one niewielki wptyw na wielko$é
emisji netto.

P W dniu 26 stycznia 2016 r. odbyta sie debata
panelowa on-line pt. ,The EU ETS in 2030: how will
it look like?”, zorganizowana przez EU Views - The
EU Policy Broadcaster’®. W trakcie debaty
przedstawiono stanowiska Komisji, CEFIC oraz
Przedstawiciela PEY w sprawie szczegotowych
propozycji reformy systemu ETS, w tym m.in. zasad
alokacji uprawnienr, funduszu innowacyjnego
i wspierania innowacji. Gtéwng osig sporu podczas
dyskusji byt sposéb rozdzielenia uprawnien
pomiedzy sektory (benchmarki, ucieczka emisji,
dynamiczna alokacja, rekompensaty za emisje
posrednie, miedzysektorowy wspotczynnik
korygujacy) oraz metody stymulowania inwestycji
w Europie.

P Krajowy Zarzad Energetyki (National Energy
Administration - NEA) w Chinach twierdzi, ze nie
zostang tam zatwierdzone zadne nowe kopalnie
wegla w ciggu najblizszych 3 lat. Jednoczesnie NEA
twierdzi, ze w ciggu roku 2016 wiecej niz 1000
sposrad istniejgcych kopalni zostanie zamknietych,
zmniejszajagc produkcje wegla o 70 min ton.
To pierwszy raz gdy Chiny zadeklarowaty zakaz
otwierania nowych kopalni i zdaniem analitykéw
jest to spowodowane zaréwno zmniejszajgcym sie
zapotrzebowaniem na wegiel, jak tez wzrastajacg
Swiadomosciag  spoteczng  odnosnie  stopnia
zanieczyszczenia powietrza w Chinach®.

P Wtadze Pekinu ogfosity, ze w roku 2016 zlikwiduja
2500 firm zanieczyszczajgcych srodowisko w tym
mieScie w ramach wysitkdw zmierzajacych do
osiggniecia celow $rodowiskowych. Dziatania
rozpoczete w biezgcym roku beda kontynuowane
w roku 2017, skutkujgc zamknieciem dalszych
zaktadow szkodliwych dla $rodowiska. Zmiany
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“ EU Views - jest organizacja mediowg dostepng on-line

dostarczajacg informacje i analizy na temat polityki UE w réznych
dziedzinach.

7 Uczestnikami byli: P. Zapfel (dyrektor dziatu ,Emission Trading
System — Policy development and Auctioning” w DG Climate Action,
KE), B.  Eickhout (paralmentarzysta PE, przedstawiciel
Greens/European Free Alliance, sprawozdawca pomocniczy do
projektu dyrektywy EU ETS) oraz C. Scott-Wilson (Dyrektor ds.
publicznych, Europejska Organizacja Przemystu Chemicznego CEFIC).
48

zachodzagce w Pekinie w ostatnich latach
prowadzity do znaczgcych redukcji emisji wsrdd
firm bardzo zanieczyszczajacych i zuzywajacych
znaczne ilosci energii, jednakie jednoczesnie
wzrastata liczba matych zrédet emisji, takich jak
restauracje, hotele i maty przemyst. Obecne
dziatania skierowane sg wiec takze na te kategorie
emitentéw. Jednoczesnie witadze Pekinu dazg do
eliminacji wegla i do roku 2020 zamierzajg obja¢
pomocg ok. 600000 obiektow zamieniajgcych
wegiel na czyste Zrédta energii. W Pekinie
w ostatnich miesigcach byly odnotowane powazne
sytuacje smogowe wynikajagce w duzym stopniu
z uzywania wegla wiec wtadze miasta zamierzajg
w roku 2016 zredukowac zuzycie tego paliwa
o 500 000 ton, natomiast do roku 2020 zamierzajg
zlikwidowa¢ wszystkie kotty opalane weglem na
obszarze catego miasta®.

Dane podsumowujace rok 2015 udostepnione
przez Narodowe Sieci Energetyczne w Wielkiej
Brytanii wskazaty, ze byt on rekordowy pod
wzgledem produkcji energii elektrycznej z wiatru.
W 2015 roku 11% energii elektrycznej zostato
wyprodukowane przez turbiny wiatrowe
w poréwnaniu do 9,1% w roku 2014. Wynika to
zarowno z rozwoju branzy, jak tez z doskonatych
warunkdéw wiatrowych w roku 2015. Oznacza to, ze
z odnawialnych Zrédet energii powstaje w wielkiej
Brytanii 18% catosci produkowanej energii
elektrycznej. Z paliw kopalnych natomiast
wyprodukowano 52% krajowej produkcji energii
elektrycznej, czyli o prawie 7% mniej niz w roku
poprzednim (rok 2014 - 58,7%). W 2015 r.
inwestycje w elektrownie wiatrowe w UK wyniosty
1,25 mld GBP, a branza zatrudnia obecnie 30 500
0s6b™°.

Réwniez Dania ustanowita nowy Swiatowy rekord
dotyczacy produkcji energii przez elektrownie
wiatrowe. W 2014 r. energia elektryczna
wyprodukowana w ten sposéb pokryta 39,1%
krajowego, rocznego zuzycia energii w Danii.
W styczniu 2015 r. ponad 60% zuzywanej w Danii
energii pochodzita z turbin wiatrowych. Osiggniecia
te wskazuja, ze Dania jest na Sciezce dojscia do
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uzyskania w 2020 r. 50% udziatu OZE w zuzyciu
energii eIektrycznejSl.

W 2015 roku przyrost mocy zainstalowanej
w nowych elektrowniach wiatrowych w Polsce
wynidst 1300 MW i pozwolit na osiggniecie tacznej
mocy zainstalowanej w tym sektorze w wysokosci
5005 MW. Tak wysokie tempo rozwoju wynikato
zapewne z obaw inwestorow przed nowymi
regulacjami wynikajagcymi z nowelizacji ustawy
o odnawialnych zrédtach energii. W grudniu 2015
r. Parlament uchwalit ustawe odraczajaca jeszcze
0 pot roku wejscie w zycie systemu wsparcia OZE
w formie aukcji, co moze jeszcze takze o pét roku
przedtuzy¢ okres intensywnych inwestycji w branzy
elektrowni wiatrowych. Potencjalnym problemem
dla farm wiatrowych mogg by¢ takze zapowiadane
ograniczenia odnosnie lokalizacji takich obiektéw.
Dodatkowo nie sg jeszcze znane dtugofalowe plany
rozwoju sektora wiatrowego, wiec nie wiadomo
jaka ilos¢ nowobudowanych elektrowni
wiatrowych objeta bedzie systemem wsparcia
w postaci aukcjisz.

Sad Federalny Standéw Zjednoczonych odrzucit
pozew  przeciwko  wprowadzonemu  przez
administracje prezydenta Baracka Obamy Planowi
Czystej Energii (ang. “Clean Power Plan”). Plan ten
zostat zaskarzony przez 27 standw i przedstawicieli
czesci grup biznesowych jeszcze w pazdzierniku
2015r. w celu zablokowania propozycji admini-
stracji USA, dotyczacej zmniejszenia emis;ji
z energetyki zawodowej. Plan ten przewiduje
zmniejszenie do 2020 r. emisji CO, o 32%
w stosunku do poziomu roku 2005. Propozycja ta
byta wspierana przez szereg standow oraz przez
Narodowg Lige Miast, zrzeszajgcg 19 tys. miast
w Stanach Zjednoczonych. Decyzja Sadu Apelacy-
jnego w Dystrykcie Kolumbia oznacza, ze waznos¢
planu pozostaje utrzymana, cho¢ spor sgdowy nie
zostat jeszcze zakonczony i w czerwcu b.r. odbedzie
sie kolejna rozprawa pozwalajagca stronom
przedstawi¢ swoje racje, po ktoérej sad orzeknie
legalnosc¢ Planu Czystej Energii53.

Tabela 2. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w lutym 2016 r.

Dzien Wydarzenie

17,18 lutego

Spotkanie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa
Zywnosci Parlamentu Europejskiego (18 lutego — debata publiczna nt. EU ETS)

22,23 |utego

Spotkanie Komisji Przemystu, Badar Naukowych i Energii Parlamentu Europejskiego

23 lutego

Spotkanie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa
Zywnosci Parlamentu Europejskiego

W lutym Terminy aukcji uprawnien EUA i EUAA w UE*:
= 3 lutego: krajowa aukcja polska, 3,526 min EUA (EEX) — start od 9:00 do 11:00
= 0d 1 lutego, kazdy poniedziatek, wtorek i czwartek: aukcja unijna, 3,425 min EUA/aukcje

(EEX) — start od 9:00 do 11:00

= 0d 5 lutego, kazdy piatek: krajowa aukcja niemiecka, 3,495 mln EUA/aukcje (EEX) — start od

9:00 do 11:00

=
=

10, 24 lutego: krajowa aukcja brytyjska, 3,4895 mIn EUA/aukcje (ICE) — start od 9:00 do 11:00
17 lutego: krajowa aukcja polska, 120 tys. EUAA (EEX) — start od 9:00 do 11:00

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE/ECX, podane godziny zgodnie z czasem srodkowoeuropejskim

Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE
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Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2016 [w euro]
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Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z rynku OTC (do dnia 10 czerwca 2009 r.) oraz gietd
Bluenext, EEX, Nordpool, ICE/ECX

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawniert do emisji, zdecydowaliSmy sie na cykliczne
umieszczanie w Raporcie z rynku CO, wykresu pokazujacego gtéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym
Raporcie z rynku CO, wykres 2 obejmuje okres od poczatku 2008 r. do korca stycznia 2016 r.
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