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Analiza ksztattowania sie poziomu cen jednostek

EUA, EUAA i CER na rynku wtérnym w sierpniu?

Ceny uprawnien EUA w sierpniu ponownie znajdowaty
sie w trendzie horyzontalnym?. Réznica pomiedzy
poziomem maksimum (4,94 euro) a
(4,37 euro) wyniosta 0,57 euro i byta bardzo zblizona do

minimum

Krajowy Osrodek

Bilansowania i Zarzadzania Emisjami

cene 4,49 euro. W opinii ekspertéow Thomson Reuters
(TR) ceny uprawnien spadaty w tym czasie na skutek ich
spekulacyjnej wyprzedazy przez inwestoréw. Eksperci
TR zauwazajg réwniez, ze wartosci cen uprawnien EUA
byty wyjatkowo podatne na zmiany, z uwagi na bardzo
niski poziom obrotéw uprawnien EUA na rynku
wtornym.

W okresie od dnia 18 do 22 sierpnia ceny uprawnien EUA
odrobity wczesniejsze straty zyskujac na wartosci 9,15%
i cene 4,89 euro. Juz do korica miesigca ceny uprawnien
EUA systematycznie spadaty uzyskujac w ostatnim dniu
sierpnia wartosc 4,46 euro. Spadkom cen nie zapobiegto
nawet odwotanie zaplanowanych w dniach 22 sierpnia -
1 wrzesnia br. wszystkich aukcji na wspadlnej platformie
aukcyjnej, ktérego powodem byto podpisanie nowej
umowy z gietda EEX3.

Podsumowujac, uprawnienia EUA w sierpniu br. zyskaty

poziomu z lipca. Do dnia 8 sierpnia ceny uprawnien EUA na wartoéci 1,13% (liczac od 29 lipca). Srednia

walorow EUA oraz CER
z 23 transakcyjnych dni sierpnia wyniosta odpowiednio

wzrosty o 13% osiggajgc maksimum miesigca, gtdéwnie
dzieki
rynkiem pierwotnym aukcji (w sierpniu oferowany byt

i ) T ) arytmetyczna cena
zwiekszonemu zainteresowaniu inwestoréw
4,69 euro oraz 0,41 euro. tagczny wolumen miesiecznych

o potowe nizszy wolumen), spadajacym cenom wegla obrotow uprawnien EUA na wtérnym rynku spot gietd

oraz rosngcym cenom ropy naftowej. Jednak w okresie ICE oraz EEX spadt w sierpniu o blisko potowe — do ok.

od dnia 9 do 17 sierpnia uprawnienia stracity na wartosci 20,3 min EUA, natomiast wolumen jednostek CER

8,4% i wrécity do poziomu z poczatku miesiaca osiagajac w sierpniu nieznacznie wzrést do poziomu 0,31 min.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER w transakcjach natychmiastowych (spot) oraz
terminowych* (future 16-20) w dniach 29 lipca i 31 sierpnia 2016 r.

Ceny uprawnier EUA (w euro)

data spot Dec16 Decl17 Dec18 Dec19 Dec20
31-sie-16 4,46 4,47 4,50 4,54 4,60 4,67
29-lip-16 4,41 4,43 4,47 4,51 4,58 4,66
zmiana 1,13% 0,90% 0,67% 0,67% 0,44% 0,21%
data spot Decl6 Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
31-sie-16 4,42 4,42 4,45 4,51 4,56 4,64
29-lip-16 4,38 4,38 4,42 4,46 4,53 4,61
zmiana 0,91% 0,91% 0,68% 1,12% 0,66% 0,65%
data spot Decl16 Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
31-sie-16 0,39 0,38 0,38 0,40 0,40 0,40
29-lip-16 0,38 0,40 0,40 0,42 0,42 0,42
zZmiana 2,63% -5,00% -5,00% -4,76% -4,76% -4,76%

* kontrakty terminowe z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku
Zrédto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Thomson Reuters

2 Oznacza brak wyraznego trendu malejgcego lub rosngcego.
3 Wiecej w lipcowym Raporcie z rynku CO2 — nr 52

1 Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez
m.in. Thomson Reuters (TR), Bloomberg, ICE, EEX, Carbon Pulse.
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku
spot gietd EEX oraz ICE w sierpniu 2016 roku [w euro]
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Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych EEX oraz ICE.

Najwazniejsze wydarzenia rynkowe w sierpniu

2016 roku:

W  wyniku wyroku Europejskiego Trybunatu
Sprawiedliwoéci z 28 lipca br.* szwedzka firma
energetyczna Vattenfall przegrata sprawe sgdowa
z Niemcami w kwestii koniecznosci umorzenia
uprawnien w przypadku instalacji, ktéra byta na
etapie budowy, nie wytwarzata energii elektrycznej,
ale wykazywata emisje gazéw cieplarnianych®
(1 sierpnia).
Z dyskusji w ramach przygotowan do posiedzenia
Organizacji Miedzynarodowego Lotnictwa
Cywilnego (ang. ,ICAQO”), ktére bedzie miato miejsce
w dniach 27 wrzesénia — 7 pazdziernika br., wynika,
Ze przystapienie sektora lotniczego do EU ETS moze
przez pierwsze 5 lat nie by¢ obowigzkowe®.
Motywacjg do obnizenia wymagan, jest chec

uzyskania jak najwiekszego poparcia w ramach

4http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf;jsessionid=9ea
7d2dc30d5¢616285a99734891be5df21414e02175.e34KaxiLc3gMb40
Rch0SaxuTchr0?text=&docid=182285&pagelndex=0&doclang=PL&m

ode=Ist&dir=&occ=first&part=1&cid=392148

5 http://carbon-pulse.com/22942/

6 Jednak jak wynika z projektu rezolucji ws. przyjecia
miedzynarodowych srodkéw rynkowych (GMBM) z dnia 1 wrzesnia br.

ICAO niezbednego do ostatecznego podpisania
porozumienia w tej sprawie’ (2 sierpnia).
dziennego

Odnotowano wzrost

wolumenu obrotéw uprawnieniami EUA na rynku

rekordowy

kasowym, na gietdach ICE oraz EEX (prawie 11 min,
czyli ok. 54% obrotéw sierpnia z rynku wtérnego).
(4 sierpnia)
Wszystkie aukcje polskich uprawnien EUA, ktore
miaty sie odby¢ do korica 2016 r. zostaty usuniete
z dotychczas obowigzujacego kalendarza aukcji na
2016 .

pomiedzy Polska a platformg aukcyjng EEXE.

do czasu podpisania nowej umowy

Obecnie trwajg negocjacje nowej umowy z gietda
EEX. (22 sierpnia).

uczestnictwo dobrowolne obowigzywac bedzie w fazie pilotazowej, w

latach 2021-2023.

7 http://www.reuters.com/article/us-climatechange-aviation-

idUSKCN10D217

8 https://www.eex.com/en/about/newsroom/news-detail/eex-

publishes-2016-auction-calendar-for-the-new-eu-common-auction-
latform/55990
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http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf;jsessionid=9ea7d2dc30d5c616285a99734891be5df21414e02175.e34KaxiLc3qMb40Rch0SaxuTchr0?text=&docid=182285&pageIndex=0&doclang=PL&mode=lst&dir=&occ=first&part=1&cid=392148
http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf;jsessionid=9ea7d2dc30d5c616285a99734891be5df21414e02175.e34KaxiLc3qMb40Rch0SaxuTchr0?text=&docid=182285&pageIndex=0&doclang=PL&mode=lst&dir=&occ=first&part=1&cid=392148
http://carbon-pulse.com/22942/
http://www.reuters.com/article/us-climatechange-aviation-idUSKCN10D21Z
http://www.reuters.com/article/us-climatechange-aviation-idUSKCN10D21Z
https://www.eex.com/en/about/newsroom/news-detail/eex-publishes-2016-auction-calendar-for-the-new-eu-common-auction-platform/55990
https://www.eex.com/en/about/newsroom/news-detail/eex-publishes-2016-auction-calendar-for-the-new-eu-common-auction-platform/55990
https://www.eex.com/en/about/newsroom/news-detail/eex-publishes-2016-auction-calendar-for-the-new-eu-common-auction-platform/55990
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Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA

i EUAA na rynku pierwotnym

W sierpniu br. w ramach rynku pierwotnego odbyto sie
tylko 15 aukcji® uprawniers EUA (13 na gietdzie EEX oraz
2 na gietdzie ICE), na ktdérych sprzedano tgcznie prawie
27 mIn1® uprawnien EUA po $redniej wazonej cenie 4,68
euro. Réznica pomiedzy srednig ceng osiggang na aukcji
oraz $rednig ceng spot z rynku wtérnego wyniosta 0,01
euro (na korzysc¢ tej drugiej ceny). Wspdtczynnik popytu
do podazy uprawnien na wszystkich aukcjach EUA tym
razem znaczgco wzrést do poziomu $rednio 3,261,

Aukcje polskich uprawnien do emisji*?

W dniu 17 sierpnia br. gietda EEX, w imieniu Polski,
przeprowadzita w ramach rynku pierwotnego kolejna
w 2016 r. aukcje uprawnien EUA.

Do sprzedazy na aukcji przeznaczonych zostato
2 644 500 uprawnien EUA. Catkowite zapotrzebowanie
na uprawnienia, zgtoszone przez uczestnikéw aukcji,
wyniosto 7 212 000 uprawnien EUA. Popyt na
uprawnienia byt blisko 3-krotnie wiekszy niz ich liczba
oferowana do sprzedazy w ramach aukcji. W aukcji
uczestniczyto 17 podmiotédw, a cena rozliczeniowa
wyniosta 4,65 euro/EUA. Przychdd ze sprzedazy
uprawnien EUA wynidst 12 296 925 euro.

W sumie w 2016 r. za posrednictwem gietdy EEX Polska
sprzeda 40,549 min uprawnied EUA. W lutym br,,
podczas jedynej sesji zostato sprzedanych 0,12 min
uprawnien lotniczych EUAA, ktére przypadty w udziale
Polsce.

9 Z uwagi na zawarcie umowy KE z nowa wspdlng platformg aukcyjng
(przetarg wygrata ponownie gietda EEX) aukcje pierwotnie
zaplanowane w terminie od 22 sierpnia do 1 wrzesnia br. nie odbyty
sie. Niesprzedane wolumeny uprawnien zostang rozdysponowane na
pozostate w 2016 r. aukcje zgodnie z nowo obowigzujgcym
kalendarzem aukcji na 2016 r.

10 Zgodnie z art. 8 ust. 5 rozporzadzenia aukcyjnego w sierpniu kazdego
roku, z uwagi na nizsze niz zazwyczaj zapotrzebowanie ze strony
inwestoréw, wolumen uprawniern sprzedawany na aukcjach
redukowany jest o potowe.

11 Obliczono $redni wazony wspotczynnik popytu do podazy.

2 pyla aukcyjna zostata rozdzielona pomiedzy P. czt. w oparciu o klucz
88%/10%/2% (art. 10a ust. 2 dyrektywy EU ETS). Dostep do aukcji jest
otwarty dla wszystkich, co oznacza, ze prawo do zakupu uprawnien
posiada szeroka grupa zainteresowanych podmiotéw niezaleznie od
panstwa pochodzenia, w tym: operatorzy instalacji w EU ETS,
posrednicy i instytucje finansowe.

Najwazniejsze informacje z innych systeméw ETS

» 3 sierpnia — Kalifornia stata sie pierwszym stanem
w USA, ktéry opublikowat swoj projekt planu
zgodnosci'® z krajowym planem CPP!* (ang. ,Clean
Power Plan”). Celem ogdlnokrajowego planu CPP
jest ograniczenie emisji w sektorze energetycznym
0 32% do 2030 r., w poréwnaniu z poziomem emisji
z 2005 r. Petne wdrozenie planu CPP ma nastgpié
w 2022 r. i trwac do 2030 r. Poszczegdlne stany majg
indywidualne cele redukcyjne w odniesieniu do roku
2012 r. Kalifornia ma zredukowaé emisje w sektorze
energetycznym do 2030 r. 0 13,2%*, w stosunku do
2012 .
w wyborze sposobu osiggania swoich celéw

Poszczegdlne stany majg wolng reke

redukcyjnych. Kalifornia do osiggniecia swojego celu
zamierza wykorzystaé funkcjonujgcy system handlu
uprawnieniami do emisji ETS oraz rozwdj
efektywnosdci energetycznej i rozwdj odnawialnych
zrédet energii. W dniu 12 lipca 2016 r. Kalifornijska
Rada ds.

zarzadzajgca systemem ETS w Kalifornii (ang.

Zasobow Powietrzal® - instytucja
California Air Resources Board - CARB) wydata
dokument, w ktérym zaleca kontynuacje systemu po
2020 r. dla osiggniecia celu redukcji 40% w 2030 r.,
w stosunku do 1990 r. Proponuje réwniez zmiany
w systemie, ktére majg zapewnic¢ wypetnienie celu
planu CPP. O zmianach w systemie kalifornijskim
mozna przeczyta¢ w dalszej czesci raportu. ( )

> 16 sierpnia — Rzad Meksyku oglosit, ze start
pilotazowego systemu handlu uprawnieniami do
emisji'® nastgpi w listopadzie 2016 r. Wykorzystanie
mechanizmdéw rynkowych stosowanych w ramach
systemu ETS postuzy do obnizenia emisji CO2. Emisje
w Meksyku rosng od 2000 r.*° z 347 MtCOzeq do 438
MtCO2eq w 2015 r. Pilotazowy system bedzie
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https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/405-california-to-use-cap-and-trade-to-comply-with-clean-power-plan
https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/405-california-to-use-cap-and-trade-to-comply-with-clean-power-plan
https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/405-california-to-use-cap-and-trade-to-comply-with-clean-power-plan
https://www.epa.gov/cleanpowerplan/clean-power-plan-existing-power-plants
https://www.epa.gov/cleanpowerplan/clean-power-plan-existing-power-plants
http://www.eenews.net/interactive/clean_power_plan
https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/400-cap-linking-and-market-stabilization-proposals-for-california-s-cap-and-trade-program
https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/400-cap-linking-and-market-stabilization-proposals-for-california-s-cap-and-trade-program
https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/400-cap-linking-and-market-stabilization-proposals-for-california-s-cap-and-trade-program
http://www.businessgreen.com/bg/news/2468027/reports-mexico-to-launch-carbon-cap-and-trade-market-pilot
http://www.businessgreen.com/bg/news/2468027/reports-mexico-to-launch-carbon-cap-and-trade-market-pilot
http://www.enerdata.net/enerdatauk/press-and-publication/energy-news-001/mexico-will-launch-cap-and-trade-pilot-programme-november-2016_37970.html
http://www.enerdata.net/enerdatauk/press-and-publication/energy-news-001/mexico-will-launch-cap-and-trade-pilot-programme-november-2016_37970.html
http://www.enerdata.net/enerdatauk/press-and-publication/energy-news-001/mexico-will-launch-cap-and-trade-pilot-programme-november-2016_37970.html
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funkcjonowat przez 12 miesiecy i pozwoli rzagdowi

ustanowi¢  wilasciwy limit  emisji gazdéw
cieplarnianych oraz ustanowi¢ krajowy system
regulacji, ktory umozliwi firmom zgtaszanie swoich
emisji do krajowego rejestru i ich weryfikacje.
System obejmie 60  gtéwnych instalacji
energetycznych, przemystowych i transportowych.
Moga one dobrowolnie uczestniczy¢ w programie.
Krajowy system ETS rozpocznie funkcjonowanie
w 2018 r. Start programu pilotazowego to kolejny,
z szeregu ambitnych S$rodkédw redukcji emisji,
firmowanych przez rzad meksykanski. Wczesniej,
w 2015 r. Meksyk zobowigzat sie do redukcji emisji
gazow cieplarnianych o 22% w 2030 r., w stosunku
do BAU (ang. ,business-as-usual”) z 2013 r. (ze
szczytem emisji w 2026 r.). Dodatkowo Meksyk
w tym roku zawart porozumienie z USA i Kanadg, aby
do 2025 r. 50% energii w Ameryce Pdtnocnej byto

produkowane ze zrédet odnawialnych. ( )

System ETS w Kalifornii po 2030 r.

W dniu 12 lipca 2016 r. Kalifornijska Rada ds. Zasobdéw
Powietrza?! - instytucja zarzadzajaca systemem ETS
w Kalifornii (ang. ,California Air Resources Board —
CARB”) wydata dokument, w ktérym zaleca kontynuacje
systemu po 2020 r., jako najbardziej efektywnego
sposobu redukcji emisji gazow cieplarnianych.
Dokument zawiera propozycje zmian w systemie
w trzecim okresie rozliczeniowym (2018-2020) i po
2020 r. CARB chcac pomdc w realizacji ambitnego,
zdefiniowanego przez gubernatora Kalifornii Jerryego
Browna celu redukcji, tj. zmniejszenia emisji gazéw
cieplarnianych stanu Kalifornia w 2030 r. 0 40% ponizej
emisji z 1990 r., zaproponowata limity emisji dla 2030
i 2050 r. Wydany dokument jest pierwszym krokiem
w szeregu konsultacji, w zakresie proponowanych zmian
i prawdopodobnie zostanie przyjety przez Rade CARB
w marcu przysztego roku. Jedng z powazniejszych
przeszkdd  mogacych  uniemozliwi¢  przedtuzenie
funkcjonowania systemu ETS w Kalifornii po 2020 r. jest
pozew ztozony przez przedsiebiorcow w przeddzien
inauguracji sprzedazy uprawnien na aukcji pod koniec

2012 r. Przedsiebiorcy twierdzg, ze sprzedaz uprawnien

na aukcjach, tak samo jak sprawa podatkow, musi by¢
zatwierdzona przez 2/3 gtosdw parlamentu Kalifornii.

Najwazniejsze proponowane zmiany w systemie:

»  Ustalenie limitu emisji dla systemu ETS dla 2030r.,
w oparciu o 40% cel redukcji, na poziomie 200,50
Mt CO2eq. Limit dla 2020r. byt juz ustalony
w 2013 r. na poziomie 344,00 Mt CO2eq i bedzie
sie zmniejszat w okresie 2020-2030 o 13,35 Mt
CO2eq rocznie.

»  Ustalenie limitu emisji dla systemu ETS dla 2050 .,
w oparciu o 80% cel redukcji, w stosunku do
1990 r. na poziomie 66,50 Mt CO2eq. CARB
sugeruje, ze wyznaczenie dtugoterminowego celu
redukcyjnego do 2050 r., bedzie pomocne dla
przedsiebiorcow, przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych. Aby osiggnac ten cel CARB bedzie
aktualizowac swaj plan co 5 lat.

» Zmiany w rezerwie uprawnien APCR (ang.

LJAllowance Price Containment Reserve”). Celem

powstania tej rezerwy jest przeciwdziatanie

nadmiernemu  wzrostowi cen  uprawnien.
Aktualnie rezerwa APCR jest tworzona z czesci
uprawnien przeznaczonych do sprzedazy na
aukcjach — rezerwe zasila 4% uprawnien
aukcyjnych z okresu 2015-2017 oraz 7% z okresu
2018-2020. Uprawnienia z rezerwy sprzedawane
sg w danym roku po cenach statych ustalonych na
trzech poziomach cenowych (dla 2016 r. ustalono
je na ok. 47,54; 53,49 i 59,432 USD). Ceny te s3
zwiekszane rocznie o 5% i wielkos¢ inflacji. Do tej
pory nie udato sie sprzedac¢ zadnego uprawnienia
popyt na

uprawnienia na aukcjach kwartalnych (z powodu

z tej rezerwy. Spada rowniez
nie osiggania ceny minimalnej, ktéra w 2016 r.
zostata ustalona na poziomie 12,73 USD za
uprawnienie). W lutym br. sprzedano 95%%
oferowanych uprawnien, ale w maju juz tylko
11%2%. Przyczyng spadajgcego popytu na rynku
pierwotnym byt zapoczatkowany w marcu spadek
ceny na rynku wtérnym ponizej poziomu ceny
minimalnej ustalonej dla aukcji. W dniu aukgcji
majowe] cena na rynku wtdrnym znajdowata sie
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http://www.businessgreen.com/bg/news/2468027/reports-mexico-to-launch-carbon-cap-and-trade-market-pilot
https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/400-cap-linking-and-market-stabilization-proposals-for-california-s-cap-and-trade-program
https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/400-cap-linking-and-market-stabilization-proposals-for-california-s-cap-and-trade-program
https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/400-cap-linking-and-market-stabilization-proposals-for-california-s-cap-and-trade-program
http://www.arb.ca.gov/cc/capandtrade/auction/june-2016/2016_rs_requirements.pdf
http://www.arb.ca.gov/cc/capandtrade/auction/june-2016/2016_rs_requirements.pdf
http://www.arb.ca.gov/cc/capandtrade/auction/feb-2016/summary_results_report.pdf
http://www.arb.ca.gov/cc/capandtrade/auction/feb-2016/summary_results_report.pdf
http://www.arb.ca.gov/cc/capandtrade/auction/may-2016/summary_results_report.pdf
http://www.arb.ca.gov/cc/capandtrade/auction/may-2016/summary_results_report.pdf
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o 25 centéw ponizej ceny minimalnej z rynku
pierwotnego. Utrzymujgce sie niskie ceny
uprawnien na rynku wtérnym sugeruja, ze wynik
sprzedazy uprawnien na aukcji sierpniowej moze
by¢ zblizony do wyniku z aukcji majowe;j.

W zwigzku z powyziszym niezbedne sg zmiany

w systemie.

o Pierwsza zmiana polega na tym, ze wszystkie
uprawnienia niesprzedane przez 2 lata
w drodze aukcji kwartalnych  (czyli
8 kwartalnych aukcji z rzedu) zostang od
1 stycznia 2018 r. przeniesione do rezerwy
APCR. Ma to na celu zmniejszenie podazy
uprawnien i zapobiegniecie spadkowi ich cen
ponizej  ceny  minimalnej. Obecne,
niesprzedane uprawnienia sg dodawane do
wolumendw na kolejnych aukcjach.

o  Druga zmiana w rezerwie uprawnien APCR
polega na zréwnaniu trzech obecnie
obowigzujacych poziomdéw cenowych, za
jakie sprzedaje sie uprawnienia z rezerwy.
Bedzie on réwny cenie minimalnej
uprawnien aukcyjnych powiekszony o staty
dodatek 60 USD. CARB przewiduje, ze do
2030 r. cena minimalna uprawnien
aukcyjnych bedzie wynosi¢ 25,20 USD,
natomiast cena uprawnien z
rezerwy APCR - 85,16 USD.
Poprzednie rozwigzanie

1 stycznia 2014 r. CARB rekomenduje powigzanie
systemu kalifornijskiego z planowanym systemem
ETS w Ontario i innymi regionami, ktére nie maja
jeszcze wprowadzonych systemow, ale pracuja
nad ich uruchomieniem. Do nich mozemy zaliczy¢
stan Waszyngton i stan Acre w Brazylii. Instalacje,
bedace uczestnikami tych systemoéw beda miaty
mozliwos$¢ zakupu kalifornijskich uprawnien do
rozliczania sie ze swoich emisji.

» CARB rozwaza mozliwos¢ akceptowania od
2018 r. jednostek REDD (ang. Reducing Emissions
from Deforestation and Degradation),
pochodzacych z gospodarki lesnej ze stanu Acre w
Brazylii, ale sugeruje dalsze rozmowy w tej
sprawie.

» CARB proponuje utrzymanie w systemie ETS
sektora energetycznego, mimo, ze od 2022 r.
bedzie on objety federalnym programem CPP
(ang. Clean Power Plan)? oraz doda¢ regulacje,
ktorych spetnienie spowoduje jednoczesnie
realizacje federalnego programu CPP.

Dyrektor Dziatu Badan kalifornijskiego instytutu Energy
Innovation Chris Busch?® uwaza, ze polityka klimatyczna
Kalifornii jest duzym sukcesem. Najnowsze dane
pokazujg, ze obecnie Kalifornia jest tylko 3% powyzej
celu redukcji emisji ustalonego na 2020 r. Cel ten to

Rys. 1. Struktura produkcji energii elektrycznej w Ameryce Pétnocnej,

USA, Kanadzie i Meksyku w 2015 i prognoza dla 2025 roku, w [%)]

powodowato wieksza
ztozonos¢ systemu oraz

2015 2025 2015 2025
prowadzito do corocznego |
zwiekszania rdéznicy cen 29%
miedzy ceng minimalng na ol
aukcji, a cena uprawnien 5% 225 . .
sprzedawanych z rezerwy . .

(obie te ceny sg zwiekszane

rocznie o 5% i wielkos¢

inflacji). 67% 59% 92% o
CARB proponuje luzniejsze formy
powigzan systemu ETS z Kalifornii ——] ==
z obecnymi i planowanymi United States Canada Mexico North America
systemami handlu w innych
stanach, czy poza granicami USA.
System ETS w Kalifornii jest Zrédta odnawialne - Zrédta jadrowe Paliwa kopalne
powigzany z systemem ETS Zrédto: U.S. Energy Information Administration, Annual Energy Outlook
z Quebecu w Kanadzie od 2016 Reference case, International Energy Outlook 2016
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osiggniecie w 2020 r. poziomu emisji gazow
cieplarnianych z 1990 r. CARB réwniez uwaza, ze system
ETS funkcjonuje prawidtowo, a proponowane zmiany
spowodujg usprawnienie dziatania tego systemu. Mimo
niesprzedania wiekszosci uprawnien na ostatniej aukcji
CARB stwierdzit, ze ETS w Kalifornii nie miat by¢ zrédtem
pozyskiwania przychoddéw, a jego gtéwnym celem jest
zapewnienie ekonomicznej motywacji, aby efektywnie
zmniejsza¢ emisje. Sam system ETS jest sukcesem. Jego
funkcjonowanie miato wptyw na zmniejszenie emisji,
wzrost gospodarczy i wzrost zatrudnienia?’. CARB
rygorystycznie wymaga, aby wszystkie przychody
uzyskane ze sprzedazy uprawnien na aukcjach byty
wydane na przedsiewziecia zmniejszajace emisje gazéow
cieplarnianych. Jest to realizowane za posrednictwem
funduszu GGRF (ang. ,Greenhouse Gas Reduction

Fund”).

Miks energetyczny Ameryki Pétnocnej

Wedtug opracowan U.S. Energy International
Administration?®, AEO 2016 (ang. Annual Energy Outlook
2016) oraz |IEO 2016 (International Energy Outlook
2016),

Ameryki

przedstawiajgcych m.in. miks energetyczny

Pétnocnej, udziat energii elektrycznej

wyprodukowanej ze 7irédet odnawialnych oraz
jadrowych w stosunku do catkowitej produkcji w 2015 r.
wynidst 38% i wg projekcji wzrosénie do 45%2° do 2025 r.
Odpowiednio dla tych lat wskazniki te wynoszg dla USA
—33% i 41%, dla Kanady 80% i 76% oraz dla Meksyku
21% i 29%. Udziat Stanéw Zjednoczonych w catkowitej
produkcji energii elektrycznej w Ameryce Pétnocnej
wynosi 80%. Kanada ma odpowiednio 13%-wy udziat,
a Meksyk 7%. W czerwcu 2016 r. prezydent Standw
Zjednoczonych Barack Obama, premier Kanady Justin
Trudeau, prezydent Meksyku Enrique Pefia Nieto
podpisali tréjstronne porozumienie3?, zwane réwniez
»,Three Amigos”, wg ktérego panstwa te majg osiggnac
w 2025 r. 50% udziat energii elektrycznej produkowanej
ze zréodet odnawialnych w catkowitej produkcji energii
elektrycznej. Sygnatariusze porozumienia zamierzajg
osiggng¢ ten cel poprzez rozwdj

czystej energii,

wdrazanie innowacji i zwiekszenie efektywnosci

energetycznej. Zapisane dziatania w umowie to:

»  Wprowadzenie polityk i
w zakresie czystej energii:

inicjatyw krajowych

e Meksyk - wprowadzenie ustawy Energy
Transition oraz nowych certyfikatow ,,Clean
Energy Certificates”,

e Stany Zjednoczone - wdrozenie CPP (ang.
,Clean Power Plan”),

e Kanada - dalszy rozwdj odnawialnych zrodet
energii, w tym elektrowni wodnych.

> Wspdtpraca w  sprawie  transgranicznych
projektow  przesytowych, w tym energii
odnawialnej — wykonanie co najmniej 6 linii
przesytowych o zdolnosciach przesytowych okoto
5000 MW.

»  Prowadzenie wspolnych badan nad
mozliwosciami i skutkami dodania do sieci
energetycznej wiekszej ilosci odnawialnej energii.

»  Zwiekszenie tréjstronnej wspotpracy w zakresie
»czystych” pojazddw, ,czystych i efektywnych”
produktow oraz ,czystej” energii. Utatwienie
ptynnego przemieszczania produktow, obnizenie
kosztéw dla konsumentéw.

» Wzmocnienie i  wyrdwnanie standardow
efektywnosci energetycznej w trzech krajach,
dzieki dobrowolnemu wdrozeniu normy ISO 5001.
Wdrozenie standardéw efektywnosci
tycznej dla urzadzen ma nastapié do korica 2019 r.

energe-

W celu przyspieszenia technologicznych innowacji
w zakresie czystej energii naukowcy trzech krajow bedg
podejmowadé wspolne inicjatywy badawcze
i demonstracyjne w takich priorytetowych obszarach
jak: sieci energetyczne, magazynowanie energii,
CCS-y,

energetyczna w budynkach, zaawansowane technologie

zmniejszenie emisji metanu, efektywnos¢
ogrzewania i chtodzenia.

Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez Sekretariat Konwencji
Klimatycznej (UNFCCC)3! wynika, ze do korica sierpnia
zarejestrowano w sumie 7 732 projektéw CDM (ang.
Clean Development Mechanism — mechanizm czystego
rozwoju), w tym 1 projekt w sierpniu 2016 r.

Liczba jednostek CER wydanych do konca sierpnia
2016 r. wyniosta ok. 1 708,6 min, co oznacza, ze w ciggu
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ostatniego miesigca wydano ok. 3,6 min jednostek CER.
Natomiast liczba jednostek wydanych w zwigzku
(PoA)3?
w sierpniu wzrosta o 243 tys. uzyskujgc wartos¢ 5,27 min

z realizacjg dziatan programowych CDM

jednostek.

W sierpniu 2016 r. nie nastgpity zmiany w zakresie liczby
zatwierdzonych projektéw JI (ang. Joint Implementation
— mechanizm wspélnych wdrozen) oraz ilosci wydanych
jednostek ERU. Liczba dotychczas wydanych ERU
pozostaje od 2015 roku na poziomie 871893629
jednostek.

Pozostate informacje

» Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej rozszerzyt zakres programu
priorytetowego »Wspieranie przedsiewzie¢
w zakresie niskoemisyjnej i zasobooszczednej
gospodarki” przeznaczajac na niego kwote 2,5 mlid
ztotych. Poczatkowo program ten, pod nazwa
,E-kumulator — Ekologiczny akumulator dla

przemysfu”  przeznaczony byt wytgcznie dla

zaktadéw przemystowych i miat za zadanie
zmniejszenie negatywnego wptywu na $rodowisko
tej czesci gospodarki. W 2015 roku ogtoszony zostat
pierwszy nabdér w tym zakresie. W rezultacie
wytoniono 13 projektow — laureatdéw, ktére uzyskaty
w sumie 650 milionéw ztotych dofinansowania.
W tym roku, przed ogtoszeniem kolejnego naboru
wnioskéw NFOSIGW dodat do zesztorocznego
zakresu  jeszcze  dwie  dodatkowe  czesci:

POIiS  2014-2020”

z budzetem 500 min zt oraz ,Efektywne systemy

,Wspdlfinansowanie | Osi

ciepfownicze i chtodnicze” z budzetem 1 mld zi.
Dodajagc do tych kwot budzet E-kumulatora
w wysokosci takze 1 mld zt uzyskuje sie budzet
catego programu w wysokosci 2,5 mld zt. W czesci
dotyczacej systemow cieptowniczych i chtodniczych
chodzi o wsparcie dziatan inwestycyjnych
zwigzanych z podtgczeniem instalacji do sieci
cieptowniczej, zwiekszenia wykorzystania
odnawialnych Zrédet energii, ciepta odpadowego

oraz ciepta wytwarzanego w cyklu skojarzonym.

32 ang. Programme of Activities (PoA) — dziatania programowe
obejmujg realizacje wielu pojedynczych projektéw, ktore taczy
wspodlna procedura zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektéw
odbywa sie bez koniecznosci ich nowego zatwierdzania, co prowadzi
do obnizenia kosztéw (wiecej nt. CDM PoA:

Nabdr wnioskéw rozpoczat sie 16 sierpnia i potrwa
do 16 grudnia 2016 .
» W 2015 roku przeznaczono w sumie 81 mid $ na
przedsiewziecia zwigzane z  ograniczeniem
niekorzystnych zmian klimatu, o czym informuje
raport pn.:
przygotowany wspdlnie przez: Asian Development
Bank (ADB), African Development Bank (AfDB),
Bank  for

Development (EBRD), European Investment Bank

European Reconstruction and
(EIB), Inter American Development Bank Group
(IDBG) i World Bank Group (WBG). Wedtug tego
raportu wszystkie miedzynarodowe banki rozwoju
wyasygnowaty na cele klimatyczne 25 mld $
wtasnego finansowania wraz z 56 mld $ pocho-
dzacymi od innych inwestoréw. Ten istotny wkfad
banki
rozwojowe w ramach negocjacji Porozumienia

zostat zadeklarowany przez wszystkie
Paryskiego w grudniu ubiegtego roku. Wedtug
raportu miedzynarodowe banki rozwoju dostarczyty
20 mld $ na

z ograniczeniem emisji gazéw cieplarnianych i 5 mid

ponad dziatania zwigzane
na przedsiewziecia zwigzane z adaptacjg do zmian
klimatu. Od 2011 r. miedzynarodowe banki rozwoju
wspdlnie zatwierdzity 131 mld $ na finansowanie
przedsiewzie¢ zwigzanych ze zmianami klimatu.
W podziale regionalnym najwiekszy udziat
w wydatkowaniu srodkéw na cele klimatyczne miaty
kraje europejskie spoza UE i centralna Azja (20%),
potudniowa Azja (19%), Ameryka tacinska i Karaiby
(15%), wschodnia Azja i panstwa Pacyfiku (14%),
(13%), Afryka

subsaharyjska (9%), srodkowy Wschdd i pétnocna

nowe kraje cztonkowskie UE
Afryka (9%). Pozostate 2%* przeznaczone byto na

przedsiewziecia miedzyregionalne. W podziale
tematycznym, w zakresie adaptacji najwiekszym
odbiorcg srodkéw byty systemy wodno-$ciekowe
(27%), infrastruktura transportowa i energetyczna
(24%) i produkcja zywnosci (18%). W dziedzinie
ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych natomiast
odnawialne Zrddta energii (30%), niskoemisyjny
(26%) i przedsiewziecia

transport zwigzane
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* Sumaryczny udziat panstw wiekszy niz 100% wynika z przyjetych
zaokraglen.
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z efektywnym wykorzystaniem energii (14%).
Waznym elementem poprawiajgcym wiarygodnos¢
i przejrzysto$¢  tegorocznego raportu  jest
ujednolicenie procedur raportowania w poszcze-

gblnych bankach.

» Ostatnie dane przedstawione w raporcie pn.:

wskazujg, ze produkcja energii elektrycznej
z OZE w 20 najwiekszych gospodarkach $wiatowych
wzrosta o 70% w ciggu ostatnich 5 lat. Obecnie ta
grupa
elektrycznej z OZE wobec 4,6% w 2010 roku. Grupa

krajow produkuje 8% swojej energii
panstw G20 obejmuje 19 odrebnych panistw i Unie
Europejska i jest odpowiedzialna za wytworzenie
85% sSwiatowego produktu brutto, 80% Swiatowe;j
wymiany handlowej i zamieszkuje w niej 2/3
Wedtug

w produkcji energii ze Zrédet odnawialnych s3

Swiatowej ludnosci. raportu liderem
Niemcy: 36% udziatu OZE, ale zaraz po nich
nastepujg: Wielka Brytania, Wtochy i Francja,
z ktérych kazde ma udziat OZE w produkcji energii
powyzej 19%. Natomiast jesli chodzi o dynamike
wzrostu tego wskaznika, to zdecydowanie przoduje
Wielka Brytania, ktéra w ciggu 5 lat zanotowata
przyrost z 6% do 24% udziatu OZE w bilansie
produkcji energii elektrycznej. Australia i Brazylia
osiggnety odpowiednio 11% i 13% udziatu OZE,
podczas gdy Unia Europejska w sumie 18%. Jednak
to Chiny sg najwiekszym rynkiem dla technologii
OZE, wydajac prawie 1/3 z 329 mld $ $wiatowych
inwestycji w OZE w roku 2015. Osiggnety one 5%
udziat OZE w produkcji energii elektrycznej. Sg to
wartosci zblizone do osiggniec¢ Indii, Meksyku czy
Japonii. Stany Zjednoczone pomimo wysitkdw

prezydenta Obamy osiggnety 8% udziatu OZE
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w krajowej produkcji energii, nieduzo
w poréwnaniu do innych panstw zachodnich. Dane
zawarte w raporcie nie uwzgledniaja hydro-
energetyki, skupiajac sie na nowszych formach
zielonej energii, takich jak ogniwa fotowoltaiczne,
czy turbiny wiatrowe.

Norwegia, ze wzgledu na swdj ogromny potencjat
hydroenergetyczny moze staC sie magazynem
energii, skali

kompensujagcym w Europy

nieregularno$¢ produkcji energii produkowanej
przez sitownie wiatrowe lub farmy fotowoltaiczne.
Kwestia  magazynowania  nadwyzek  energii
produkowanej w takich Zrédfach jest kluczowym
elementem dla dalszego rozwoju sektora OZE.
Norwegia dysponujac 900 elektrowniami wodnymi,
z ktérych wiele moze petni¢ role elektrowni
szczytowo-pompowych moze pomdc rozwigzac
problem magazynowania energii, a nastepnie

oddawania w okresach zwiekszonego
zapotrzebowania. Niezbedna jest do tego poprawa
potaczen sieciowych z innymi krajami. Obecnie
Norwegia eksportuje swojg energie odnawialng do
Szwecji, Finlandii czy Holandii, jednak planowane sg
takze potaczenia z Niemcami, Wielka Brytanig czy
Danig. Koszty tych nowych potaczenr wyniosa
w latach 2020-2021 ok. 3,54 mid

Jednoczesnie w  bezposrednim

euro.
sgsiedztwie
Norwegii, na Morzu Pétnocnym, powstajg ogromne,
morskie farmy wiatrowe, ktére mogtyby takie
wspotpracowacd z norweskim systemem
hydroenergetycznym. Szacuje sie, ze inwestycje
w 20 elektrowniach norweskich w wysokosci ok.
6 mld euro pozwolg na uzyskanie potencjatu

magazynowania energii w wysokosci 20 GW.
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Tabela 5. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w wrzesniu 2016 r.

Dzien Wydarzenie

Posiedzenie komisji ENVI w PE z dyskusjg o 22 Konferencji stron Ramowej Konwencji COP22 w

1 wrzesien Marakeszu
5 wrzesien Posiedzenie komisji ITRE w PE z dyskusjg o Porozumieniu Paryskim i COP22 w Marakeszu
6 wrzesien Dyskusja Grupy Roboczej ds. Srodowiska w Radzie UE dotyczaca IV okresu rozliczeniowego EU ETS

Posiedzenie komisji ENVI w PE majace na celu przyjecie rezolucji na COP 22, przygotowanie opinii
8 wrzesien odnosnie Porozumienia Paryskiego oraz strategii EU odnosnie terminali LNG. Zostanie rowniez
zaprezentowany plan prac prezydencji stowackiej

8 wrzesien Dyskusja Grupy Roboczej ds. Srodowiska w Radzie UE ws. przygotowania konkluzji Rady na COP 22

12 wrzesien Dyskusja Grupy Roboczej ds. Srodowiska w Radzie UE ws. ratyfikacji Porozumienia Paryskiego

Dyskusja Grupy Roboczej ds. Srodowiska w Radzie UE na temat projektu rozporzadzenia ws.

14 wrzesien , .
sektorow non-ETS oraz analizy wptywu tego dokumentu

14 wrzesien Wygtoszenie przez Prezydenta KE J.C. Junckera przemdwienia dotyczacego sytuacji w UE
16 wrzesien Nieformalne spotkanie gtéw panstw cztonkowskich odnosnie sytuacji w UE w kontekscie Brexitu
16 wrzesien Dyskusja Grupy Roboczej ds. Srodowiska w Radzie UE dotyczaca IV okresu rozliczeniowego EU ETS

Dyskusja Grupy Roboczej ds. Srodowiska w Radzie UE na temat projektu rozporzadzenia ws.

2 ien .
0 wrzesien sektoréw non-ETS

Spotkanie lideréw panstw $wiata (na specjalne zaproszenie Ban Ki-Moona) w sprawie ztozenia

21 wrzesien N - . . . . Lo
ratyfikacji Porozumienia Paryskiego celem przyspieszenia wejscia w zycie tego dokumentu

22 wrzesien Dyskusja Grupy Roboczej ds. Srodowiska w Radzie UE ws. przygotowania konkluzji Rady na COP 22

27 wrzesien Dyskusja Grupy Roboczej ds. Srodowiska w Radzie UE dotyczaca IV okresu rozliczeniowego EU ETS

Posiedzenie komisji ENVI w PE odnosnie poprawek do dyrektywy w sprawie IV okresu

5 -
9 wrzesien rozliczeniowego EU ETS

Dyskusja Grupy Roboczej ds. Srodowiska w Radzie UE na temat projektu rozporzadzenia ws.

29 wrzesien sektoréw non-ETS

Posieczenie Grupy roboczej ds. lotnictwa Rady UE w zwigzku z przygotowaniem do 39 sesji
wrzesien Zgromadzenia ICAO, m.in. odnosnie przyjecia miedzynarodowych srodkéw rynkowych (Global
market-based measure - GMBM) dla lotnictwa miedzynarodowego.

Przedstawienie przez rzad Francji szczegétéw dotyczgcych wprowadzenia od 2017 r. krajowej ceny

wrzesien minimalnej na uprawnienia EUA (ang. ,carbon price floor”)
Terminy aukcji uprawnien EUA i EUAA w UE*:
o = 0d 5 wrzesnia, kazdy poniedziatek, wtorek i czwartek: aukcja unijna, 3,664 min EUA/aukcje
REERWIZESTIU (EEX) — start od 9:00 do 11:00
= 0d 2 wrzesnia, kazdy piagtek: krajowa aukcja niemiecka, 3,495 mln EUA/aukcje (EEX) — start od
9:00 do 11:00

= 7,21 wrzesnia: krajowa aukcja brytyjska, 1,4895 min EUA/aukcje (ICE) — start od 9:00 do 11:00

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE/ECX, podane godziny zgodnie z czasem srodkowoeuropejskim

** 14 wrzesnia br. PL planowata sprzedaé w drodze aukcji 4,407 mIn uprawnien EUA. Jednak z uwagi na przeciggajace sie negocjacje nowej umowy
pomiedzy PL, a gietdg EEX wszystkie aukcje polskich uprawniernn EUA do korica 2016 r. nie zostaty uwzglednione w nowym kalendarzu aukcji na 2016
r. Dopiero po podpisaniu nowej umowy kalendarz aukcji zostanie zaktualizowany o wolumeny polskich uprawniern EUA (wdwczas pozostaty do
sprzedazy w 2016 r. polski wolumen zostanie rGwnomiernie rozdzielony pomiedzy wszystkie polskie aukcje zaplanowane do kornca 2016 r. wg
zaktualizowanego juz kalendarza).

Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Thomson Reuters, EEX, ICE
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Wykres 2. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2016 [w euro]
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Wykres 3. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2016 roku [w euro]
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Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z rynku OTC (do dnia 10 czerwca 2009 r.) oraz gietd
Bluenext, EEX, Nordpool, ICE/ECX

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne
umieszczanie w Raporcie z rynku CO, wykreséw pokazujgcych gtéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany
w obecnym Raporcie z rynku CO, wykres 2 obejmuje okres od poczatku 2008 r. do konca sierpnia 2016 r. Natomiast na
wykresie 3 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w biezgcym roku.
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w szczegdlnosci ze wskazaniem Zrédta ich pochodzenia.
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