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Analiza ksztattowania sie poziomu cen jednostek

EUA, EUAA i CER na rynku wtéornym w marcu’

Praktycznie przez caty marzec uprawnienia EUA
podlegaty bardzo niewielkim wahaniom - przez
pierwsze 3 tygodnie nie wychodzity one poza zakres
0,21 euro. Dopiero w ostatnich trzech transakcyjnych
dniach marca mozna byto zaobserwowaé znaczacy ruch
cenowy na rynku. Uprawnienia z poziomu 4,77 euro
wzrosty do ceny 5,20 euro (osiggajagc odpowiednio
minimum i maksimum miesigca). Eksperci sg zdania, ze
na rynek uprawnield znédw wracaja dobre nastroje po
bardzo gtebokich spadkach wartosci uprawnien od

Krajowy OSrodek

Bilansowania i Zarzagdzania Emisjami

<A,

poczatku roku. Najprawdopodobniej ceny uprawnien
EUA umacniaty sie pod wptywem rosngcych cen ropy
naftowej (brent) w Wielkiej Brytania (po wypowiedzi
Ministra Energii ZEAZ, Ze obecne ceny ropy nie powinny
zacheca¢ do zwiekszania jej produkcji) oraz dziatan
spekulacyjnych przed publikacjag wstepnych danych
o emisjach w systemie EU ETS za 2015 r.? (niektorzy
inwestorzy liczyli na wzrost emisji wzgledem 2014 r.4).
Ponadto, zdaniem ekspertéw, pewna cze$¢ wigkszych
instalacji mogta zacza¢ skupywac¢ uprawnienia
w koncéwce marca, aby unikna¢ wyzszych cen
uprawnien pod koniec kwietnia, kiedy nalezy rozliczy¢
swoje emisjes.

Podsumowujac, uprawnienia EUA w marcu br. zyskaty
na wartoéci 4,31% (liczac od 29 lutego). Srednia
arytmetyczna cena walorow EUA oraz CER
z 21 transakcyjnych dni marca wyniosta odpowiednio
493 euro oraz 0,39 euro. taczny wolumen
miesiecznych obrotéw uprawnien EUA na wtérnym
rynku spot gietd ICE oraz EEX wzrést w marcu
(w stosunku do lutego) do ok. 19,6 mIn EUA, natomiast
wolumen jednostek CER nie przekroczyt w marcu sumy

0,3 min.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER w transakcjach natychmiastowych (spot) oraz
terminowych* (future 16-20) w dniach 29 lutego i 31 marca 2016 .

Ceny uprawnier EUA (w euro)

data spot Dec16 Decl17 Dec18 Dec19 Dec20
31-mar-16 5,20 5,22 5,25 5,31 5,38 5,51
29-lut-16 4,99 5,01 5,06 5,12 5,20 5,32
zmiana 4,31% 4,19% 3,75% 3,71% 3,46% 3,57%
Ceny uprawnien lotniczych EUAA (w euro)
data spot Dec16 Decl17 Dec18 Dec19 Dec20
31-mar-16 5,15 5,15 5,18 5,24 5,33 b/d
29-lut-16 4,92 4,93 4,98 5,04 5,14 5,27
zmiana 4,67% 4,46% 4,02% 3,97% 3,70% -
Ceny jednostek CER (w euro)
data spot Dec16 Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
31-mar-16 0,39 0,39 0,39 0,39 0,39 0,39
29-lut-16 0,38 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35
zmiana 2,63% 11,43% 11,43% 11,43% 11,43% 11,43%

* kontrakty terminowe z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku
Zrédto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Thomson Reuters

? Zjednoczone Emiraty Arabskie

* Zgodnie z wstepnymi szacunkami Komisji Europejskiej opubliko-
wanymi w dniu 1 kwietnia br. catkowite emisje w 2015 r.
w systemie EU ETS (obejumjace instalacje stacjonarne i lotnicze)
spadty 0 0,5% wzgledem 2014 .

4 http://carbon-pulse.com/17763/

> http://carbon-pulse.com/16997/

! Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez
m.in. Thomson Reuters (TR), Bloomberg, ICE, EEX, Carbon Pulse.
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Najwazniejsze wydarzenia rynkowe
w marcu 2016 roku:

B

Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd

EEX oraz ICE w marcu 2016 roku [w euro]
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Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych EEX oraz ICE.

Komisja Europejska udostepnita zbiorczg tabele
dotyczagcg NAT (ang. National Allocation Table),
zgodnie z ktorg panstwa czt. UE do dnia 3 marca br.
wydaty sektorom przemystu i wytwarzania ciepta
(za obecny rok) 535,8 min z 750,9 min (co stanowi
71,3% EUA®,
(3 marca)

catosci) bezptatnych uprawnien
Zakonczyty sie konsultacje spoteczne w sprawie
nowelizacji rozporzadzenia o aukcjach. Miaty one
na celu zebranie opinii zainteresowanych stron
w kwestii wprowadzenia zmian w rozporzadzeniu
odnosnie technicznych aspektéw wdrozenia
rezerwy MSR. Kazda ze stron mogta przedstawic
swoje poglady na temat obecnego funkcjonowania
oraz wskazaé ewentualnych

aukgji obszary

. .y 7
technicznych usprawnien  tego procesu’.

(15 marca)
Komisja Europejska uaktualnita tabele dotyczaca

alokacji bezptatnych uprawnien EUA sektorom

® Status table on free allocation to industry and heat production for

201
"htt

6. Situation on 3 March 2016”.
ps://ec.europa.eu/eusurvey/runner/Consultation Auctioning Re

gulation2015

=]

przemystowym i wytwarzania ciepta za obecny rok.
Zgodnie z powyzszym do dnia 17 marca br.
dokonano transferu 553,4 min z 750,9 min
(73,7%)°.
przekazaty sektorom ani jednego uprawnienia byty

Jedynymi panistwami, ktére wecigz nie
Finlandia, Wtochy oraz Hiszpania (w sumie nie
przekazaty 148,25 min uprawnien) (17 marca)

Carbon Pulse opublikowat ankiete przeprowadzong
ICIS,
z ktoérej

wsrod szesciu instytucji finansowych (m.in.
Enregy Aspects czy TR Point Carbon),
wynika ze w 2015 r. emisje w systemie EU ETS
nieznacznie spadty w stosunku do roku 2014 -
$rednio z 1,817 do 1,813 mld ton CO,, czyli 00,2%9.
(18 marca)
Odnotowano  najwyiszy  wzrost  dziennego
wolumenu obrotéw uprawnieniami EUA na rynku
kasowym, na gietdach ICE oraz EEX (prawie 2,67
min, czyli ok. 13,6% obrotéw lutego z rynku
wtdrnego). (22 marca)

Komisja Europejska po raz kolejny uaktualnita
informacje o alokacji uprawnien na 2016 r.

Do 30 marca br. wydano ok. 570 z 750,9 min

8 Status table on free allocation to industry and heat production for
2016. Situation on 17 March 2016”.

? http://carbon-pulse.com/17250/
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uprawnienn EUA (76%). Wcigz zadnego uprawnien
nie wydaty takie panstwa jak Finlandia, Wtochy
oraz Hiszpania. Nastepna aktualizacja odbedzie sie
w potowie kwietnia br.™ (30 marca)

Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA

i EUAA na rynku pierwotnym

W marcu br. w ramach rynku pierwotnego odbyto sie
20 aukcji uprawnien EUA (18 na gietdzie EEX oraz
2 na gietdzie ICE), na ktdrych sprzedano tacznie ponad
69 min uprawnien EUA po Sredniej wazonej cenie 4,88
euro. Réznica pomiedzy Srednig ceng osiggana na aukgji
oraz $rednig ceng spot z rynku wtérnego wyniosta 0,05
euro (na korzysé tej drugiej ceny). Wspdtczynnik popytu
do podazy uprawnien na wszystkich aukcjach EUA
wyniost Srednio 2,24".

W marcu odbyta sie tylko jedna unijna aukcja
EUAA. 0,683
uprawnien EUAA po cenie 4,94 euro. Popyt blisko

uprawnien lotniczych Sprzedano

4-krotnie przewyzszat podaz uprawnien.
Aukcje ,,polskich” uprawnier do emisji‘’

W marcu br. (w dniach 2 oraz 30 marca) gietda EEX,
w imieniu Polski, przeprowadzita kolejne w 2016 roku
aukcje uprawnien EUA na rynku pierwotnym.
Przedmiotem sprzedazy na obydwu aukcjach byto

kazdorazowo 3 526 000 uprawnien EUA.

»  Aukcja w dniu 2 marca.

Catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia do

przeprowadzona

emisji, zgtoszone przez uczestnikdw aukgcji,
wyniosto 6 503 000 EUA. Popyt na uprawnienia
EUA byt blisko 2-krotnie wiekszy niz ich liczba
oferowana do sprzedazy. W aukcji uczestniczyto
18 podmiotdw, a cena rozliczeniowa wyniosta 4,80
euro/EUA. Przychdd ze sprzedazy uprawnien EUA
wynidst blisko 17 min euro.

» Aukcja

Catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia do

przeprowadzona w dniu 30 marca.

emisji, zgtoszone przez uczestnikdw aukgji,

wyniosto 7 356 000 EUA. Popyt na uprawnienia

10 status table on free allocation to industry and heat production for
2016. Situation on 30 March 2016”.

" Obliczono $redni wazony wspétczynnik popytu do podazy.

2pula aukcyjna zostata rozdzielona pomiedzy P. czt. w oparciu o klucz
88%/10%/2% (art. 10a ust. 2 dyrektywy EU ETS). Dostep do aukgji jest
otwarty dla wszystkich, co oznacza, ze prawo do zakupu uprawnien
posiada szeroka grupa zainteresowanych podmiotéw niezaleznie od
panstwa pochodzenia, w tym: operatorzy instalacji w EU ETS,
posrednicy i instytucje finansowe.

EUA byt ponad 2-krotnie wyzszy niz ich liczba
oferowana do sprzedazy. W aukcji uczestniczyto
15 podmiotdéw, a cena rozliczeniowa wyniosta 4,77
euro/EUA. Przychdd ze sprzedazy uprawnien EUA
wyniost ponad 16,8 min euro.

W sumie w 2016 r. za posrednictwem gietdy EEX Polska
sprzeda 40,549 min uprawnied EUA. W lutym br,,
podczas jedynej sesji zostato sprzedanych 0,12 min
uprawnien lotniczych EUAA.

Marcowe prognozy cen uprawnien EUA w latach
2016-2030

Pod koniec lutego br. analitycy Thomson Reuters

opracowali specjalny raport dotyczgcy ksztattowania sie
cen uprawnien EUA w latach 2016-2030".

Eksperci Thomson Reuters przy modelowaniu cen

uprawnien EUA uwzglednili, m.in. nastepujace

zatozenia:

e Cele na 2030 r.: 40% redukcji emisji w UE
(w stosunku do roku 1990), 27% udziat OZE
W zuzyciu energii oraz 27% poprawa
efektywnosci energetycznej;

e Brak potgczenia EU ETS z innymi systemami
handlu uprawnieniami ETS na Swiecie do 2030 r.
(z wyjatkiem szwajcarskiego ETS);

e  Funkcjonowanie rezerwy MSR od 2019 r. do
2030 r. bez ingerencji w parametry mechanizmu
(wedtug przepiséw co 3 lata bedzie odbywat sie
przeglad mechanizmu, ktéry dopuszcza korekty);

e Utrzymanie zwolnienia z rozliczania emisji w EU
ETS miedzynarodowych operatoréow lotniczych
latajgcych do lub z obszaru UE w latach 2013-
2016 do roku 2020 (objecie systemem lotéw

wykonywanych wewnatrz EOG™).

W tabelach 2 i 3 podano ceny uprawnien EUA w latach
2016-2030 w podziale na ceny realne (rok bazowy

 Thomson Reuters: Carbon Market Analyst Animal — ,Spirits versus
the Big Picture: Why the outlook for the carbon price is still bullish”,
26 lutego 2016 r. Wyniki prognoz oficjalnie zostaty opublikowane
przez portal Carbon Pulse w dniu 1 marca br.

 Wynika to z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
Nr 421/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. zmieniajgcego dyrektywe
2003/87/WE w celu wprowadzenia w zycie do 2020 r. porozumienia
miedzynarodowego w sprawie stosowania jednego miedzyna-
rodowego S$rodka rynkowego do emisji z miedzynarodowego
lotnictwa (Dz. Urz. UE L 129 z 30.04.2014)

" Europejski Obszar Gospodarczy (EOG) obejmujacy réwniei takie
kraje jak Islandia, Norwegia i Lichtenstein

» Strona 3
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Tabela 2. Prognoza cen uprawnien EUA w latach 2016-2020 wg Thomson Reuters (w euro)

Prognoza cen uprawnien EUA (w euro)

Rodzaj ceny/data 2016 2017 2018 2019 2020 2015-2020
Ceny nominalne 6,6 7,3 9,0 10,0 8,28
Ceny realne (2015r.) 6,5 7,1 8,1 9,0 10,0 8,14

Tabela 3. Prognoza cen uprawnien EUA w latach 2021-2030 wg Thomson Reuters (w euro)

Prognoza cen uprawnien EUA (w euro)

Instytucja/data 2021 | 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2021-2030
Ceny nominalne 12,0 14,0 16,0 17,0 19,0 20,0 21,0 24,0 28,0 33,0 20,4
Ceny realne (2015r.) 11,0 12,0 14,0 15,0 16,0 17,0 18,0 19,0 22,0 26,0 17,0

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie Thomson Reuters

2015 r.) oraz nominalne (z uwzglednieniem rocznej
stopy inflacji).

Rynek potrzebuje czasu aby odbudowaé zaufanie
inwestoréw i odrobi¢ straty w zwigzku z gtebokimi
spadkami cen uprawnien EUA z poczatku roku. Sprzyjaé
temu bedzie che¢ do realizacji zyskéw przez tych
inwestoréw, ktérym udato sie kupi¢ uprawnienia po
atrakcyjnej cenie. Polepszenie nastrojow na rynku
zdaniem ekspertéw TR powinno pomdc w osiggnieciu
ceny 6,50 euro pod koniec obecnego roku (ceny
realne).

Od 2016 r. bedzie nastepowato stopniowe zmniejszanie
nadwyzki uprawnien na rynku. Silny impuls ku temu
powinny dac sektory przemystu, ktore zaoszczedzone
uprawnienia z poprzednich lat wykorzystaja na
rozliczenie niedoboru uprawnien w systemie EU ETS
w kolejnych latach. Drugim kluczowym czynnikiem
wptywajgcym na zmniejszenie nadwyzki w systemie EU
ETS bedzie coroczne zmniejszanie wolumendw aukcji
od 2019 r.

Przyjmujac

wywotane dziataniem rezerwy MSR.

zatozenie TR, ze decyzje odnosnie
zakupu/sprzedazy uprawnien przez sektory przemystu
sg podejmowane w 3-lethim horyzoncie czasowym,
nalezy sie spodziewac, ze efekt ustanowienia rezerwy
w 2017 r.

Z powyiszych powoddow cena uprawnien do konca

bedzie odczuwalny dla rynku juz

2020 r. powinna sie uksztattowaé na poziomie 10 euro

» Strona 4

(ceny realne). Natomiast Srednia cena uprawnien EUA
w latach 2016-2020 powinna wynies$¢ 8,14 euro.

W latach 2021-2030 dynamika wzrostu cen uprawnien
EUA powinna przyspieszy¢ z uwagi na coraz szybsze
zmniejszanie sie nadwyzki uprawnien na rynku.
W rezultacie w 2030 r. cena uprawnien powinna

osiggngc 26 euro, a w catym okresie srednio 17 euro.

Propozycje zmian rozporzadzenia aukcyjnego

przedstawione przez gietde EEX w ramach

konsultacji spotecznych

15 marca br. gietda EEX (operator aukcji pierwotnych
przeprowadzanych w imieniu wszystkich panstw czt. UE
ktéra uprawnienia

za wyjatkiem Wielkiej Brytanii,

sprzedaje na gietdzie ICE/ECX) przedstawita swoje
propozycje  ( )
aukcyjnego.  Ponizej

nowelizacji rozporzadzenia

przedstawiono  propozycje

najwazniejszych zmian:

) Z uwagi na wprowadzenie od 2019 r. mechanizmu

rezerwy MSR, EEX proponuje zmiane cyklu
ustalania kalendarza aukcji na wrzesien-sierpien,

zamiast jak do tej pory styczeﬁ-grudzieh”.

% EEX: ,Consultation on the functioning of the Auctioning

Regulation”, Lipsk, 15 marca 2016 r.

17 . z e .
Coroczne dostosowanie wolumendw aukcji od 1 wrzesnia danego

roku (na okres 12 kolejnych miesiecy) jest konieczne z uwagi na

uaktualnienie danych o liczbie uprawnien w obiegu potrzebnych do


https://www.eex.com/blob/103154/05f7ad06c235dc08bcc63bd37634dbcf/20160315-response-auctioning-regulation-consultation-eex-data.pdf
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»  Wedtug EEX wszystkie aukcje uprawnien lotniczych
(EUAA) powinny odbywa¢ sie w pierwszym
kwartale danego roku (zamiast w ciggu catego roku
jak jest obecnie). Statystyki dotychczas przepro-
wadzonych aukcji uprawnien EUAA, pokazujg, ze
najwieksze zapotrzebowanie na te walory wyste-
puje do dnia 31 marca (czyli ostatecznego terminu
rozliczenia emisji przez operatoréw statkdw
powietrznych).

» 50% redukcja wolumendw uprawnien sprzeda-
wanych na aukcji w sierpniu powinna zostaé
utrzymana, czego dowodzg dane o niskim
zapotrzebowaniu w tym okresie w poprzednich
latach.

» W celu dostosowania sie do standardéw rynku
wtérnego minimalna wielko$¢ partii (ang. ,lot
size”) powinna zostaé¢ zwiekszona do 1000
uprawnien EUA (obecnie na aukcji mozna zakupic
wielokrotnos$¢ 500 uprawnien EUA),

»  Koszty transakcyjne powinny by¢ ponoszone nie
tylko przez kupujacych (oferentéow) jak jest
obecnie, ale rowniez przez panstwa czt. UE. Taki
podziat kosztéow (na kupujacego i sprzedajacego)
funkcjonuje obecnie na rynku wtérnym. Ponadto,
gietda EEX sugeruje podniesienie optat, ktére w tej
chwili znajduja sie na tym samym poziomie, co
optaty na rynku wtérnym. Jako powdd gietda
podaje wieksze wymagania wzgledem funkcjono-
wania aukcji (w poréwnaniu do rynku wtérnego).

Posiedzenie Komisji Przemystu, Badan Naukowych

i Energii PE (w ang. skrocie ITRE)

W dniu 17 marca 2016 r. odbyto sie posiedzenie Komisji
ITRE w Parlamencie Europejskim, pt.: ,,Racjonalne pod
wzgledem kosztow redukcje emisji oraz inwestycje
niskoemisyjne” (jedynym z punktow byta dyskusja nad
projektem dyrektywy EU ETS z 15 lipca 2015 r.)18.
Komisja ITRE jest komisjg opiniodawcza, a sprawoz-
dawca z jej ramienia byt Frederick Federley (ALDE™).
Komisja ITRE dzieli z Komisjg ENVI kompetencje
w zakresie:

obliczenia liczby uprawnien, ktére trafig (lub zostang uwolnione) z/do
rezerwy MSR. Dane te beda publikowane 15 maja kazdego roku.
8 Nagranie z posiedzenia jest dostepne na stronie internetowej:

(dostep: 01.04.2016)
' Grupa Porozumienia Liberatéw i Demokratéw na rzecz

Europy (ang. Alliance of Liberals and Democrats for Europe, ALDE)

e  przydziatu bezptatnych uprawnien,
e ucieczki emisji,

e funduszu modernizacyjnego,

e funduszu innowacyjnego,

e derogacji dla energetyki.

Na spotkaniu, zaproszony przedstawiciel Komisji
Europejskiej, Jos Delbeke - Dyrektor Generalny Dyrekcji
Generalnej ds. Dziatan w dziedzinie Klimatu, podkreslit,
ze projekt dyrektywy jest odpowiedzig na Konkluzje
Rady z pazdziernika 2014 r. Jednym z gtéwnych celéw
przyswiecajgcych projektowi jest zminimalizowanie
wptywu mechanizméw, ktére zaburzajg prawidtowe
funkcjonowanie systemu (ang. ,blunt mechanizm”, tj.
miedzysektorowy wspotczynnik korygujgcy (ang. skrot
»CSCF”)). Przedstawiciel KE podkreslit, ze prace nad
dyrektywg EU ETS bedg sie toczyty réwnolegle do prac
nad projektem decyzji ws. non-ETS, ktéry ma sie
pojawic¢ przed wakacjami br.

Poset sprawozdawca (Frederick Federley) przyznat, ze
gtéwny etap prac w Komisji bedzie miat miejsce przed
wakacjami — beda to spotkania z zainteresowanymi
stronami, dyskusje w ramach Komisji, propozycje
poprawek w tekscie. Wedtug europosta bezptatna
alokacja powinna by¢ zapewniona dla najbardziej
efektywnych instalacji, a zasady ochrony przed ucieczkg
emisji powinny by¢é skuteczne, ale niezbyt
skomplikowane. W zakresie funduszu innowacyjnego
jest duze poparcie dla propozycji KE rozszerzajacej
tematyczny zakres wsparcia o innowacje w przemysle.
W biezgcym okresie objete funduszem sg technologie
CCS oraz OZE. W

sprawozdawca podkreslit, ze fundusze powinny by¢

zakresie derogacji poset
przeznaczone na realne inwestycje w modernizacje
energetyki.

Dyskusja skoncentrowata sie na sytuacji europejskiego
przemystu oraz kondycji samego systemu EU ETS.
Waznym poruszanym elementem byt réwniez sposdb
wydatkowania funduszy i przychoddéw z aukcji oraz jego
odpowiednie nakierowanie na inwestycje i innowacje.

Podczas dyskusji podnoszono tematy zwigzane

Z propozycjami rozwigzan, m.in.:

20 o .
e  korytarzem cenowym™ (propozycja Francji);

% Mechanizm polega gtéwnie na wprowadzeniu do systemu ceny
minimalnej i maksymalnej. Jezeli cena na aukcji nie osiggnetaby ceny
minimalnej wowczas takie aukcje bylyby anulowane, a uprawnienia
trafiatyby do rezerwy. Natomiast, w przypadku gdy cena
przekroczytaby maksymalng, wéwczas cze$¢ uprawnien z rezerwy
bytaby uwalniana na rynek.

» Strona 5
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http://www.europarl.europa.eu/news/en/news-room/20160310IPR18837/Committee-on-Industry-Research-and-Energy-meeting-17032016-(AM)
http://www.europarl.europa.eu/news/en/news-room/20160310IPR18837/Committee-on-Industry-Research-and-Energy-meeting-17032016-(AM)

I> Raport z rynku CO2

Nr 48, marzec 2016

e wprowadzenia 4 grup narazenia na ryzyko
ucieczki emisji, ang. tiered approach (propozycja
Wielkiej Brytanii i Francji).

Wedtug wielu europarlamentarzystéw dyskusja nad
projektem powigzana jest Scisle z wynikami negocjacji
porozumienia klimatycznego w Paryzu oraz rozwojem
systemdw typu ,,cap and trade” na Swiecie.

Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

» 4 marca - Opublikowano informacje, ze

odpowiedzialno$¢ za  koreanski system ETS
przechodzi z Ministerstwa Srodowiska do Minister-
stwa Strategii i Finanséw. MS nie mogto sobie
poradzi¢ z lobby przemystowym, ktére ztozyto okoto
40 pozwdw o zwiekszenie przydziatu uprawnien
i twierdzito, Zze wustalone limity emisji s3
0 10-20% za niskie. Zmiana odpowiedzialnosci ma
sie przyczyni¢ do rozwigzania kryzysu w koreanskim
ETS. MSiF, przyjazne przemystowi, prawdopodobnie
skoryguje w gore limity emisji zwiekszajagc podaz
uprawnien o okoto 40 min. Rzad rozwazy réwniez
dopuszczenie do systemu jednostek CER, jeszcze
przed 2020 r. Z uwagi na powyzsze problemy Korea
Ptd. zrezygnowata z przyjetego celu redukcji emisji
do 2020 r. (30% ponizej celu referencyjnego BAU),
ale nie rezygnuje z celu redukcji emisji do 2030 r2
(37% ponizej celu referencyjnego BAU), ktory
zgtosita przed konferencjg COP 21 w Paryzu
w ramach wkfadéw do nowego porozumienia tzw.
INDCs (ang. Intended Nationally Determined

Contributions).” (link)

» 8 marca — Trzy organizacje: ICAP (International
Carbon Action Partnership), World Bank oraz PMR
(Partnership  for Market

,Handel

podrecznik projektowania i wdrazania”, w ktorym

Readiness) wydaty

opracowanie emisjami w  praktyce:
okoto 100 specjalistow praktykdw dzieli sie
najnowszg wiedzg teoretyczng i praktyczng z 10
letniego funkcjonowania istniejgcych systemow na
Swiecie. W 2016 r. systemy ETS dziatajg na
4 kontynentach, w 35 krajach, 12 prowincjach
i 7 miastach, a wiele krajow planuje je uruchomié
u siebie. Funkcjonujace systemy ETS regulujg okoto

9% Swiatowych emisji gazéw cieplarnianych, a liczba
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ta wzrodnie niemal dwukrotnie, w przypadku
uruchomienia w 2017 r. ogdlnokrajowego systemu
ETS w Chinach. Podrecznik ma pomdc w tworzeniu
nastepnych systemow handlu emisjami.23 (link)

» 16 marca — Regionalna Komisja Rozwoju i Reform
w Pekinie opublikowata wykaz 430 nowych firm,
ktére w 2016 r. bedag wiaczone do pekinskiego ETS.
Wigze sie to z obnizeniem progu emisji z 10 tys. ton
CO, do 5 tys. ton CO,, po przekroczeniu ktérego
instalacja staje sie obowigzkowo uczestnikiem
systemu. W$réd nowych firm wiaczonych do
systemu znalazty sie m.in. instalacje z sektora
farmaceutycznego, producenci zywnosci i napojow,
producenci maszyn, czy dostawcy wody.24 (link)

System Handlu Uprawnieniami do Emisji

w prowincji Hubei w Chinach25

System ETS w prowincji Hubei zostat uruchomiony
2 kwietnia 2014 r., jako szosty z siedmiu systemow
pilotazowych ETS w Chinach. Jest to drugi, pod
wzgledem emisji system ETS w Chinach, obejmujacy
w 2014 r. instalacje o catkowitej emisji okoto 324 min
ton CO,.
i najwazniejsze

Ponizej gidwne zatozenia systemu

informacje na temat jego

funkcjonowania:

Rodzaj systemu: obowigzkowy.
System obejmuje emisje bezposrednie oraz
emisje posrednie dwutlenku wegla (CO,).

»  Rok bazowy, w stosunku do ktérego okresla sie
zaktadane cele redukcyjne: 2010.

»  Okres rozliczeniowy: 2013-2015; aktualnie trwa
okres  przejsciowy przed uruchomieniem
krajowego systemu.

» Pierwszy cel emisyjny systemu: do 2015 r.
redukcja emisji CO, na jednostke PKB o 17%,
w stosunku do 2010 r. Hubei jest najmniej
rozwinietym gospodarczo regionem, sposrod
regiondbw i miast obejmujgcych programy
pilotazowe ETS w Chinach i ma najwyisza
intensywnosc¢ emisji na jednostke PKB.

» Drugi cel systemu: do 2015 r. zmniejszenie
zuzycia energii na jednostke PKB o 16%
w stosunku do 2010 r., w ktdrym zuzycie energii

23

24

25


http://carbon-pulse.com/16177/
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na jednostke PKB wynosito 0,948 tony SCE26/10
tys. CNY”.

»  Uczestnicy systemu: instalacje z 12 sektoréw
przemystowych, obejmujace m.in.: produkcje
energii elektrycznej i ciepta, zelaza i stali,
cementu, metali niezelaznych, samochoddw,
zywnosci i napojow, sektor chemiczny,
petrochemiczny, papierniczy i szklarski, ktore
zuzywaty w latach 2009-2011 energie elektryczng
odpowiadajaca spalaniu powyzej 60 tys. ton SCE
(Standard Coal Equivalent) rocznie.

»  Wytaczenia: instalacje przemystowe z sektoréw
wyszczegblnionych  wyzej, ktére zuzywaty

2009-2011

odpowiadajaca spalaniu powyzej 8 tys. ton SCE

w latach energie elektryczna
rocznie, nie sg uczestnikami systemu, ale s3
zobowigzane do skfadania raportéw o swoich
emisjach.

>  Wielko$¢ emisji objetych systemem ETS:
ok. 324 MtCO, (w 2014 r.), co stanowi okoto
35%° catkowitej emisji w prowincji Hubei.
W 2015 r. w systemie brato udziat 138 instalacji.
W 2015 r. limit emisji dla instalacji, bioracych
udziat w systemie wynosit 281 MtCO,.

»  Przydziat
otrzymujg bezptatnie

uprawnien:  uczestnicy  systemu

wiekszo$¢ uprawnien

w oparciu o emisje historyczne z lat 2009-2011:

e liczba bezptatnych uprawnien wynosita 92%
wszystkich uprawnien (w tym rezerwa dla
nowych instalacji),

e 2,4% rocznego przydziatu uprawnien zostata
przeznaczone do sprzedazy na aukcjach,
przy cenie minimalnej 20 CNY. Na pierwszej
wczesnej aukcji (30 marca 2014 r.), jeszcze
przed rozpoczeciem funkcjonowania
systemu i procesem rozdziatu uprawnien
sprzedano 2 min uprawnien po cenie
20 CNY za uprawnienie,

e 5,6% rocznego przydziatu uprawnien zostata
przeznaczone na rezerwe w  celu

ewentualnej stabilizacji cen uprawnien na
rynku.

»  Rynek uprawnien: od poczatku funkcjonowania

systemu, tj. od 2 kwietnia 2014 r. do dnia

% tona SCE (Standard Coal Equivalent) — tona wegla ekwiwalentnego
o wartosci opatowej 29,31 GJ/tone

% Juan (Chiny)
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18 kwietnia 2014 r. sprzedano na rynku wtérnym
1,6 min*® uprawnien po sredniej cenie 24,70 CNY
za uprawnienie (ok. 4,1 USD za uprawnienie).
» Instalacje mogg 10% swoich catkowitych
rocznych emisji rozliczy¢ jednostkami CCERs
(China Certified Emission Reductions), przy
jednostki

zastrzezeniu, e musza  byc¢

wygenerowane przez projekty realizowane
w prowincji Hubei lub w prowincjach i regionach,
ktore podpisaty umowy z Hubei. Jedna jednostka
CCER odpowiada jednemu uprawnieniu do
emisji. Nie dopuszcza sie projektow energetyki
wodnej duzej i Sredniej skali.

» Bankowanie (ang. banking), czyli przenoszenie
uprawnien: dozwolone jedynie miedzy latami
okresu rozliczeniowego 2013-2015; pozyczanie
(ang. borrowing) uprawnien z przysztych lat jest
niedozwolone.

» W przypadku nierozliczenia sie ze swoich emisji
instalacja musi zapfaci¢ kare do 150 000 CNY —
okoto 20 tys. euro (3-krotnosé ceny rynkowej od
puli przekroczonych emisji) oraz zostanie jej
pomniejszony przydziat uprawnien na nastepny

rok o dwukrotnosé nierozliczonej emisji.

Pilotazowy system ETS w Hubei jest okres’,lany30 jako
jeden z lepszych, z siedmiu systemdéw w Chinach. Mimo
najmniej rozwinietego gospodarczo regionu i nizszych
kosztéw w poréwnaniu z resztg kraju, cena uprawnien
w ETS w prowincji Hubei byta zblizona do cen
w systemach handlu z bardziej rozwinietych regiondw.
System w Hubei miat réwniez najwyzszy udziat
wolumenu obrotu wsrdd wszystkich innych siedmiu
systemow Chin.

Biezgce informacje o ogélnokrajowym systemie ETS

w Chinach

19 stycznia 2016 r., Krajowa Komisja Rozwoju i Reform
Chin opublikowata informacjeg'1 o ogodlnokrajowym
systemie ETS i przekazata je wszystkim rzgdom
prowincjonalnym, administracji rzgdowej, administracji
lotnictwa cywilnego, przedsiebiorstwom panstwowych
i gtéwnym przedstawicielom stowarzyszen branzowych.

30
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https://ieta.memberclicks.net/assets/CaseStudy2015/china-emissions-trading-case%20study_cdc_climat_ieta%20march_2015.pdf
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Wyszczegdlniono w nich  m.in. obowigzkowych
uczestnikdw systemu. Bedg nimi instalacje z 8 sektorow
i 15 podsektorow, ktdre zuiywajg rocznie energie
elektryczng odpowiadajgcg spalaniu powyzej 10 tys.
ton SCE® (m.in.: przemyst energetyczny (wytwarzanie
elektrycznej i ciepta),

energii petrochemiczny,

chemiczny, zelaza i stali, papierniczy).

W informacji podano réowniez date (koniec czerwca
2016 r.), do ktérej firmy przystepujgce do
ogoélnokrajowego systemu ETS bedg musiaty ztozyc
raport o swoich historycznych emisjach, zweryfikowany
przez autoryzowanych weryfikatoréw. W 2015 r.
Krajowa Komisja Rozwoju i Reform opublikowata
wytyczne, dotyczace standardow raportow o wielkosci
emisji CO, dla wiekszosci sektorow.

W  dniu 15
ogoélnokrajowego systemu ETS prof. Duan Maosheng

marca 2016 r. gtéwny tworca
poinformowat o przesunieciu uruchomienia systemu na
druga potowe 2017 r.?, aby méc wdrozy¢ niezbedne
unormowania prawne. Krajowy system ETS Chin bedzie
najwiekszym systemem handlu uprawnieniami do
emisji na Swiecie pod wzgledem wielkosci emisji (3-4
mld ton CO,, czyli dwa razy wiekszym od systemu EU
ETS) i obejmujgcym ponad 10 tys. firm. Po 2020 r. liczba
sektorow gospodarki objetych systemem ma wzrosnac.
Gtéwny twodrca systemu poinformowat réwniez, ze
samorzady bedg mogty ubiegaé sie o wigczenie do
systemu instalacji o mniejszej emisji niz wymagany prog
przystapienia do systemu krajowego. Dotyczy to

rowniez instalacji uczestniczacych w  siedmiu
pilotazowych lokalnych systemach, aktualnie
funkcjonujacych na terenie Chin. Jednym

z wazniejszych elementéw systemu bedzie precyzyjne
oszacowanie limitow emisji dla catego kraju oraz dla
poszczegdlnych prowincji. Ustanowienie limitow na
bazie historycznych emisji i przy ewentualnym
spowolnieniu gospodarczym moze prowadzi¢ do
nadpodazy uprawnien, z czym obecnie boryka sie
system EU ETS i pilotazowe systemy regionalne
w Chinach. Po konferencji COP 15 w Kopenhadze,
w styczniu 2010 r. Chiny zobowigzaty sie do redukcji
emisji CO, do 2020 r. o 40-45%* na jednostke PKB,
w stosunku do 2005 r. Przed konferencja COP 21
w Paryzu, Chiny zobowigzaty sie w ramach wktadéw do

%2 tona SCE (Standard Coal Equivalent) — tona wegla ekwiwalentnego
o wartosci opatowej 29,31 GJ/tone
33

» Strona 8

nowego porozumienia tzw. INDCs™ (ang. Intended
Nationally Determined Contributions) m.in. do redukcji
emisji CO, do 2030 r. 0 60-65%° na jednostke PKB,
w stosunku do 2005 r.

Analiza CE Delft — obliczenie dodatkowych zyskow

w sektorach i przedsiebiorstwach wynikajace z
funkcjonowania w systemie EU ETS.

W marcu br. ukazata sie publikacja CE Delft’’ nt.
dodatkowych zyskéw osigganych przez podmioty
EU  ETS.
Przeanalizowano sytuacje przedsiebiorstw objetych
systemem handlu w latach 2008-2014. W analizie
znalazto sie rozrdznienie trzech typdw zyskow:

funkcjonujgce  w  ramach  systemu

> Zyski
uprawnien EUA. W wiekszosci sektorow bezptatne

zwigzane 1z nadalokacja darmowych
uprawnienia zostaly przyznane w nadmiarze,
w porownaniu do zweryfikowanych emisji GHG
w  analizowanym okresie, co pozwolito
przedsiebiorcom na dodatkowe zyski z tytutu
sprzedazy uprawnien na rynku.
> Zyski zwigzane z wykorzystaniem jednostek
CER/ERU z mechanizméw miedzynarodowych
CDM/JI w rozliczaniu emsji. Przedsiebiorcy mieli
prawo do rozliczania emisji z wykorzystaniem tych
kredytéw, co pozwolito na zaoszczedzenie
uprawnien EUA oraz ich sprzedaz na rynku,
powodujagc  powstanie dodatkowych  zyskéw
z tytutu funkcjonowania instalacji w ramach
systemu EU ETS.
»  Zyski zwigzane ze zjawiskiem ,windfall profits”.
Zjawisko to polega na wliczaniu w cene
produkowanych débr kosztéw zakupu uprawnien
EUA lub ich czesci. Wiekszo$¢ uprawnien do emisji
w tym okresie byta przekazywana przedsiebiorcom
bezptatnie. Jednakze uczestnicy systemu EU ETS
mimo to mieli mozliwosé wliczania kosztow zakupu
EUA w koszt wytworzenia produktu i osiggania

dodatkowych zyskéwag.

35
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%7 CE Delft - to niezalezna firma konsultingowa z siedziba w Holandii

specjalizujaca sie w analizach srodowiskowych.

38 . . . s . .z o . .
Zjawiska , windfall profits” nie nalezy myli¢ z zyskami osigganymi ze

sprzedazy nadwyzki uprawnien jakie firmy otrzymaty bezptatnie, tj.

sprzedazy uprawnien ktére pozostaty instalacjom po rozliczeniu sie ze
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Tabela 4. Zweryfikowane emisje oraz przyznane uprawnienia w latach 2008-2014.

Verified Allocated O.w. waste gas Additional

transfers profits

Country MiotCOz MioEur
AT 151.0 148.2 20.0 -226.3
BE 219.8 2991 23.2 6977
CZ 124.3 152.0 11.9 194.3
DE P16.3 1,081.9 100.8 1121.3
DK 428 51.7 0.0 110.1
ES 407.0 550.8 12.3 1672.5
Fl 96.1 115.6 9.2 113.8
FR. 507.3 &603.1 30.4 817.6
GB 520.9 617.7 36.5 1,010.0
GR 9Z.4 120.3 0.0 35%.4
HL 51.8 64.3 5.6 54.3
IE 34.0 46.8 0.0 162.9
IT 504.8 &05.T 42.1 519.3
L 254.8 304.5 32.8 236.2
PL 267.8 303.6 18.9 266.0
PT T4.4 92.5 0.0 227.3
SE 92.2 138.4 10.4 3IB7.B
5l 12.4 14.3 0.0 15.1
SK 104.7 329.5 2.6 341.4

Zrédto: CE Delft

Wyzej wymienione zyski zostaty skalkulowane dla 15
sektorow w 19 panstwach cztonkowskich UE.

Wyniki analizy wskazujg, ze w latach 2008-2014
przedsiebiorcy w Unii Europejskiej uzyskali dodatkowe
zyski w wysokosci okoto 8 mld euro z tytutu nadalokacji
uprawnien do emisji. Mozna zaobserwowac rdznice
pomiedzy poszczegdlnymi krajami UE. Najwieksze zyski
osiggnieto w Hiszpanii (1,6 mld euro), Niemczech (1,1
mld euro), w Wielkiej Brytanii (1 mld euro) i we Francji
(0,8 mild euro). Przedsiebiorcy tylko z tych 4 panstw
ponad 50%
dodatkowych zyskéw w catej UE. Z punktu widzenia

cztonkowskich  uzyskali wszystkich

dodatkowej alokacji uprawnien, w stosunku do
zweryfikowanych emisji, Szwecja uzyskata o ponad 33%
wiecej uprawnien niz de facto potrzebowata, aby
rozliczy¢ swojg emisje. Stosunek przyznanych
uprawnien do zweryfikowanych emisji byt najmniejszy
w takich krajach jak Polska i Stowenia, gdzie ponad 88%
przyznanych uprawnien zostato wykorzystanych do
rozliczenia emisji GHG, a jedynie 12% uprawnier mogto
rynku. W I

rozliczeniowym EU ETS (w latach 2008-2012) wiekszos¢

zosta¢ sprzedanych na okresie

dodatkowych  zyskéw  przedsiebiorstw  wynikata
z nadalokacji uprawnien w stosunku do zweryfiko-

wanych emisji.

Ponadto, w analizie znalazty sie rdwniez informacje na
temat dodatkowych zyskdw generowanych z tytutu

swoich emisji w systemie EU ETS (ang. ,profits arising from
overallocation”)

wykorzystania jednostek CER/ERU przez poszczegdlne
sektory objete systemem EU ETS. W badanym okresie
dodatkowe zyski wyniosty ponad 630 min euro. W tym
przypadku, krajem ktéory w najwiekszym stopniu
wykorzystat mozliwo$¢ rozliczania emisji jednostkami

CER/ERU byta Francja.

Najtrudniejszym do oszacowania z typéw dodatkowych
zyskéw byty zyski ,windfall profits”. Analiza wskazuje,
ze w wariancie minimum zyski wyniosty 15 mld euro,
w analizowanych 15 sektorach w 19 panstwach
cztonkowskich UE. Podobnie jak w przypadku zyskéw
z nadalokacji uprawnien, Niemcy i Wielka Brytania to
kraje, ktdre zyskaty najwiecej. W Niemczech dodatkowe
zyski szacuje sie na poziomie 3 mld euro, natomiast
w Wielkiej Brytanii to kwota 2 mld euro. Jednakze
w ramach mniej restrykcyjnych zatozen, dodatkowe
zyski  z mogty wynies¢

tytutu ,windfall profits”

w analizowanym okresie nawet 25 mld euro.

Wejscie w Il okres rozliczeniowy systemu EU ETS
rozwigzato poniekad problem z nadalokacjg uprawnien,
gtéwnie poprzez zmiane zasad alokacji uprawnien
(wprowadzenie benchmarkéw oraz miedzysekto-
Nadal

w niektérych sektorach i panstwach cztonkowskich

rowego wspotczynnika  redukgji). jednak

problem z nadalokacjag uprawnien  wystepuje.
Natomiast problem wystepowania zjawiska ,windfall
profits” nie zostat jak dotad rozwigzany w systemie EU

ETS.
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Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez Sekretariat Konwencji
Klimatycznej (UNFCCC)39 wynika, ze do konca marca
sumie 7700 projektéw CDM
(ang. Clean Development Mechanism — mechanizm

zarejestrowano w

czystego rozwoju), w tym 3 projekty w marcu 2016 r.

Liczba jednostek CER wydanych do korica marca 2016 r.
wyniosta ok. 1 657,3 min, co oznacza, ze w ciggu
ostatniego miesigca wydano ok. 3,4 min jednostek CER.
Natomiast liczba jednostek wydanych w zwigzku
(PoA)™

w marcu wyniosta 4,095 min wiec zwiekszyta sie

z realizacjg dziatan programowych CDM

0 70 tys. jednostek.

W marcu 2016 r. nie nastgpity zmiany w zakresie liczby
zatwierdzonych projektéw JI (ang. Joint Implementation
— mechanizm wspdlnych wdrozen) oraz liczby
wydanych jednostek ERU. Liczba dotychczas wydanych
ERU pozostaje od 2015 r. na poziomie 871 893 629

jednostek.

Pozostate informacje

P> Niemcy, Francja i Wielka Brytania wywieraja presje
na Unie Europejska w celu ustalenia bardziej
ambitnych celéw w zakresie redukcji emisji gazow
cieplarnianych, wbrew niektérym parfstwom

Europy Wschodniej i Srodkowej oraz wtadzom

wykonawczym UE. Stanowisko to poparte zostato

takze przez Austrie, Belgie i Szwecje, ktore takze
uznaty, ze Europa powinna ustali¢ wyzsze cele
redukcyjne. Jednakze Polska, ktorej gospodarka
bazuje na weglu jako podstawowym zrddle energii,
jak tez inne kraje dawnego bloku socjalistycznego
twierdzity, ze nie nalezy podwyzsza¢ celdw zbyt
szybko, przed przyjeciem wigzgcych zobowigzan
przez inne panstwa spoza UE. Obecna Prezydent

Konwencji Klimatycznej Segolene Royal twierdzi, ze

Europa musi podjag¢ nowe inicjatywy w celu

dostosowania sie do tych bardziej ambitnych

wymogow Porozumienia Paryskiego. Stanowisko

39

“ ang. Programme of Activities (PoA) — dziatania programowe

obejmuja realizacje wielu pojedynczych projektéw, ktore taczy
wspodlna procedura zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektow
odbywa sie bez koniecznosci ich nowego zatwierdzania, co prowadzi
do obnizenia kosztéw (wiecej nt. CDM PoA:

takie  jest popierane przez  organizacje

pozarzgdowe i lobbystow s’rodowiskowych“.
Komisja  Europejska ogtosita 12-tygodniowe
konsultacje w celu zebrania opinii i
polityk

i unijnych dotyczacych wptywu

sugestii
w stosunku do miedzynarodowych
Swiatowych,
rynkowych s$rodkéw (ang. ,Global Market-Based
GMBM”) w

lotnictwie na

Measures, miedzynarodowym

zmiany klimatu. W ramach
konsultacji oczekuje sie odpowiedzi na pytania
dotyczace

obecnie na forum Miedzynarodowej Organizacji

réznych rozwigzan opracowywanych
Lotnictwa Cywilnego (ICAOQ), jak i przewidywanych
W unijnym systemie EU ETS. We wrzesniu 2016 r.,
w Montrealu odbedzie sie 39 Zgromadzenie ICAO,
na ktérym spodziewane jest przyjecie kluczowych

elementéw projektu globalnego mechanizmu
rynkowego  (GMBM),  ktéry  stuzytby  tzw.
offsetowaniu  emisji  zlotnictwa miedzynaro-

dowego po roku 2020 oraz ustalenie mapy
drogowej jego wdrozenia po tym roku. GMBM
miatby umozliwi¢ wypetnienie ustalonego celu
lotnictwa po 2020 r.,,

emisyjnego dla czyli

stabilizacji emisji CO, z miedzynarodowego
lotnictwa na poziomie z 2020 r. Zakres dziatania EU
ETS w tym

z przyjeciem GMBM przez

ScisSle potaczony
ICAO. Konsultacje
zostang otwarte dla pragnacych ztozy¢ komentarze

zakresie jest

w okresie od 7 marca do 30 maja 2016 r.?

Na mocy porozumienia pomiedzy Ministerstwem
Energii i Narodowym Funduszem Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej uruchomiono
wspolny projekt pt. ,0gdlnopolski system wsparcia
doradczego dla sektora publicznego,
mieszkaniowego oraz przedsiebiorstw w zakresie
efektywnosci energetycznej oraz OZE”. Obejmowac
on bedzie obszar catego kraju, w ktérym powstanie
sie¢ 78 doradcow Swiadczacych nieodptatne ustugi
w zakresie doradztwa, dotyczgcego mozliwosci
wykorzystania funduszy unijnych oraz w zakresie
efektywnosci

energetycznej i  wykorzystania

odnawialnych Zrédet energii. Budzet projektu
wynosi niespetna 129 min zt, ktére w catosci

pochodza z budzetu POIiS™®.
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Oczekuje sie, ze w czasie wizyty w USA, premier
Kanady Justin Trudeau ogtosi wraz z prezydentem
Barackiem Obamg szereg nowych inicjatyw
w zakresie ochrony klimatu obejmujgcych kwestie
redukcji emisji metanu i przyspieszenia dziatan
obszaréw  arktycznych.
USA zadeklaruja

zmniejszenie emisji metanu przemystu gazowo-

dotyczacych  ochrony

Oczekuje sie, ze Kanada i
naftowego o 45% do 2025 r. w stosunku do emisji
22012%r.

Nowa propozycja przedtozona przez Komisje
Parlamentarng w Szwecji zaktada, ze kraj ten
bedzie wolny od wegla do 2045 r. Plan ten zaktada
zmniejszenie do tego roku krajowych emisji gazow
cieplarnianych o 85% w stosunku do 1990 r.
Pozostate 15% bytoby skompensowane inwesty-
cjami w miedzynarodowe projekty klimatyczne
zwigzane z czystg energig lub oszczednoscig
energii. Szwecja do tej pory planowata osiggniecie
zerowej emisji gazéw cieplarnianych do 2050 r.,
wiec powyzsza zapowiedZ stanowi postep tego
kraju w realizacji postanowied Porozumienia
Paryskiego. Szwecja planuje takze przestawienie
wszystkich  pojazdéw na paliwa przyjazne
Srodowisku do 2030 r. Do chwili obecnej takie kraje
jak Kostaryka, Butan, Norwegia i Malediwy ogtosity
zamiar osiggniecia stanu zerowej emisji wegla.
Szwecja na ten cel przeznaczyta 4,2 mld koron
szwedzkich, co odpowiada sumie 352 min funtow
brytyjskich45.

W  Danii
o mocy 61 MW, ktéra ma produkowaé ponad
61200 MWh energii

zlokalizowana na wybrzezu Battyku i

powstata elektrownia fotowoltaiczna
elektrycznej. Jest ona

zajmuje
powierzchnie ponad 80 ha. Umiejscowienie
elektrowni zwigzane byto z pofaczeniem dwdch
cennych dla elektrowni warunkéw Srodowisko-
wych: duzego nastonecznienia, ale takze statych
wiatréw, pozwalajgcych na efektywne chtodzenie
pracujgcych paneli stonecznych. Jednoczesnie
elektrownia potozona jest w poblizu potencjalnych
odbiorcéw. Obiekt wyposazony jest w 248 730
modutéw fotowoltaicznych oraz 1750 inwerte-

... 46
row .
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> Ministerstwo Energii, wbrew unijnym regulacjom,

nie przewiduje uwolnienia cen energii dla
odbiorcow z grupy taryfowej G, obejmujacej
odbiorcéw indywidualnych. Ma to zwigzek
z planami Ministerstwa, dotyczacymi zwiekszenia
zuzycia energii elektrycznej w gospodarstwach
domowych, ktére obecnie jest dwa razy nizsze niz
srednia w UE. Obecnie $redni procentowy udziat
wydatkéw z budzetéw domowych przeznaczanych
na energie dla polskich gospodarstw jest na skraju

ubdstwa energetycznego i ewentualne podwy-

zszenie cen energii mogtoby pogtebi¢ to
zjawisko47.
W Japonii zrealizowano projekt dotyczacy

magazynowania energii z OZE w postaci wodoru.
Energia produkowana w elektrowni wiatrowej
Hama Wing wykorzystywana bedzie do produkc;ji
tego gazu. W projekt zaangazowane sg zaréwno
wtadze miast

prefektury Kanagawa oraz

Yokohama i Kawasaki, ale takze koncernéw
Toyota, Toshiba i lwatami. Uzyskany tam wodor
bedzie wykorzystywany do napedu wdzkéw
widtowych z ogniwami paliwowymi w pobliskich
przedsiebiorstwach. Projekt ten jest kolejnym
krokiem kierunku

Japonii  w praktycznego

wykorzystania technologii wodorowych, ktére
majg byc¢ szerzej zaprezentowane w czasie igrzysk
olimpijskich, ktére odbedga sie w Tokio w 2020 r.*
Zdaniem Pana Peder Holk Nielsen’a, Prezesa

Novozymes, osiggniecie europejskich celow
klimatycznych na 2030 r. nie bedzie mozliwe bez
zwiekszenia udziatu biopaliw ptynnych w miksie
energetycznym. Jest to zwigzane z ogromng
konsumpcjg paliw ropopochodnych pochodzacych
spoza UE. Wydatki na ich zakup w 2014 r.
wyniosty 270 mld euro. Sektor transportowy jest
takze odpowiedzialny za prawie % catkowitej
emisji gazdéw cieplarnianych w UE, przy czym 80%
tej wartosci pochodzi z transportu drogowego.
Unia Europejska zmniejsza swojg emisje gazow
cieplarnianych we wszystkich branzach
z wylaczeniem transportu, gdzie po nieznacznej
obnizce emisji w czasie kryzysu w 2008 r.

nastepuje jej dalszy wzrost. Obecnie UE
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koncentruje sie na poprawie efektywnosci

silnikéw oraz na zwiekszeniu udziatu
niskoemisyjnych pojazdéw, takich jak elektryczne,
hybrydowe i wyposazone w ogniwa paliwowe.
Jednakze nawet w najbardziej proekologicznym
scenariuszu wiekszo$¢ pojazdéw na drogach
w 2030 r. nadal bedzie posiadata silniki spalinowe
bazujagce na paliwach ropopochodnych. Istnieje
jednak mozliwos¢ czesciowego zastepowania
benzyny czy oleju napedowego biopaliwami
ptynnymi. Obecnie biopaliwa zastepuja ok. 5%
paliw weglowodorowych w UE, podczas gdy udziat
ten wynosi 10% w USA i 27% w Brazylii. Stan taki
wynika miedzy innymi z braku wystarczajgco
klarownej polityki w zakresie biopaliw ptynnych,
jak tez bardzo rygorystycznego podejscia do
zrbwnowazonego sposobu wytwarzania biopaliw.
Takg kwalifikacje posiada na razie bioetanol
wytwarzany z réznego rodzaju zbdz, kukurydzy lub
burakéw, uprawianych w Europie, powodujacy
emisje gazéw cieplarnianych o 60% nizszg niz
w przypadku paliw tradycyjnych, a produkcja
etanolu z odpaddw, np. celulozowych, pozwala na
redukcje emisji gazéw cieplarnianych o 80 — 90%.
Wydaje sie, ze rozwdj wykorzystania biopaliw
ptynnych zaréwno pozwolitby na zmniejszenie
emisji gazéw cieplarnianych w newralgicznym
sektorze transportu, ale i promowatby forsowang
ostatnio przez KE idee gospodarki obiegu
zamknietego49.

Wedtug raportu Global Trends in Renewable
Energy Investment 2016, opracowanego pod

egidg ONZ przez UNEP i Bloomberg New Energy

4

statystyk jest fakt, ze w 2015 r. inwestycje w OZE
w krajach rozwijajgcych sie byty wyzsze anizeli
w krajach rozwinietych, gtéwnie dzieki poziomowi
naktadéow w Chinach, ktére osiggnety poziom 92
mld euro (36% catosci wydatkdéw swiatowych),
cho¢ wzrostowe tendencje inwestycji w OZE
widoczne sg takze w Indiach, RPA, Meksyku czy
Chile.
w Europie zmalaty z 55,4 mld euro w 2014 r. do

Wsérdod  krajéw  rozwinietych inwestycje
43,6 mld euro w 2015 r. — poziomu najnizszego od
9 lat, cho¢ jednoczesnie naktady na morskie farmy
wiatrowe osiggnety rekordowo wysoki poziom.
W USA nastapit 19% wzrost do poziomu 39,4 mld
euro. Nalezy jednak podkresli¢, ze OZE nadal nie
stanowia udziatu w catkowitej,
majac 16,2%

udziatu w jej globalnych zasobach, natomiast stale

istotnego
Swiatowej mocy zainstalowanej,
obserwowana jest znaczna dynamika wzrostu
inwestycji w tym zakresieso._

W dniach 17 — 18 marca 2016 r. odbyto sie 38
posiedzenie Komitetu Nadzorujacego JI (JISC). Na
przewodniczgcych wybrani zostali panowie Konrad

Raeschke-Kessler z Niemiec i Albert Williams

z Republiki Vanuatu. W trakcie posiedzenia
przedstawiona zostata informacja odnosnie
realizacji mechanizmu  wspdlnych  wdrozen

w latach 2008 — 2015. Projekty JI realizowane byty

w ramach dwodch $ciezek proceduralnych.
W ramach Sciezki | zrealizowano 548 projektdw,
z czego 210 w Ukrainie, 92 w Rosji, 85 w Czechach

i 38 w Polsce. W ramach sciezki Il wykonano tylko

Tabela 5. Realizacji mechanizmu wspdlnych wdrozen

w latach 2008 — 2015 [w mIn jednostek ERU]

Finance (BNEF) w 2015 r. przyrost mocy
wytworczych ze zrédet odnawialnych Rok Sciezka | Sciezka I Suma
w energetyce byt wyzszy anizeli ze wszystkich
innych zrédet. Wartos¢ inwestycji OZE wyniosta 2008 0,12 N 0,12
w 2015 r. na Swiecie 238 mld euro, skutkujgc 2009 4,67 1,32 5,99
dodaniem 134 GW mocy wobec 106 GW w 2014 r. 2010 28,03 2,92 30,95
i 87 GW w 2013 r. Co wazniejsze, kwota ta ponad 2011 86,70 6,82 93,52
. PP " 2012 517,11 9,08 526,19
dwukrotnie przekroczyta warto$¢ inwestycji
w elektrownie weglowe i gazowe. Wartosci te 2013 179,11 4,60 183,71
) ) 2014 30,47 0,67 31,14
wskazuja na wyrazng tendencje wzrostowa dla 2015 0,26 N 0,26
OZE w tworzeniu niskoemisyjnego stylu Zzycia Razem 846,48 25,42 871,90

w skali globalnej. Innym interesujgcym wnioskiem

wynikajagcym z przedstawionych w raporcie Zrédto: ITL (15 luty 2016)
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51 projektéw, z czego 27 w Ukrainie, 18 w Litwie,
2 w Szwecji, 2 w Rosji i po jednym w Rumunii
i Bufgarii. W tym okresie wydano w ramach
obydwu Sciezek 871,9 min jednostek ERU, co
przedstawiono w tabeli 5. W trakcie posiedzenia
omawiano takze rekomendacje przygotowywane
przez JISC na konferencje klimatyczng, ktdra
odbedzie sie w listopadzie br. w Marrakeszu,
kontekscie

szczegdlnie w wykorzystania

doswiadczen wynikajacych z realizacji

mechanizméw elastycznych Protokotu z Kioto
w tworzeniu nowych mechanizméw. Kolejne
posiedzenie JISC odbedzie sie we wrzesniu 2016 r.
Wiecej informacji nt. przebiegu spotkania mozna
znalez¢ na stronach UNFCC pod adresem’":_

W dniach 7 — 11 marca 2016 r. odbyto sie 88
posiedzenie

Rady Wykonawczej Mechanizmu

(ang.
Mechanism Executive Body - COM EB”). Omawiane

Czystego Rozwoju ,Clean Development

tam byty kwestie zwigzane z przysztoscig
mechanizmu CDM w $wietle zawartego w grudniu
zesztego roku Porozumienia Paryskiego. Zdania
cztonkéw Rady byty podzielone w tej kwestii. Czes¢
z nich stata na stanowisku, ze pomimo braku
bezposredniego odniesienia w Nowym
Porozumieniu do mechanizmu CDM nie posiada on

w Protokole z Kioto okreslonej daty wygasniecia,

wiec z formalnego punktu widzenia mdgtby by¢
kontynuowany takze po 2020 r. Inni cztonkowie
Rady odwotywali sie do artykutu 6.4. Porozumienia
Paryskiego definiujgcego nowy mechanizm, ktéry
zastgpi¢ mechanizm CDM. W takim
przypadku gtéwnym problemem

miatby
jest kwestia
przeniesienia istniejgcych projektéow CDM pod

auspicje Nowego Porozumienia. W zwigzku
z powyzszym zobowigzano Sekretariat UNFCCC do
przygotowania i przedstawienia Radzie analizy

prawnej, dotyczacej dyskutowanych kwestii.
Zgodnie ze swoimi kompetencjami Rada omawiata
takze szereg kwestii metodycznych i technicznych,
takich

projektowego

jak usprawnianie i upraszczanie cyklu
CDM czy

platformy  do

implementacja
internetowej dobrowolnego
umarzania jednostek CER. Rada przyjeta takie
kolejng standaryzowang linie bazowa w postaci
wspotczynnika emisji dla projektow
z zastosowaniem odnawialnych Zrédet energii.
W trakcie 88 posiedzenia CDM EB przyjeto takze
plan dziatan na 2016 r. oraz wybrano osoby
kierujgce w tym roku pracami, podlegajgcych
Radzie, paneli i grup roboczych. Wiecej informacji
nt. przebiegu spotkania mozna znalez¢é na stronach

UNFCC pod adresem™:
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Tabela 6. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w kwietniu 2016 r.

Dzien Wydarzenie

1 kwietnia Publikacja wstepnych szacunkéw na temat catkowitych emisji w 2015 r. w systemie EU ETS (Komisja
Europejska)
6 kwietnia Grupa robocza Rada UE ds. Srodowiska w Radzie (Reforma EU ETS)
L. Koniec konsultacji publicznych nt. Unii Energetycznej (planowanie | raportowanie w ramach Unii
8 kwietnia .
Energetycznej)
11 kwietnia Nieformalne posiedzenie Rady ds. Energii (wspdtpraca miedzynarodowa oraz model rynku energii).
14 kwietnia Aktualizacja danych odnosnie darmowej alokacji w EU ETS (Komisja Europejska)
19 kwietnia Wstepna opinia Komisji ds. Przemystu, Badan Naukowych i Energii (PE) w sprawie reformy EU ETS
22 kwietnia Ceremonia podpisania Porozumienia Paryskiego (siedziba ONZ, Nowy Jork).
28 kwietnia Wyrok Trybunatu Sprawiedliwosci UE odno$nie miedzysektorowego wspotczynnika korygujacego
30 kwietnia Termin rozliczenia sie przez instalacje z EU ETS uprawnieniami za emisje w 2015
Terminy aukcji uprawnien EUA i EUAA w UE*:
= 27 kwietnia: krajowa aukcja polska, 3,526 min EUA (EEX) — start od 9:00 do 11:00
W kwietniu = 0d 4 kwietnia, kazdy poniedziatek, wtorek i czwartek: aukcja unijna, 3,425 min EUA/aukcje
(EEX) — start od 9:00 do 11:00
= 0d 1 kwietnia, kazdy pigtek: krajowa aukcja niemiecka, 3,495 min EUA/aukcje (EEX) — start od
9:00 do 11:00
= 6, 20 kwietnia: krajowa aukcja brytyjska, 3,489 min EUA/aukcje (ICE) — start od 9:00 do 11:00
= 13 kwietnia: aukcja niemiecka, 857,500 tys. EUAA (EEX) — start od 9:00 do 11:00

* na podstawie kalendarza aukgji gietd EEX i ICE/ECX, podane godziny zgodnie z czasem $rodkowoeuropejskim
Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie Thomson Reuters
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Wykres 2. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2016 [w euro]
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= ceny uprawnien EUA

Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z rynku OTC (do dnia 10 czerwca 2009 r.) oraz gietd
Bluenext, EEX, Nordpool, ICE/ECX

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawniert do emisji, zdecydowaliSmy sie na cykliczne
umieszczanie w Raporcie z rynku CO, wykresu pokazujacego gtéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym
Raporcie z rynku CO, wykres 2 obejmuje okres od poczatku 2008 r. do korica marca 2016 r.
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Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegolnosci ze wskazaniem zrddta ich pochodzenia.
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