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Analiza ksztattowania sie poziomu cen jednostek

EUA, EUAA i CER na rynku wtérnym w maju?

Ceny uprawnien EUA w maju podlegaty silnym
wahaniom w przedziale od 5,69 do 6,20 euro. Juz w dniu
5 maja zostato osiggniete cenowe maksimum miesigca,
wsparte przez wysoka cene rozliczeniowg uzyskang na
aukcji brytyjskiej, wysokie ceny energii na rynku
niemieckim oraz rozwazania nad wprowadzeniem ceny
minimalnej uprawnienia EUA w Niemczech. Przez
3 kolejne dni kurs uprawnien EUA spadt w sumie 0 8,24%
0siggajac minimum miesigca. Pesymistyczne nastroje
inwestoréw mogty byé wywotane przez spadajace ceny
energii elektrycznej. W drugim tygodniu maja rynek

Krajowy Osrodek

Bilansowania i Zarzadzania Emisjami

odrobit prawie wszystkie straty. W dniu 16 maja
uprawnienia EUA byty wyceniane na 6,08 euro, gtéwnie
dzieki wysokim notowaniom cen ropy naftowej brent?.
W trzecim tygodniu notowan ceny uprawnien EUA znéw
tracity na wartosci, razem z cenami energii elektrycznej,
gazu oraz ropy naftowej?.

W ostatnim tygodniu notowan ceny uprawnien EUA

systematycznie zyskiwaty na wartosci. Zdaniem
analitykéw rynku inwestorzy zakupywali uprawnienia
w oczekiwaniu na upublicznienie raportu Komisji ENVI
na temat reformy EU ETS po 2020 r. Jednak, kiedy
w ostatnim dniu maja raport w koricu opublikowano nie
przetozyto sie to na znaczace zmiany cen (uprawnienia

w tym dniu spadty zaledwie o 0,3%).

Podsumowujac, uprawnienia EUA w maju br. stracity na
wartoéci  1,22% (liczac od 29 kwietnia). Srednia
arytmetyczna cena  waloréw EUA oraz CER
z 22 transakcyjnych dni maja wyniosta odpowiednio 5,96
euro oraz 0,42 euro. taczny wolumen miesiecznych
obrotow uprawnien EUA na wtérnym rynku spot gietd
ICE oraz EEX wynidst w maju ok. 11,4 min EUA,
natomiast wolumen jednostek CER w marcu spadt do

poziomu 0,18 min.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER w transakcjach natychmiastowych (spot) oraz
terminowych* (future 16-20) w dniach 29 kwietnia i 31 maja 2016 .

data spot Dec16
31-maj-16 6,09 6,10
29-kwi-16 6,16 6,18

zZmiana -1,22% -1,29%

Ceny uprawnien EUA (w euro)

Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
6,15 6,20 6,24 6,40
6,23 6,28 6,37 6,48

-1,28% -1,27% -2,04% -1,23%

Ceny uprawnien lotniczych EUAA (w euro)

data spot Decl16 Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
31-maj-16 6,01 6,01 6,06 6,11 6,20 6,31
29-kwi-16 6,09 6,09 6,14 6,19 6,28 6,39
zmiana -1,31% -1,31% -1,30% -1,29% -1,27% -1,25%
data spot Decl16 Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
31-maj-16 0,41 0,40 0,40 0,42 0,42 0,42
29-kwi-16 0,39 0,42 0,41 0,41 0,41 0,41
zmiana 5,13% -4,76% -2,44% 2,44% 2,44% 2,44%

* kontrakty terminowe z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku
Zrédto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Thomson Reuters

! Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez
m.in. Thomson Reuters (TR), Bloomberg, ICE, EEX, Carbon Pulse.

2 http://carbon-pulse.com/20021/
3 http://tradingroom.vertis.com/
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd

EEX oraz ICE w maju 2016 roku [w euro]

zakres: 0,51 euro
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Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych EEX oraz ICE.

jwazniejsze wydarzenia rynkowe w kwietniu

2016 roku:

Rzad Niemiec w projekcie dokumentu dotyczgcego

=]

polityki do
2050 r. przedstawit mozliwos$¢ wprowadzenia ceny

krajowej energetyczno-klimatycznej
minimalnej na uprawnienia EUA*. Jest to drugi kraj
z UE po Frangcji, ktéry rozwaza takie rozwigzanie.
(4 maja)

Firma Thomson Reuters przeprowadzita coroczng
ankiete 307
uprawnieniami  EUA.
o prognoze cen EUA przewidujg, ze w 2016 r.

wsrod uczestnikdw  rynku

Respondenci  zapytani
wyniesie ona 6,8 euro, natomiast w 2020 r. — 11,4
euro. 39% pytanych jest zdania, ze za spadkami cen
uprawnien w | kwartale br. stojg spadajgce ceny na
rynkach energii, 37% uwaza, ze z powodu nadwyzki,
ktéra utrzyma sie do 2030 r., natomiast tylko 14%
respondentow za spadki cen uprawnien EUA
obwinia spekulantéw?®. (6 maja)

finalng
Do

Komisja Europejska przedstawita

aktualizacje alokacji uprawnien na 2016 r.

12 maja br. wydano sektorom przemystowym
i producentom ciepta ok. 731,09 z 752,9 min
uprawnien EUA (ponad 97%)°. (12 maja)

Francja poinformowata, ze w swoim budzecie

uwzgledni  wprowadzenie $rodkéw  stuzacych

opodatkowaniu francuskich firm z sektorow
funkcjonujacych w EU ETS i non-ETS. Krajowa cena
minimalna nie powinna by¢ mniejsza niz 30 euro za
1 tone wyemitowanego CO2’. (17 maja)

Zgodnie z danymi podanymi przez Komisje
Europejskg, emisje CO2 z instalacji funkcjonujgcych
w ramach systemu EU ETS spadty w 2015 r. 0 0,37%
w stosunku do poziomu z 2014 r. Byt to 5 rok z rzedu
kiedy emisji w systemie EU ETS spadaja®. (19 maja)
Holandia, ktéra obecnie sprawuje prezydencje w UE
wyrazita sprzeciw wobec mocno lobbowanej przez
Francje  koncepcji  wprowadzenia  korytarza
cenowego w catym systemie EU ETS. Ustalona z géry
cena minimalna wedtug propozycji Francji miataby
by¢ modyfikacja mechanizmu rezerwy MSR®.

(25 maja)

4 http://www.bloomberg.com/news/articles/2016-05-04/germany-

considers-minimum-eu-carbon-price-in-energy-policy-draft
5 Thomson Reuters: ,,Carbon Market Survey 2016. Will Paris be a
catalyst for more emission trading?”, 6 maja 2016 r.

6 ,Status table on free allocation to industry and heat production for
2016. Situation on 12 May 2016. Updates will resume in 2017.”

7 http://carbon-pulse.com/20055/
8http://ec.europa.eu/clima/news/articles/news 2016052001 en.htm
9 http://carbon-pulse.com/20421
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Aukcja polskich uprawnien EUA na gietdzie EEX
zostata uniewazniona z uwagi na nieosiggniecie
ceny minimalnej (wiecej informacji w nastepnym
rozdziale). (25 maja)

Niemcy przedtuzyly o kolejne 2 lata kontrakt
z Europejska Gietdg Energii (EEX) na sprzedaz
uprawnien EUA i EUAA. W 2013 r. gietda EEX,
w drodze przetargu, zostata wybrana przez Niemcy
jako docelowa platforma aukcyjna ,opt-out”.

Obecny kontrakt bedzie obowigzywat do listopada

2018 r.1°, (26 maja)

Europejskiego i sprawozdawca Komisji ds. Ochrony

Duncan, brytyjski poset  Parlamentu

Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego
i Bezpieczenstwa Zywnosci (ENVI) opublikowat
raport dotyczacy reformy systemu EU ETS po
2020 r., w ktérym m.in. utrzymano poziom 2,2%
(ang. LRF).

informacje zawarto w tabeli 5.

liniowego wspodtczynnika redukcji
Szczegbtowe

(31 maja)

Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA
i EUAA na rynku pierwotnym

W maju br. w ramach rynku pierwotnego odbyto sie
15 aukcji uprawnien EUA (13 na gietdzie EEX oraz
2 na gietdzie ICE), na ktérych sprzedano tacznie blisko
52 min uprawnien EUA po Sredniej wazonej cenie 5,90
euro. Réznica pomiedzy Srednig ceng osiggana na aukgji
oraz $rednig ceng spot z rynku wtérnego wyniosta 0,06
euro (na korzysé tej drugiej ceny). Wspdtczynnik popytu
do podazy uprawnien na wszystkich aukcjach EUA spadt
do  kolejnego  rekordowo

niskiego  poziomu

i wynidst érednio 1,90,

W kwietniu odbyta sie tylko jedna unijna aukcja
uprawnien lotniczych EUAA. Sprzedano 0,683 min
uprawnien EUAA po cenie 5,72 euro. Popyt ponad
4,5-krotnie przewyzszat podaz uprawnien.

Aukcje ,,polskich” uprawnien do emisji'?

W dniu 25 maja br. gietda EEX uniewaznita aukcje
polskich uprawnien EUA, na ktérej Polska miata sprzedac
3 526 000 uprawnien EUA.

1 Obliczono $redni wazony wspétczynnik popytu do podazy.
2 pyla aukcyjna zostata rozdzielona pomiedzy P. czt. w oparciu o klucz
88%/10%/2% (art. 10a ust. 2 dyrektywy EU ETS). Dostep do aukcji jest

Powodem uniewaznienia aukcji przez gietde EEX byto
7 ust.
6 rozporzadzenia aukcyjnego, zgodnie z ktérym cena

wystgpienie przestanek zawartych w art.

rozliczenia aukcji nie osiggneta tzw. ceny referencyjnej,
czyli ,(...) cena rozliczenia byta znacznie nizsza od ceny
obowiqzujgcej na rynku wtornym w okresie oraz
bezposrednio przed okresem sktadania ofert (...)".

W zwigzku z uniewaznieniem aukcji, zgodnie z art. 7 ust.
8 rozporzadzenia aukcyjnego uprawnienia EUA s3
rozdzielane roéwnomiernie na cztery kolejne aukcje.
Zgodnie z nowym zaktualizowanym kalendarzem aukgji
na 2016 r. Polska 20 czerwca planuje sprzeda¢ 4,407 min
uprawnien EUA.

W sumie w 2016 r. za posrednictwem gietdy EEX Polska
sprzeda 40,549 min uprawnied EUA. W lutym br.,
podczas jedynej sesji zostato sprzedanych 0,12 min
uprawnien lotniczych EUAA.

Majowe prognozy cen uprawnien EUA w latach
2016-2030

W dniu 13 maja br. analitycy Thomson Reuters

zaktualizowali wzgledem 4 lutego br. prognozy
ksztattowania sie cen uprawnien EUA w latach
2016-2030 w cenach realnych (rok bazowy
2015r.).

Zdaniem ekspertéw $rednia cena uprawnied EUA w tym
roku nie przekroczy poziomu 6 euro. Z kolei w latach
2016-2020 srednia cena uprawnien EUA wyniesie 6,85
euro. S3 to prognozy o blisko 16% nizsze niz te
przedstawiane przez Thomson Reuters w
W 2020 .
uksztattowac na poziomie 8,30 euro.

lutym.

cena uprawnien EUA powinna sie

Obnizeniu ulegty réwniez prognozy cen uprawnien EUA
w latach 2021-2030. Jak podkreslajg analitycy Thomson
Reuters gtdwng przyczyng obnizenia prognoz o blisko

15% byta zmiana prognoz emisji w sektorach
przemystowym i energii. W efekcie Srednia cena
uprawnien EUA w latach 2021-2030 powinna

uksztattowac sie na poziomie blisko 14,5 euro.

otwarty dla wszystkich, co oznacza, ze prawo do zakupu uprawnien
posiada szeroka grupa zainteresowanych podmiotéw niezaleznie od
panstwa pochodzenia, w tym: operatorzy instalacji w EU ETS,
posrednicy i instytucje finansowe.
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Tabela 2. Prognoza cen uprawnien EUA w latach 2016-2020 wg Thomson Reuters (w euro)

Prognoza cen uprawnien EUA (w euro)

Rodzaj ceny/data 2016 2017 2018 2019 2020 2015-2020

Ceny EUA (realne)
213 maja 2016 r. 5,93 6,45 7,24 7,77 8,30 6,85

Ceny EUA (realne)

6,5 7,1 8,1 9,0 10,0 14
z 4 lutego 2016 r. ! ’ , k , 8,

Tabela 3. Prognoza cen uprawnien EUA w latach 2021-2030 wg Thomson Reuters (w euro)

Prognoza cen uprawnien EUA (w euro)

Instytucja/data 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 2021-2030
CenyEUA(realne) | .1 | 1035 | 11,74 | 12,98 | 13,95 | 14,65 | 15,16 | 16,79 | 18,59 | 21,59 14,49

z 13 maja 2016r.
Ceny EUA (realne) 1,0 | 120 | 140 | 150 | 160 | 170 | 180 | 190 | 220 | 260 17,0

z 4 lutego 2016 r.

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie prognozy Thomson Reuters

2016 r.}* Zawiera on rozwigzania w gtéwnych obszarach
Dyskusja nad projektem dyrektywy EU ETS w problemowych, m.in.:

ramach prac w Parlamencie Europejskim

e liniowego wskaznika redukcji (LRF),
W maju kontynuowane byty prace nad poprawkami do o miedzysektorowego wspétczynnika
projektu dyrektywy EU ETS zaprezentowanego przez korygujacego (CSCF),
Komisje Europejskg w lipcu 2015 r. zaréwno w ramach e benchmarkéw,
komisji w Parlamencie Europejskim, jak i w grupie . ) L
roboczej w Radzie UE. Szczegdtowe informacje zawarto ®  podziatu puli uprawnien,

w tabeli 5. e ucieczki emisji,

e rekompensat za posrednie koszty emisji,
W Parlamencie Europejskim nad dokumentem pracujg . . "
. e dynamicznej alokacji.
3 komisje:

o 3 ) Dokument oparty jest w duzej mierze na projekcie

e Komisja ds. Ochrony Srodowiska Naturalnego, - o . . .
. ] ’ Komisji Europejskiej, a takie propozycjach zmian

Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci . . .
przedstawionych przez panstwa cztonkowskie oraz

(ENVI) —rola wiodaca, organizacje sektorowe. Jak stwierdzit Pan Duncan, zalezy

* Komisja ds. Przemystu, Badafi Naukowych mu na uzyskaniu konsensusu w PE i uniknieciu

i Energii (ITRE) —rola opiniujaca, problemoéw z akceptacjg propozycji, co miato miejsce

*  Komisja ds. Rozwoju (DEVE) —rola opiniujaca. przy pracach nad reforma EU ETS i wprowadzeniem

MSR?>. Dyskusja nad raportem bedzie miata miejsce

Prace w ENVI

21 czerwca, natomiast termin na zgtaszanie poprawek
Poset sprawozdawca z Komisji ENVI, lan Duncan wyznaczono na 28 czerwca. Kolejna dyskusja planowana
(Europejscy Konserwatysci i Reformatorzy), jest na 8 wrzeénia, a gtosowanie nad finalng wersja
zaprezentowal zarys raportu na koniec kwietnia®3. dokumentu jest zaplanowane na 8 grudnia 2016 r.

Natomiast raport wraz z poprawkami ukazat sie 31 maja

13 15
14
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Rys. 1 Szacowana liczba uprawnien w puli aukcyjnej i Funduszu
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Prace w ITRE

W Komisji ITRE odpowiedzialnym za projekt jest poset
Fredrick Federley (Grupa Porozumienia Liberatéw
i Demokratow na rzecz Europy). Projekt opinii ukazat sie
pod koniec kwietnia®, Podkresla sie w nim, ze system EU
ETS po 2020 r. powinien w lepszy sposéb chronié
przemyst narazony na ryzyko ucieczki emisji. Innymi
priorytetami jest dynamizacja alokacji, dodatkowe
uprawnienia na Fundusz Innowacyjny, uwzglednienie
ustalen z Porozumienia Paryskiego. Dyskusja nad
zarysem opinii miata mie¢ miejsce 24 maja 2016 r.,
zostata jednak przetozona na podiniejszy termin,
prawdopodobnie na ITRE,
tj. 13-14 czerwca. Gtosowanie w ITRE zaplanowano na

13 pazdziernika 2016 r.

nastepne posiedzenie

Modernizacyjnym dla PL w EU ETS w latach 2021-2030

Pula aukcyjna =
dla PL:

(po MSR 989 min)

= .
90% - wszystkie kraje wg

emisji historycmychz EUETS 90% sr. UE

dia PL: dla PL:

odeimujemy‘od puli aukcyjnej PL

Derogacja dla energetyki 40% z 90%
wg emisji hist., czyli
dla PL: 292 min EUA

- kraje z PKB/os. ponize] 60% $r. UE

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE. Wszelkie prawa zastrzezone. Zezwala sie

na wykorzystywanie i publikowanie powyzszych informacji
(materiatéw) w celach niekomercyjnych pod warunkiem podania
zrédta ich pochodzenia.

16 http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-
%2f%2fEP%2f%2fNONSGML%2bCOMPARL%2bPE-
582.103%2b01%2bDOC%2bPDF%2bV0%2f%2fEN

17 http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-
//EP//NONSGML+COMPARL+PE-
578.845+01+DOC+PDF+V0//PL&language=PL

10% - kraje z PKB/os. ponizej

Prace w DEVE

Projekt opinii Komisji DEVE 7 pojawit sie w kwietniu,
a zostat przygotowany przez posta Jordi Sebastia (Grupa
W dniu
24 maja 2016 r. miata miejsce debata nt. reformy EU

Zielonych/Wolne Przymierze Europejskie).

ETS®, podczas ktérej poset sprawozdawca podkreslit, ze
celem systemu jest walka ze zmianami klimatu, dlatego
konieczne sg stanowcze dziatania, m.in. podniesienie
wartosci  wskaznika liniowego oraz zaprzestanie
przydziatu bezptatnych uprawnien. Czes¢ europostow
nie zgadzata sie z tak radykalnym podejsciem popierajac
zbalansowang propozycje Komisji. Istotne z punktu
widzenia Komisji DEVE tematy, ktére pojawiaty sie
podczas dyskusji to: wsparcie krajéw rozwijajgcych
srodkami ze sprzedazy uprawnien, ochrona sektoréw

narazonych na ryzyko ucieczki emisji, walka ze

zmianami klimatu zgodnie z duchem Porozumienia
kwestia  zréwnowazonego

Paryskiego  oraz

traktowania biomasy. Termin na zgtaszanie
poprawek uptynat 25 maja 2016 r., gtosowanie nad
ostatecznym ksztattem raportu bedzie miato miejsce
na posiedzeniu komisji w dn. 20-21 czerwca 2016 r.
Akceptacja
Parlamentu

27 lutego 2017 r.

dokumentu na sesji plenarnej

zaplanowano na

Szacunkowa wielkos¢ puli aukcyjnej i Funduszu

Modernizacyjnego dla Polski w okresie 2021-
2030

Proponowana przez KE nowelizacja dyrektywy EU
ETS® przewiduje szereg zmian przepiséw prawnych
w zakresie mechanizmdéw redystrybucji uprawnien
dla czwartego okresu rozliczeniowego EU ETS (2021-
2030). W szczegdlnosci zmianie ulegng wielkosci puli

aukcyjnej i bezptatnego przydziatu uprawnien,
a takie liczba uprawnien przewidziana dla
poszczegdlnych funduszy (Innowacyjnego

i Modernizacyjnego). Efektem, promowanych przez
KE zmian bedzie miedzy innymi catkowicie nowy

podziat puli aukcyjnej pomiedzy panstwa

cztonkowskie oraz dodatkowe srodki dostepne w
ramach Funduszu Modernizacyjnego.

18 http://www.europarl.europa.eu/news/en/news-
room/201605191PR28123/Committee-on-Development-meeting-
24052016-(AM

19 Proposal for a Directive of the European Parliament and of the
Council amending Directive 2003/87/EC to enhance cost-effective
emission reductions and lowcarbon investments, COM(2015) 337 final

» Strona 5


http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-%2f%2fEP%2f%2fNONSGML%2bCOMPARL%2bPE-582.103%2b01%2bDOC%2bPDF%2bV0%2f%2fEN
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-%2f%2fEP%2f%2fNONSGML%2bCOMPARL%2bPE-582.103%2b01%2bDOC%2bPDF%2bV0%2f%2fEN
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-%2f%2fEP%2f%2fNONSGML%2bCOMPARL%2bPE-582.103%2b01%2bDOC%2bPDF%2bV0%2f%2fEN
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//NONSGML+COMPARL+PE-578.845+01+DOC+PDF+V0//PL&language=PL
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//NONSGML+COMPARL+PE-578.845+01+DOC+PDF+V0//PL&language=PL
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//NONSGML+COMPARL+PE-578.845+01+DOC+PDF+V0//PL&language=PL
http://www.europarl.europa.eu/news/en/news-room/20160519IPR28123/Committee-on-Development-meeting-24052016-(AM)
http://www.europarl.europa.eu/news/en/news-room/20160519IPR28123/Committee-on-Development-meeting-24052016-(AM)
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W KOBIZE wielokrotnie szacowano liczbe uprawnien
jaka bedzie przewidziana dla Polski w czwartym
okresie EU ETS (2021-2030). Majac na wzgledzie fakt,
ze ostatnio pojawiajg sie w réznych zrédtach dane na
temat wielkosci srodkéw dostepnych w ramach EU
ETS dla Polski,
najnowsze szacunki

ponizej przedstawione zostaty
KOBIZE.

dostepnych dla Polski w ramach puli aukcyjnej i

Liczby uprawnien
Funduszu Modernizacyjnego zostata przedstawione
na rys. 1. Nalezy podkresli¢, ze prezentowane dane
majg charakter szacunkowy i beda ulegaty zmianie w
trakcie prac nad nowelizacjg dyrektywy oraz w wyniku
aktualizacji prognoz emisyjnych, ktére majg wptyw na
dziatanie rezerwy MSR (z ang. market stability
reserve)?’, jak i samego dziatania rezerwy w czasie.

Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

» 2 maja— Nie czekajgc na uruchomienie krajowego
systemu ETS w Chinach (ma to nastgpi¢ w drugiej
potowie 2017 r.) kolejne dwie prowincje zgtosity chec
uruchomienia pilotazowych systeméw juz w 2016 r.
S3 to prowincje Hunan?! i Syczuan??.

» 9 maja — Chiny przygotowujg sie do uruchomienia
krajowego systemu handlu uprawnieniami w drugiej
potowie 2017 r. i jedng z wazniejszych decyzji, jaka
muszg podja¢ twdrcy krajowego systemu, jest
okreslenie sposobu

postepowania z powstaty

w siedmiu regionalnych systemach nadwyzka
uprawnien. W ostatnim okresie cena uprawnien na
rynku w Szanghaju jest najnizsza ze wszystkich
pilotazowych systemoéow ETS w Chinach i waha sie
w granicach 4-5 CNY? (0,62-0,77 USD)?*. Chcac
zapewni¢ wzrost wartosSci uprawnien do emisji
(SHEAs) w przysztosci, rzad Szanghaju 9 maja 2016 r.

wydat komunikat, informujacy o ograniczeniach

20 Zgodnie z decyzjg Parlamentu Europejskiego i Rady dotyczacy
ustanowienia i funkcjonowania rezerwy zapewniajgcej stabilnos¢
rynku dla unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych i zmieniajgca dyrektywe 2003/87/WE.

2! prowincje Hunan w potudniowo- zachodniej czesci Chin, ze stolica w
Wuhan, zamieszkuje ok. 70 min ludzi, a jej roczny PKB wynosi
ok. 450 mld USD (dolar amerykanski) Hunan chce do roku 2020
ograniczy¢ emisje dwutlenku wegla do ok. 510 Mt CO2 (link) i jest to
pierwszy pilotazowy system w Chinach, ktéry ustanowit bezwzgledny
limit emisji, jaki chce osiggnac. (link)

22 prowincje Syczuan w potudniowo-srodkowej czesci Chin, ze stolicg
w Chengdu, zamieszkuje ok. 81 mlIn ludzi, a jej roczny PKB wynosi ok.
500 mld USD. Regionalny rzad zamierza uruchomic pilotazowy system
ETS przed koricem 2016 r. Bedzie obejmowat ok. 300 firm (link), ktére
wg przewidywan zostang nastepnie wiaczone do ogdlnokrajowego
systemu. Aktualnie w prowincji 30% energii elektrycznej uzyskuje sie

Wykres 2. Ksztattowanie sie cen uprawnien na aukcjach i
na rynku wtérnym w latach 2014 i 2015.

CO, Allowance Prices
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Zrédto: Annual raport on the market for RGGI CO2 allowances:2015,

maj 2016 (link)

w korzystaniu z nadwyzki uprawnien. Instalacje
posiadajgce nadwyzki z lat 2013-2015 bedg mogty je
wykorzysta¢ do rozliczenia emisji lub je sprzedac
w latach 2016-2018, corocznie, w ilosci jednej
trzeciej nadwyzki. Reguta 1/3 nadwyzki bedzie
rowniez obejmowata legalnie kupione uprawnienia
do emisji (SHEAs) w okresie od 9 maja 2016 r. (dzien
wydania komunikatu) do 30 czerwca 2016 r., kiedy
nastapi rozliczenie emisji za 2015 r. W okresie
pilotazowym w Szanghaju wydawano instalacjom ok.
160 mIn? uprawnien rocznie. (link)

» 23 maja - Srednia wazona cena rozliczeniowa aukgji
uprawnien do emisji CO2 w ramach regionalnego
systemu RGGI (Regional Greenhouse Gas Initiative)?®
w USA wzrosta w 2015 r. 0 29%27, w stosunku do roku
poprzedniego. W 2014 r. cena ta wynosita 4,72 USD,
aw 2015r.-6,10 USD. Maksymalng cene - 7,50 USD

ze zrédet niekopalnych, w wiekszosci z energetyki wodnej. Pozostate
zrédta produkujace energie elektryczng oparte sg na weglu. (link)

2 juan (Chiny)

24

25

% RGGI jest pierwszym, obowigzkowym systemem handlu
uprawnieniami do emisji CO2 w USA, obejmujacym instalacje
produkcji energii elektrycznej w 9 pétnocno-wschodnich stanach. RGGI
zobowigzat sie do regionalnego ograniczenia emisji CO2 z sektora
energetycznego o 50% do 2020 r. w stosunku do 2005 r. (link)
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uzyskano na ostatniej aukcji uprawnien w IV
kwartale 2015 r. Wiekszos¢ uprawnien w systemie
(94%) jest rozdzielanych poprzez ich sprzedaz na
aukcjach. Aukcje odbywajg sie raz na kwartat.
Srednia wazona cena uprawnieri na rynku wtérnym
rowniez wzrosta w 2015 r. (o 34%) i wynosita 6,48
USD. Zwiekszyta sie rédwniez rola przedsiebiorstw
inwestycyjnych w handlu uprawnieniami. W 2015 r.
udziat uprawnien przez nich posiadanych wzrést z
15% w 2014 r. do 36%. Na wzrost cen uprawnien
miato wptyw: podpisanie krajowego planu, tzw.
Clean Power Plan?® w 2015 r., ktéry zakfada
zmniejszenie emisji gazéw cieplarnianych z sektora
energetycznego w USA o0 32% w 2030 r., w stosunku
do 2005 r.; przewidywane zamykanie elektrowni
jadrowych, ogtoszone w IV kw. 2015 r. oraz niskie
ceny gazu ziemnego, ktére wptywaja na zmniejszenie
rentownosci zero emisyjnych przedsiewziec.

Wykres 2 przedstawia ksztattowanie sie cen
uprawnien na aukcjach i na rynku wtérnym w latach
2014 i 2015. Cena uprawnien odnosi sie do ceny za
1 tone amerykarskg CO2%. Od 2009 r. do korica
2015 r. RGGI przeprowadzit 30 udanych aukcji, na
ktorych sprzedano 801 min uprawnien za okoto 2,4
mld USD. (link)

25 maja — Na siédmej, wspdlnej aukcji uprawnien
systemow ETS w Kalifornii i Quebec, ktdra odbyta sie
18 maja 2016 r., udato sie sprzedac jedynie 8,17
min® (tj. 10%) uprawnied oferowanych przez oba
systemy. tacznie do sprzedazy wystawiono 67,7 min
uprawnien z 2016 r. i 10,1 mln uprawnien z 2019 r.
Uprawnienia sprzedano za cene minimalng 12,73
USD, ustalong na 2016 r. Zgodnie z zasadami
prowadzenia aukcji uprawnien w tych systemach,
niesprzedane uprawnienia nie beda oferowane do
sprzedazy na kolejnych dwoch aukcjach, aby
czasowo zredukowac¢ podaz uprawnien. Cena
uprawnien na rynku future w dniu 17 maja 2016 .,
dla uprawnien z dostawa w grudniu 2016 r., wynosita
12,43 USD3!. Na poprzedniej aukcji, ktéra odbyta sie
77,39 min
z oferowanych 81,63 min, wszystkie po cenie

w lutym sprzedano uprawnien

minimalnej. Instalacje w tych systemach musza

28

2% Tona amerykanska (ang. short ton) wynosi 0, 90718 tony.
30

rozliczy¢ swoje emisje za 2015 r. do 1 listopada 2016
r. System kalifornijski ETS zostat potaczony
z systemem z Quebecu w Kanadzie 1 stycznia 2014 r.

(link)

System Handlu Uprawnieniami do Emisji w

prowincji Ontario w Kanadzie®?

W dniu 25 lutego 2016 r. rzad prowincji Ontario

opublikowat projekt rozporzadzenia, zaktadajacy

uruchomienie z dniem 1 stycznia 2017 r.
obowigzkowego systemu handlu uprawnieniami do
emisji ETS. Prowincja Ontario od 2008 r. jest powigzana
z systemem WCI (Western Climate Initiative),
obejmujacym kilka standw USA i kilka prowincji Kanady.
Rzad wprowadzi w najblizszym czasie poprawki do
rozporzadzenia, majgce na celu umozliwienie potgczenia
systemu ETS w prowincji Ontario w 2018 r.
z uruchomionymi juz systemami ETS z Quebec
i Kalifornii. Oba te systemy zostaty potgczone 1 stycznia
2014 r. Tak stworzony system bedzie najwiekszym
systemem ETS w Ameryce Pdétnocnej. Ponizej gtdwne
zatozenia systemu i najwazniejsze informacje na temat

jego funkcjonowania:

Rodzaj systemu: obowigzkowy.
System obejmuje emisje dwutlenku wegla (CO3).
Rok bazowy, w stosunku do ktérego okresla sie
zaktadane cele redukcyjne: 1990.
Okres rozliczeniowy: 2017-2019.
Cele emisyjne systemu:
e redukcja emisji w 2020 r. o 15% ponizej
poziomu 1990 r.
e redukcja emisji w 2030 r. o 37% ponizej
poziomu 1990 r.
e redukcja emisji w 2050 r. o 80% ponizej
poziomu 1990 r.
> Uczestnicy systemu: instalacje z sektora
energetycznego (w tym importujgce energie
elektryczng i dystrybuujagce gaz ziemny),
przemystu i dostawcéw produktéw naftowych,
ktorych emisja roczna przekracza 25 tys. ton

CO2eq. Instalacje emitujace powyzej 10 tys. ton
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CO2eq moga dobrowolnie przystgpi¢ do
systemu.

» Uprawnienia: Rzad prowincji Ontario wyda
w2017r.142,33 min uprawnieniichilos¢ bedzie
zmniejszana do 2020 roku o 4,2% rocznie.

»  Przydziat

systemu beda otrzymywaé bezptatnie wiekszosé

bezptatnych  uprawnien: uczestnicy
uprawnien w oparciu o jedng z 4 réznych metod:

e benchmarki,

e wykorzystang energie,

e historyczne emisje,

® rzeczywiste emisje.

Instalacje przystepujace dobrowolnie do systemu
mogg sie ubiegac o przydziat bezptatnych uprawnien
w oparciu o benchmarki lub w oparciu o zuzytay
energie. Nowe instalacje przystepujgce do systemu
nie otrzymajg bezptatnych uprawnien przez 2 lata
swojego funkcjonowania.

» Aukcje uprawnien: 10% rocznej puli uprawnien
z danego roku bedzie zarezerwowane na aukcje,
ktére odbeda sie trzy lata pdzniej (10% uprawnien z
2017 r. zostanie sprzedanych w 2020 r. itd.)
Pozostata pula 90% uprawnien jest przeznaczona na
uprawnienia bezptatne dla instalacji i uprawnienia
do sprzedazy na aukcjach, pozostate po przydziale
bezptatnym. Aukcje biezgce beda odbywaty sie raz
na kwartat. Cena minimalna aukcji na 2017 r. zostata
ustalona w oparciu o cene minimalng w 2016 r.,
obowigzujaca w systemie ETS w Quebecu i bedzie
wynosita 12,82 CAD33, Wszystkie wptywy z przysztych
aukcji uprawnien, ktdre szacuje sie na 1,9 mld3* CAD
rocznie, zostang przekazane na rachunek

Greenhouse Gas Reduction Account i zainwesto-

wane wyfacznie w projekty redukujgce emisje

(zwiekszajace efektywnos¢ energetyczna,

modernizacje transportu publicznego, w rozwdj

technologii niskoemisyjnych oraz projekty
geotermalne).

> 8% zweryfikowanych emisji instalacje bedg mogty
rozliczy¢ jednostkami uzyskanymi w wyniku realizacji
projektow offsetowych lub ERC (ang. Early Reduction
Credits). Rozporzgdzenie o projektach offsetowych
zostanie przygotowane w tym roku. Liczba ERC ma
by¢ ograniczona do 2 min (czes$¢ puli 8%) i bedzie
dotyczy¢ projektow, ktére wykazaty redukcje emisji

33 Dolar kanadyjski
34

w  okresie od 1
31 grudnia 2015.

stycznia 2012 r. do

W potowie maja 2016 r. rzad kanadyjskiej prowincji
Ontario zaprezentowat program Climate Change Action
Plan®, okre$lajacy strategie redukcji emisji w prowincji
na lata 2017-2021. Rzad planuje zainwestowac¢ 7 mid
CAD w ciggu najblizszych 4 lat w dziatania zapobiegajace
srodki

wygenerowane z systemu handlu uprawnieniami do

zmianom  klimatu. Wspomniane zostang
emisji, ktory wejdzie w zycie na poczatku przysztego
roku. Wspdlnie ETS i Climate Change Action Plan
pomogg prowincji Ontario w realizacji swoich celdow
klimatycznych tj. redukcji emisji do 2020 r. o 15%
w stosunku do 1990 r. (37% do 2030 i 80% do 2050 r.).

Do gtéwnych dziatan planu mozna zaliczy¢:

>  wycofywanie gazu ziemnego z ogrzewania
doméw i mieszkan (obecnie gazu uzywa sie do
ogrzewania 76% domdéw i mieszkan),
dofinansowane beda projekty geotermalne,
stoneczne i pompy ciepta. Nowe przepisy prawa
budowlanego wymagajg, aby wszystkie domy
i mate budynki zbudowane w 2030 r. lub pdzniej
miaty ogrzewanie bez uzycia paliw kopalnych.
Cel ten zostanie rozszerzony na wszystkie
budynki przed 2050 r. Dodatkowo wszystkie
domy, zanim zostang sprzedane, beda musiaty
przejs¢ audyt efektywnosci energetycznej. Na
ten cel rzad przeznaczy 3,8 mld CAD. Przewiduje
sie redukcje emisji z tego tytutu do 2020 r.
0 3 min ton CO».

» 1,2 mld CAD zostanie przeznaczone dla
zaktadéw produkcyjnych na zakup energo-
oszczednych urzadzen. Dziatania te spowodujg
obnizke emisji CO2 do 2020 r. 0 2,5 min ton.

» promowanie pojazdéw elektrycznych (rabat
w wysokosci do 14 tys. CAD na zakup kazdego
pojazdu elektrycznego, rabat do 1 tys. CAD na
dofinansowanie domowej stacji tadowania),
budowanie nowych stacji tadowania pojazdow
elektrycznych

przy budynkach rzadowych

i rozwazenie wprowadzenia wtyczek do
tadowania samochodéw elektrycznych na
wszystkich nowych budynkach. Planuje sie

sprzedaz pojazdéw elektrycznych do 2020 r.
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w ilosci 5% wszystkich sprzedanych pojazdéw,
a do 2025 r. — 12%. Na ten cel rzad planuje
wydac 285 min CAD.

» 176 min CAD zostanie przeznaczone jako
zachety do zwiekszenia udziatu biodiesla
i bioetanolu w paliwach transportowych oraz
zwiekszenie biokomponentéw w gazie ziemnym
(gaz z rolnictwa i odpadow). Te dziatania
pozwolg zredukowac emisje do 2020 r. 0 3 min
ton.

» Na zakup szkolnych autobuséw elektrycznych,
wspotprace z przedsiebiorstwami przewozo-
wymi w celu przechodzenia na paliwa do
ciezarowek o nizszej emisji CO2 (skroplony gaz
ziemny) zostanie wydanych 280 min CAD.
Z tytutu tych dziatan przewiduje sie redukcje

emisji do 2020 r. o okoto 400 tys. ton.

» 354 min CAD zostanie wydanych na rozwdj
regionalnych sieci kolejowych ,,GO”.

» 200 min CAD zostanie przeznaczonych na
budowe infrastruktury rowerowej (Sciezki
rowerowe i parkingi dla rowerdéw przy stacjach
,GO”).

» Na badanie i rozwdj czystych technologii rzad

prowincji przeznaczy 375 min CAD.

Emisje CO2 w USA, w 2015 r.

Emisje dwutlenku wegla w USA zwigzane ze zuzyciem
energii byly w 2015 r. 0 12%3¢ mniejsze od emisji z 2005
r. jak podaje amerykanska
(ang. US. Energy
Administration - EIA). Stany Zjednoczone sg drugim, pod

wzgledem emisji CO2, emitentem na Swiecie. Pierwsze

Agencja Informacji

Energetycznej Information

Wykres 3. Emisja CO2 w USA zwigzana ze zuzyciem energii w latach 2005-2015
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Zrédto: U.S. Energy Information Administration (EIA), Monthly Energy Review (link)

Wykres 4. Roznica emisji CO2 w USA zwigzanych ze zuzyciem energii w sektorach, w latach 2005-2015
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miejsce zajmujg Chiny. W 2015 r. USA przy produkgcji
energii elektrycznej i cieplnej oraz w transporcie
wyemitowaty 5,27 Gt CO2% i byt to spadek o 2,5%
w stosunku do 2014 r. W dwdch poprzednich latach
(2013 2014) emisje wzrastaty odpowiednio 0 2,5% i 1%,
w stosunku do odpowiedniego roku poprzedniego, co
pokazuje wykres 3.

w 2015 r.
i w okresie 2005-15 byto zastepowanie w sektorze

Gtéwng przyczyng zmniejszenia emisji

energetycznym wegla gazem. Miato to wptyw na 12%
redukcje emisji ogétem w latach 2005-15 (z czego 68%
latach 2005-15
intensywnos$¢ emisji (wielko$é emisji CO2 na jednostke

stanowita zmiana technologii). W

PKB) oraz zuzycie energii na jednostke PKB zmniejszyto
sie odpowiednio 0 23% i 15%. Na wykresie 4 pokazano o
jaka wielkos¢ w okresie 2005-15 zmniejszyta sie emisja
CO2 w poszczegdlnych sektorach. W sektorze mieszka-
niowym emisja ze zuzycia energii pierwotnej (gtéwnie ze
spalania gazu ziemnego do ogrzewania mieszkan,
podgrzewania wody, gotowania) i ze zuzycia energii
elektrycznej spadly o 218 Mt CO.. W sektorze ustug
emisje zmniejszyty sie o 147 Mt CO.. W sektorze
przemystowym, gdzie w wielu procesach technolo-
gicznych wykorzystuje sie paliwa kopalne do produkcji
ciepta, spadek emisji w latach 2005-15 byt najwiekszy
i wyniost 241 Mt CO2. W sektorze transportowym emisje
ze zuzycia energii (spalanie benzyn, oleju napedowego i
paliwa lotniczego) spadty o 117 Mt CO..

Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez Sekretariat Konwencji
Klimatycznej (UNFCCC)3® wynika, ze do korica maja
zarejestrowano w sumie 7 715 projektéw CDM (ang.
Clean Development Mechanism — mechanizm czystego
rozwoju), w tym 6 projektow w maju 2016 r.

Liczba jednostek CER wydanych do korica maja 2016 r.
wyniosta ok. 1 679,5 min, co oznacza, ze w ciggu
ostatniego miesigca wydano ok. 13,4 min jednostek CER.
Natomiast liczba jednostek wydanych w zwigzku
z realizacjg dziata programowych CDM (PoA)3° w maju
utrzymata sie na niezmienionym poziomie 4,805 min.
W maju 2016 r. nie nastgpity zmiany w zakresie liczby

zatwierdzonych projektéw JI (ang. Joint Implementation

38

3% ang. Programme of Activities (PoA) — dziatania programowe
obejmuja realizacje wielu pojedynczych projektow, ktore taczy

— mechanizm wspdlnych wdrozen) oraz liczby wydanych
jednostek ERU.
pozostaje od 2015 roku na poziomie 871893629

Liczba dotychczas wydanych ERU

jednostek.

Pozostate informacje

» Indyjskie Ministerstwo Nowych i Odnawialnych
Zrédet Energii poinformowato, ze w ciggu ostatnich
3 lat pozyskano 14 mld $ $rodkéw inwestycyjnych
na przedsiewziecia zwigzane z wykorzystaniem OZE.
Dodatkowo rzad Indii przeznaczyt 1 mld $ na
zachety dla inwestoréw w tym zakresie.
W energetyke wiatrowg zainwestowano od 2013
roku 7 mld $, a w solarng 4,5 mld S. Na dalszych
pozycjach znajduje sie bioenergia z inwestycjami
wartymi 1,1 mld $ i mata energetyka wodna (0,92
mld S). W nadchodzacych latach przewiduje sie, ze
najwiekszg popularnos¢ w Indiach zdobedzie jednak
energetyka stoneczna. Indyjski rzad planuje w ciggu
nastepnych 6 lat powiekszenie sektora energetyki
wiatrowej o nastepne 33 GW, a energetyki
stonecznej o ponad 93 GW.
>  Wedtug

Ministerstwa Srodowiska kraj ten zaprzestanie

projektu  dokumentu  niemieckiego
produkcji energii elektrycznej z wegla na dtugo
przed 2050 rokiem. Jest to wstepna wersja planéw
w tym zakresie, ktéra bedzie jeszcze przedmiotem
uzgodnien miedzyresortowych i ostatecznego
zatwierdzenia przez Ministra Srodowiska. Zaktada
ona, ze emisje CO2 z energetyki powinny zostac
zmniejszone o potowe do 2030 r. w poréwnaniu do
poziomu z 2014 r. Dokument okresla rowniez
sposob stopniowego odchodzenia od wegla w celu
ztagodzenia trudnosci ekonomicznych w regionach
gorniczych.  Obecnie

jeszcze  40%  energii

elektrycznej produkowanej jest w Niemczech
w oparciu o spalanie wegla i jest to wazny
elementem statych dostaw energii, szczegdlnie po
decyzji o wycofaniu sie z energetyki jadrowej.
Niemcy produkujg ponad 25% energii ze Zrédet
(2014 r.),

dokument méwi o wzroscie tego udziatu do 75%

odnawialnych natomiast omawiany

w 2030 r., przy jednoczesnym zwiekszeniu wsparcia

wspodlna procedura zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektow
odbywa sie bez koniecznosci ich nowego zatwierdzania, co prowadzi
do obnizenia kosztéw (wiecej nt. CDM PoA:

)

40
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dla technologii magazynowania energii. Rzad
niemiecki bedzie takze optowat za zaostrzeniem
zasad unijnego systemu handlu uprawnieniami do
emisji, jak tez rozwazat, na ile dodatkowe
opodatkowanie benzyny, oleju opatowego i gazu
podwyzszy zapotrzebowanie na zielone technologie
produkcji energii.

W opublikowanej przez Komisje Europejska
,Czarnej liscie” wymieniono 95 instalacji, ktore
w 2015 r.

wystarczajacej

nie przedstawity do umorzenia
liczby uprawnien do emisji lub
jednostek  offsetowych.  Najwieksze rdznice
zanotowano w zamykanej stopniowo w 2015 roku
brytyjskiej firmie Teesside Integrated Iron&Steel
Works, ktéra umorzyta 11,7 min jednostek, wobec
emisji, ktora wyniosta 15,7 min Mg. Na drugiej
pozycji znalazta sie rumunska elektrownia Romag
Termo, ktéra umorzyta 2,2 min jednostek wobec
emisji na poziomie 4,4 min Mg. Na liscie znalazto sie
35 instalacji z Wtoch oraz 21 instalacji z Francji,
lokujac te kraje na czele listy KE. Wymieniono tam
takze 17 operatorow lotniczych, ktorzy nie
przedstawili do umorzenia wystarczajacej liczby
uprawnien. tgcznie wszystkie przedstawione na
liscie przypadki obejmuja mniej niz 10 milionéw ton
emisji, co stanowi niewielki udziat w emisji
z instalacji objetych unijnym systemem handlu
uprawnieniami do emisji, wynoszacej 1,8 mld ton
CO2eq. Zgodnie z regulacjami unijnymi kara w takim
przypadku wynosi zwykle 100 euro/tone CO2eq oraz
dodatkowo koszt uprawnienia kupionego na rynku.
Komisja przedstawita takie wykaz 170 instalacji,
ktore nie przedstawity terminowo swoich danych
o emisji. Prawie 50 z nich pochodzi z Portugalii,
a 34 z Frangji.

Indonezja, ktdéra jest

jednym z najwiekszych

Swiatowych emitentow gazéw cieplarnianych
planuje do roku 2019 budowe dalszych stu blokéw
energetycznych opalanych weglem. Plany tego
kraju przewidujg powiekszenie mocy wytwadrczych
energetyki o 35 GW do roku 2019, z czego tylko
3,7 GW ma pochodzi¢ z OZE, a 20 GW z wegla.
Jednoczesnie publicznego

plan rozwoju

przedsiebiorstwa energetycznego, Perusahaan

4

42
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Listrik 2026
podwyzszenie mocy zainstalowanej o 76 GW,

Negara przewiduje do roku
z czego 60 GW ma by¢ w postaci blokéw weglowych.
Deklaracje wtadz Indonezji przed COP 21 w Paryzu
CO2 o 29%

w perspektywie roku 2030. Realizacja takiego celu

moéwity o ograniczeniu emisji
wymagataby osiggniecia udziatu OZE w krajowym
miksie energetycznym na poziomie 23% w ciggu
10 lat. Tymczasem obecny udziat OZE w energii
generowanej w Indonezji

wynosi  6%. Innym

problemem zwigzanym z problemami klimaty-
cznymi w Indonezji jest wylesianie i zastepowanie
laséw plantacjami palm oleistych, degradujgcymi
jakos¢ terendw zadrzewionych ze wzgledu na
zdolnos¢  pochtaniania  COa.. Pozarzadowe
organizacje ekologiczne zwracajg takze uwage, ze
zasoby wtasnego wegla indonezyjskiego wyczerpia
sie do roku 2036, podczas gdy sredni czas zycia
elektrowni weglowej szacuje sie na 40 lat.

Wstepna analiza danych dotyczacych globalnej
emisji CO2 z sektora energii** dokonana przez
(ang.
International Energy Agency, IEA), wskazujgca na

Miedzynarodowa Agencje Energii

stabilizacje  emisji pomimo  odnotowanego
sredniego Swiatowego wzrostu gospodarczego na
poziomie 3%, potwierdza pozytywny wptyw coraz
szerszego wykorzystania energii odnawialnej oraz
stopniowego wycofywania wegla z krajowych
mikséw energetycznych, na bilans emisji gazéw
cieplarnianych. Przyktadem sg Chiny, ktére w latach
2011 - 2015

w energetyce z 80% do 70%. Jednoczesnie w tym

zmniejszyly  zuzycie wegla
samym okresie udziat Zrédet niskoemisyjnych,
przede wszystkim Zzrédet wiatrowych i wodnych,
w bilansie energetycznym tego kraju wzrést z 19 do
28%.

Analiza ta stanowi dobrg okazje do przesledzenia
statystyk dotyczgcych udziatdéw poszczegdinych
krajow w Swiatowym bilansie emisji rozpatrywanym
w rdéznych konfiguracjach. Przedstawione ponizej
dane pochodzg ze strony .
Podstawowsg statystykg w tym zakresie jest wielkos$¢
catkowitej rocznej

emisja CO2. Na pierwszym

miejscu znajdujg sie Chiny z emisjg 9,7 GtCO..
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Na druga pozycje spadt wieloletni lider w tej
klasyfikacji, Stany Zjednoczone z emisjg 5,6 GtCO,,
a na 3 miejscu jest kolejne dynamicznie rozwijajace
sie panstwo azjatyckie, Indie, z roczng emisjg
2,6 GtCO,. Polska, ktéra w latach 1960-1989
zajmowata w tej klasyfikacji 9 i 10 pozycje na
Swiecie, w 2014 roku z emisjg na poziomie 310
MtCO: znalazta sie na 21 miejscu na $wiecie. W
ramach UE Polska jest na 5 pozycji za Niemcami,
Wielka Brytanig, Francjg i Wtochami.

Inng klasyfikacjg jest odniesienie emisji krajowych
do liczby mieszkancéw. W takim ujeciu najwyzsze
pozycje uzyskujg bogate kraje — eksporterzy ropy
naftowej jak Katar (1 miejsce, 46 ton CO2/0sobe) czy
Kuwejt (3 miejsce, 27 ton CO:/osobe), ale tez
wysoko rozwiniete kraje jak Stany Zjednoczone czy

Australia (odpowiednio 11 miejsce, 17 ton
COz/osobe i 13 miejsce, 16 ton CO2/osobe). W tej
klasyfikacji Polska z wynikiem 8 ton CO:/osobe
znajduje sie na 41 pozycji na $wiecie, natomiast
Chiny na 51 pozycji emitujgc rocznie 7,1 ton
COz/osobe.

Jeszcze inng klasyfikacja jest odniesienie wielkosci
emisji do jednostki wypracowanego PKB. W takim
ujeciu na czotowych pozycjach listy znajdujg sie
przede wszystkim kraje najbiedniejsze, jak
Zimbabwe, ale tez Turkmenistan, czy Trynidad
i Tobago ze wzgledu na relatywnie wysoka emisje
w stosunku do PKB. Chiny w 2014 roku znalazty sie
na 11 pozycji ze wskaznikiem 4-krotnie nizszym niz
Zimbabwe, a Polska na 23 miejscu uzyskujgc wynik
0,42 kg CO2/PKB, czyli 15% wyniku pierwszego
w klasyfikacji Zimbabwe.

Tabela 4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w czerwcu 2016 r.

Dzien Wydarzenie

Rozpatrzenie przez komisji ITRE projektu opinii posta sprawozdawcy odnosnie propozycji dotyczacej

13-14 czerwea IV okresu rozliczeniowego systemu EU ETS

Termin ostateczny na przestanie przez europostow poprawek odnosnie opinii posta sprawozdawcy

15 czerwea (termin przesuniety z 31 maja)
Rada ministréw ds. Srodowiska — dyskusja na temat reformy IV okresu rozliczeniowego w systemie
20 czerwca
EU ETS.
21 czerwea Rozpatrzenie przez komisji ENVI projektu raportu odnosnie IV okresu rozliczeniowego w systemie
EU ETS.
23 czerwca Referendum w sprawie wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej (ang. ,,Brexit”)

27-28 czerwca Rada Europejska

Termin na przestanie poprawek przez europostow cztonkéw komisji ENVI odnosnie raportu

28 czerwea dotyczacego reformy systemu EU ETS w IV okresie rozliczeniowym
Terminy aukcji uprawnien EUA i EUAA w UE*:
= 22 czerwca: krajowa aukcja polska, 4,4075 min EUA (EEX) — start od 9:00 do 11:00
W czerwcu = 0d 2 czerwca, kazdy poniedziatek, wtorek i czwartek: aukcja unijna, 3,425 min EUA/aukcje

(EEX) — start od 9:00 do 11:00
= 0d 3 czerwca, kazdy piatek: krajowa aukcja niemiecka, 3,495 min EUA/aukcje (EEX) — start od

9:00 do 11:00
= 1,15, 29 czerwca: krajowa aukcja brytyjska, 3,489 min EUA/aukcje (ICE) — start od 9:00 do
11:00

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE/ECX, podane godziny zgodnie z czasem $rodkowoeuropejskim
Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie Thomson Reuters oraz Carbon Pulse
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Wykres 5. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2016 [w euro]
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Wykres 6. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w tym roku [w euro]
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Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z rynku OTC (do dnia 10 czerwca 2009 r.) oraz gietd
Bluenext, EEX, Nordpool, ICE/ECX

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne
umieszczanie w Raporcie z rynku CO, wykreséw pokazujgcych gtéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w
obecnym Raporcie z rynku CO; wykres 5 obejmuje okres od poczgtku 2008 r. do korica maja 2016 r. Natomiast na wykresie
6 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w biezgcym roku.
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Tabela 5. Zestawienie propozycji wybranych rozwigzan przedstawione przez Komisje PE: ENVI, ITRE oraz DEVE do
projektu dyrektywy EU ETS z lipca 2015 r.

LRF

Udziat puli
aukcyjnej

Porozumienie

Paryskie

MSR

Wytaczenia w
energetyce

Ucieczka emisji

Benchmarki

Dynamizacja
alokacji

Rezerwa NER

KE

2,2%

57%

50 miIn z MSR do
Funduszu
Innowacyjnego

250 min z MSR do NER

()

Dla wskaznika* > 0,2
oraz >0,18 przy
spetnieniu dodatkowych
kryteriow -100%,
pozostate sektory - 30%
Zmiana poziomu
benchmarku 0 1,5%, 1%
lub 0,5%

Zmiana w przydziale
przy spadku lub
wzroscie produkcji
powyzej 50%

250 mIn uprawnien z
MSR oraz
uprawnieniami
niealokowanymi z tytutu
zaprzestania dziatalnosci
w |V okresie

ENVI

Liczba uprawnien
2,2%
Rewizja LRF zgodnie z
harmonogramem prac w
ramach Porozumienia
57%, pomniejszony o 2%,
jesli bedzie koniecznos¢
wprowadzenia CSCF

Rewizja LRF zgodhnie z
harmonogramem prac w
ramach Porozumienia

Uprawnienia do MSR z
tytutu wytgczen w
energetyce

Mozliwos¢ przesuniecia
uprawnien z puli
aukcyjnej do MSR réwnej
wielkosci wytgczen w
sektorze energii
Alokacja
Podejscie grupowania (z
ang. tiered approach):
>1,6 - 100%; >0,9 - 75%;
>0,15 - 50%;, <0,15 - 30%

Zmiana poziomu
benchmarku o 1,5%, 1%,
0,5% lub 0,3%

Zmiana w przydziale przy
spadku lub wzroscie
produkcji powyzej 10%

250 mlin uprawnien z
MSR oraz uprawnieniami
niealokowanymi z tytutu
zaprzestania dziatalnosci
w IV okresie

ITRE

2,2%

57%, ale nastepuje
przesuniecie uprawnier z
tzw. puli solidarnosciowej
10% na rzecz Funduszu
Modernizacyjnego
Ewentualna rewizja listy
CL oraz poziomu ambicji
pod kgtem spetniania
ustalen z Paryza
Nieprzydzielone
uprawnienia w IV okresie
do MSR

Mozliwos¢ przesuniecia
uprawnien z puli aukcyjnej
do MSR réwnej wielkosci
wytqgczen w sektorze
energii

Podejscie grupowania (z
ang. tiered approach):
>2,5-100%; >1 - 80%;
>0,2 - 60%, <0,2 — 0%

Zmiana poziomu
benchmarku o 1,5%, 1%,
0,5% lub 0,3%;
dostarczenie aktualnych
danych warunkiem
otrzymania przydziatu
Korekta, jezeli poziom
aktywnosci zmieni sie o
10%

3% catkowitej puli

DEVE

2,8%

100%

Liczne odwotania
motywujqce dziatania
na rzecz realizacji celu
2°C

Catkowite usuniecie
uprawnien z MSR z
obecnego okresu

(

Wykorzystanie
mechanizmu AIR oraz
bezptatnych uprawnien

Brak bezptatnego

przydziatu

Brak bezptatnego

przydziatu

Brak bezptatnego
przydziatu

* Do okreslenia poziomu narazenia wykorzystuje sie iloczyn wskaznika intensywnosci handlu oraz wskaznika emisyjnosci (z ang.

threshold). Taki wskaznik ma odniesienie takze do propozycji Komisji ENVI i ITRE.

Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE Wszelkie prawa zastrzezone. Zezwala sie na wykorzystywanie i publikowanie powyzszych
informacji (materiatéw) w celach niekomercyjnych pod warunkiem podania zrédta ich pochodzenia.
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Koszty
posrednie

Fundusz
Modernizacyjny

Fundusz
Innowacyjny

Derogacje 10c

Inne fundusze

Sektory non-
ETS

Kryterium
geograficzne

Mali emitenci

KE

Powinny (z ang. should)
by¢ uwzglednione

2% puli catkowitej;

2 ciata zarzadzajace z
udziatem panstw-
beneficjentow, KE, EBI
oraz pozostatych panstw
cztonkowskich; podziat
na projekty mate i duze
bez wyznaczonej granicy

400 min z puli catkowitej
+50 min
niealokowanych
uprawnien z MSR

Przetarg dla projektéw
powyzej 10 min euro,
KPI dla tych ponizej 10
min euro

Prég 25 min ton/rok

ENVI

ITRE

Mechanizmy kompensacyjne

Mogq (z ang. may) by¢
uwzglednione

2% puli catkowitej;

Ciato zarzadzajace z
udziatem panstw-
beneficjentow, KE, EBI;
mate projekty
obstugiwane tylko przez
p. czt.- beneficjentow;
podziat na projekty mate
i duze — granica 20 min
euro

200 min z puli aukcyjnej
+200 min z puli
bezptatnych uprawnien +
50 mlIn niealokowanych
uprawnien z MSR + 150
min z niealokowanych
uprawnien; dodano CCU

Przetarg dla projektéw
powyzej 20 min euro, KPI
dla tych ponizej 20 min
euro; kogeneracja
réwniez uprawniona do
przydziatu uprawnien

Zakres EU ETS
EU ETS nie powinien
obejmowac obiektéw
wojskowych

(-)

Prég 50 min ton/rok;
Prég 5 min ton/rok bez
koniecznosci srodkéw
rownowaznych

Powinny (z ang. should)
by¢ uwzglednione;
okreslono szczegotowe
warunki kwalifikowania
2% puli catkowitej;
Powiekszony o 10% puli
aukcyjnej (tzw. pula
solidarnosciowa); 2 ciata
zarzadzajace z udziatem
panstw-beneficjentow,
KE, EBI oraz pozostatych
panstw cztonkowskich;
podziat na projekty mate i
duze bez wyznaczonej
granicy; Inwestycje
zgodne z celami UE i EBI
400 min z puli catkowitej
+ 50 min niealokowanych
uprawnien z MSR + X min
Z niewykorzystanych
uprawnieri z NER 300 z
obecnego okresu + 150
min nieprzydzielonych

uprawnien z tytutu zmiany

listy CL

Przetarg dla wszystkich
projektow; mozliwe
inwestycje w sieci
cieptownicze; p.czt. nie
moze naruszac przepisow
UE z zakresu energii i
klimatu; uprawnienia z
10c mozna transferowac
do Funduszu
Modernizacyjnego

)

()

()

()

DEVE

Brak wsparcia

2 ciata zarzadzajace z
udziatem panstw-
beneficjentow, KE, EBI
oraz pozostatych panstw
cztonkowskich; podziat
na projekty mate i duze
bez wyznaczonej granicy

400 mIn + 50 min
niealokowanych
uprawnien z MSR

Przetarg dla projektow
powyzej 10 min euro,
KPI dla tych ponizej 10
min euro

300 min uprawnien na
finansowanie dziatar
zwigzanych ze zmiang
klimatu w krajach stabo
rozwinietych

Dotqgczenie do EU ETS
sektorow: lotniczego i
morskiego
Wprowadzenie
mechanizmu uprawnien
dla importu (AIR), jesli
nie zostang podjete
poréwnywalne dziatania
w krajach trzecich

()

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIiZE. Wszelkie prawa zastrzezone. Zezwala sie na wykorzystywanie i publikowanie
powyzszych informacji (materiatéw) w celach niekomercyjnych pod warunkiem podania zrdédta ich pochodzenia.
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Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegolnosci ze wskazaniem zrddta ich pochodzenia.

Sfinansowano ze srodkow
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Opracowanie:

Krajowy Osrodek Bilansowania
i Zarzadzania Emisjami

Instytut Ochrony Srodowiska -

Panstwowy Instytut Badawczy

ul. Chmielna 132/134
00-805 Warszawa

e-mail: raportCO2@kobize.pl
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