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Analiza ksztattowania sie poziomu cen jednostek

EUA, EUAA i CER na rynku wtéornym w kwietniu®

Po pierwszym, bardzo spokojnym tygodniu notowan na
rynku wtornym (zakres wzrostéow 5,17-5,31 euro),
w kolejnym tygodniu nastgpito wyrazne ozywienie.
Ceny uprawnien EUA do 14 kwietnia wzrosty do 5,60
euro, w gtéwnej mierze na skutek wzrostu cen energii
i paliw, zwiekszonego zapotrzebowania ze strony
instalacji EU ETS chcacych rozliczy¢ swoje emisje za
2015 r. oraz wysokich notowan cen uprawnien EUA na
rynku pierwotnymz. W kolejnych kilku dniach nastgpita
lekka korekta notowan do poziomu 5,46 euro
wywotana realizacjg zyskéw przez inwestoréw oraz

Krajowy OSrodek

Bilansowania i Zarzagdzania Emisjami

<A,

fiaskiem rozmoéw najwiekszych eksporteréw ropy
naftowej w celu utrzymania obecnych pozioméw
produkcji  ropy
w Niemczech oraz ropy brent)3. Od tego momentu do

naftowej (spadek cen energii
dnia 27 kwietnia uprawnienia zyskaty na wartosci
ponad 25% (6,83 euro — maksimum miesigca).
Przyczynity sie do tego zapowiedzi przyspieszenia
tempa wzrostu redukcji emisji w EU ETS w IV okresie EU
ETS oraz propozycja wdrozenia we Francji korytarza
cenowego4. Pdzniej ceny spadly w ostatnim dniu
notowan do poziomu 6,16 euro z uwagi na wyrok
Trybunatu Sprawiedliwosci UE, ktéry zakwestionowat
sposob alokacji bezptatnych uprawnien w 1l okresie EU
ETS® (patrz: wydarzenia).

Podsumowujgc, uprawnienia EUA w kwietniu br.
zyskaty na wartosci 18,46% (liczac od 31 marca).
Srednia arytmetyczna cena waloréw EUA oraz CER
z 21 transakcyjnych dni kwietnia wyniosta odpowiednio
5,69 euro oraz 0,39 euro.
miesiecznych obrotéw uprawnien EUA na wtéornym

taczny wolumen

rynku spot gietd ICE oraz EEX wynidst w kwietniu
ok. 11,14 mIn EUA, natomiast wolumen jednostek CER
zwiekszyt sie w kwietniu do sumy 1,3 min.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER w transakcjach natychmiastowych (spot) oraz
terminowych* (future 16-20) w dniach 31 marca i 29 kwietnia i 2016 r.

Ceny uprawnien EUA (w euro)

data spot Decl16 Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
29-kwi-16 6,16 6,18 6,23 6,28 6,37 6,48
31-mar-16 5,20 5,22 5,25 5,31 5,38 5,51
zmiana 18,46% 18,39% 18,67% 18,27% 18,40% 17,60%
data spot Decl16 Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
29-kwi-16 6,09 6,09 6,14 6,19 6,28 6,39
31-mar-16 5,15 5,15 5,18 5,24 5,33 5,44
zZmiana 18,25% 18,25% 18,53% 18,13% 17,82% 17,46%
data spot Decl16 Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
29-kwi-16 0,39 0,42 0,41 0,41 0,41 0,41
31-mar-16 0,39 0,39 0,39 0,39 0,39 0,39
zZmiana 0,00% 7,69% 5,13% 5,13% 5,13% 5,13%

* kontrakty terminowe z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku
Zrédto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Thomson Reuters

! Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez

m.in. Thomson Reuters (TR), Bloomberg, ICE, EEX, Carbon Pulse.
2 . .
http://tradingroom.vertis.com/

3 Informacje Thomson Reuters, http://tradingroom.vertis.com/
* http://carbon-pulse.com/19004/, informacje Thomson Reuters
* Informacje Thomson Reuters
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd

EEX oraz ICE w kwietniu 2016 roku [w euro]
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Wolumen obrotu EUA z gietd EEX i ICE - rynek wtérny (w tys.)
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Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych EEX oraz ICE.

Najwazniejsze wydarzenia rynkowe w kwietniu
2016 roku:

Zgodnie z wstepnymi szacunkami  Komisji
Europejskiej catkowite
w 2015 r.

instalacje stacjonarne i lotnicze) spadty o 0,5%

zweryfikowane emisje

w systemie EU ETS (obejmujace

wzgledem 2014 . 6 (1 kwietnia)

Brytyjski poset do Parlamentu Europejskiego, lan
Duncan, bedacy sprawozdawcg Komisji ds.
Ochrony  Srodowiska  Naturalnego, Zdrowia

Publicznego i Bezpieczeristwa Zywnoéci (ENVI),
Wielka do
stosowania ceny minimalnej na uprawnienia EUA

wezwat Brytanie wstrzymania

(ang. ,carbon floor price”), naktadanej na brytyjskie
elektrownie weglowe i gazowe. Dodatkowe koszty
na zakup energii eIektrycznej7 jakie musi ponies¢

brytyjski przemyst godzi w zasade rdéwnej

konkurencji wzgledem innych panstw UE,

niestosujacych tego typu opfat. ® (5 kwietnia)

Komisja  Europejska  uaktualnita  informacje

o alokacji uprawnien na 2016 r. Do 14 kwietnia br.

® http:

carbon-pulse.com/17826

’ Mechanizm ceny minimalnej stosowany jest w Wielkiej Brytanii od
2013 r. W marcu br. brytyjskie ministerstwo skarbu zapowiedziato
utrzymanie podatku na poziomie 18 funtéw za tone emisji CO2.

8 http:

carbon-pulse.com/17946,

wydano sektorom przemystowym i wytwarzania
ciepta ok. 644 z 752,9 min uprawnien EUA (86%).
Jedynym panstwem, ktére nie wydato zadnego
uprawnien pozostajg W’fochyg. (14 kwietnia)

Frederick Federley, poset sprawozdawca Komisji
ds. Przemystu, Badan Naukowych iEnergii (ang.
ITRE), wyrazit opinie, ze system EU ETS powinien
przyja¢ rozwigzania zmierzajgce do efektywnie-
jszego przydziatu uprawnien instalacjom
narazonym na ucieczke emisji w ramach tzw.
lub

unikng¢ dziatania miedzysektorowego wspotczy-

,tiered approach”. Pozwoli to ograniczy¢
nnika redukcji (ang. CSCF). Komisja ITRE przedstawi
swojg opinie w dniu 23 maja na otwartej sesji, a do
konca maja bedzie mozna zgtasza¢ poprawki do
(14 kwietnia)

lan Duncan, poset sprawozdawca Komisji ENVI,

raportu Komisji.10

zaprezentowat przedstawicielom grup politycznych
12 propozycji w ramach planu reformy EU ETS
w latach 2021-2030 (ang.
paper”). Wsréd propozycji znajduje sie m.in.:

,Skeleton options

»  zwiekszenie liniowego wspétczynnika redukcji
(ang. LRF) nawet do 2,6%, co ma sprzyjac

o ,Status table on free allocation to industry and heat production for
2016. Situation on 14 April 2016”.
% Informacje Thomson Reuters

» Strona 2
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zrealizowaniu celu 80-95% redukcji emisji
w UE w 2050 r. (propozycja KE zaktada 2,2%
LRF) w stosunku do 1990 .,

> zmniejszenie do 52% udziatu uprawnien

przeznaczonych na aukcje, aby wiecej

uprawnien mogty dostac sektory narazone na

zjawisko ucieczki emisji (propozycja KE
zaktada 57% udziat),
P zwiekszenie zakresu korekty wskaznikow

emisji, na podstawie ktérych przyznawane sg
bezptatne uprawnienia do emisji od 0,2% do
2% (propozycja KE zaktada przedziat od 0,5 do
1,5%)
Przedstawiciele grup parlamentarnych Komisji
ENVI do dnia 6 maja br. majg sie odnies¢ do ww.
propozycji. Natomiast raport Komisji ENVI ma by¢
gotowy na dzien 20 maja br."! (26 kwietnia)
Ceny uprawnien EUA wzrosty w ciggu jednego dnia
0 12,2% (najwiekszy taki wzrost w ciggu 3 ostatnich
lat) na skutek wzrostu cen energii elektrycznej,
wzmozonych zakupow uprawnien przez
producentow energii elektrycznej™ oraz w zwigzku
ENVI
dotyczacych plandéw reformy systemu EU ETS

w latach 2021-2030. (26 kwietnia)

z ujawnieniem informacji z Komisji

Minister ~ Srodowiska  Francji  poinformowat
o planach ustanowienia od przysztego roku
krajowego mechanizmu korytarza cenowego

uprawnien EUA (ceny minimalnej i maksymalnej)
dla francuskich producentéw energii elektrycznej.
Szczegbty mechanizmu majg by¢ znane jesienig br.
Francja ma nadzieje, ze zaproponowany korytarz
cenowy spowoduje zmiane paliwa z weglowego na
gazowe oraz pozwoli zmniejszy¢ emisje we Francji
CO,/rok.
potwierdzit réwniez, ze Francja od 2018 r. zamierza

13
atomowe.

o 12 min ton Francuski minister

zamyka¢ niektére elektrownie
(26 kwietnia)

Komisja Europejska udostepnita zbiorczg tabele
ukazujacg stan wydawania bezptatnych uprawnien
z tytutu tzw. derogacji (art. 10 c dyrektywy EU ETS)
za rok 2015 przez 7 panstw czt. UE instalacjom
produkujgcym energie elektryczng. Do dnia
27 kwietnia br. zostato wydanych 87,53 min ze

114,52 miIn uprawnien EUA, co stanowi 76,43%

Komisja

catosci (Polska wydata blisko 43,6 z 66,7 min
uprawnien EUA)14 (27 kwietnia)

Trybunat Sprawiedliwosci UE zakwestionowat
sposob alokacji bezptatnych uprawnien EUA dla
sektoréw przemystowych na okres 2013-2020.
Trybunat ocenit, ze Komisja Europejska popetnita
btad obliczajac

instalacji przemystowych, ktérych system EU ETS

liczbe uprawnien dla nowych

nie obejmowat przed 2013 r. (lub ktére po 2012 r.
zmienity zakres swojej dziatalnosci). Z btednego
oszacowania liczby uprawnien wynika réwniez
btedne ustalenie wartosci miedzysektorowego
wspotczynnika korygujacego (ang. CSCF). Zgodnie
z wyrokiem trybunatu, KE ma 10 miesiecy na
okreslenie liczby bezptatnych uprawnied oraz
wspotczynnika CSCF na okres 2013-2020. Thomson
Reuters szacuje, ze realizacja decyzji Trybunatu
moze przynies¢ redukcje obecnej puli bezptatnych
uprawnien EUA na lata 2013-2020 nawet o ok. 105
min redukcja

(prawdopodobnie nastapi

w ostatnich 3 latach tego okresu). Zdaniem
ekspertéw zmiana moze mie¢ wptyw na podziat
puli uprawnied na bezptatne i sprzedawane na
aukcjach w okresie 2021-2030" (28 kwietnia)

Europejska  uaktualnita  informacje
o alokacji uprawnien na 2016 r. Do 28 kwietnia br.
wydano sektorom przemystowym i wytwarzania
ciepta ok. 728 z 752,9 min uprawnien EUA (97%).
Kolejna aktualizacja odbedzie sie 12 maja br."

(28 kwietnia)

Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA

i EUAA na rynku pierwotnym

W kwietniu br. w ramach rynku pierwotnego odbyto sie

20 aukcji uprawnien EUA (18 na gietdzie EEX oraz

2 na gietdzie ICE), na ktérych sprzedano tacznie ponad

69 mIn uprawnien EUA po Sredniej wazonej cenie 5,64

euro. Réznica pomiedzy srednig ceng osigganga na aukcji

oraz $rednig ceng spot z rynku wtérnego wyniosta 0,05

euro (na korzysc tej drugiej ceny). Wspdtczynnik popytu

do podazy uprawnien na wszystkich aukcjach EUA

- ,status table on transitional free

allocation to power generators for 2015. Updated on 27 April 2016”
15

informacje Thomson Reuters

16 ,Status table on free allocation to industry and heat production for
2016. Situation on 28 April 2016”.

» Strona 3
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znalazt sie na rekordowo niskim  poziomie

i wyniost srednio 2,02".

Na uwage zastuguja wyniki aukcji brytyjskiej, ktéra
miata miejsce w dniu 6 kwietnia br., podczas ktoérej
zapotrzebowanie na uprawnienia EUA nieznacznie
do
uprawnien (wspotczynnik na poziomie zaledwie 1,19).

przekroczyto liczbe oferowanych sprzedazy
Byta to najnizsza wartos¢ jaka zanotowano na rynku
pierwotnym od lipca 2013 r. Nalezy zauwazy¢, ze gdy
wspotczynnik popytu do podazy znajdzie sie ponizej 1,0

aukcja zostaje uniewazniona.

W kwietniu odbyta sie tylko jedna niemiecka aukcja
uprawnien lotniczych EUAA. Sprzedano 0,857 min
uprawnien EUAA po cenie 5,42 euro. Popyt blisko
4-krotnie przewyzszat podaz uprawnien.

Aukcje ,,polskich” uprawnier do emisji‘®

W  kwietniu br. gietda EEX, w Polski,
przeprowadzita kolejng w 2016 roku aukcje uprawnien

imieniu

EUA na rynku pierwotnym. Przedmiotem sprzedazy na
byto 3526000 uprawnien EUA. Catkowite
zapotrzebowanie na uprawnienia do emisji, zgtoszone

aukcji

przez uczestnikow aukcji, wyniosto 6 160 000 upraw-
nien EUA (popyt na uprawnienia EUA byt blisko

2-krotnie wiekszy niz ich liczba oferowana do
sprzedazy). W aukcji uczestniczyto 15 podmiotow,
a cena rozliczeniowa wyniosta 6,94 euro/EUA

(najwyzsza cena ze wszystkich aukcji organizowanych
w kwietniu). Przychéd ze sprzedazy uprawnien EUA
wynidst blisko 24,5 min euro.

W sumie w 2016 r. za posrednictwem gietdy EEX Polska
sprzeda 40,549 min uprawnien EUA. W lutym br,,
podczas jedynej sesji zostato sprzedanych 0,12 min
uprawnien lotniczych EUAA.

Spotkanie eksperckie nt. zastosowania

miedzysektorowego wspotczynnika korekcyjnego —
reforma EU ETS

W dniu 21 kwietnia 2016 r. w miato miejsce spotkanie
eksperckie19 organizowane przez Komisje Europejska na
temat zastosowania miedzysektorowego wspotczy-
nnika korekcyjnego (skrét z ang. CSCF) w ramach prac
EU ETS w IV
rozliczeniowym, tj. 2021-2030. W spotkaniu

nad rewizjg systemu okresie

wzieli  udziat  przedstawiciele  Komisji
Wykres 2. Analiza wrazliwosci zastosowania CSCF w zaleznosci  Europejskiej, panstw cztonkowskich, firm
od przyjetych wartosci benchrf\arku i poziomu 41 lityeznych oraz przemystu.
wzrostu gospodarczego w przemysle.
Zgodnie z opinig uczestnikdw spotkania
The sensitivity of the CSCF calculation (EC konieczno$é zastosowania wspétczynnika po
proposal) 2020 r. zaburza prawidtowe funkcjonowanie
g 00 systemu EU ETS, m.in. ze wzgledu na fakt, ze
T 060 . . - .
2 o0 obecnie  nawet najbardziej wydajne
?f_, 0,80 instalacje narazone na ryzyko ucieczki emisji
§ 0,20 nie mogy dosta¢ 100% bezptatnych
£ 100 ¥ . . .
g 110 EC proposal uprawnienr, pomimo tego, ze na rynku
T 120 szacuje sie ogromng liczbe niealokowanych
c
& 130 reeser uprawnien. Wedtug Thomson Reuters bedzie
# 140 o
g 1,50 to ok. 700 min uprawnien do 2020 r.
05 0 0.5 1 15 2 25 Dyskusja skupita sie na analizie rozwigzan
EU ETS sector industrial production growth 2016-2022 (% p.a.) L. .
CSCF not triggered 5% of P4 free allocation 10% of P4 free allocation prowadZaCVCh do zmniejszenia |Ub
catkowitej likwidacji CSCF.
. Czynniki  wptywajgce na CSCF mozna
Zrédto: Thomson Reuters Y s g Piywala
podzieli¢ na 2 grupy:
e zalezne od decyzji politycznych

Y7 Obliczono $redni wazony wspétczynnik popytu do podazy.

% pula aukcyjna zostata rozdzielona pomiedzy P. czt. w oparciu o klucz
88%/10%/2% (art. 10a ust. 2 dyrektywy EU ETS). Dostep do aukgji jest
otwarty dla wszystkich, co oznacza, ze prawo do zakupu uprawnien
posiada szeroka grupa zainteresowanych podmiotéw niezaleznie od
panstwa pochodzenia, w tym: operatorzy instalacji w EU ETS,
posrednicy i instytucje finansowe.

(podziat na grupy narazenia na ryzyko ucieczki

¥ Na stronie internetowej KE dostepna jest agenda spotkania,
nagranie oraz prezentacje prelegentow:

(dostep:
29.04.2016)

» Strona 4
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emisji, poziomy benchmarkdéw, podziat puli
uprawnien pomiedzy uprawnienia dostepne na
aukcji oraz bezptatne, dynamiczna alokacja),

e zewnetrzne (dane produkcyjne).

Zgodnie z analizami zaproszonych podmiotéw
(Thomson Reuters, |4CE) wystgpienie wspdtczynnika
korekcyjnego w IV okresie rozliczeniowym przy
uwzglednieniu zatozen z propozycji KE i Sredniego
wzrostu gospodarczego jest mato prawdopodobne
(Wykres 2). Jednak nalezy podkresli¢, ze obliczenia te
oparte sg na orientacyjnych danych i istnieje potrzeba
dalszych prac nad zatozeniami, tak by zapewnic

przewidywalnosc¢ i przejrzystosc systemu EU ETS.

Seminarium on-line nt. obecnych zmian
dokonujacych sie na rynkach energii w Europie

Srodkowej i ich wptywu na rynek uprawnieri EUA

W dniu 20 kwietnia br. odbyto sie webinarium®
organizowane przez ICIS Tschach Solution, ktére byto
probg odpowiedzi na pytanie: jaki wptyw mogg mieé
potrzeb
producentow energii (ang. ,power hedging demand”)

zmiany zakupowych uprawnien przez
na popyt i ceny uprawnied EUA, na przykfadzie rynku

energii w Niemczech. Eksperci podkreslili
fundamentalne zmiany jakie zachodzg lub zajdg na
rynku energii w Niemczech. Elektrownie opalane
weglem brunatnym z uwagi na obecne niskie ceny
energii sg nieoptacalne ekonomiczne (sg czesto
przestarzate o niskim poziomie sprawnosci). W marcu
br. mozna bytlo zaobserwowac¢ nagly spadek
zapotrzebowania producentéw energii elektrycznej na
uprawnienia EUA (ang. ,,hedging needs”) z poziomu ok.
1,2 mid do 1,0 mld. Odbija sie to réwnoczesnie na cenie
uprawnien EUA, ktdra jest bardzo mocno skorelowana
z cenami energii elektrycznej. Do 2030 r. zaktada sie
stopniowe ,wygaszanie” elektrowni — z obecnych 50
GW mocy do 25 GW w 2030 r. Co ciekawe, wedtug
ekspertéw ICIS Tchach Solution, Niemcy majg plany aby
do roku 2023 zamkng¢ wszystkie elektrownie atomowe
i zastgpic je elektrowniami weglowymi, co przyczyni sie

. s . 21
do wzrostu emisji w Niemczech™".

20 . . . . . . .
Webinarium to rodzaj seminarium w trybie on - line.
21

Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

» 4 kwietnia — Aktualne ceny koreanskich uprawnien
KAU (ang. Korean Allowance Units) sg na takim
poziomie (16 USD za uprawnienie), ze opfaca sie
przechodzi¢ w sektorze energetycznym z wegla na
paliwa gazowe. Wedtug analitykéw moze to
spowodowac zmniejszenie emisji z tego sektora
w 2017 r. 0 11% (o ok. 31 min ton CO,). Koreanski
system handlu uprawnieniami reguluje okoto 280
min ton emisji dwutlenku wegla z sektora
energetycznego, czyli ok. 50% emisji objetej
systemem. Jednak dwa czynniki mogg spowodowac
wzrost emisji w sektorze energetycznym w 2017 r.
az o 10%. Po pierwsze, w czerwcu 2016 r.
odpowiedzialno$¢ za

system ETS przejdzie

z Ministerstwa Srodowiska do Ministerstwa

Strategii i Finanséw. Moze to skutkowac
interwencjg polityczng w system ETS. Zmiany
w systemie, o ktérych wspomniano w poprzednim
numerze Raportu z rynku CO, to zwiekszenie
przydziatu uprawnien i wprowadzenie mozliwosci
wczedniejszego, niz  pierwotnie  planowano,
rozliczania emisji miedzynarodowymi jednostkami
CER. Kazda z tych zmian spowoduje wzrost liczby
uprawnien w systemie i obnizy ich cene, co bedzie
skutkowato nieoptacalnoscig przejécia na paliwa
gazowe przy produkcji energii elektrycznej.
Ponadto, taki wptyw moze miec¢ takze wzrost ceny
ropy naftowej na rynkach swiatowych, co wigze sie
réwniez z ceng skroplonego gazu ziemnego LNG, na
ktorego dostawy Kogas, dominujacy importer LNG
w Korei Potudniowej, podpisat kilka dtugote-

rminowych uméw.zz( )

» 6 kwietnia — Tajlandia potwierdzita plany tworzenia
krajowego systemu handlu uprawnieniami do
emisji. Dla opracowania ram prawnych systemu
Tajlandia wykorzysta fundusze w wysokosci 3 min
USD, otrzymane z PMR (ang. Partnership for Market
Readiness), organizacji powigzanej z Bankiem
Swiatowym, ktéra pomaga krajom rozwijajgcym sie
w opracowaniu mechanizmoéw rynkowych na rzecz
walki ze zmianami klimatycznymi. Tajlandia szacuje,
ze ich emisje gazow cieplarnianych w scenariuszu
BAU (ang. business-as-usual) wzrosng do poziomu
555 min ton CO,eq w 2030 r. Przed konferencja
COP21 w Paryzu, Tajlandia zobowigzata sie

» Strona 5
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w ramach wktadéw do nowego porozumienia tzw.
INDCs* (ang.
Contributions) do redukcji emisji w 2030 r. o 20%
w stosunku do scenariusza BAU. Mozliwa bedzie

Intended Nationally Determined

redukcja o 25% jezeli Tajlandia otrzyma pomoc

finansowg i dostep do rozwoju i transferu

technologii. Przewidywana faza demonstracyjna
budowanego systemu bedzie trwata w latach 2017-
2019, natomiast obowigzkowy system rozpocznie

dziatalnos¢ najprawdopodobniej w 2020 r.2 (link)

28 kwietnia — W stanie Waszyngton, w maju
2016 r.,
projekt

zostanie zaprezentowany poprawiony

systemu ETSZS,

ktéry  rozpocznie
funkcjonowanie w 2017 r. Jedng z wazniejszych
zmian bedzie wprowadzenie limitdw wykorzystania
jednostek offsetowych spoza stanu do rozliczenia
emis;ji instalacji. Do tej pory w planie systemu byta
nieograniczona mozliwos¢ korzystania z jednostek
beda

jednostek z niektorych rynkdéw, rodzajow projektow

offsetowych.  Ograniczenia dotyczyty
i okresdw czasowych ich wykorzystania. Wszystkie
te zmiany beda stuzy¢ wiekszej redukcji emisji
w stanie Waszyngton, wykorzystujac jednostki

wygenerowane z  projektow  realizowanych

w obrebie stanu. Zostanie réwniez utworzony
rejestr projektow, ktory bedzie miat za zadanie
Aby

unikng¢ nieporozumien z celami krajowymi Clean

promocje stanowych projektéw redukgji.
Power Plan®®, systemem nie bedg objete instalacje

sektora energetycznego. Bedy one podlegad
regulacjom krajowym w ramach tego planu® (link).
Wiecej szczegdtowych informacji o planowanym
systemie ETS w stanie Waszyngton zostanie
przedstawionych w jednym z nastepnych numerow

Raportu z rynku €0,.2 (link)

System Handlu Uprawnieniami do Emisji

w miescie Chongqing w Chinach??

System

ETS w Chongging zostat uruchomiony

19 czerwca 2014 r., jako ostatni z 7 systemow

24

 Raport z rynku styczer 2016 .
26

pilotazowych ETS w Chinach. Ponizej gtéwne zatozenia

systemu i najwazniejsze informacje na temat jego

funkcjonowania:

»

Rodzaj systemu: obowigzkowy.

System obejmuje: emisje bezposrednie
i posrednie dwutlenku wegla (CO,) oraz jako
jedyny z siedmiu systemow pilotazowych ETS
w Chinach takze 5 innych gazdéw cieplarnianych:
(CHa), (N20),

szesciofluorek siarki (SFg), fluoroweglowodory

metan podtlenek  azotu

(grupy gazow HFC), perfluoroweglowodory
(grupy gazéw PFC).

Rok bazowy, w stosunku do ktdérego okresla sie
zaktadane cele redukcyjne: 2010.

Okres rozliczeniowy: 2014-2015, aktualnie trwa
okres  przejsciowy przed uruchomieniem
krajowego systemu, ktére ma nastgpi¢ w |l
potowie 2017 r.

do 2015 r.
redukcja emisji CO, na jednostke PKB o 18%,
w stosunku do 2010 r. W 2007 r. emisja CO, na
jednostke PKB wynosita 2,4 ton CO,/10 tys.
CNY®.

Drugi cel systemu: do 2015 r. zmniejszenie
jednostke PKB o 17%
w stosunku do 2010 r., w ktdrym zuzycie energii
na jednostke PKB wynosito 0,991 tony SCE*'/10
tys. CNY.

Uczestnicy systemu: instalacje z 7 sektoréw

Pierwszy cel emisyjny systemu:

zuzycia energii na

przemystowych, obejmujagce m.in.: produkcje

energii elektrycznej i ciepta, stopdéw zelaza,

elektrolityczne aluminium, cementu, weglika
wapnia (karbid), sody kaustycznej oraz zelaza
i stali, ktére emitowaty w latach 2008-2011
powyzej 20 tys. ton CO,eq rocznie.

Wielkos¢ emisji objetych systemem ETS to 106
MtCO,eq (w 2014 r.), co stanowi okoto 40%™
catkowitej emisji w miescie Chongging. W 2014
r., w systemie brato udziat 242 instalacje33.
Przydziat  uprawnien: uczestnicy  systemu
otrzymujg bezptatne uprawnienia w oparciu

o emisje historyczne, najwyzsze z lat 2008-2012.

% Juan (Chiny)

3! tona SCE (Standard Coal Equivalent) — tona wegla ekwiwalentnego
o wartosci opatowej 29,31 GJ/tone

32

» Strona 6


http://carbon-pulse.com/18021/
http://carbon-pulse.com/19018/
http://www.kobize.pl/pl/fileCategory/id/26/2016
http://www4.unfccc.int/submissions/INDC/Published%20Documents/Thailand/1/Thailand_INDC.pdf
http://www4.unfccc.int/submissions/INDC/Published%20Documents/Thailand/1/Thailand_INDC.pdf
http://carbon-pulse.com/18021/
https://www.epa.gov/cleanpowerplan/clean-power-plan-existing-power-plants
https://www.epa.gov/cleanpowerplan/clean-power-plan-existing-power-plants
https://icapcarbonaction.com/
http://www.ieta.org/resources/Resources/Case_Studies_Worlds_Carbon_Markets/china-emissions-trading-case%20study_cdc_climat_ieta%20march_2015.pdf
http://www.ieta.org/resources/Resources/Case_Studies_Worlds_Carbon_Markets/china-emissions-trading-case%20study_cdc_climat_ieta%20march_2015.pdf
http://www.ieta.org/resources/Resources/Case_Studies_Worlds_Carbon_Markets/china-emissions-trading-case%20study_cdc_climat_ieta%20march_2015.pdf

I> Raport z rynku CO2

Nr 49, kwiecien 2016

W przypadku przekroczenia dopuszczalnych
limitéw emisji przez sume alokacji, dopuszczalne
byto zmniejszenie jej wspdtczynnikiem. Mozliwe
byty réowniez korekty ex-post na podstawie
aktualnych danych produkcyjnych.

» Rynek uprawnien: w dniu startu systemu
(19 czerwiec 2014 r.) sprzedano na rynku
wtérnym 145 tys.34 uprawnien po Sredniej cenie
ok. 5 USD za uprawnienie.

> Instalacje moga 8% catkowitych swoich rocznych

CCERs (China

Certified Emission Reductions), przy zastrzezeniu,

emisji rozliczy¢ jednostkami
ze jednostki muszg by¢ wygenerowane przez
projekty realizowane i wdrozone w miescie
Chongqing po 31.12.2010 r.. Jedna jednostka
CCER odpowiada

emisji. Nie dopuszcza sie projektow energetyki

jednemu uprawnieniu do

wodnej.
» Bankowanie (ang. banking), czyli przenoszenie

uprawnieri, dozwolone byflo jedynie miedzy
latami okresu rozliczeniowego 2014-2015;
pozyczanie  (ang.  borrowing) uprawnien

z przysztych lat jest niedozwolone.

» W przypadku nierozliczenia sie ze swoich emisji,
instalacje muszg zaptaci¢ kare rowng 3-krotnosci
ceny rynkowej z ostatniego miesigca sprzed
rozliczenia, od puli przekroczonych emisjias.

Biezace informacje o ogélnokrajowym systemie ETS
w Chinach

Uruchomienie  ogdlnokrajowego  systemu ETS
w Chinach zostato przesuniete na drugg potowe 2017
r.% Ponizej przedstawiono jego niektére zatozenia,
ktore zostaty wyszczegdlnione w opracowaniu China’s

National Emissions Trading System37.

Krajowa Komisja Rozwoju i Reform Chin (NDRC -
National Development and Reform Commission) okresli
catkowitg liczbe uprawnien dostepnych na rynku. Czes¢
uprawnien zostanie przeznaczona jako rezerwa dla
nowych instalacji, cze$¢ dla stabilizacji cen uprawnien
i na fundusz

innowacyjnosci.  Niewykorzystane

bezptatne uprawnienia bedg mogty by¢ sprzedawane

na rynku, na platformach aukcyjnych. Wiecej
uprawnien zostanie przeznaczonych do sprzedazy na
aukcjach po 2020 r. Przydziat bezptatnych uprawnien
dla instalacji zostanie dokonany w oparciu o emisje
historyczne lub w oparciu o benchmarki przemystowe.
zostanie mozliwos¢

W  przydziale uwzgledniona

yucieczki  emisji” z  instalacji  przemystowych
w sektorach produkcji aluminium i stali. Samo zjawisko
yucieczki emisji” w systemie nie powinno by¢ duzym
problemem, poniewaz ogoélnokrajowy ETS bedzie
obejmowat wiekszos¢ przedsiebiorstw panstwowych
w Chinach, w ktérych sg stosunkowo niskie koszty
produkcji. Przydziat bezptatnych uprawnien zostanie
ustalony centralnie przez NDRC, natomiast prowincje
bedg mialy obowigzek dostarczy¢ listy instalacji ze
swoich regiondw, ktdre spetniajg wymogi kwalifikacji

elektrycznej,
38)

do systemu (zuzycie energii
odpowiadajacej spalaniu powyzej 10 tys. ton SCE
Prowincje bedg mogly ubiegaé sie o wigczenie do
systemu ogodlnokrajowego instalacji o mniejszym
zZuzyciu energii, niz wymagany prog przystgpienia do
systemu. Dotyczy to rédwniez instalacji uczestniczacych
w siedmiu pilotazowych lokalnych systemach, aktualnie
NDRC prawdo-

podobnie pozwoli zachowaé¢ nadwyzki bezptatnych

funkcjonujgcych na terenie Chin.

uprawnieri® instalacji z aktualnie funkcjonujacych
siedmiu pilotazowych systeméw (szacuje sie je na
kilkadziesigt mIn uprawnien®), powstate w latach 2013-
2015 i ew. 2016 r. Po ich przejsciu do ogdlnokrajowego
krajowego jednak liczy¢

systemu, musza sie

z prawdopodobnym obnizeniem ich przydziatu
bezptatnych uprawniern w nastepnych latach. Chociaz
zadna decyzja nie zostata podjeta, istnieje konsensus,
ze bankowania uprawnien systemow pilotazowych do
systemu krajowego nie mozna kategorycznie zabronic.
Jednak NDRC bedzie sie

warunkach odbedzie sie ta operacja. Nie jest mozliwe,

zastanawia¢ na jakich

aby krajowy system zaakceptowat uprawnienia wydane
przez wtadze pilotazowych systemdéw bez zadnych
ograniczen. Mogloby to spowodowaé wydanie
w okresie przejsciowym zbyt duzej liczby uprawnien
przez wiadze systemow pilotazowych. NDRC chce

unikng¢ sytuacji rozdania zbyt wielu bezptatnych

% tona SCE (Standard Coal Equivalent) — tona wegla ekwiwalentnego
o wartosci opatowej 29,31 GJ/tone
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ktéorym spadnie

produkcji i moze spowodowaé to powstanie duzej

uprawnien instalacjom, poziom

nadwyzki uprawnien.

Ogodlnokrajowy system handlu uprawnieniami do emisji
ETS zostanie zaprojektowany w oparciu o najlepsze
praktyki i wyciggniete wnioski z funkcjonowania
7 pilotazowych systeméw w Chinach i innych systemoéw
na Swiecie. Jednym z gtéwnych zadan to unikniecie
nadmiernych przydziatéw uprawnien

dla
z systemu EU ETS, gdzie mamy zbyt

NDRC

a1

instalacji, aby unikng¢ sytuacji

duzo uprawnien rynku.
19 2016 .
poinformowat, ze zasady stosowania

na
w  dniu kwietnia
offsetu w ogdlnokrajowym systemie

nie zostaly jeszcze sfinalizowane
i odrzucit pogtoski, ze jedynie jednostki
CCERs  (China

Reductions) uzyskane w 2015 r. lub

Certified ~ Emission
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emisji. stara sie usprawnic
przy jednoczesnym zmniejszeniu liczby
typédw projektéw, kwalifikujgcych sie
do tych  jednostek.
w dziatajacych 7
pilotazowych systemach handlu mozna rozlicza¢ czesé

generowania
aktualnie

swoich emisji jednostkami CCER wygenerowanymi od
2013 r. NDCR musi sie réwniez zmierzy¢ z bardzo
matym handlem uprawnieniami na rynku wtérnym w
Wazrést
nieznacznie, gdy do obrotu uprawnieniami zostaty

istniejacych  pilotazowych systemach. on
dopuszczone domy maklerskie. Aby usprawnié¢ dalszy
obrét uprawnieniami nalezy wprowadzi¢ transakcje
spot i transakcje walutowe. Aby byt mozliwy handel
uprawnieniami

z innymi systemami ETS, w przypadku ich potaczenia,
nalezy wprowadzi¢ w systemie handlu uprawnieniami
m.in. opcje futures i forward. W systemie zostanie
rowniez ustanowiony mechanizm stabilizujgcy ceny
uprawnien na rynku, jednak szczegdty na razie jak
dotad nie sg znane.

Na zakonczenie nalezy zauwazy¢, ze przed konferencjg
COP 21 w Paryzu, Chiny zobowigzaty sie w ramach

wktadow do nowego porozumienia tzw. INDCs ™

“! http://carbon-pulse.com/18548/
“http://www4.unfccc.int/submissions/INDC/Published%20Document
s/China/1/China's%20INDC%20-%200n%2030%20June%202015.pdf

(ang. Intended Nationally Determined Contributions)
m.in. do redukcji emisji CO, do 2030 r. o 60-65%" na
jednostke PKB, w stosunku do 2005 r.

Program LIFE

Dnia 26 kwietnia br. odbyt sie dzien informacyjny
jest
Europejskiej

programu Life. Program LIFE instrumentem

finansowym Unii poswieconym

Rysunek 1. Obszary priorytetowe programu LIFE

Program LIFE (2014-2020)
h 4
ochrona srodowiska

i efektywne

gospodarowanie zasobami

ograniczenie wplywu
cztowieka na klimat*

dostosowanie sie do

preyroda i foznommenasc skutkow zmian klimatu

biologiczna

klimatu

zarzadzanie i informacja

zarzadzanie i informacja
w zakresie klimatu

w zakresie Srodowiska

Podprogram na rzecz

Zrédto: NFOSIGW

wspoftfinansowaniu projektéw z dziedziny ochrony
i poprawy jakosci srodowiska oraz wptywu cztowieka na
klimat i dostosowania sie do jego zmian. Program LIFE
obejmuje perspektywe finansowa 2014-2020.

Od 2016 roku NFOSIGW petni funkcje Krajowego
Punktu Kontaktowego w ramach tego programu, co
m.in. zwieksza mozliwosci wsparcia wnioskodawcow
w przygotowywaniu wnioskow.

W potowie maja br. KE zaprezentuje szczegdétowe
obszary priorytetowe na ten rok. Nabor wnioskéw w KE
przewidziany jest na poczatek wrzesnia. Dofinanso-
KE
60% wartosci kosztéow kwalifikowanych, a w przypadku

wanie projektow przez moze wynosi¢ do

projektéw  przyrodniczych  stuzacych  gatunkom
i siedliskom priorytetowym do 75%. Oproécz dofinanso-
wania z KE, jest mozliwos¢ uzyskania dodatkowego
$rodkéw  NFOSIGW

kosztow  kwalifikowanych.

w  ramach
do 35%
wniosek o

dofinansowania
maksymalnie

Jednakze dofinansowanie  projektu
z NFOSIGW musi by¢ ztozony przed ztozeniem wniosku

do KE. Na projekty z Polski w latach 2016-2017 zostato

“ http://www.c2es.org/docUploads/chinas-contributions-paris-
climate-agreement.pdf
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do rozdysponowania ponad 42 min euro. Waing
ze od 2018 .
ogdélnounijny konkurs wnioskéw,

informacjg jest, KE wprowadza
rezygnujac z pul
krajowych. Dlatego warto ztozy¢ wniosek przed tym

terminem.

Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez Sekretariat Konwencji
Klimatycznej (UNFCCC)* wynika, ze do korica kwietnia
zarejestrowano w sumie 7 709 projektéw CDM (ang.
Clean Development Mechanism — mechanizm czystego
rozwoju), w tym 9 projektéw w kwietniu 2016 r.

Liczba jednostek CER wydanych do konca kwietnia
2016 r. wyniosta ok. 1 666,1 min, co oznacza, ze w ciggu
ostatniego miesigca wydano ok. 8,8 min jednostek CER.
Natomiast liczba jednostek wydanych w zwigzku
(PoA)*

w kwietniu wyniosta 4,805 min, wiec zwiekszyta sie

z realizacjg dziatan programowych CDM
0 710 tys. jednostek.

W kwietniu 2016 r. nie nastgpity zmiany w zakresie
(ang.
Implementation — mechanizm wspdlnych wdrozen)

liczby zatwierdzonych projektéw Joint
oraz liczba wydanych jednostek ERU. Liczba dotychczas
wydanych ERU pozostaje od 2015 roku na poziomie

871 893 629 jednostek.

Pozostate informacje

»  Wedtug Chinskiej Narodowej Agencji Energetycznej
(ang. National Energy Administration), rzad Chin
zamierza potroi¢ zdolno$¢ wytwarzania energii
elektrycznej z elektrowni fotowoltaicznych (PV) do
roku 2020 osiggajgc moc zainstalowang 143 GW.
Do tego czasu wiadze zamierzaja uruchamiaé
15-20 GW nowych
rocznie. Plan ten wymaga inwestycji o skali ok. 368

instalacji fotowoltaicznych

mld USD w rozwdj sieci przesytowych, w celu
umozliwienia przeksztatcenia systemu energety-
cznego z zaleznosci od elektrowni opalanych
weglem. Chiny staty sie wiodgcym $wiatowym
rynkiem dla energetyki stonecznej pokonujac
w ostatnich latach Niemcy. W catkowitej wysokosci
w OZE w 2015 r,,

Swiatowych inwestycji

44

* ang. Programme of Activities (PoA) — dziatania programowe
obejmuja realizacje wielu pojedynczych projektow, ktore taczy
wspodlna procedura zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektow
odbywa sie bez koniecznosci ich nowego zatwierdzania, co prowadzi
do obnizenia kosztéw (wiecej nt. CDM PoA:

wynoszacych 286 mld USD, Chiny uczestniczg
kwotg 103 mld USD. W 2015
dysponowaty mocg instalacji fotowoltaicznych na

roku Chiny

poziomie 43,2 GW, co oznacza, ze ich plany
zaktadaja przyrost o 100 GW w ciggu nastepnych
4 lat. Dominacja tego kraju na sSwiatowym rynku
producentéw paneli fotowoltaicznych (70% udziat)
pomoze im osiggnac ten ambitny cel®.

Mimo, ze w chwili obecnej w trakcie budowy lub
w planach jest ok. 1500 nowych elektrowni
weglowych  na  Swiecie,

produkcja  energii

elektrycznej z paliw kopalnych spada, co

dokumentuje najnowszy Y,
W Chinach obecnie funkcjonujgce elektrownie
weglowe pracujg z 50% obcigzeniem, zuzycie wegla
obniza sie, a w przypadku 250 planowanych
obiektdw zatrzymane zostaty procesy inwesty-
cyjne. Raport mowi takze o ograniczeniu planow
budowy nowych elektrowni weglowych w krajach
o najwiekszej dynamice przyrostu tego typu
obiektéow o ok. 50%. 84 GW
z ok. 85 elektrowni zostato uruchomione w roku

Tym niemniej

2015, co pieciokrotnie przekracza moc tego typu
obiektow wycofywanych z uzytku. Sektor weglowy
jest ostabiany przez regulacje zwigzane z ochrong
klimatu i z ochrong czystosci powietrza oraz przez
stale obnizajgce sie ceny energii pozyskiwanej ze
zrédet odnawialnych. Bank Inwestycyjny Goldman
Sachs stwierdzit, ze wegiel wchodzi w faze
schytkowag wykorzystywania jako paliwa. Raport
Sierra Club podsumowuje planowane inwestycje
w elektrownie weglowe na kwote 981 mld USD,
przy czym uwzgledniono tylko naktady kapitatowe
wynikajace z usrednionych wskaznikdw inwestycy-
jnych dla poszczegdlnych regionéw. W Azji ma by¢
realizowane 87% z tych inwestycji. Sytuacja w tym
zakresie w Azji opisana jest szczegétowo w

8, Nalezy
podkresli¢, ze kalkulacje odnos$nie najwiekszego
CO,,

niepewnoscia ze wzgledu na matg wiarygodnosc

emitenta Chin sg obarczone duzg

46
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danych odnosnie inwestycji i emisji gazéw
cieplarnianych w tym kraju49.

Wedtug ustepujacej Sekretarz Wykonawczej
Konwencji  Klimatycznej, Christiany Figueres,
wynegocjowane w grudniu 2015 r. Porozumienie
Paryskie moze wejs¢ w zycie juz 2 lata przed
planowanym rokiem 2020. Opinie te wygtosita ona
w przededniu uroczystosci podpisania Porozu-
mienia, ktéra odbyto sie w dniu 22 kwietnia 2016 r.
w Nowym Jorku. Figueres stwierdzita, ze Porozu-
mienie Paryskie jest projektem zapewniajagcym
ograniczenie Swiatowej emisji gazow cieplarnia-
nych, ostrzegajgcym takze wszystkich inwestujg-
cych w rozwigzania o wysokiej emisji wegla, ze nie
s3 to rozwigzania perspektywiczne, mogace
przynies¢ zyski w dtuzszym okresie. Wystgpienie to
zbiegto sie z ogtoszeniem przez najwiekszego
prywatnego producenta wegla, Peabody Energy
Corp, bankructwa w wyniku drastycznego spadku
cen wegla. Optymizm  Figueres  wynika
z pozytywnych opinii w kwestiach zwigzanych
z ograniczeniem zmian klimatycznych, wyrazanych
zaréwno przez rzady krajowe, jak tez i przez wielki
biznes. Zaréwno USA, jak i Chiny, odpowiedzialne
za 40% Swiatowej emisji gazéw cieplarnianych
ogtosity  wspodlnie  wole  przystgpienia  do
Porozumienia Paryskiego, jak tez podjecie
odpowiednich krokéw w celu zatwierdzenia tego
faktu na poziomie krajowym. W tym samym czasie
najwieksze $wiatowe potegi technologiczne,
Google, Apple, Amazon i Microsoft wspdlnie
ogtosity, ze jakiekolwiek proby blokowania
transformacji do gospodarki niskoemisyjnej w USA
bytyby kosztowne zaréwno dla Swiatowej
gospodarki, jak i dobrobytu ludzkosci. Jednak
pojawiajg sie tez opory niektorych panstw
rozwijajgcych sie, ktére obawiaja sie utraty swoich
wptywdéw po podpisaniu porozumienia bez
odpowiednich negocjacjiso.

Ostatni >t opublikowany przez Sztokholmski
Instytut Srodowiskowy wskazuje na problemy
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w funkcjonowaniu systemu JI. Przytaczanym
przyktadem jest Nowa Zelandia, ktéra zakupita
miliony watpliwych uprawnien ERU, pochodzacych
z projektdw na Ukrainie i w Rosji. Rynek ukrainski,
ktory dostarczyt 90% wszystkich ERU zakupionych
przez Nowg Zelandie jest podejrzany o nielegalne
dziatania w tym zakresie. Rzad NZ uzyt 97 milionéw
takich ERU do wypetnienia swoich celéw na lata
2008 — 2012, natozonych przez Protokét z Kioto. To
z kolei pozwolito jej przenies¢ na nastepny okres
duza ilo$¢ AAU, ktére zostang uzyte do wypetnienia
jej celu na rok 2020, pomimo faktycznego, statego
wzrostu emisji gazédw cieplarnianych. Autorzy
raportu obcigzajg odpowiedzialnoscig za to rzad
Nowej Zelandii, ktéry poprzez zaniedbania
w nadzorze nad krajowym systemem handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych,
dopuscit do wykorzystywania takich watpliwych
jednostek. Inne kraje kupowaty wieksze ilosci
jednostek, ale Nowa Zelandia byta ich najwiekszym
kupcem w poréwnaniu do krajowej emisji gazow
cieplarnianych. Obecnie kraj ten nie moze juz
kupowaé¢ ERU ze wzgledu na odmowe
przystapienia do drugiego okresu rozliczeniowego
protokofu z Kioto, ale jednoczes$nie odmawia
skasowania niewiarygodnych jednostek. Sytuacja
taka, poprzez naruszenie zasady supleme-
ntarnosci’ okreslonej w Protokole z Kioto stanowi
naruszenie prawnie wigzacej umowy miedzyna-
rodowejsa.

» W dniu 22 kwietnia Premier Beata Szydto podpisata
w siedzibie Organizacji Naroddéw Zjednoczonych
w Nowym Jorku nowe porozumienie klimatyczne
przyjete w grudniu 2015 r. w Paryzu (Porozumienie
Paryskie). Podczas uroczystosci premier towa-
rzyszyt prof. Jan Szyszko, minister Srodowiska.
Oprécz Polski porozumienie podpisato ponad 160
krajow™. Uroczystoé¢ podpisania porozumienia
byta kontynuacja procesu rozpoczetego w czasie
Konferencji Klimatycznej w Paryzu, w grudniu 2015
r., gdy 195 panistw uczestniczacych w konferencji
przyjeto porozumienie przewidujgce zahamowanie
wzrostu $redniej temperatury na ziemi na
poziomie nizszym niz 2°C (z podjeciem wysitkéw

52 .- . .
Zasada suplementarnosci PzK oznacza, ze wykorzystanie

mechanizméw elastycznych PzK (JI, CDM, IET) musi by¢ dodatkowe w

stosunku do dziatan krajowych.
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dla zatrzymania go na poziomie 1,5°C) w stosunku
do okresu sprzed rewolucji przemystowe;j.
Porozumienie podpisali takie przedstawiciele
najwiekszych emitentow gazow cieplarnianych, jak
Chiny, USA, czy Indie, ktére to kraje takie
przyczynity sie do sukcesu konferencji paryskiej.
W trakcie uroczystosci w Nowym Jorku 15 paristw,
przede wszystkim matych, wyspiarskich panstw
pacyficznych, najbardziej zagrozonych zmianami
klimatycznymi  przedstawito juz  dokumenty
ratyfikacyjne. Zgodnie z ustaleniami z Paryza
porozumienie  wejdzie w 2Zycie po jego
ratyfikowaniu  przez minimum 55 panistw
reprezentujagcych co najmniej 55% Swiatowej
emisji gazéw cieplarnianychss.

» W swoim najnowszym raporcie Ecofys analizuje
mozliwo$¢ uzyskania ustalonego w Paryzu celu
nieprzekroczenia wzrostu temperatury ponad 2°C
(z podjeciem wysitkéw w kierunku 1,5°C) ponad
poziom $redniej temperatury z okresu przedindu-
strialnego przy zastosowaniu niskoemisyjnych

technologii weglowych. Wedtug wyliczen Ipcc®

w celu osiggniecia takich zatozen konieczna jest

dekarbonizacja sektora energetycznego do roku

2050. Producenci energii elektrycznej opartej na

spalaniu wegla, a takze niektére rzady prezentujg

poglad, ze  wysokosprawne, niskoemisyjne
technologie weglowe (HELE57), przy zastosowaniu
mechanizmu CCS>® moga powodowaé zerowg
emisje lub nawet negatywng emisje CO,. Same
kotty HELE, obejmujgce kotty nadkrytyczne, ultra-
nadkrytyczne, zaawansowane ultra nadkrytyczne,
jak tez zintegrowane kotty kogeneracyjne oparte
na spalaniu gazu syntezowego pozwalajag na
obnizenie wskaznika emisyjnosci z obecnej
wysokosci 1000 g CO,/kWh do 670 g CO,/kWh, co
mozna pordéwnac z 350 - 490 g CO,/kWh dla turbin
gazowych i 0 g CO,/kWh dla turbin wiatrowych czy
elektrowni  stonecznych. Analiza mozliwosci
wynikajacych z zastosowania technologii HELE
dokonana w raporcie wskazuje, ze nie dajg one

% ang. Intergovernmental Panel on Climate Change - Miedzyrzadowy

panel w sprawie zmian klimatu

% ang. High-efficient, low-emission

® ang. Carbon Capture and Storage — wychwyt i magazynowanie
dwutlenku wegla w naturalnych zbiornikach podziemnych

5

mozliwosci utrzymania sie na Sciezce 2°C. Wynika
to z faktu, ze globalny budzet na technologie
weglowe, jak tez czas jakim dysponujemy na
redukcje emisji nie pozwolg na zastgpienie starych
kottéw nowymi, wysokoefektywnymi, a pozwolg
jedynie na podwyiszenie mocy zainstalowanej,
przez co nie zostanie osiggniety wymagany poziom
obnizenia emisji dwutlenku wegla. Wnioski takie
zostaty wysnute na podstawie analizy scenariuszy
emisyjnych zaprezentowanych w 5 Raporcie IPCC,
scenariuszach emisyjnych Miedzynarodowej
Agencji Energii, jak tez na danych odnosnie
planowanych inwestycji w energetyke oparta na
weglu. Pokazujg one, ze utrzymanie sie na Sciezce
2°C wymagac bedzie obnizenia wytwarzania energii
elektrycznej w oparciu o spalanie wegla o 84%
w okresie 2013-2040. Raport Miedzynarodowej
Agencji Energii wskazuje, ze dopiero wyposazenie
ok. 75% elektrowni weglowych w instalacje CCS do
roku 2040 pozwoli na utrzymanie sie na Scieice
2°C. W nadchodzacych dziesiecioleciach plano-
wane jest oddanie do uzytku ok. 1 400 GW mocy
zainstalowanej w technologiach weglowych. Nie
pozwoli to na realizacje scenariusza 20C, nawet
przy zastosowaniu we wszystkich obiektach
technologii HELE. Wyposazenie wszystkich nowo
instalowanych kottéw w instalacje CCS pozwoli na
utrzymanie sie na sciezce 2°C do 2050 roku, jednak
po tej dacie potrzebne bedzie dalsze zmniejszanie
emisji. Dodatkowo nierealistyczne jest zatozenie,
ze wszystkie nowo powstajagce elektrownie
wyposazone bedg w instalacje CCS, jak tez ze
bazowaé¢ beda na technologiach HELE. Z tych
przestanek autorzy raportu wysnuwajg wniosek, ze
planowane scenariusze odnosnie eksploatacji
istniejgcych i budowy nowych obiektow
energetycznych spalajacych wegiel nie pozwolg na
realizowanie dtugofalowej strategii nieprze-
kroczenia bariery wzrostu temperatury powyzej
2°C w stosunku do okresu przedindustrialnegosg.
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Tabela 2. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w maju 2016 r.

Dzien Wydarzenie

2 maja KE opublikuje informacje o poziomie spetnienia zobowigzan za rok 2015 przez instalacje,
rozliczajgce emisje uprawnieniami.

4 mai Europejska Partia Ludowa organizuje spotkanie w sprawie Funduszu Innowacyjnego,
maja
! Modernizacyjnego, ucieczki emisji i kosztdw posrednich uczestnictwa w EU ETS.

Termin na przestanie uwag odnosnie dokumentu , skeleton option paper” do posta sprawozdawcy
6 maja ENVI PE odnosnie reformy EU ETS. W oparciu o uwagi, sprawozdawca opracuje raport, ktéry
zostanie opublikowany 20 maja.

Spotkanie w Montrealu odnos$nie globalnych mechanizméw rynkowych zwigzanych z lotnictwem.
11-13 maja Spotkanie postuzy stworzeniu rekomendacji na wrzesniowe spotkanie Zgromadzenia Ogdlnego
ICAO.

T KE uaktualni informacje o alokacji uprawnien na 2016 r. Zgodnie z poprzednia aktualizacjg z 28
maja
! kwietnia br., sektorom przemystowym i wytwarzania ciepta wydano ok. 97% uprawnien EUA.

16-26 maja Bonn - pierwsze spotkanie grupy roboczej odnosnie wdrozenia porozumienia paryskiego.

Zaprezentowanie w PE przez posta sprawozdawce (lan Duncan) raportu odnosnie rewizji systemu

20 maja .
EU ETS w 4 fazie.

23 maja Spotkanie Komisji ITRE PE odnosnie raportu posta sprawozdawcy.

Zakonczenie konsultacji spotecznych odnosnie instrumentéw rynkowych w ramach

30 maja miedzynarodowego lotnictwa i emisji GHG z nim zwigzanych.

Termin na przekazanie uwag przez postéw Komisji ITRE odnos$nie opinii posta sprawozdawcy w

31 maja .
sprawie 4 fazy EU ETS.

Terminy aukcji uprawnien EUA i EUAA w UE*:

= 25 maja: krajowa aukcja polska, 3,526 min EUA (EEX) — start od 9:00 do 11:00

= 0d 3 maja, kazdy poniedziatek, wtorek i czwartek (z wyjatkiem: 5, 16, 26 i 30 maja): aukcja
unijna, 3,425 mln EUA/aukcje (EEX) — start od 9:00 do 11:00

= 0d 6 maja, kazdy pigtek: krajowa aukcja niemiecka, 3,495 mIn EUA/aukcje (EEX) — start od
9:00 do 11:00

= 4,18 maja: krajowa aukcja brytyjska, 3,489 mIn EUA/aukcje (ICE) — start od 9:00 do 11:00

= 11 maja: aukcja unijna, 683,500 tys. EUAA (EEX) — start od 9:00 do 11:00

W maju

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE/ECX, podane godziny zgodnie z czasem srodkowoeuropejskim
Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Thomson Reuters oraz Carbon Pulse
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Woykres 3. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2016 [w euro]
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Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w tym roku [w euro]
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Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z rynku OTC (do dnia 10 czerwca 2009 r.) oraz gietd
Bluenext, EEX, Nordpool, ICE/ECX

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennos$ci ceny uprawnien do emisji, zdecydowaliSmy sie na cykliczne
umieszczanie w Raporcie z rynku CO, wykresdw pokazujgcych gtéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym
Raporcie z rynku CO, wykres 2 obejmuje okres od poczgtku 2008 r. do konca kwietnia 2016 r. Natomiast na wykresie
4 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w biezgcym roku.
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Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
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