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Analiza ksztattowania sie poziomu cen jednostek

EUA/EUAA i CER na rynku wtérnym w grudniu?

Grudzien charakteryzowat sie znaczgcym wzrostem cen
uprawnien EUA. Praktycznie wszystkie straty z listopada
zostaty odrobione. Na uwage zastuguje bardzo wysoki
zakres zmiany ceny — az 2,25 euro. Systematyczny
wzrost wartosci uprawnien rozpoczat sie 8 grudnia.
W ciggu zaledwie trzech dni kurs wzrdst ponad 13%
(z 4,30 euro w dniu 7 grudnia do 4,87 euro w dniu
12 grudnia). Zdaniem analitykdbw Thomson Reuters
przyczyng wzrostow mogty by¢é wysokie ceny osiggane
na aukcjach, rosnace ceny wegla oraz energii, a takze
informacje o checi pozostania Wielkiej Brytanii
w systemie EU ETS po wdrozeniu w zycie tzw. brexitu.
Przetomowym momentem dla rynku okazat sie dzien

Krajowy OsSrodek

Bilansowania i Zarzagdzania Emisjami

przyjecia poprawek do projektu dyrektywy EU ETS

w Komisji ENVI2. Poprawki stuzgce szybszemu
zmniejszeniu podazy uprawnien na rynku (m.in. poprzez
zwiekszenie  wspdtczynnika  CSCF3,  podwojenie

w pierwszych latach liczby transferowanych uprawnien
do rezerwy MSR z 12 do 24%, czy permanentne
usuniecie czesci uprawnien z rezerwy MSR) oraz decyzje
panstw grupy OPEC w sprawie redukcji produkcji
dziennego wydobycia ropy naftowej* wptynety na dalsze
wzrosty cen uprawnien na rynku. W dniu 22 grudnia za
uprawnienia ptacono juz powyzej 6 euro. Nie bez
znaczenia dla wzrostu cen jest fakt, ze ostatnia aukcja
w 2016 r. miata miejsce w dniu 16 grudnia, co oznaczato,
ze uprawnienia od tego czasu byly dostepne juz tylko
w ramach rynku wtérnego. W ostatnim dniu grudnia
wartos¢ uprawnien osiggneta 6,55 euro gtéwnie na
skutek wysokich cen energii w Europie oraz paliw na
Swiatowych rynkach.

Podsumowujac, uprawnienia EUA w grudniu br. zyskaty
na wartosci 42,90% (liczac od 30 listopada). Srednia
arytmetyczna cena waloréw EUA oraz CER
z 21 transakcyjnych dni grudnia wyniosta odpowiednio
5,21 euro oraz 0,29 euro. taczny wolumen miesiecznych
obrotéw uprawnied EUA na wtérnym rynku spot gietd
ICE oraz EEX wynidst w grudniu ponad 20 min uprawnien

EUA, natomiast wolumen jednostek CER uksztattowat

sie na poziomie blisko 0,26 min.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER w transakcjach natychmiastowych (spot) oraz terminowych*
(future 16-20) w dniach 30 listopada i 30 grudnia 2016 r.

Ceny uprawnien EUA (w euro)

data spot Dec16** Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
30-gru-16 6,55 5,09 6,57 6,61 6,66 6,74
30-lis-16 4,58 4,58 4,61 4,63 4,68 4,74
zZmiana 42,90% 11,14% 42,52% 42,76% 42,31% 42,19%
data spot Decl16** Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
30-gru-16 6,52 5,05 6,53 6,57 6,62 6,7
30-lis-16 4,55 4,54 4,57 4,59 4,64 4,70
zZmiana 43,30% 11,23% 42,89% 43,14% 42,67% 42,55%
data spot Decl16** Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
30-gru-16 0,26 0,32 0,28 0,29 0,29 0,29
30-lis-16 0,26 0,26 0,26 0,27 0,27 0,27
zZmiana 0,00% 23,08% 7,69% 7,41% 7,41% 7,41%

* kontrakty terminowe z terminem zapadalnosci w dniu 19 grudniu danego roku
** kurs z dnia 19 grudnia 2016 r., po tej dacie kontrakt na ten rok wygast.
Zrédto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Thomson Reuters

1 Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez 3 Miedzysektorowy wspdtczynnik korygujacy
m.in. Thomson Reuters (TR), Bloomberg, ICE, EEX, 4 http://tradingroom.vertis.com

2 Komisja Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego

i Bezpieczeristwa Zywnosci Parlamentu Europejskiego
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku
spot gietd EEX oraz ICE w grudniu 2016 roku [w euro]
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Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych EEX oraz ICE

Najwazniejsze wydarzenia rynkowe w grudniu

2016 roku:

Gtosowanie w sprawie projektu dyrektywy EU ETS
w Komisji ENVI w Parlamencie Europejskim zostato
przesuniete z 8 na 15 grudnia ze wzgledu na
koniecznos¢ uzgodnienia poprawek kompromi-
sowych.® (5 grudnia)

IE Zgodnie z informacjg opublikowang na portalu
Bloomberg, Wielka Brytania chciataby pozostac
cztonkiem systemu EU ETS takze po wyjsciu tego
kraju ze struktur UE.® (9 grudnia)

E Zgodnie z raportem ,Smart cash for the climate”
przygotowanym przez Ecologic Institute na zlecenie
WWF w okresie 2013-2015 w ramach panstw

$rednio  85%

przychodéw do budzetu z tytutu sprzedazy

objetych systemem EU ETS,

uprawnien na aukcji zostato przeznaczonych na cele
zwigzane z ochrong klimatu.” (13 grudnia)

5 http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-
%2f%2fEP%2f%2fTEXT%2bCOMPARL%2bENVI-0J-20161215-
1%2b01%2bDOC%2bXML%2bV0%2f%2fPL&language=PL

6 https://www.bloomberg.com/news/articles/2016-12-09/u-k-said-
to-prefer-retaining-eu-emissions-trading-post-

brexit?utm content=bufferdef97&utm medium=social&utm source

Brytyjska aukcja 3,49 min uprawnien zostata

odwotana z uwagi na nieosiggniecie wystarcza-
jacego wolumenu uprawnien — ztozono oferty na
zaledwie 2,94 min uprawnien EUA. Niesprzedane
uprawnienia bedg rdéwnomiernie rozdzielone
pomiedzy cztery aukcje w styczniu i lutym 2017 r.®

(14 grudnia)

E Komisja ENVI przyjeta pakiet poprawek do projektu

dyrektywy EU ETS. Gtéwne zmiany w stosunku do
propozycji Komisji Europejskiej dotyczg zwiekszenia
liniowego wskaznika redukcji z 2,2% na 2,4% oraz
zmian w funkcjoniwaniu rezerwy MSR majacych na
celu wzmocnienie i przyspieszenie jej dziatania.
Wiecej na ten temat w dalszej czeéci Raportu.®*®
(15 grudnia)

Na posiedzeniu Rady ds. Srodowiska europejscy

ministrowie debatowali nad poprawkami do
projektu dyrektywy EU ETS. Podjeto decyzje, ze
dyskusja bedzie kontynuowana podczas prezydencji

"https://staticl.squarespace.com/static/57050297356fb0e173a1173
2/t/58592f19f7e0abb08705f7fd/1482239780536/Maximiser+ETS+su
mmary+report FINAL.pdf

8 https://www.theice.com/marketdata/reports/148
%https://polcms.secure.europarl.europa.eu/cmsdata/upload/flcb3dc
c-f650-417d-9c5e-f04e33a93e0a/2016-12-15%20-

=twitter.com&utm_campaign=buffer

%20R0l1%20Call%20Votes.pdf
10 http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?type=IM-
PRESS&reference=20161215IPR56370&language=PL&format=XML
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http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-%2f%2fEP%2f%2fTEXT%2bCOMPARL%2bENVI-OJ-20161215-1%2b01%2bDOC%2bXML%2bV0%2f%2fPL&language=PL
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-%2f%2fEP%2f%2fTEXT%2bCOMPARL%2bENVI-OJ-20161215-1%2b01%2bDOC%2bXML%2bV0%2f%2fPL&language=PL
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-%2f%2fEP%2f%2fTEXT%2bCOMPARL%2bENVI-OJ-20161215-1%2b01%2bDOC%2bXML%2bV0%2f%2fPL&language=PL
https://www.bloomberg.com/news/articles/2016-12-09/u-k-said-to-prefer-retaining-eu-emissions-trading-post-brexit?utm_content=bufferdef97&utm_medium=social&utm_source=twitter.com&utm_campaign=buffer
https://www.bloomberg.com/news/articles/2016-12-09/u-k-said-to-prefer-retaining-eu-emissions-trading-post-brexit?utm_content=bufferdef97&utm_medium=social&utm_source=twitter.com&utm_campaign=buffer
https://www.bloomberg.com/news/articles/2016-12-09/u-k-said-to-prefer-retaining-eu-emissions-trading-post-brexit?utm_content=bufferdef97&utm_medium=social&utm_source=twitter.com&utm_campaign=buffer
https://www.bloomberg.com/news/articles/2016-12-09/u-k-said-to-prefer-retaining-eu-emissions-trading-post-brexit?utm_content=bufferdef97&utm_medium=social&utm_source=twitter.com&utm_campaign=buffer
https://static1.squarespace.com/static/57050297356fb0e173a11732/t/58592f19f7e0abb08705f7fd/1482239780536/Maximiser+ETS+summary+report_FINAL.pdf
https://static1.squarespace.com/static/57050297356fb0e173a11732/t/58592f19f7e0abb08705f7fd/1482239780536/Maximiser+ETS+summary+report_FINAL.pdf
https://static1.squarespace.com/static/57050297356fb0e173a11732/t/58592f19f7e0abb08705f7fd/1482239780536/Maximiser+ETS+summary+report_FINAL.pdf
https://www.theice.com/marketdata/reports/148
https://polcms.secure.europarl.europa.eu/cmsdata/upload/f1cb3dcc-f650-417d-9c5e-f04e33a93e0a/2016-12-15%20-%20Roll%20Call%20Votes.pdf
https://polcms.secure.europarl.europa.eu/cmsdata/upload/f1cb3dcc-f650-417d-9c5e-f04e33a93e0a/2016-12-15%20-%20Roll%20Call%20Votes.pdf
https://polcms.secure.europarl.europa.eu/cmsdata/upload/f1cb3dcc-f650-417d-9c5e-f04e33a93e0a/2016-12-15%20-%20Roll%20Call%20Votes.pdf
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?type=IM-PRESS&reference=20161215IPR56370&language=PL&format=XML
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?type=IM-PRESS&reference=20161215IPR56370&language=PL&format=XML
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Malty w Radzie UE w | potowie 2017 r. Gtéwnymi
beda
wspotczynnika CSCF, ochrona przed ucieczka emisji

tematami sposoby  zminimalizowania
oraz fundusze. (19 grudnia)

Komisja Nadzoru Finansowanego wyrazita zgode na
prowadzenie platformy aukcyjnej przez Towarowa
Gietde Energii i sprzedaz uprawnien w ramach
systemu handlu EU ETS. Przedtem jednak gietda
musi wygra¢ przetarg zorganizowany przez Polske
na operatora krajowej platformy aukcyjnej.??

(20 grudnia)

Ministerstwo

w pierwszym kwartale 2017 r. zostanie ogtoszony

Srodowiska poinformowato, ze
przetarg na prowadzenia aukcji uprawnien do emisji
na platformie krajowej opt-out.*® (21 grudnia)

Opinia Trybunatu Sprawiedliwosci UE podtrzymata
dotychczasowy stan prawny w stosunku do lotow
pomiedzy Szwajcarig a panstwami cztonkowskim UE
objetymi zasadami systemu EU ETS. Na droge
sadowg w zakresie rozliczern uprawnien lotniczych
za rok 2012 wystgpity linie lotnicze Swiss

International Air Lines, ktorych wtascicielem jest

Lufthansa.!* (21 grudnia)

Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA
i EUAA na rynku pierwotnym

W grudniu br. w ramach rynku pierwotnego odbyto sie
11 aukcji uprawnien EUA (10 na gietdzie EEX oraz
jedna na gietdzie ICE, ktéra zostata uniewazniona), na
ktorych sprzedano tgcznie blisko 36,2 min uprawnien
EUA po sredniej wazonej cenie 4,48 euro. Rdznica
pomiedzy Srednig ceng osiggang na aukcji oraz srednig
ceng spot z rynku wtdrnego wyniosta 0,03 euro (na
korzys¢ tej drugiej ceny). Wspodtczynnik popytu do
podazy uprawnien na wszystkich aukcjach EUA spadt do
poziomu $rednio 2,41%5.

W grudniu nie odbyta sie zadna aukcja uprawnien
lotniczych EUAA (nie byta ujeta w kalendarzu aukgji).

Rynek uprawnien do emisji w 2016 roku analiza
i podsumowanie

RYNEK WTORNY
= Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA

W roku 2016 uprawnienia EUA stracity na wartosci
w sumie blisko 20,37% (liczac rdéznice w cenie od
31 grudnia 2015 r. do 30 grudnia 2016 r.). Srednia
arytmetyczna dla uprawnien EUA w 2016 r. wyniosta
5,36 euro.

Od poczatku roku do potowy lutego ceny uprawnien
EUA spadty o ponad 43%. W ostatnim dniu grudnia
2015 r. za uprawnienia ptacono 8,22 euro, natomiast
16 lutego juz tylko 4,68 euro. Wptyw na spadek wartosci
uprawnien w tym czasie miato szereg czynnikow:

» Spadek popytu na
producentéow energii elektrycznej z uwagi na ciepta
pogodeg;

»  Stabe dane ekonomiczne dotyczgce gospodarki Chin

uprawnienia ze strony

(m.in. gorszy wskaznik PKB za 2015 r.) oraz
drastyczne spadki cen akcji na gietdach w Chinach;
»  Rekordowo niskie ceny wielu surowcéw, w tym ropy
naftowej, ktérej ceny zdaniem analitykow s3g
skorelowane z cenami uprawnien EUA;
> Sprzedaz nadwyzki uprawnien EUA przez przemyst
w wyniku spadku produkcji w UE;
»  Ciecie strat na rynku terminowym uprawnien
uruchomienia tzw.

w  wyniku automatycznej

sprzedazy®®.

Rynek co prawda szybko odrobit czes¢ strat osiggajgc
w dniu 22 lutego cene 5,39 euro, jednak wydaje sie, ze
byt to raczej efekt spekulacji stuzgcy chwilowemu
wykorzystaniu sytuacji. Pdzniej, przez ponad miesigc
uprawnienia systematycznie tracity na wartosci az do
dnia 29 marca, gdy osiggnety poziom bliski wartosciom
z 16 lutego (4,77 euro). Byt to przetomowy moment dla
rynku uprawnien do emisji. Ceny ropy naftowej oraz
energii na rynkach zaczety rosng¢, a instalacje
funkcjonujgce w ramach systemu EU ETS ,ruszyty” do
zakupu uprawnien juz pod koniec marca w obawie przed

wzrostem ich cen w kwietniu. Ponadto, na rynku

5 Obliczono $redni wazony wspotczynnik popytu do podazy.

16 State zlecenie gietdowe automatycznej sprzedazy wskazanego
papieru wartosciowego, waluty lub towaru w momencie, gdy cena
osiggnie okreslona, niskg wartosc.
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http://www.consilium.europa.eu/en/meetings/env/2016/12/19/
http://energetyka.wnp.pl/prezes-tge-mozliwosc-uruchomienia-platformy-co2-wazna-dla-rozwoju-gieldy,288376_1_0_0.html
http://energetyka.wnp.pl/prezes-tge-mozliwosc-uruchomienia-platformy-co2-wazna-dla-rozwoju-gieldy,288376_1_0_0.html
http://www.wnp.pl/wiadomosci/wkrotce-przetarg-na-operatora-polskiej-platformy-aukcyjnej-co2,288851_1_0_0.html
http://www.wnp.pl/wiadomosci/wkrotce-przetarg-na-operatora-polskiej-platformy-aukcyjnej-co2,288851_1_0_0.html
http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=Swiss%2BInternational%2BAir%2BLines&docid=186501&pageIndex=0&doclang=pl&mode=req&dir=&occ=first&part=1&cid=260017#ctx1
http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=Swiss%2BInternational%2BAir%2BLines&docid=186501&pageIndex=0&doclang=pl&mode=req&dir=&occ=first&part=1&cid=260017#ctx1
http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=Swiss%2BInternational%2BAir%2BLines&docid=186501&pageIndex=0&doclang=pl&mode=req&dir=&occ=first&part=1&cid=260017#ctx1
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Wykres 2. Kurs cen uprawnien EUA od 31 grudnia 2015 r. do 30

grudnia 2016 r.

BS

doprowadzita do spadku cen uprawnien do
wartosci 4,46 euro w ostatnim dniu czerwca.

W lipcu i sierpniu ceny uprawnien EUA
ustabilizowaty sie i nie wychodzity poza
przedziat 4,4-5,0 euro. W tym czasie silnie
skorelowane ceny uprawnien reagowaty na
zmiane cen energii i paliw na rynkach.
Poczgtek wrzesnia przyniost spadek cen
ponizej poziomu 4 euro - warto$¢ 3,92 euro

zakres: 4,30 euro

osiggnieta w dniu 5 wrzesnia byta najnizsza
w ciggu catego 2016 r. W opinii ekspertow
Thomson Reuters przyczyng spadkow mogto
by¢ przywrdcenie (zwiekszenie) wolume-
néw uprawnien do normalnego poziomu na

o
aukcjach we wrzesniu w stosunku do
wolumendéw  sierpniowych, gdzie do
sprzedazy oferowano o potowie mniejszy
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ICE oraz EEX

pojawity sie informacje o zapowiedzi przyspieszenia
tempa wzrostu redukcji emisji w EU ETS w IV okresie EU
ETS (w ramach reformy systemu EU ETS) oraz propozycja
wdrozenia we Francji korytarza cenowego. W efekcie,
EUA 43%
(procentowo doktadnie tyle samo co od poczatku roku

ceny uprawnien zyskaty na wartosci
do potowy lutego) — 27 kwietnia ich cena osiggneta
poziom 6,83 euro. Po tak znaczacych wzrostach cen na
rynku w koncu przyszta korekta do wartosci 5,69 euro
w dniu 9 maja. Zdaniem analitykéw Thomson
Reuters przyczyng spadkow magt by¢ wyrok
Trybunatu Sprawiedliwosci UE, ktéry zakwe-
stionowat  sposdb

alokacji  bezptatnych

uprawnien w Il okresie EU ETS.

Do konca trzeciego tygodnia czerwca wartosci
uprawnien EUA utrzymywaty sie w trendzie
horyzontalnym, w poziomach ok. 5,7-6,2
euro. Jednak jedno wydarzenie, ktére miato
miejsce w dniu 24 czerwca spowodowato, ze
ceny uprawnien EUA przetamaty trend
horyzontalny i znalazty sie ponizej pozioméw
z potowy lutego i koncéwki marca. W tym dniu
referendum

ogtoszono bowiem  wyniki

przeprowadzonego dzien wczesniej

w Wielkiej Brytanii, ktore pokazaty, ze ponad
potowa obywateli jest za wyjsciem ich kraju

z Unii Europejskiej. Panika na rynku

17 Liniowy wskaznik redukcji w systemie EU ETS w obecnym okresie
wynosi 1,74%. Natomiast na kolejny okres rozliczeniowy zgodnie
z ustaleniami Rady z pazdziernika 2014 r. oraz propozycjg Komisji
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wolumen.

Wrzesien i pazdziernik byty miesigcami, podczas ktérych
ceny uprawnien EUA systematycznie odrabiaty straty.
Od 5 wrzesnia do 3 listopada ceny wzrosty az o 66%,
z 3,92 euro do poziomu 6,51 euro. Zdaniem ekspertéw
tak wysokie wzrosty byty mozliwe dzieki:

)  pojawieniu sie nieoficjalnych informacji

z Parlamentu Europejskiego dotyczacych koncepgji
zwiekszenia wspdtczynnika LRFY do 2,4%;

Wykres 3. Kurs cen jednostek CER od 31 grudnia 2015 r. do

30 grudnia 2016 r.

zakres: 0,25 euro

m——(eng CER  mmmSrednia arytmetyczna CER

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ICE oraz EEX

z lipca 2015 r. miatby wynosic¢ 2,2%, tak aby osiaggna¢ zaplanowany cel
redukcyjny dla EU ETS na okres 2021-2030.
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» rosnacym cenom energii oraz paliw na rynkach,
a takze wyzszym cenom za uprawnienia osiggane na
rynku pierwotnym;

» obawom inwestoréw w kwestii wystgpienia
ograniczen w dostawach energii i ciepta w Europie
(testy bezpieczenstwa we francuskich elektro-
whniach jadrowych)

» wynikom glosowania poprawek do projektu
reformy EU ETS w Komisji ITRE (m.in. mozliwos¢
zmniejszenia puli uprawnien na aukcje w przypadku
koniecznosci zastosowania wspotczynnika CSCF).

W listopadzie zndw dali zna¢ o sobie inwestorzy
sprzedajacy uprawnienia. Ich ceny spadty w sumie o ok.
30%, z poziomu 6,51 euro do 4,56 euro w przedostatnim
dniu notowan w listopadzie. W opinii analitykéw
Thomson Reuters za gtdwng przyczyne spadkéw w tym
czasie nalezy uznaé spadajgce ceny energii oraz paliw na
rynkach oraz stosunkowo niskie ceny rozliczenia
osiggane na aukcji na rynku pierwotnym.
Ostatni miesigc roku nalezat z kolei do inwestoréow
kupujacych uprawnienia. W efekcie, ceny odrobity
wszystkie straty z listopada i wzrosty z poziomu 4,58
euro do 6,55 euro w ostatnim dniu grudnia. Wptyw na
aprecjacje uprawnien w tym czasie miaty m.in. wysokie
ceny energii, wegla i paliw na rynkach, przyjecie
ambitnych poprawek do projektu dyrektywy EU ETS
przez Komisje ENVI oraz wysokie ceny uprawnien
osiggane na aukcjach.

= Ksztattowanie sie cen jednostek CER

Kurs jednostek CER spadt w ciggu 2016 roku na rynku
wtérnym spot o blisko 50%, natomiast $rednia
arytmetyczna wyniosta 0,38 euro.

Jeszcze w ostatnim dniu grudnia 2015 r. ceny jednostek
CER byly notowane na rynku powyzej poziomu
0,50 euro. W styczniu 2016 r. nastgpit jednak gwattowny
spadek cen tych walorow do wartosci 0,40 euro
w efekcie bardzo znaczacego spadku cen uprawnien EUA
(w styczniu nastgpit spadek o ponad 2 euro). Od lutego
do kwietnia nastgpita stabilizacja cen jednostek CER do
poziomu 0,38-0,40 euro. Na poczatku maja kurs na
chwile wzrést do wartosci 0,44 euro, jednak pdiniej
przez diugi czas ceny utrzymywaty sie w trendzie
spadkowym i znalazty sie w okolicach 0,36 euro.
W listopadzie ceny jednostek zanotowaty jeszcze
gtebsze spadki i zanotowaty najnizszg warto$¢ w roku —
0,26 euro. W grudniu nastgpita jeszcze préba odrobienia
strat, jednak ceny jednostek CER zakonczyty rok na
poziomie zaledwie 0,27 euro.

Najbardziej korzystnym momentem do zamiany
uprawnien EUA na jednostki CER byt 1 stycznia 2016 r.,
kiedy warto$¢ spreadu’® EUA/CER wyniosta 7,55 euro.
Natomiast najmniej korzystng wartos$¢ spreadu —

3,56 euro odnotowano w dniu 5 wrzesnia 2016 r.

RYNEK PIERWOTNY (AUKCJI)

W 2016 r. w
przeprowadzono w sumie 211 aukcji'®,

ramach rynku pierwotnego
na ktérych
sprzedano blisko 715,29 mIn uprawnien EUA. Srednia
wazona ceny rozliczenia aukcji wyniosta 5,26 euro.
Wszystkie paniistwa cztonkowskie UE osiggnety przychod
w wysokosci 3,762 mld euro, co srednio dawato
przychdéd ok. 17,83 min euro na aukcje. Do aukgcji

zgtaszato sie srednio 18 uczestnikdw.

Tabela 2. Podsumowanie przeprowadzonych w 2016 r. aukcji uprawnien EUA

Liczba Liczba Srednia ,Cover | Srednio Przychody w Sredni
przeprow sprzedanych wazona cena | ratio”* | uczestni euro przychéd na
adzonych uprawnien EUA EUA e kow aukcje

aukcji*

POL 7 25563 500 5,30 2,15 18 135 565 885 19 366 555
UE-25 132 448 697 500 5,26 2,31 19 2361304410 17 888 670
GER 48 160 770 500 5,26 2,23 18 845 739 870 17 619 581

80 258 004 5,22 1,93 418 964 450 17 456 852

mm 715 289 504 -zz-m— 3761574615 | 17827368

*W liczbie przeprowadzonych aukcji nie ujeto tych, ktére zostaty anulowane np. z powodu nieosiggniecia ceny minimalnej
** Cover ratio” - wskaznik okreslajacy stosunek zapotrzebowania do oferowanego wolumenu uprawnien
Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych gietdy EEX oraz ICE

19 Liczba ta nie uwzglednia aukcji, ktore zostaty anulowane np.
z powodu nieosiggniecia ceny minimalnej lub nieosiggniecia
wystarczajgcego wolumenu na ktére opiewaty oferty.

18 Réznica pomiedzy ceng uprawnien EUA, a ceng jednostek CER
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Najwyzej wyceniano uprawnienia  sprzedawane
w imieniu Polski — srednio za 5,30 euro, natomiast

najnizej w Wielkiej Brytanii — 5,22 euro.

Nieco dziwi¢ moze bardzo niski  wskaZnik
zapotrzebowania do oferowanego wolumenu (tzw.
,cover ratio”) osiggany przez Wielka Brytanie. Kraj ten
jako jedyny sposrdd czterech sprzedajacych na aukcji
podmiotéow w tej kategorii spadt ponizej poziomu 2,0.
Réwniez jezeli chodzi o liczbe zarejestrowanych
uczestnikbw na aukcji, najgorzej wypada Wielka
Brytania. Wszystko to pomimo oferowania uczestnikom
nizszych kosztéw transakcyjnych w stosunku do aukcji

prowadzonych na gietdzie EEX.

Wyniki gtosowania nad poprawkami do projektu

dyrektywy EU ETS w Komisji ENVI

W dniu 15 grudnia 2016 r. Komisja ENVI w Parlamencie
Europejskim zaakceptowata pakiet poprawek do
projektu dyrektywy EU ETS. Kolejnym etapem prac
w Parlamencie jest gtosowanie nad kompromisowymi
poprawkami na forum plenarnym zaplanowane na luty
2017 r. Natomiast w Radzie gtosowanie nad podejsciem
ogdblnym do projektu dyrektywy EU ETS zaplanowano na

czerwiec 2017 r.

Gtéwne propozycje zmian do projektu dyrektywy
przegtosowane w Komisji ENVI dotyczg przedstawionych
ponizej elementdéw.

Podziat puli uprawnien

= Wskaznik liniowy zaproponowano na poziomie
2,4% (w przeciwienstwie do 2,2% z propozycji
Komisji z lipca 2015 r. i wuzgodnien Rady
z pazdziernika 2014 r.);

= Pula aukcyjna wynositaby 57% (jak w pierwotnej
wersji projektu), jednak istniataby mozliwosé jej
pomniejszenia o 5% ze wzgledu na chec
ograniczenia miedzysektorowego wspdtczynnika
korekcyjnego, dodatkowo wpisano mozliwosc
usuniecia 200 min uprawnien z puli aukcyjnej na
koniec IV okresu, jesli uprawnienia nie zostatyby
wykorzystane na bezptatne przydziaty;

= 2% z 57% puli aukcyjnej zostatoby przeznaczone na
Fundusz Modernizacyjny;

= 3% z puli catkowitej przeznaczonoby na rekompen-
saty kosztéw posrednich emisji;

= 2% z puli uprawnien aukcyjnych miatoby zostac
przeznaczone na fundusz wspierajagcy transfor-
macje gospodarczg w panstwach o duzym
zatrudnieniu w sektorach opartych na wykorzysty-
waniu wegla i o PKB nizszym od sSredniej unijnej;

= 100%
przeznaczonych na walke ze zmianami klimatu;

przychodéw z aukcji powinno  by¢
= Mozliwe bytoby dobrowolne trwate usuniecie
uprawnien z puli aukcyjnej przez panstwa

cztonkowskie odpowiadajgce wielkosci emisji
z likwidowanych blokéw energetycznych;

= Mozliwos¢ trwatego usuniecia dowolnej liczby
uprawnien z puli aukcyjnej wedtug uznania panstwa

cztonkowskiego.

Bezptatne przydziaty

= Benchmarki zostatyby wyznaczone na podstawie
rzeczywistych danych o poprawie zdolnosci
produkcyjnych z lat 2016-2017 dla alokacji na lata
2021-2025 i analogicznie z danych z lat 2021-22
wyznaczonoby poziomy benchmarkéw w kolejnych
pieciu latach IV okresu, przedziaty zmian wielkosci
benchmarkéw odnoszace sie do poprawy zdolnosci
produkcyjnej wynosityby od 0,25% do 1,75%;

= Sektory narazone na ryzyko ucieczki emisji, aby
otrzymac¢ 100% uprawniern bezptatnie, musiatyby
spetni¢ kryterium iloSciowe na poziomie 0,12
(w pierwotnym projekcie jest to 0,18), natomiast
sektory nienarazone nie otrzymatyby uprawnien,
z wyjatkiem cieptownictwa sieciowego, dla ktérego
wpisano limit na poziomie 30% przez caty okres
2021-2030;

= Miedzysektorowy wspotczynnik korygujacy (CSCF)
obejmowatby jedynie wybrane sektory (sektory,

intensywnosci  wymiany

ktorych  kryterium

handlowej znajdowatoby sie ponizej 15%,
a kryterium intensywnosci emisji ponizej 7 kg
COz/euro GVA);

— Zaproponowano utworzenie nowego mechanizmu
ochronnego dla cementu i klinkieru — importerzy
tych produktéw byliby obarczeni optatami, ale tym
samym, producenci wewnatrz UE nie otrzymy-
waliby  bezptatnych przydziatéw, mechanizm
mogtby obowigzywac od 2019 r.;

= 400 min uprawnien na potrzeby rezerwy NER
pochodzitoby z puli uprawnien na IV okres, a nie jak
to zaproponowata Komisja Europejska w projekcie

z lipca 2015 r. - z rezerwy MSR;
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= Alokacja uprawnien bytaby bardziej dynamiczna
i zalezna od rzeczywistych wartosci pozioméw
produkcji — w przydziatach uwzglednionoby zmiany
powyzej 10%.

Fundusze

= Fundusz Innowacyjny wynositby 600 min uprawnien
i poza m.in. technologig CCS obejmowatby rowniez
technologie CCU;

= Uprawnione panstwa cztonkowskie mogtyby
przenies¢ uprawnienia z puli derogacyjnej (art. 10 c)
do Funduszu Modernizacyjnego;

= Ani Fundusz Modernizacyjny ani derogacje nie
mogtyby finansowa¢ budowy nowych blokéw
weglowych (wskaznik emisji nowych instalacji
musiatby by¢ nizszy niz 450 gCO.eq/kWh);

= Grecja uzyskataby mozliwosé wykorzystania 40%
uprawnien ze swojej puli aukcyjnej na cele zgodne

z celami Funduszu Modernizacyjnego.

Rezerwa MSR

= Przez pierwsze 4 lata funkcjonowania MSR liczba
uprawnien transferowanych z puli aukcyjnej do
rezerwy MSR zostataby podwojona do poziomu 24%
nadwyzki znajdujacej sie na rynku;

= 800 miIn uprawnien z MSR zostatoby na state
usuniete z rynku.

Pozostate zmiany: lotnictwo, sektor morski, mali
emitenci, raportowanie, Porozumienie Paryskie

= Lotnictwo: pula uprawnien w 2021 bytaby o 10%
nizsza niz $Srednia alokacja z okresu 2014-2016, pula
zmniejszataby sie o ten samy wskaznik liniowy co dla
pozostatych sektoréw, pula aukcyjna wynositaby
50%, a nie jak w propozycji Komisji 15%.

— Do EU ETS zostatby dotgczony dodatkowo sektor
morski;

— Zaproponowano rozszerzenie zakresu wytaczen dla
matych instalacji — z 25 tys. ton emisji CO2 rocznie
na 50 tys., rownoczeSnie usuwajgc kryterium
mocowe;

= Zaproponowano rozszerzenie zakresu raportow
Komisji z funkcjonowania rynku uprawnien oraz

w  odniesieniu do  postepdéw  wdrazania
Porozumienia Paryskiego.
Eksperci firmy Ecofys s zdania, ze wejscie w zycie
dyrektywy w tej formie przyczyni sie do znaczacego
wzrostu cen uprawnien EUA w krétkim i Srednim
okresie?®. Powyzszg opinie zdaja sie podzielaé¢ analitycy
Thomson Reuters, ktérzy uwazajg, ze bardzo duzy
wptyw na ceny bedg miaty propozycje dotyczace
trwatego usuniecia uprawnied z rynku oraz zmiany
w parametrach rezerwy MSR (podwyzszenie liczby
uprawnien transferowanych z puli aukcyjnej do rezerwy

MSR).

Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

6 grudnia — Rzad Korei Potudniowej przyjat narodowy

plan dziatan na rzecz redukcji emisji gazow
cieplarnianych do 2030 r.2! Plan zakfada osiggniecie
celéw redukcyjnych??, jakie Korea zadeklarowata przed
COP 21 w Paryzu — zmniejszenie do 2030 r. emisji GHG
o 37% ponizej poziomu referencyjnego BAU (ang.
,business-as-usual”). Jednak Korea planuje osiggniecie
tego celu innymi metodami, niz planowano to jeszcze
w 2014 r. Wtedy zaktadano, ze zmniejszenie emisji
(0 315 MtCO2eq) nastgpi poprzez wewnetrzne redukcje.
Aktualne plany przewiduja zmniejszenie emisji
w sektorach gospodarki o 219 MtCOzeq, a pozostata
redukcja (96 MtCO:2eq) zostanie osiagnieta poprzez
wykorzystanie miedzynarodowego offsetu. Najwieksza
redukcja — 64,50 MtCO2eq ma by¢ osiggnieta w sektorze
energetycznym  poprzez rozwdj niskoemisyjnych
elektrowni, zarzadzanie zapotrzebowaniem na energie
elektryczng oraz wyzsza wydajnoscig przesytu energii.
Przemyst sktadajagcy sie z sektora stalowego,
petrochemicznego i 20 innych dziatalnodci bedzie
odpowiedzialny za zmniejszenie do 2030 r. emisji
o 56,40 MtCOzeq,

efektywnosci

gtéwnie poprzez poprawe

energetycznej, rozwdj  procesow
przyjaznych srodowisku w oparciu o gaz oraz rozwdj
innowacyjnych technologii. Budynkom przypisano
zmniejszenie emisji GHG o 35,80 MtCO.eq, dla nowych

branz energetycznych (technologie CCS i pojazdy

22
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elektryczne) o 28,20 MtCOzeq, a dla transportu o 25,90
MtCO2eq. (link?3)

9 grudnia — Kanada przyjefa krajowy plan dziatan na
rzecz przeciwdziatania zmianom klimatu i ograniczenia
emisji gazéw cieplarnianych. Dziatania te s3 niezbedne
do osiggniecia redukcji emisji gazow cieplarnianych do
2030r., 0 30% w stosunku do poziomu 2005 r., do ktoérej
Kanada zobowigzata sie w ramach wktadéw do nowego
miedzynarodowego porozumienia klimatycznego przed
konferencjg COP 21 w Paryzu. Krajowy plan podpisaty
wszystkie prowincje i terytoria, za wyjgtkiem prowingcji
Saskatchewan. Wtadze tej prowincji chcg w tej sprawie
walczy¢ z rzadem federalnym Kanady w sadzie.

Najwazniejszym punktem planu jest zgoda na

stosowanie réinych metod opfat za emisje COo.
W prowincji Quebec system handlu uprawnieniami do
emisji ETS funkcjonuje juz od 2013 r. Prowincje Ontario
i Manitoba planujg wdrozy¢ system ETS odpowiednio
w 2017 i 2018 r. Prowincja Kolumbia Brytyjska posiada
juz funkcjonujgcy podatek od emisji CO2, natomiast
prowincja Alberta planuje wprowadzenie podatku
weglowego od stycznia 2017 r. W porozumieniu
ustalono minimalng  krajowa

cene za tone

Rys 1. Podziat emisji na sektory w Meksyku dla 2013 r. (bez

LULUCF) [w %]
M Sektor energetyczny
- 127 MtCO2eq

W Transport - 174
MtCO2eq

4% B Procesy przemystowe
13% - 115 MtCO2eq

5% M Rolnictwo - 80
MtCO2eq

13%

B Odpady - 31
MtCO2eq

B Wydobycie ropy i
gazu - 80 MtCO2eq

M Ustugi i
mieszkalnictwo - 26
MtCO2eq

Zrédto: Opracowanie KOBIZE na podstawie danych:
https:

icapcarbonaction.com/en/?option=com_etsmap&task=export&for

wyemitowanego CO., ktéra obowigzywac bedzie od
2018 r. Bedzie wynosita 10 CAD?* (6,80 EUR) za tone CO2
i bedzie rosngé co roku o 10 CAD, az do osiggniecia
w 2022 r. poziomu 50 CAD (34 EUR). Wszystkie
kanadyjskie prowincje i terytoria beda musiaty ja
uwzgledni¢ w swoich politykach klimatycznych od
2018 r., czy to w podatkach, czy w systemach ETS. Dla
poréwnania aktualne stawki funkcjonujace
w prowincjach, ktére juz maja lub bedg miaty w 2017 r.
wdrozone ksztattujg  sie

polityki  klimatyczne

nastepujaco:

»  Kolumbia Brytyjska — podatek weglowy 30 CAD,

» Alberta — podatek weglowy w 2017 r. bedzie
wynosit 20 CAD i bedzie zwiekszony do 30 CAD
w 2018 .,

» Quebec — aktualna cena uprawnienia w systemie
ETS wynosi 17,09 CAD za tone CO,

»  Ontario — przewiduje sie, Zze cena za uprawnienie
wyniesie w systemie ETS do 2020 r. 19,40 CAD za
tone COa..

Wszystkie
wprowadzenia w Kanadzie ceny minimalnej maja

przychody uzyskiwane w wyniku
pozosta¢ w prowincjach i terytoriach i stuzy¢ do
finansowania m.in. przedsiewzie¢ redukcyjnych
w tych prowincjach. (link?)

Cele klimatyczne Meksyku

Emisje Meksyku stanowig okoto 1,6%2° $wiatowych
emisji. Meksyk jest jednym z krajow najbardziej
dotknietych zmianami klimatu, ze wzgledu na swoje
potozenie geograficzne. Ludno$¢ Meksyku jest
narazona na skrajne zjawiska klimatyczne, takie jak
powodzie, susze i huragany. Wedtug oficjalnych
danych, koszt zmian klimatycznych moze wynies¢
w 2050 r. nawet 3,2% krajowego PKB. W 2013 r.
Meksyk  wyemitowat 633 MtCO.eq?’
cieplarnianych (bez LULUCF).

1 pokazuje podziat tej wielkosci na poszczegdlne

gazéw

sektora Rysunek

sektory.

Najwazniejsze elementy rozwoju polityki

mat=pdf&layout=list&systems%5B%5D=59

Bhttp:
ml

24 CAD - dolar kanadyjski

2 http://www.wnp.pl/wiadomosci/287545.html

english.hani.co.kr/arti/english edition/e national/773646.ht

klimatycznej Meksyku przedstawiajg sie nastepujgco:

26 https://www.bmv.com.mx/docs-
pub/SALA PRENSA/CTEN BOLE/Press%20Release%20-
%20ENG%2015AUG16.pdf

2Thttps://icapcarbonaction.com/en/?option=com_etsmap&task=expo
rt&format=pdf&layout=list&systems%5B%5D=59
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» Kwiecien 2012 r. -
ustanowiono  podstawowe
ramy prawne do dobrowol-
nego funkcjonowania syste-
mu ETS w Meksyku.

» Czerwiec 2013 r. — rzad 1100
Meksyku opublikowat Naro-
dowg Strategie w zakresie
zmian  klimatu, opisujac
w niej przejscie do gospo-
darki niskoemisyjnej.

» 2014 r. - wprowadzono $00
podatek weglowy od sprze-

Rys 2. Zmiana w wielkosci emisji gazéw cieplarnianych Meksyku w latach
2013-2030.

. Use of land and forestry
Waste

@ Agricuture

@ Industry
Ol and gas

@ Residential and commercia
Electricity generation

@ Teansport

dazy paliw kopalnych i ich .
importu. Wynosit on wtedy

okoto 3,19 EUR za tone emis;ji Zrédto:
CO2eq.

» Lipiec 2014 r. — nastgpita liberalizacja sektora
energetycznego, otwierajagc go zaréwno na
prywatne inwestycje krajowe, jak i zagraniczne.

»  Pazdziernik 2014 r. — wprowadzono obowigzkowy
system raportowania emisji  bezposrednich
i posrednich szesciu gazéw cieplarnianych oraz
sadzy dla instalacji o rocznych emisjach
przekraczajgcych 25000 tCO2eq z nastepujacych
sektorow: energii, przemystu, transportu, rolnictwa,
odpaddw, handlu i ustug.

» Czerwiec 2016 r. — Meksyk zawart porozumienie
z USA i Kanada, aby do 2025 r. 50% energii
w Ameryce Pétnocnej byto produkowane ze Zrédet
odnawialnych.

P 15 sierpien 2016 r. - Ministerstwo Srodowiska
i Zasobow Naturalnych Meksyku (SEMARNAT),
meksykanska gietda (Mexican Stock Exchange) oraz
MEXICO.?® (The Mexican Carbon Platform)
podpisaty porozumienie w sprawie utworzenia
pilotazowego Systemu handlu uprawnieniami do
emisji (ETS) wg okreslonych zatozen?.

System ten bedzie jednym z kluczowych narzedzi, ktéry
pomoze Meksykowi w wypetnieniu zobowigzan,

zadeklarowanych przed konferencjag COP 21 w Paryzu,

2 MEXICO, Jest wspdlng inicjatywa rynkowa takich instytucji
i organizacji, jak: meksykanska gietda, SIF ICAP Meksyk, Ambasada
Brytyjska w Meksyku, program UNFCCC, Ministerstwo Srodowiska i
Zasobow Naturalnych (SEMARNAT), Panstwowa Komisja Lesnictwa
(CONAFOR) i Narodowy Instytut Ekologii i Zmian Klimatycznych
(INECC); czytaj wiecej:

2 Umowa obejmuje zaprojektowanie pilotazowego Systemu handlu
uprawnieniami do emisji na wzor takich systeméw jakie istniejg w Unii
Europejskiej, Chinach czy Kalifornii. Pilotazowy system ETS pomoze w
przygotowaniu przedsiebiorstw do przysztych regulacji

srodowiskowych i wywigzywaniu sie ich z celéw redukcyjnych. Strony

w 2015 r., w ktérych Meksyk zobowigzat sie do redukcji
emisji gazéw cieplarnianych do 2030 r. o 22%%°
w stosunku do scenariusza bazowego BAU (ang.
,business-as-usual”). Rysunek 2 przedstawia projekto-
wang zmiane w wielkosci emisji gazéw cieplarnianych
w Meksyku w latach 2013-2030 na podstawie przyjetych
miedzynarodowych zobowigzan redukcyjnych.

Drugim, dfugofalowym zobowigzaniem Meksyku jest
redukcja emisji gazéw cieplarnianych do 2050 r. o 50%,
W poréwnaniu z poziomem 2020 r.

Uruchomienie pilotazowego ETS pomoze réwniez
firmom w nim uczestniczagcym zaznajomié sie ze
sposobem dziatania systemu handlu uprawnieniami do
emisji. W pilotazowym systemie ETS bierze udziat okoto
50 najwiekszych instalacji z takich sektoréow, jak:
produkcja energii elektrycznej, wydobycie ropy i gazu,
przemyst cementowy, zelaza i stali, szklarski,
petrochemiczny, chemiczny, celulozowo-papierniczy

i transport.

Celem pilotazowego systemu ETS w Meksyku jest
réwniez zblizenie jego podobienstwa do systeméw ETS
w Kalifornii i Quebec3!. Jest to podyktowane m.in.

porozumienia oceniajg, ze ETS jest najbardziej optacalnym sposobem

redukcji emisji gazow cieplarnianych.
30

31 W dniu 31 sierpieri 2016 r. rzad meksykanski podpisat z dwoma
prowincjami Kanady: Ontario i Quebec umowe, aby méc wspdlnie
rozwija¢ swoje systemy ETS. Umowa umozliwi firmom z Ontario
i Quebec kupno meksykanskich uprawnien do emisji, ktérymi beda
mogty rozliczy¢ sie z emisji w swoich systemach ETS. Obrot
uprawnieniami  pomiedzy tymi systemami umozliwi réwniez
finansowanie dziatan majgcych na celu obnizenie kosztéw redukcji
emisji. Meksyk juz wcze$niej podobng umowe podpisat ze stanem
Kalifornia (USA).
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bliskimi stosunkami politycznymi i gospodarczymi
z Kalifornig i sukcesem kalifornijskiego systemu ETS.
System pilotazowy bedzie tez punktem wyjscia do
ustalenia indywidualnych limitéw emisji, co wigze sie
z wiasciwym raportowaniem najwiekszych emitentéow
i obowigzkowg, roczng weryfikacje ich emisji. Docelowy
krajowy system handlu uprawnieniami do emisji
rozpocznie funkcjonowanie w 2018 r.

Pozostate informacje

»  Narodowy
i Gospodarki Wodnej ogtosit nabdr wnioskow
w ramach konkursu realizowanego w poddziataniu

Fundusz Ochrony Srodowiska

1.1.1. POiS ,Wspieranie inwestycji dotyczacych
wytwarzania energii z odnawialnych Zrédet wraz
z podtgczeniem tych zrédet do sieci dystrybucyjnej/

Tabela 5. Najnowsze ceny uprawnien do emisji CO2 w ETS-ach na $wiecie

System ETS Cena/tCO,e** Data Zrédto
California-Québec 12,73 USD 22.11.2016
Chinskie pilotazowe ETS:

- Beijing 50,50 CNY (7,31 USD)
- Chongqing 47,52 CNY (6,88 USD)
- Guangdong 12,30 CNY (1,78 USD)
- Shanghai 20,56 CNY (2,98 USD) 12,0200
- Hubei 19,00 CNY (2,75 USD)
- Shenzhen 27,46 CNY (3,98 USD)
- Tianjin 15,05 CNY (2,18 USD)
EU ETS 4,82 EUR (5,12 USD) 13.12.2016
Korea Pid. 19,100 KRW (16,36 USD) 13.12.2016
Nowa Zelandia 17,55 NZD (12,63 USD) 13.12.2016
RGGI uUsD 3,55" 07.12.2016
Szwajcaria CHF 7,15 (7,06 USD) 08.11.2016

*Cena za krotka tone CO2; krétka tona = 0,91 metrycznej tony
**Do przeliczenia na USD wykorzystano kurs z dn. 14 grudnia 2016 .
Zrédto:

Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez Sekretariat Konwencji
Klimatycznej (UNFCCC)3? wynika, ze do koAca grudnia
zarejestrowano w sumie 7 749 projektéw CDM (ang.
Clean Development Mechanism — mechanizm czystego
rozwoju), w tym 2 projekty w grudniu 2016 r.

Liczba jednostek CER wydanych do konca grudnia
2016 r. wyniosta ok. 1769 mlIn, co oznacza, ze w ciggu
ostatniego miesigca wydano ok. 15 min jednostek CER.
Natomiast liczba jednostek wydanych w zwigzku
(PoA)3

w grudniu wzrosta o 80 tys. uzyskujac wartos¢ 7,39 min

z realizacjg dziatan programowych CDM

jednostek.

32

3 ang. Programme of Activities (PoA) — dziatania programowe
obejmuja realizacje wielu pojedynczych projektéw, ktére taczy
wspodlna procedura zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektéow

przesytowej” w perspektywie finansowej 2014 —
2020. Konkurs dotyczy¢ bedzie przedsiewziec¢
zwigzanych z zastosowaniem OZE do wytwarzania
energii w sektorze cieptowniczym: instalacje
5 MWth,

wykorzystujgce energie promieniowania stonecz-

wykorzystujgce biomase powyzej
nego powyzej 2 MWth i w takim samym zakresie
mocy dla instalacji geotermalnych. Wnioski w tym
konkursie nalezy sktada¢ w terminie od 31 grudnia
2016 r. do 1 marca 2017 r. Budzet konkursu wynosi
210 min zt. Kwota ta moze zosta¢ wykorzystana na
dofinansowanie nieprzekraczajgce 85% kosztow
kwalifikowanych oraz nie wiecej niz 15 min euro.
taczna wartos$¢ wsparcia ze Srodkéw publicznych

odbywa sie bez koniecznosci ich nowego zatwierdzania, co prowadzi
do obnizenia kosztéw (wiecej nt. CbM PoA:

)
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dla jednego przedsiebiorcy na jeden projekt nie
moze przekroczy¢ 15 min euro.

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej wprowadza pomoc zwrotng
jako forme wsparcia inwestycji finansowanych
w ramach funduszy europejskich. Rozwigzanie takie
realizowane wspdlnie z Ministerstwem Energii
bedzie wykorzystywane przez przedsiebiorcéw

i inne podmioty przy realizacji projektow
dotyczacych poprawy efektywnosci energetycznej
czy zastosowania odnawialnych Zrédet energii.
W praktyce pomoc zwrotna oznacza potgczenie
wsparcia w postaci instrumentéw finansowych
podlegajacych zwrotowi oraz wsparcia
bezzwrotnego. Wedtug zapewnied Funduszu tego
rodzaju pomoc bedzie bardziej elastyczna od

dotychczas stosowanych rozwigzan. Proporcje
pomiedzy czescig zwrotng i bezzwrotng bedg mogty
byé ksztattowane przez NFOSiGW stosownie do jego
priorytetow, jak tez oceny ambicji projektow.
Dofinansowanie w postaci pomocy zwrotnej
obejmuje w nastepujgcych programach unijnych:
= Promowanie efektywnosci energetycznej
i wykorzystania OZE przez przedsiebiorstwa -
wsparcie w ramach pomocy zwrotnej okotfo
618 min zt (Dziatanie 1.2);
= Wspieranie

efektywnosci  energetycznej

w sektorze mieszkaniowym - wsparcie
w ramach pomocy zwrotnej okoto 930 min zt
(Poddziatanie 1.3.2);

= Wspieranie inwestycji dotyczacych wytwa-
rzania energii z odnawialnych Zrédet wraz

zrédet do sieci

z podfaczeniem tych

dystrybucyjnej/przesytowej  (uruchomienie
konkurséw z alokacjg planowang na poziomie
ok. 433 miIn zt planowane jest na Il kwartat
2017 r.) (Poddziatanie 1.1.1)

Na zlecenie Polskiego Stowarzyszenia Energetyki

Wiatrowej, przy wsparciu Fundacji im. Heinricha

Bolla, Instytut Energy Brainpool i Advise2Energy

opracowaty raport pt. ,,

Podstawowg tezg tej analizy jest

stworzenie systemu transgranicznych potaczen

35

36

pozwalajacych na uzyskanie regionalnego rynku
energii wokét Morza Battyckiego w potaczeniu
z rozwojem potencjatu OZE i wysokosprawnej
niezawodne

kogeneracji, co pozwoli na

zapewnienie dostaw czystej energii oraz na
poprawienie jej konkurencyjnosci. Jest to kierunek
dziata, ktére majg sprawdzi¢ sie w dtuziszej
perspektywie czasowej. Autorzy raportu sg zdania,
ze zapotrzebowanie Polski na energie elektryczna
bedzie rosto - od 160 TWh obecnie do nawet
240 TWh w roku 2040. Jednoczesnie w ciggu
najblizszej dekady przewiduje sie wytgczenie
weglowych blokéw energetycznych o mocy nie
12 GW, gdy plany

inwestycyjne méwig o odtworzeniu zaledwie 6 GW.

mniejszej niz podczas
Nie mozna takze wykluczyé, ze Swiatowa polityka
klimatyczna wymuszaé bedzie zwrot w kierunku
OZE. Autorzy
podjecie dziatan opartych na dtugoterminowe;j

raportu sugerujg jak najszybsze

polityce zachecajacej do inwestowania w czyste

technologie wytwarzania energii, przywotujac
przyktad energetyki wiatrowej, ktéra w Polsce do
roku 2030 posiada potencjat ok. 16 GW, nie
wspominajgc o mozliwosciach rozwoju morskiej
energetyki wiatrowej

(MAE)

opublikowata w grudniu 2016 r. najnowszy raport

Miedzynarodowa Agencja Energii

rynkowy dla wegla w perspektywie
roku 2021 (Coal
Medium-Term Market Report 2016). Zgodnie z nim

srednioterminowej, czyli do

MAE prognozuje, ze w ciggu 5 najblizszych lat
zapotrzebowanie na wegiel ostabnie w zwigzku
z wzrastajaca rolg innych Zrédet energii. Udziat
wegla jako nosnika w wytwarzaniu energii
elektrycznej spadnie z 41% w 2014 r. do 36%
w 2021 r., co
konsekwencjg zmniejszenia zapotrzebowania na

przede wszystkim bedzie
ten surowiec w Chinach i w USA. W dalszym ciggu
jednak sSwiat bedzie silnie uzalezniony od wegla.
W XXI wieku swiatowe zapotrzebowanie na wegiel
pierwszy raz zmniejszyto sie w 2015 r. i prognozy
MAE nie przewidujg osiggniecia jego poziomu
22014 r. do 2021 r., jednakze sprawdzenie sie tego
scenariusza

zalezy silnie od rozwoju sytuacji
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w Chinach, ktére odpowiadajg za 50% Swiatowego
zapotrzebowania na wegiel z podobnym udziatem
w jego produkcji i majg ogromny wptyw na jego
ceny na rynkach swiatowych.

Nowy raport podkresla, ze widoczne jest
przesuwanie sie zapotrzebowania na wegiel do Azji,
ktorej udziat w Swiatowym zapotrzebowaniu na ten
surowiec wzrdst z 46% w 2000 r. do 75% w 2015 r.,
podczas gdy w USA spadt on odpowiednio z 25% do
10%, w Europie z 22% do 12%, w Afryce, z 4% do 3%
a w Australii i Oceanii z 2% do 1%. Tendencja taka
wynika z bardzo dynamicznego rozwoju azjatyckich
gospodarek potrzebujacych tatwo dostepnego
nosnika energii, nie tylko do wytwarzania energii
elektrycznej, ale tez do produkgji stali czy cementu.
Natomiast w Chinach w 2015 r. nastgpit nieznaczny

spadek zapotrzebowania na wegiel do wytwarzania
energii elektrycznej, dzieki rozwojowi energetyki
jadrowej i technologii OZE. W tym samym roku
w USA nastgpit bezprecedensowy spadek zuzycia
wegla o 15%, co byto efektem taniego gazu
ziemnego, tanszych technologii OZE, ale i dziatan
regulacyjnych w zakresie eliminacji elektrowni
weglowych. Pomimo to w 2016 r. nastgpita
poprawa sytuacji sektora weglowego w zwigzku ze
wzrostem cen tego surowca na S$wiatowych
rynkach,  wywofanym  ograniczeniem  jego
wydobycia w Chinach. Raport takze stwierdza, ze
zasadniczo nie ma ekonomicznego uzasadnienia dla
stosowania promowanej jeszcze niedawno
technologii CCS (ang. Carbon Capture & Storage).

Tabela 4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w styczniu 2017 r.

Dzien Wydarzenie

1 stycznia Rozpoczecie Prezydencji w Radzie UE przez Malte

Posiedzenie Grupy Roboczej ds. Srodowiska w Radzie UE obejmujace dyskusje nad projektem
9 stycznia dyrektywy EU ETS, wynikami Rady ds. Srodowiska z 19.12.2016 r. oraz glosowaniem w Komisji ENVI
w Parlamencie Europejskim, a takze projektem rozporzadzenia ws. sektora non-ETS

16 stycznia

Posiedzenie Grupy Roboczej ds. Srodowiska w Radzie UE obejmujace dyskusje nad projektem
dyrektywy EU ETS, a takze projektem rozporzadzenia ws. sektora non-ETS

20 stycznia Posiedzenie COREPER ws. stanu prac nad projektem dyrektywy EU ETS w Radzie UE

23-24 stycznia

Dyskusja w ramach Komisji ENVI w PE nad projektem sprawozdania ws. decyzji non-ETS

Posiedzenie Grupy Roboczej ds. Srodowiska w Radzie UE obejmujace dyskusje nad projektem

30 stycznia dyrektywy EU ETS, a takze projektem rozporzadzenia ws. sektora non-ETS
styczen Komisja zaprezentuje propozycje aktu prawnego w zakresie lotnictwa w EU ETS
Terminy aukcji uprawnien EUA i EUAA w UE*:
. = 0d 9 do 31 stycznia, kazdy poniedziatek, wtorek i czwartek: aukcja unijna, 4,261 min
W styczniu EUA/aukcje (EEX) — start od 9:00 do 11:00

= 13, 20 oraz 27 stycznia (piatek): krajowa aukcja niemiecka, 4,473 mln EUA/aukcje (EEX) — start
od 9:00 do 11:00
= 11 25 stycznia: krajowa aukcja brytyjska, 5,142 min EUA/aukcje (ICE) — start od 9:00 do 11:00

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE/ECX, podane godziny zgodnie z czasem $rodkowoeuropejskim

Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Thomson Reuters, EEX, ICE
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Woykres 2. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2016 [w euro]
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Wykres 3. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2016 roku [w euro]
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e ceny uprawnien EUA

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z rynku OTC (do dnia 10 czerwca 2009 r.) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX,
Nordpool (od 10 czerwca 2009 r. do korica grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajgc od 1 stycznia
2013 r.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne
umieszczanie w Raporcie z rynku CO; wykreséw pokazujacych gtéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany
w obecnym Raporcie z rynku CO, wykres 2 obejmuje okres od poczatku 2008 r. do konca grudnia 2016 r. Natomiast na
wykresie 3 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2016 roku.
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Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegdlnosci ze wskazaniem Zrédta ich pochodzenia.
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