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Analiza ksztattowania sie poziomu cen jednostek

EUA, EUAA i CER na rynku wtérnym w czerwcu?

Wartos¢ uprawnien EUA przez prawie caly czerwiec
mocno spadata, a rdinica pomiedzy poziomem
maksimum (6,20 euro) a minimum (4,46 euro) wyniosta
az 1,74 euro. Wyjatkiem od spadkéw byty pierwsze
cztery dni transakcyjne czerwca, kiedy ceny uprawnien
EUA nieznacznie wzrosty pod wptywem zwiekszenia
popytu na uprawnienia wsrod producentéw energii
elektrycznej? wynikajgcego z wysokich cen energii
w Niemczech (wg Thomson Reuters zanotowano
rekordowe poziomy w 2016 r.). Dodatkowo, raport
Duncana ws. reformy systemu EU ETS byt zgodny

Krajowy Osrodek

Bilansowania i Zarzadzania Emisjami

z oczekiwaniami rynku i zostat odebrany jako dobre,
kompromisowe rozwigzanie, majace szanse na szybkie
wdrozenie w Parlamencie Europejskim?3,

W okresie od dnia 6 do 23 czerwca uprawnienia EUA
systematycznie tracity na wartosci (w sumie 9%). W tym
czasie rosty przede wszystkim obawy inwestorow
o wynik referendum w sprawie tzw. ,Brexitu”
(prognozowano, ze wyjscie Wielkiej Brytanii z UE
przyczyni sie do spadku cen uprawnieft EUA%). Ponadto,
spadaty ceny energii w Niemczech oraz ropy naftowe;j
brent®.

Wyniki referendum ws. Brexitu wywotaty panike na
rynku w ostatnim tygodniu czerwca. W efekcie doszto do
znaczacej przeceny uprawnien EUA az 0 21,3%.

Podsumowujac, uprawnienia EUA w czerwcu br. stracity
na wartosci 26,71% (liczac od 31 maja). Srednia
arytmetyczna cena  waloréw EUA oraz CER
z 22 transakcyjnych dni czerwca wyniosta odpowiednio
5,61 euro oraz 0,39 euro. taczny wolumen miesiecznych
obrotow uprawnien EUA na wtérnym rynku spot gietd
ICE oraz EEX wynidst w czerwcu ok. 52 min EUA (prawie
4-krotnie wiecej niz w maju), natomiast wolumen

jednostek CER w czerwcu wzrdst do poziomu 0,46 min.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER w transakcjach natychmiastowych (spot) oraz
terminowych* (future 16-20) w dniach 31 maja i 30 czerwca 2016 .

Ceny uprawnien EUA (w euro)

data spot Dec16 Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
30-cze-16 4,46 4,47 4,51 4,56 4,64 4,73
31-maj-16 6,09 6,10 6,15 6,20 6,24 6,40
zmiana -26,71% -26,72% -26,67% -26,45% -25,64% -26,09%
data spot Decl16 Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
30-cze-16 4,39 4,38 4,42 4,47 4,55 4,64
31-maj-16 6,01 6,01 6,06 6,11 6,20 6,31
zmiana -26,96% -27,12% -27,06% -26,84% -26,61% -26,47%
data spot Dec16 Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
30-cze-16 0,38 0,38 0,38 0,40 0,40 0,40
31-maj-16 0,41 0,40 0,40 0,42 0,42 0,42
zmiana -7,32% -5,00% -5,00% -4,76% -4,76% -4,76%

* kontrakty terminowe z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku
Zrédto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Thomson Reuters

! Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez
m.in. Thomson Reuters (TR), Bloomberg, ICE, EEX, Carbon Pulse.

2 http://carbon-pulse.com/20922/

3 http://tradingroom.vertis.com/

4 Tak twierdzg eksperci Thomson Reuters w analizie z dnia 17 czerwca
br., pt.: ,Brexit — what would an ugly divorce mean for EU ETS?".
5 http://tradingroom.vertis.com/
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd
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zakres: 1,74 euro
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Wolumen obrotu EUA z gietd EEX i ICE - rynek wtérny (w tys.)
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Najwazniejsze wydarzenia rynkowe w czerwcu

2016 roku:
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W Parlamencie Europejskim na posiedzeniu Komisji

2]

ITRE odbyta sie kolejna dyskusja nad propozycjami
do projektu EU ETS. Raport
przygotowany przez posta-sprawozdawce Fredricka

dyrektywy

Federley’a, cztonka grupy ALDE, zawiera szereg
rozwigzan m.in. dynaminizacje przydziatu oraz
dla

i Modernizacyjnego o dodatkowa pule uprawnien®.

wsparcie Funduszy Innowacyjnego
(13 czerwca)

Szwecja, w swoim stanowisku przekazanym do Rady
UE w ramach dyskusji nad reforma EU ETS, wyrazita
swoj sprzeciw w stosunku do utworzenia rezerwy
NER w IV okresie EU ETS z 250 min uprawnien (ktére
nie zostang wydane instalaciom w Ill okresie),
a pierwotnie miaty trafi¢ do rezerwy MSR’.
(14 czerwca).

Nastgpita zmiana harmonogramu aukcji wynikajaca
z uniewaznienia aukcji polskich uprawnien EUA

6 http://www.europarl.europa.eu/news/en/news-

room/20160607IPR30886/Committee-on-Industry-Research-and-

Energy-meeting-13062016-(PM)

IR B

v

= Srednia arytmetyczna EUA

Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych EEX oraz ICE.

w dniu 25 maja br. Niesprzedane uprawnienia EUA
zostaty rozdzielone rownomiernie na cztery kolejne
EUA w dniach
22 czerwca, 20 lipca, 17 sierpnia i 14 wrzes$nia br.®

aukcje polskich uprawnien
(15 czerwca)

Na posiedzeniu Rady ds. Srodowiska, ministrowie
prezentowali stanowiska ws. reformy EU ETS, ktére
Holenderskiej
w wyznaczaniu dalszych etapéw rozméw w tym
Na  spotkaniu

przeSwiadczenie, ze

miaty postuzy¢ Prezydenc;ji

temacie. panowato  ogdlne
rozwigzania powinny by¢
zgodne z uzgodnieniami z Brukseli z pazdziernika
2014 r.iParyzaz 2015r., jednakze co do szczegdtdéw
rozwigzan, m.in. w zakresie podziatu puli, przydziatu
uprawnien bezptatnych, ucieczki emisji czy funduszy
istnieje wiele rozbieznych stanowisk, ktore zostaty
podsumowane w sprawozdaniu ze spotkania
(Dokument ,,Outcome of the Council meeting)®.

(20 czerwca)

7 http://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-10237-2016-

INIT/en

df

8 http://www.kobize.pl/pl/article/aktualnosci-2016/id/721/zmiana-

harmonogramu-aukcji-polskich-uprawnien-do-emisji

9 http://www.consilium.europa.eu/en/meetings/env/2016/06/20/
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El Komisja Europejska poinformowata, ze przetarg
majgcy wytoni¢ nowa docelowg wspdlng platforme
aukcyjna znajduje sie w koncowej fazie. Kolejne
informacje na temat przebiegu procesu majg zostac
przekazane do dnia 15 lipca. Umowa z obecnym
dostawcg tymczasowej platformy, gietdg EEX,
wygasa 22 sierpnia br. Nalezy mie¢ na uwadze, ze
wszystkie daty aukcji zaplanowane w kalendarzu po
tym terminie moga ulec zmianiel®. (23 czerwca)

W zwigzku z wyrokiem Trybunatu UE z 28 kwietnia
br.}!, Komisja Europejska do 1 marca 2017 r. ma
obowigzek zmiany bezwzgledniej liczby uprawnien,
co automatycznie  wptynie na wartosc

miedzysektorowego wspotczynnika korygujacego

poczawszy od 2018 r. Zgodnie z komunikatem
nowych wartosci

Komisji, wprowadzenie

spowoduje  pomniejszenie  puli  bezptatnych

uprawnien na korzyé¢ puli aukcyjnej*?. (23 czerwca)

Wyniki

wczesniej w Wielkiej Brytanii pokazaty, ze ponad

referendum przeprowadzonego dzien

pofowa obywateli jest za wyjsciem ich kraju z Unii
Europejskiej'>. Wynik gtosowania spowodowat
najwyzszy spadek ceny uprawniers EUA od 2014 r. %4,
W tym dniu odnotowano réwniez najwyzszy poziom
wolumenu obrotéw uprawnied EUA na rynku
kasowym w czerwcu, na gietdach ICE oraz EEX (ok.
15,6 min — ok. 30% obrotéw miesigca z rynku
wtdrnego). (24 czerwca)

lan Duncan ztozyt rezygnacje ze stanowiska
sprawozdawcy w Komisji ENVI do projektu
dyrektywy EU ETS w zwigzku z wynikiem gtosowania
w Wielkiej Brytanii, o czym poinformowat na swoim
koncie na Twitterze®®. (24 czerwca)

Wielka Brytania wyznaczyta nowy krajowy cel
redukcyjny na 2030 r. na poziomie 57% w stosunku
do 1990 r.'®* Jest to cel redukcyjny bardziej
restrykcyjny niz  40% cel redukcyjny Unii

Europejskiej na 2030 r. (w odniesieniu do 1990 r.).

Oznacza to, ze Wielka Brytania pomimo tzw.

10

12

14

Brexitu, wcigz zamierza by¢ liderem w zakresie
redukcji emisji w Europie. (30 czerwca)

Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA

i EUAA na rynku pierwotnym

W czerwcu br. w ramach rynku pierwotnego odbyto sie
21 aukcji uprawnien EUA (18 na gietdzie EEX oraz
3 na gietdzie ICE), na ktdrych sprzedano tacznie blisko
73,4 min uprawnien EUA po s$redniej wazonej cenie 5,57
euro. Réznica pomiedzy srednig ceng osigganga na aukcji
oraz $rednig ceng spot z rynku wtérnego wyniosta 0,04
euro (na korzys¢ tej drugiej ceny). Wspdtczynnik popytu
do podazy uprawnien na wszystkich aukcjach EUA tym
razem wzrdst do poziomu $rednio 2,32%7, pomimo faktu,
ze na ostatniej sesji w czerwcu na aukcji brytyjskiej
wyniost tylko 1,21.

W czerwcu nie zaplanowano ani jednej aukcji uprawnien
lotniczych EUAA.

Aukcje polskich uprawnien do emis;ji'®

W dniu 22 czerwca gietda EEX, w imieniu Polski,
przeprowadzita w ramach rynku pierwotnego kolejng
w 2016 r. aukcje uprawnien EUA.

Do sprzedazy na aukcji przeznaczonych zostato
4 407 500 uprawnien. Catkowite zapotrzebowanie na
uprawnienia, zgtoszone przez uczestnikdw aukcji,
wyniosto 9 374 000 uprawnien EUA. Popyt na
uprawnienia byt ponad 2-krotnie wiekszy niz ich liczba
oferowana do sprzedazy w ramach aukcji. W aukgji
uczestniczyto 19 podmiotéow, a cena rozliczeniowa
wyniosta 5,55 euro/EUA. Przychdd ze sprzedazy
uprawnien EUA wynidst 24 461 625 euro.

W sumie w 2016 r. za posrednictwem gietdy EEX Polska
sprzeda 40,549 min uprawnien EUA. W lutym br,
podczas jedynej sesji zostato sprzedanych 0,12 min
uprawnien lotniczych EUAA, ktére przypadty w udziale
Polsce.

16

7 Obliczono $redni wazony wspotczynnik popytu do podazy.

18 pyla aukcyjna zostata rozdzielona pomiedzy P. czt. w oparciu o klucz
88%/10%/2% (art. 10a ust. 2 dyrektywy EU ETS). Dostep do aukcji jest
otwarty dla wszystkich, co oznacza, ze prawo do zakupu uprawnien
posiada szeroka grupa zainteresowanych podmiotéw niezaleznie od
panstwa pochodzenia, w tym: operatorzy instalacji w EU ETS,
posrednicy i instytucje finansowe.
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Najwazniejsze informacje z innych systemoéw ETS

»

6 czerwca — Minister ds. Zmian Klimatu rzgdu Nowej
Zelandii Paula Bennett ogtosita wyniki pierwszej
czesci przegladu systemu handlu uprawnieniami do
emisji (ang. ,New Zeland Emission Trading Scheme -
NZ ETS”). Aktualnie obowigzujaca w systemie
zasada, ze kazde wyemitowane 2 tony CO2 mozna
rozliczy¢ jednym uprawnieniem do emisji (NZU)
zostanie w ciggu najblizszych 3 lat wycofana. Zasada
uczestnikom pokryé
uprawnieniami jedynie 50% swoich emisji.
W 2017 r. wielko$¢ ta wzrosnie do 67%, w 2018 r.
do 83%, a w 2019 r. bedzie koniecznos¢ rozliczenia

ta pozwala systemu

uprawnieniami 100% swoich emisji. Zmiana tej

popyty,
uprawnien w systemie

zasady wptynie na  zwiekszenie
zmniejszenie nadwyzki
i wzrost ich cen (sama zapowiedz juz spowodowata
znaczny wzrost cen uprawnien do poziomu 17,80
NzD® (12,54 USD) w dniu 20 czerwca 2016 r. Wzrost
ceny powinien zacheci¢ do poszerzania areatu
lesnego, a tym samym, do generowania jednostek
z wdrozonych projektdw. Pozostate zasady systemu
sie nie zmieniajg, m.in.: przydziat bezptatnych
uprawnien dla sektoréw o duzej intensywnosci
emisji, narazonych na ucieczke emisji oraz
maksymalna cena uprawnien ustalona na poziomie
25 NZD (17,60 USD)?. Druga cze$éé przegladu NZ ETS
zostanie przedstawiona jeszcze w tym roku.
Oczekuje sie, ze po opublikowaniu tej czesci zostang
zaproponowane inne zmiany w systemie, m.in.
mozliwo$¢ sprzedazy uprawnien na aukcjach.
( )

14 czerwca — W kwietniu 2016 r. 58 organizacji
ekologicznych, srodowiskowych, zdrowia
publicznego i firm energetycznych wystosowato apel
do Gas

Initiative (RGGI) - systemem handlu uprawnieniami

zarzadzajacych Regional Greenhouse

do emisji w dziewieciu pdtnocno-wschodnich

9 Dolar nowozelandzki

20

21

22 Rozpatrywane scenariusze to:

1)

2)

3)

Redukcja limitu emisji 0 2,5% rocznie w latach 2021-2024 dla
istniejacych instalacji, bez rezerwy CCR (Cost Containment
Reserve) lub jednostek z projektow offsetowych,

Redukcja limitu emisji 0 2,5% rocznie w latach 2021-2024 dla
nowych i istniejacych instalacji, bez rezerwy CCR lub
jednostek z projektow offsetowych,

Redukcja limitu emisji 0 2,5% rocznie od 2020 r., bez rezerwy
CCR lub jednostek z projektéw offsetowych,

23

4)

5)

stanach USA, aby dokonaé analizy systemu w oparciu
0 scenariusze z 5% roczng stopa redukcji poziomu
2016 .
zarzadzajacy systemem RGGI zaprezentowali wyniki

emisji. W odpowiedzi, 14 czerwca

potencjalnych skutkdw wdrozenia 5 réznych
scenariuszy po 2020 r. z redukcjg poziomu emisji
2,5% i 5%22. (Aktualnie w systemie RGGI funkcjonuje
ustalenie, ze od 2015 r. do 2020 r. poziom emisji

bedzie corocznie malat 0 2,5%.) ( )

17 czerwca — Wiadze Pekinu poinformowaty, ze
85 uczestnikdow pekinskiego systemu pilotazowego
ETS* do 15 czerwca nie rozliczyto sie ze swoich
emisji. Wymieniono m.in. organizacje rzadowe
i budynki uzytecznosci publicznej. Jezeli uczestnicy
systemu nie rozliczg sie ze swoich emisji, muszg sie
liczy¢ z karg, wynoszacg od 3 do 5 krotnosci Sredniej
ceny rynkowej z szesciu ostatnich miesiecy za kazda
tone wyemitowanego CO2> w 2015 r. Srednia cena
uprawnien w pekidskim systemie pilotazowym ETS

w 2016 r. wynosi 43,73 CNY25 (6,64 USD). (link*)

21 czerwca — Wedtug zastepcy dyrektora Krajowej
Komisji Rozwoju i Reform Chin (NDRC — National
Development and Reform Commission) lJianga
Zhaoli, cena uprawnien w krajowym systemie handlu
uprawnieniami do emisji powinna by¢ od 5 do 6 razy
wyzsza niz najwyzsza aktualna cena z siedmiu
systemoéw pilotazowych. W opinii pana Zhaoli, cena
w granicach 200-300 CNY (30-45 USD) zmusitaby
uczestnikdbw systemu do przejscia na bardziej
ekologiczng produkcje. Na dzien 20.06.2016 r. ceny
uprawnien w pilotazowych systemach wahaja sie od
7,14 CNY (1,08 USD) w Szanghaju do 53,66 CNY (8,15
USD) w Pekinie. Analitycy ICIS =Tschach Solution?’
w maju 2016 r.

prognozowali, ze w chwili

uruchomienia krajowego systemu w Chinach

w 2017 r. cena uprawnien bedzie wynosita ok. 40
CNY (6 USD) i zwiekszy sie do ok. 66 CNY (10 USD) do
2021 r. W grudniu zesztego roku rzgdowy think-tank

Redukcja limitu emisji o0 5% rocznie od 2020 r., bez rezerwy
CCR lub jednostek z projektéw offsetowych,

Redukcja limitu emisji o 5% rocznie od 2020 r., skorygowany o
50 min uprawnien z rezerwy CCR i bez jednostek z projektow
offsetowych.

2 Wiecej informacji w 45 numerze raportu z rynku — grudzief 2015
25 Juan (Chiny)

26
27
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Narodowe Centrum Strategii na rzecz Zmian
Klimatu oraz Wspodtpracy Miedzynarodowej
(NCSC - National Center for Climate Change
Strategy and International Cooperation)
stwierdzit, ze cena uprawnien w krajowym
systemie ETS powinna wynosi¢ 100 CNY (15,62
usD),

miedzynarodowe zobowigzania w zakresie

aby Chiny mogly spetni¢ swoje

emisji gazéw cieplarnianych do 2030 r. (link”®)

Start programu Clean Air w stanie
Waszyngton od 2017 r.

2016 .
poprawiony program Clean Air Rule?®, jako gtéwne

W  maju zostat zaprezentowany

narzedzie ograniczajace emisje gazéw
cieplarnianych w stanie Waszyngton, w USA.
Zostanie on wdrozony w 2017 r. Ponizej gtdwne
zatozenia programu i najwazniejsze informacje na

temat jego funkcjonowania:

Rodzaj programu: obowigzkowy.
Program obejmuje emisje:

(grupy gazéw HFC),

(grupy gazéw PFC) oraz tréjfluorku azotu (NFs).
» Rok bazowy, w stosunku do ktérego okresla sie

zaktadane cele redukcyjne: 1990.

»  Trzyletnie okresy rozliczeniowe: 2017-2019, 2020-

2022.

»  Stan Waszyngton zobowigzat sie w 2008 r. do

nastepujagcego  zmniejszenia  emisji

cieplarnianych:

e w2020 r. emisje powinny osiggng¢ poziom

emisjiz 1990 .

dwutlenku wegla
(CO2), metanu (CH4), podtleneku azotu (N20),
szesciofluorku siarki (SFs), fluoroweglowodoréw
perfluoroweglowodorow

gazow

e w 2035 r. emisje zostang zmniejszone
0 35% w stosunku do 1990 r.
e w 2050 r. emisje zostang zmniejszone
0 50% w stosunku do 1990 r.
Roczny limit emisji bedzie sie zmniejszat 0 1,7%
rocznie do 2035 r., zamiast 1,66%, jak byto
w poprzedniej wersji programu.
Instalacje uczestniczgce w programie: firmy lub
latach 2012-2016,
$redniorocznie 100 tys. ton COz eq i wiece;j.

organizacje emitujgce w

carbon-pulse.com/12859

Wykres 2. Zrédta gazéw cieplarnianych w stanie

Waszyngton z podziatem na sektory z 2013 r. [w %]

43%

Y

= Rolnictwo

o 4% o
>% % m Sektor
energetyczny
= Mieszkalnictwo,
handel, ustugi

m Transport

m Przemyst paliw
kopalnych

22% m Procesy
przemystowe

m Gospodarowanie
odpadami

Zrédto: http://www.ecy.wa.gov/climatechange/CarbonRuleFAQ.html

Prég przystapienia do programu bedzie wynosit
100 tys. latach 2017-2019
i poczawszy od 2020 r. bedzie sie zmniejszat
0 5tys. ton CO2eq co trzy lata (2020-2022 — 95 tys.
ton; 2023-2025 — 90 tys. ton, az do 70 tys. ton
w 2035 r.). Po 2035 r. prég przystgpienia do

ton CO2 eq w

programu bedzie wynosit 70 tys. ton.

w programie, w pierwszym okresie
rozliczeniowym (2017-2019) bedg uczestniczy¢ 24
firmy odpowiadajacych za okoto 60% emisji GHG
stanu, a wielkos$¢ ta zwiekszy sie do 70% w 2035 r.
Beda to, m.in.:
e dystrybutorzy gazu ziemnego,
e producenci produktow naftowych
(rafinerie i importerzy),
e producenci zelaza i stali, cementu, papieru
i szkta,

e firmy z sektora energetycznego

Na wykresie 2 przedstawiono procentowy udziat emisji

gazdéw cieplarnianych z 2013 r., z podziatem na sektory.

»

Przemyst energochtonny, narazony na
konkurencje z zewnatrz stanu i na ucieczke emisji
zostanie objety programem w drugim okresie

rozliczeniowym 2020-2022, a nie  jak

http://www.ecy.wa.gov/programs/air/rules/wac173442/1510docs.

html
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w poprzedniej wersji programu, kiedy miat by¢
objety programem od 2017 r.

» Z programu moga zrezygnowac instalacje, ktére
przez okres trzech kolejnych lat wyemitujg mniej
niz 50 tys. ton CO:z eq. Instalacje emitujgce miedzy
50 a 70 tys. ton CO2 eq majg obowigzek zgtaszania
i weryfikacji swoich emisji, ale nie muszg osiggac
dodatkowej redukcji emisji.

»  Jednostki
w nastepujacy sposéb (jednostka redukcji emis;ji

redukcji emisji bedg generowane

jest réwna jednej tonie CO2 eq):

e Firmy i organizacje uczestniczace
w programie Clean Air mogg generowacd
jednostki redukcji emisji powyzej swojego
obowigzku redukcji,

e Firmy i organizacje nieobjete programem
Clean Air mogg dobrowolnie uczestniczy¢
W programie, ogranicza¢ swoje emisje oraz
generowac jednostki redukcji emisji,

e Firmy i organizacje uczestniczace
w programie mogg nabywac jednostki
redukcji emisji od wykonawcéw projektéw
lub sami wykonywac projekty, ktore trwale
zmniejszajg emisje gazéw cieplarnianych
w stanie Waszyngton,

e Firmy i organizacje uczestniczace
w programie moga nabywac jednostki od
innych funkcjonujgcych systeméw ETS
(np.: Kalifornia lub Quebec), ktére beda
przeliczane na jednostki redukcji emis;ji.

»  Uczestnicy programu bedg mogli wypetnia¢ swoje
zobowigzania (rozliczenie emisji) jednostkami
redukcji wg nastepujgcych progéw: w 2017 r.
moze to by¢ 100% emisji, nastepnie prég ten
bedzie sie zmniejsza¢ do 50% w 2026 r. i dalej
spadac¢ do 5% w 2035 .

»  Jednostki bedg mogly byc
zachowane, sprzedawane w obrocie, wymieniane

redukcji  emisji
lub przenoszone na kolejne lata. Uzycie i wymiana
jednostek musi by¢ udokumentowane
i zweryfikowane przez uprawniong jednostke
certyfikacyjng. Mozna je bedzie wykorzystywaé
w latach przysztych, a ich waznos¢ bedzie wynosita
10 lat.

»  Zostanie utworzona 2% rezerwa, ktdra zostanie

przeznaczona na nowe i rozbudowywane

instalacje.

W 2015 r. w USA podpisano ogdlnokrajowy plan Clean
Power Plan3’, ktéry zaktada zmniejszenie emisji gazéw
cieplarnianych z sektora energetycznego w USA o 32%
w 2030 r., w stosunku do 2005 r. Cele redukcji w tym
planie s3 réine w poszczegdlnych stanach. Stan
Waszyngton bedzie zmuszony zmniejszy¢ emisje
w sektorze energetycznym o 70% w 2030 r., w stosunku
do 2005 r. Jest to najwyiszy poziom redukcji ze
wszystkich stanéw. Wynika to z gtéwnych zatozen planu,
stopniowego wycofywania elektrowni weglowych, ktére
stanowig 70% wszystkich Zrédet produkcji energii
elektrycznej w stanie. Sektor energetyczny w stanie
Waszyngton bedzie regulowany programem Clean Air
Rule przez pierwsze 2 okresy zgodnosci (2017-2019,
2020-2022), az do petnego wdrozenia planu federalnego

Clean Power Plan, co ma nastgpi¢ w 2022 r.

Swiatowe emisje z sektora energetycznego

Zgodnie z raportem New Energy Outlook (NEO) 201631,
przygotowanego przez Bloomberg New Energy Finance
(BNEF) globalne emisje CO2 z produkcji energii
elektrycznej osiggng szczyt w 2027 r. (okoto 13,7 Gt CO2
eq). W ciggu przysztych 25 lat w sektor energetyczny
zostanie zainwestowane okoto 11,4 biliona USD. Mimo
niskich cen wegla, gazu i ropy naftowej, bedzie
nastepowata transformacja sektora energetycznego
w kierunku odnawialnych Zrédet energii (wiatr, storice)
i rozwoju sektora matych urzadzen do magazynowania
energii uzyskiwanej z energetyki odnawialnej. Do
najwazniejszych wnioskow z NEO 2016 mozemy
zaliczy¢3%:

» Ceny wegla i gazu do 2040 r. pozostang niskie.
Bloomberg New Energy Finance zredukowat swoje
dotychczasowe, dtugoterminowe prognozy dla cen
wegla i gazu odpowiednio o0 33% i 30%, co obnizy
koszty wytwarzania energii.

>  Koszty instalacji wiatrowych i stonecznych bedga
gwattownie spadac. Koszty wytwarzania 1 MWh
z turbin wiatrowych na ladzie spadnie o 41%
w 2040 r., a z fotowoltaiki o 60%, w stosunku do

32http://about.bnef.com/press-releases/coal-and-gas-to-stay-cheap-
but-renewables-still-win-race-on-
costs/?utm_source=neowebsite&utm_medium=link&utm_content=p
ressrelease&utm_campaign=NEO2016
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aktualnych kosztéw. Dwie ww. technologie bedga

najtanszym  sposobem  wytwarzania  energii
krajach po 2020 .

i w wiekszosci krajow po 2030 r.

elektrycznej w wielu
» W energetyke opartg na paliwach kopalnych do
2040 r. zostanie zainwestowanych ok. 2,1 bin USD,
z czego 1,2 bin USD trafi do nowych elektrowni
weglowych, a 892 mld USD do nowych elektrowni
opalanych

gazem. Inwestycje  te beda

kontynuowane, gtébwnie w  gospodarkach
wschodzgcych m.in. w Indiach.

»  Znaczna czes¢ funduszy, w wysokosci 7,8 bln USD
zostanie przeznaczona na zrodfa odnawialne. Na
energie z wiatru na ladzie i morzu zostanie
przeznaczonych 3,1 bln USD, na energetyke
stoneczng 3,4 bln USD, a na projekty energetyki
wodnej 911 mld USD.

» Mimo zainwestowania bilionédw USD na catym
Swiecie w czystg energie, emisje z sektora

energetycznego bedg wyzsze w 2040 r. o 5%. Mimo

zakresie  energetyki

Chinach,

wzrost emisji w

duzych  postepéw w
w UE, USA i

nastepowat szybki

bedzie
Indiach,
Bliskim

odnawialnej

Potudniowo-Wschodniej Azji i na
Wschodzie.

»  Zrédta odnawialne w 2040 r. bedg dominowat
w Europie. Beda generowaé 70% energii,
w poréwnaniu z 32% w 2015 r. W Stanach
Zjednoczonych ich udziat wzrosnie z 14% w 2015 r.
do 44% w 2040 r.

»  Energetyka wiatrowa i stoneczna w 2040 r. bedzie
stanowi¢ 30% globalnej mocy wytwarzania energii
elektryczne;j.

» Gtowny cel dtugoterminowego ograniczenia

globalnego wzrostu temperatury ponizej 2°C

wymaga dodatkowych inwestycji w Zrddta
odnawialne. Nalezy zainwestowaé dodatkowo 5,3
bln USD w zeroemisyjne zrédta energii do roku 2040
aby nie przekroczy¢ stezenia CO2 w atmosferze,
wynoszgcego 450 ppm (ang. parts per milion).

» Nastgpi boom na elektryczne samochody, co
zwiekszy o 8% (2,70 TWh) zapotrzebowanie na
energie elektryczng w 2040 r., w stosunku do
2015 r. Przetozy sie to na sprzedaz w 2040 r. 35%

nowych samochoddéw z napedem elektrycznym, co

33

34 ang. Programme of Activities (PoA) — dziatania programowe
obejmuja realizacje wielu pojedynczych projektéw, ktére taczy
wspodlna procedura zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektow

odpowiada 41 min pojazddéw i stanowi 90-krotny
wzrost w stosunku do 2015 r.

» W rynek matych urzadzen do magazynowania
energii uzyskiwanej z energetyki odnawialnej
zostanie zainwestowanych 250 mld USD. Oczekuje
sie, ze w 2040 r. bedzie magazynowanej 760 GWh
energii, podczas gdy dzi$ magazynuje sie jedynie
400 MWh.

» Zmiany w gospodarce chifnskiej oraz rozwdj

technologii odnawialnych w Chinach spowoduje

mniejszy o okoto 21% rozwdj nowych elektrowni
weglowych na tym rynku (od tego ktéry
przewidywano w ubiegtym roku).

> Indie stanowig klucz do przysztych tendencji
globalnych emisji. Ich zapotrzebowanie na energie
elektryczng wzrosnie 3,8 razy w latach 2016-2040.
Mimo zainwestowania 611 mld USD w odnawialne
zrédta energii w ciggu 24 lat i 115 mid USD
w energetyke jadrowg sektor energetyczny Indii
nadal opiera¢ sie bedzie w duzej mierze na
elektrowniach weglowych. Moze to spowodowac
potrojenie emisji Indii z sektora energetycznego do

2040 .

Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez Sekretariat Konwencji
Klimatycznej (UNFCCC)3 wynika, ze do korica czerwca
zarejestrowano w sumie 7 715 projektéw CDM (ang.
Clean Development Mechanism — mechanizm czystego
rozwoju), w tym 6 projektow w czerwcu 2016 r.

Liczba jednostek CER wydanych do konca czerwca
2016 r. wyniosta ok. 1 679,5 miIn, co oznacza, ze w ciggu
ostatniego miesigca wydano ok. 13,4 min jednostek CER.
Natomiast liczba jednostek wydanych w zwigzku
(PoA)3
w czerwcu utrzymata sie na niezmienionym poziomie
4,805 min.

W czerwcu 2016 r. nie nastgpity zmiany w zakresie liczby

z realizacjg dziatan programowych CDM

zatwierdzonych projektow JI (ang. Joint Implementation
— mechanizm wspdlnych wdrozen) oraz ilosci wydanych
jednostek ERU. Liczba dotychczas wydanych ERU
pozostaje od 2015 roku na poziomie 871893629
jednostek.

odbywa sie bez koniecznosci ich nowego zatwierdzania, co prowadzi
do obnizenia kosztéw (wiecej nt. CDM PoA:
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Pozostate informacje

»

W czasie Szczytu klimatycznego w Paryzu Swiatowi
przywddcy uznali, ze innowacje majg odgrywac
dominujaca role we wdrazaniu przeksztatcania sie
gospodarki swiatowej na niskoemisyjng. Dyskusja
na ten temat podjeta zostata takze przez Komisje
Europejskg, ktéra w dniu 9 czerwca br,,
w Brukseli, zorganizowata debate na poziomie
ministerialnym na ten temat. Komisarz ds. Klimatu
i Energii Miguel Arias Cafiete podkreslit, ze pomimo
faktu, ze Europa jest swiatowym liderem w wielu
niskoweglowych technologiach konieczne jest
utrzymywanie sie europejskich firm w czotéwce
wyscigu do rozwoju i wdrazania tych rozwigzan.
Oprdcz korzysci dla klimatu jest to takze warunkiem
rozwoju unijnej gospodarki, konkurencyjnosci na
przeciwdziatania

rynku  miedzynarodowym i

bezrobociu. Dyskutowano takize o przysztosci

Funduszu Innowacyjnego, ktérego utworzenie

przewiduje rewizja systemu EU ETS. Komisja
w ramach planowanej reformy tego systemu

proponuje, aby S$rodki z Funduszu wspieraty
podwyzszone koszty nowo rozwijanych technologii
w zakresie OZE, wychwytu i podziemnego
magazynowania wegla (ang. carbon capture and
CCS),

w przemysle. Komisja proponuje zarezerwowac dla

storage, czy niskoemisyjnych innowacji
Funduszu Innowacyjnego 400 milionéw uprawnien
EUA po roku 2021, a dodatkowe 50 miliondw bedzie
MSR

nieprzydzielonych w obecnym okresie EU ETS), aby

pochodzito z  rezerwy (uprawnien
umozliwi¢ rozpoczecie dziatalnosci Funduszu przed
rokiem 2021. ( )

Komisja Europejska zatwierdzita udzielenie 4 mld

euro dotacji na likwidacje niedochodowych,
hiszpanskich kopalh wegla oraz niemieckich
elektrowni  opalanych  weglem  brunatnym.

Hiszpania uzyskata mozliwo$¢ wydania 2,1 mld euro
na zamkniecie 26 nierentownych kopald pod
warunkiem, ze proces zostanie zakonczony do
2019 r. (ze wzgledu na zasady pomocy publicznej).

37

Rzad niemiecki zostat z kolei upowazniony do
udzielenia w latach 2016 — 2019 dotacji w wysokosci
1,6 mld euro na likwidacje 8 elektrowni opalanych
weglem brunatnym. Elektrownie te reprezentujg
opalanych
weglem brunatnym, co pozwoli na zmniejszenie

13% mocy niemieckich elektrowni

emisji CO2 z sektora energetycznego o 11 — 12 min

ton rocznie. ( )
Prezes niemieckiego operatora przesytowego
50Hertz Transmission GmbH, Boris Schucht

w wywiadzie udzielonym niemieckiej gazecie
Tagesspiegel twierdzi, ze system energetyczny jest
na dobrej drodze, aby bez wiekszego problemu
przyjg¢ 70%, a nawet wyzszy udziat energii ze zrédet
odnawialnych. Firma 50Hertz dziata na obszarze
poétnocno-wschodnich Niemiec i ma w tej kwestii
duze doswiadczenie, gdyz juz dzis udziat OZE
49,5%.
ze dodatkowa elastycznosé

W zuzyciu energii elektrycznej
Schucht twierdzi,

systemu, wymieniana jako konieczny warunek do

Wynosi

integracji wiekszej ilosci OZE, to w duzej mierze mit,
gdyz juz dzi$ jest ona wystarczajgca. Bardzo wazng
role odgrywa tu prognozowanie, ktérego jakosc¢
bardzo wzrosta. Oczywiscie konieczne sg rowniez
dalsze innowacyjne rozwigzania. Nowoczesna
technika umozliwia takze lepsze zarzadzanie po
stronie odbioru. W przypadku gwattownego
zwiekszenia zapotrzebowania na energie mozliwe
jest ograniczenie swoich proceséw przez przemyst,
za ktore otrzymuje on odpowiednig rekompensate.
Zdaniem Borisa Schuchta umozliwia to Niemcom
realizacje celéw i potrzeb do roku 2030, a nawet
2040.

magazynowania

Pewnym  problemem jest kwestia

energii  powstatej z OZE

w okresach jej nadprodukcji, niemozliwej do
sprzedania krajom sgsiednim. Szczegdlnie wazne
jest okresowe (na 3 — 4 tygodnie) magazynowanie
energii. Dzieki przysztej integracji systemu panstw
skandynawskich z Europg Centralng mozliwe bedzie
ich mozliwosci

wykorzystanie magazynowania

energii. ( ).
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Tabela 2. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w lipcu 2016 r.

Dzien Wydarzenie

Petersberg Climate Dialogue — VIl runda rozmoéw z przedstawicielami 35 krajow w Berlinie w celu

4-5 i . . . .
fpca wypracowania stanowiska na listopadowa konfnerencje stron (COP) w Marrakeszu.
. Dyskusja na forum PE odnos$nie konkluzji czerwcowej Rady Europejskiej oraz programu prac
4-7 lipca . .
prezydencji Stowackiej oraz programu prac KE na 2017 r.
. Spotkanie koordynatoréw komisji ds. Srodowiska w PE w celu oméwienia planu prac odnoénie
5 lipca
reform EU ETS.
5 linca Spotkanie grupy roboczej w ramach Rady Europejskiej odnosnie lotnictwa poswiecone
P przygotowaniu wspolnego stanowiska na spotkanie ICAO na jesieni br.
. Prezydencja Stowacka organizuje nieformalne posiedzenie Rady ds. Srodowiska oraz Energii
10-13 lipca . . . . A .
odnosnie m.in. osiggania celdw energetyczno-klimatycznych UE na 2030 r.
12 lipca Posiedzenie Komisji ITRE PE — rozpatrzenie poprawek przez komisje ITRE odnosnie projektu opinii

dotyczacej IV okresu EU ETS.

Terminy aukcji uprawnien EUA i EUAA w UE*:

. = 20 lipca: krajowa aukcja polska, 4,4075 min EUA (EEX) — start od 9:00 do 11:00
W lipcu = 0d 4 lipca, kazdy poniedziatek, wtorek i czwartek: aukcja unijna, 3,425 min EUA/aukcje (EEX)
—start od 9:00 do 11:00
= 0d 1 lipca, kazdy piatek: krajowa aukcja niemiecka, 3,495 min EUA/aukcje (EEX) — start od
9:00 do 11:00
= 13, 27 lipca: krajowa aukcja brytyjska, 3,489 min EUA/aukcje (ICE) — start od 9:00 do 11:00

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE/ECX, podane godziny zgodnie z czasem Srodkowoeuropejskim
Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie Thomson Reuters oraz Carbon Pulse
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Wykres 3. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2016 [w euro]
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Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2016 roku [w euro]
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Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z rynku OTC (do dnia 10 czerwca 2009 r.) oraz gietd
Bluenext, EEX, Nordpool, ICE/ECX

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne
umieszczanie w Raporcie z rynku CO, wykreséw pokazujacych gtéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany
w obecnym Raporcie z rynku CO, wykres 3 obejmuje okres od poczatku 2008 r. do korica czerwca 2016 r. Natomiast na
wykresie 4 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w biezgcym roku.
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Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegolnosci ze wskazaniem zrédta ich pochodzenia.
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