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arytmetyczna z 23 transakcyjnych dni

R G p O r'l' Z pazdziernika wyniosta 6,09 (dla uprawnienh
EUA) oraz 0,09 (dla jednostek CER).

Najbardziej korzystnym momentem do

|< C O 2 zamiany uprawnien EUA na jednostki CER

ry n U byt 24 pazdziernika, gdzie spread EUA/CER
osiggnat warto$é 6,32 euro.

Nr 31, nazdziernik 2014 Z kolei najmniej korzystnym dniem do
wymiany walordw byt 2 pazdziernika

(spread - 5,54 euro). tgczny wolumen
obrotéw uprawnien EUA na gietdach ICE

Analiza ksztattowania sie poziomu cen oraz EEX w pazdziermniku wyniost 7,5 min.
jednostek EUA, EUAA i CER w Wydaije sie, ze najwiekszy wptyw na wzrost
pazdzierniku! cen uprawnien EUA w pazdzierniku miat
Uprawnienia EUA oraz lotnicze (EUAA) na szczyt Rady UE, no' ktorym us’rqlono ramy

nowego pakietu klimatyczno-

rynku wtdérnym spot w pazdzierniku zyskaty
na warto$ci odpowiednio 8,76% i 11,52%
(liczgc od 30 wrzesnia do 31 pazdziernika).
W tym samym czasie warto$¢ jednostek
CER spadta o  16,67%. Srednia

energetycznego (szerzej na sir. 5) oraz
dyskusje nad ksztattem rezerwy
stabilizacyjnej MSR (np. wczedniejsze jej
wprowadzenie).

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER w transakcjach
natychmiastowych (spot) oraz terminowych* (future 14-20) od 30 wrzesénia do 31
pazdziernika 2014 .

Ceny uprawnien EUA (w euro)

data spot Dec14 Dec15 Dec1é Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
31-paz-14 6,33 6,37 6,50 6,65 6,79 7.05 7.28 7.52
30-wrz-14 5,82 5,76 5,86 5,98 6,10 6,44 6,69 6,94
zZmiana +8,76% +10,59% +10,92% +11,20% +11,31% +9,47% +8,82% +8,36%

Ceny uprawnien lotniczych EUAA (w euro)

data spot Dec14 Dec15 Dec16 Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
31-paz-14 6,10 6,19 6,30 6,44 6,61 6,82 7,05 7,29
30-wrz-14 5,47 5,50 5,60 572 5,88 6,10 6,35 6,60
zZmiana +11,52% +12,55% +12,50% +12,59% +12,41% +11,80 +11,02 +10,45%

data spot Decl4 Decl5 Declé Dec17 Decl18 Decl19 Dec20
31-paz-14 0,10 0,09 0,41 0,41 0.41 0,41 0.41 0,41
30-wrz-14 0,12 0,11 0,38 0,38 0.41 0,40 0,42 0.43
zZmiana -16,67% -18,18% +7,89% +7,89% 0,00% +2,50% -2,38% -4,65%

* kontrakty terminowe z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku.

Irédto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com, EEX, ICE.

1 Opracowano na podstawie informacji i danych
publikowanych przez m.in. Thomson Reuters, BNEF, ICE,
EEX



http://www.barchart.com/
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia fransakcji uprawnieniami EUA, spread EUA/CER oraz
poziom wolumenu na rynku spot w pazdzierniku 2014 roku [w euro]
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Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie EEX oraz ICE

4. Od dotu zostaje przekroczona Srednia

zakres: 0,74 euro

Kompilacja najwazniejszych wydarzenh

rynkowych we wrzesniu 2014 roku:

Na
pa
1.

jnizsza warto$¢ spreadu EUA/CER w
zdzierniku — 5,54 euro (02.10).

Point Carbon informuje o spadku
prognoz cen uprawnien EUA w latach
2014-20172 (03.10).

arytmetyczna cen uprawnien EUA z 23
transakcyjnych dni pazdziernika - 6,09
euro (09.10).

. Instytucja Sandbag upublicznia raport,

w  ktérym przewiduje, ze nadwyzka
uprawnien EUA na rynku do 2020 .
podwoi sie do 4,5 mid. Organizacje
Srodowiskowe rowniez rekomendujg

2. Francja przedstawia stanowisko ws. MSR: trwate usuniecie uprawnien EUA z rynku
przeniesienie 200 min EUA bezpoérednio — 1,4 mld w okresie 2013- 2020 r. oraz 1,2
do rezerwy, inne progi brzegowe: 1.3 mid w latach 2021-2030¢ (15.10).

mid (gorny) oraz 0,8 mid (dolny), gdy . Kanclerz Niemiec Angela Merkel w
ngdwyzko > ].'3 mid, fo 33% roznicy Parlamencie Bundestagu wyraza opinie
miedzy nadwyzkq z poprzedniego roku, o potrzebie jak najszybszej redukcii
a dolnym progiem zasila rezerwe, gdy nadwyzki uprawnien EUA w celu
nadwyzka < 0.8 mid, to 33% roznicy ,uzdrowienia” sytuacji na rynku EU ETSS
miedzy goérnym progiem, a nadwyzkg (16.10).
jes’r' uwalniana z rezerwy? (06'1°)~, . Wielka Brytania przedstawia stanowisko
3. Duzy wzrost wolumenu obrotow na ws. MSR: wprowadzenie mechanizmu

gietdach ICE oraz EEX (1,5 mid) - 20%
obrotéw w pazdzierniku (08.10).

przed 2021 r. oraz przeniesienie 200 min

2 Carbon Market Europe, 3 pazdziernika 2014
3 Bloomberg New Energy Finance

4 http://www .sandbag.org.uk/
5 Inside Carbon, 16 pazdziernika 2014
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EUA bezposrednio do rezerwy lub ich
catkowite anulowanie¢ (20.10).

8. Na unijnym szczycie Rady UE
ustanowiono nowe cele redukcyjne w
ramach nowego pakietu energetyczno-
klimatycznego dla UE na lata 2021-2030
(23-24.10). Odnotowano réowniez
najwyzszq warto$¢ spreadu EUA/CER w
pazdzierniku - 6,23 euro (24.10).

9. Niemiecka Minister Srodowiska po
spotkaniu  ,,Green  Growth  Group”
przyznaje, ze widzi duze szanse na
wprowadzenie rezerwy stabilizacyjnej
przed 2021 r. Do GGG nalezqg réwniez:
Francja, Wtochy, Hiszpania, Belgia,
Holandia, Portugalia, Szwecja, Dania,
Finlandia, Stowenia oraz Estonia’ (28.10).

Ksztattowanie sie cen uprawniehn EUA i

EUAA na rynku pierwotnym

W ramach rynku pierwotnego w
pazdzierniku  odbyto sie 19 aukcji
uprawniehn EUA (17 na gietdzie EEX oraz 2
aukcje brytyjskie na ICE), na ktérych
sprzedano tgcznie 38,787 min uprawnien
EUA po $redniej cenie 6,07 eurod. Réznica

pomiedzy srednig ceng osiggang na aukciji
oraz ceng spot z rynku wtdrnego wyniosta
0,02 euro. Wspodtczynnik popytu do podazy
uprawnien na wszystkich aukcjach wynidst
Srednio 4,75%. We wrzesniu przeprowadzono
réwniez aukcje uprawnien lotniczych EUAA
na platformie unijnej EEX. Podczas dwoch
sesji  sprzedano w sumie 3,286 min
uprawnien EUAA po Sredniej cenie 5,71
euro.

Nowe harmonogramy aukciji dla

uprawnien EUA i EUAA na 2015.

We wrzesniu niemiecka gietda EEX oraz
brytyjska ICE/ECX opublikowaty kalendarz
aukciji na 2015 rok. Ustalenie
harmonogramu aukciji poprzedzity
konsultacje gietdy EEX z Komisjg Europejskqg
i panstwami cztonkowskimi Unii Europejskie;.

Unijna platforma aukcyjna

Aukcje uprawnien EUA organizowane przez
Komisje Europejskg w imieniu 25 panstw
cztonkowskich

(z uwzglednieniem  Chorwaciji) na
platformie niemieckiej gietdy EEX bedqg

Tabela 2. Terminy aukcji oraz wolumeny sprzedawanych uprawnien EUA w 2015,

Platforma
auvkcyjna

Wolumen (w min)

EUA EUAA

Panstwa Cztonkowskie UE

Dni tygodnia, w kitdrych
odbywa sie aukcja

uprawnien EUA

1 396,75 11,21 EEX

25 P. czt. (z Chorwacjq), bez

Co tydzien w:
poniedziatki, wtorki i
czwartki
(od 8 stycznia do 17
grudnia 2015r.)

krajow EFTA

2 17,125 0,433 EEX

Polska Raz w miesigcu w §rody
(od 28 stycznia do 18
listopada 2015r.)

3 144,675 1,477 EEX

Co tydzien w pigtki
(od 9 styczniado 11
grudnia 2015r.)

Niemcy

4 74,958 2,520 ICE/ECX

Wielka Brytania Co 2 tygodnie w §rody
(od 7 stycznia do 9

grudnia 2015r.)

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie opublikowanych kalendarzy aukcji gietd EEX oraz ICE

6 Inside Carbon, 20 pazdziernika 2014
7 Bloomberg New Energy Finance

8 Srednia wazona cena rozliczeniowa z 21 aukgji na
EEXiICE.
? Postuzono sie $rednig wazonq.
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odbywacé sie trzy razy w tygodniu, tj. w
kazdy poniedziatek, wtorek i srode, od 8
stycznia do 17 grudnia 2015 r. Z kolei
sprzedaz lotniczych  uprawnien EUAA
rozpocznie sie 14 stycznia | bedzie
organizowana w $§rody. Zgodnie z
kalendarzem  aukcji  dostepnym  na
stronach gietdy EEX w 2015 r. (link)
przedmiotem sprzedazy bedzie 396,75 min
uprawnieh EUA oraz 11,21 min uprawnien
EUAA. Nalezy pamietac, ze wérdd panstw
sprzedajgcych uprawnienia w 2015r. mogqg
sie znalez¢ réwniez kraje EFTA (Norwegia,
Islandia i Lichtenstein), ktére do tej pory nie
dopetnity wszystkich formalnosci
administracyjnych niezbednych do
sprzedazy na platformie przejsciowej’®
(wedtug Thomson Reuters majg do
sprzedania 19,40 min uprawnien EUA).

Aukcje organizowane przez Polske

Polska, jako jedno z trzech panhstwo z grupy
,opt-out”, do czasu wytonienia docelowej
platformy  readlizuje  sprzedaz  swoich
uprawnieh za posrednictwem gietdy EEX.
Aukcje polskich uprawnien EUA odbywac
sie bedqg raz w miesigcu w Srody w okresie
od 28 stycznia do 17 listopada 2015 r.
Aukcja  uprawnien  lotniczych  EUAA
odbedzie sie w dniu 25 marca 2015 r. W
sumie Polska w 2015r. sprzeda na aukcjach
17,125 min uprawnien EUA oraz 0,433 min
uprawniehn EUAAT!,

Aukcje organizowane przez Niemcy

Niemcy bedg przeprowadzaé swoje
aukcje za posrednictwem gietdy EEX w
kazdy pigtek w okresie od 9 stycznia do 11
grudnia 2015 r. W tym czasie przedmiotem

10 |dentyczna sytuacja dotyczy Chorwaciji, ktéra jako
nowy cztonek Unii Europejskiej rdwniez nie dopetnita
wszystkich procedur umozZliwiajgcych sprzedaz swoich
11,328 min uprawnien EUA oraz 69 tys. uprawnien
EUAA na gietdzie EEX.

1" Kalendarz aukcji na 2015 r. EEX

12 7Zgodnie z definicjg podang przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych kontrakt terminowy jest umowq, w
ktérej kupujacy zobowigzuje sie do zakupienia w

sprzedazy bedzie 144,67 min uprawnien
EUA oraz 1,48 min uprawnien EUAA.

Aukcje organizowane przez Wielkg
Brytanie

Gietda ICE/ECX z siedzibg w Londynie
sprzedaje uprawnienia EUA w imieniu
Wielkiej Brytanii. Aukcje uprawnien EUA
odbywac¢ sie bedg w co drugg $rode
poczynajgc od dnia 7 stycznia az do 9
grudnia 2015 r. Natomiast sprzedaz
uprawniehn EUAA obejmie 2 dni — 8 kwietnia
i 18 listopada 2015 r. W sumie Wielka
Brytania w 2015 r. sprzeda na aukcjach
74,96 min uprawnieh EUA oraz 2,52 min
uprawnien EUAA.

Wszystkie aukcje uprawnieh EUA i EUAA w
2015 r. organizowane na gietdzie EEX i ICE
bedg odbywac sie w godzinach od 9:00 do
11:00. Wyjatek bedzie stanowi¢ Polska,
ktéra przeprowadzi swoje aukcje w godz.
od 13:00 do 15:00.

Pazdziernikowa aktualizacja prognoz

cen uprawnien EUA oraz CER w latach
2014-2020

Prognozy cenowe uprawnien EUA Iub
jednostek CER sg wykonywane przez znane
instytucje finansowe, a ich publikacja lub
aktualizacja odbywa sie bardzo rzadko.
Codziennie publikowane sg notowania
kontraktéw terminowych futures!?2 na lata
2014-2020, jednak ich wartosci powinno sie
fraktowac joko pewien przewidywany
frend niz prognoze ceny sensu stricte.

1 pazdziernika Thomson Reuters zapytat
dziewieciu analitykédw rynku o prognozy
cen uprawnien EUA w najblizszym czasie's.
W obecnym kwartale roku ceny powinny

przysztosci okreslonego towaru, zwanego
insfrumentem bazowym. Sprzedajgcy zobowigzuje sie
natomiast do sprzedania okreslonego w kontrakcie
instrumentu bazowego. Instrumentami bazowymi
mogqg by¢ akcje, waluty, indeksy gietdowe, a
wiasciwie dowolne warto$ci ekonomiczne, ktére
mozna wyliczy¢ w sposdb niebudzgcy watpliwosci.

13 Carbon Market Europe, 3 pazdziernika 2014
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utrzymywac sie $rednio na poziomie 6,05
euro, z kolei w | kwartale 2015 r. wzrosng do
7 euro. Jezeli chodzi o prognozy dla
nastepnych lat, to przewiduje sie, ze w roku
2015, 20162017 srednia cena EUA wyniesie
odpowiednio 7,45 euro, 8,40 euro oraz 8,95
euro, co oznacza spadek o odpowiednio
15%,7,7% oraz 11,4% w stosunku do prognoz
Z poprzedniego miesigca. Zdaniem Energy
Aspects niskie wartosci prognoz cen
uprawnien EUA mogg wynikac¢ z powodu:

» spowolnienia dynamiki produkcji w
Strefie Euro, z uwagi na rosyjskie
sankcje oraz powiekszajgcy sie
dtug sektora publicznego,

» spadku produkcji (rok do roku) w
niektérych sektorach przemystu,

» prawdopodobnego zmniegjszenia
popytu na energie w przysztosci (w
wyniku spadku produkcji).

Inni  analitycy cytowani przez Thomson
Reuters zauwazajg, ze wptyw jaki miat mie¢
backloading na wzrost cen hamowany jest
przez wcigz utrzymujgcg sie na rynku
nadwyzke uprawnien EUA. Wiele zalezec
bedzie od ksztattu i terminu wprowadzenia
mechanizmu rezerwy stabilizacyjne;.

15 pazdziernika bank USB z siedzibg w
Zurychu przyznat, ze jest 40% szans na to, ze
w przysztym roku ceny uprawnien EUA
podwojg sie (wg szacunkdw  KOBIZE
oznaczatoby to poziom 12,10 euro/EUA). Z
kolei wedtug prognozy Energy Aspects
ceny uprawnien EUA w obecnym kwartale
roku wzrosng o 23% w stosunku do ich
poziomu z dnia 14 pazdziernika# (wg
szacunkdéw KOBIZE oznaczatoby to 7,47
euro/EUA).

14 Bloomberg New Energy Finance

15 Opracowano na podstawie informacji prasowych
m.in. serwisu Reuters Point Carbon, Air Resources
Board

Najwazniejsze informacje z innych
systemow ETS!>

» 2 pazdziernika - W Kanadzie
uruchomiono pierwszg na Swiecie
komercyjng instalacje do wychwytu i
sktadowania CO2 (planowana
redukcja emisjj na poziomie 90%).
Wiekszo§¢ CO2 bedzie uzyta (na
zasadzie sprzedazy drugiemu co do
wielkosci koncernowi wydobywczemu
ropy i gazu w Kanadzie) do zwiekszenia
wydajnosci procesu wydobycia ropy
naffowej, a reszta bedzie
zmagazynowana w  podziemnych
formacjach skalnych. Ponadto, rowniez
SO2 i pyt poprodukcyjny zostang
wykorzystane, odpowiednio do
produkcji kwasu siarkowego i betonuls.

» 7 pazdziernika - Wedtug organizacji
spotecznej zajmujgcej sie
monitorowaniem dziatan rzgdu Kanady
w zakresie ochrony srodowiska, kraj nie
wypetni  zobowigzah  redukcyjnych
przyjetych w Kopenhadze w 2009 r.
(redukcja emisji o 17% do 2020 r. w
poréwnaniu do poziomu w 2005 r.).
Jednym z powoddw jest dynamiczny
rozwdj sektoréw ropy i gazu.

» 14 pazdziernika - Urzgd miasta Qingdao
w Chinach zatwierdzit uruchomienie
lokalnego, dsmego w Chinach, rynku
ETS w 2015 r. Jednym z powoddw jest
przygotowanie sie do krajowego rynku
handlu uprawnieniami, ktérego
uruchomienie zaplanowano w 2016 .

» 23 poazdziernka - Zgodnie @z
informacjami agencji Thomson Reuters
planuje sie wprowadzenie wysokich kar
dla instalacji nalezgcych do chinskiego
systemu handlu  uprawnieniami  za
niedopetnienie obowiqzku rozliczenia
sie z emisji.

16 hitp://www.saskpowerccs.com/ccs-
projects/boundary-dam-carbon-capture-
project/carbon-capture-project/
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Ramy polityki klimatyczno-energetycznej
do roku 2030 - konkluzje RE

Przywddcy pahstw  cztonkowskich — Unii
Europejskiej uzgodnili podczas szczytu w
Brukseli 23 pazdziernika 2014 r. cele polityki
klimatycznej UE do roku 2030.

Rys. 1 Ramy polityki klimatycznej UE do 2030 .

A

W  przyjetej formie polityki klimatycznej
zaktada sie, ze okoto potowa ogdlnego
wysitku redukcyjnego zostanie wykonana
przez system handlu uprawnieniaomi do
emisji (EU ETS), ktory pozostaje
podstawowym instrumentem Wspdlnoty w
tym obszarze. Przewiduje sie, ze redukcja
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Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie prezentacii KE

Podstawowym celem tej polityki pozostaje
redukcja emisji gazdw cieplarnianych w
2030 roku o co najmniej 40% w stosunku do

roku 1990. Ponadfo uzgodniono cel
dotyczgcy poprawy efektywnosci
energetycznej  okredlony  joko  27%

zmniejszenie zapotrzebowania w relacji do
prognoz oraz osiggniecie co najmniej 27%
udziatu zrédet odnawialnych w catkowitym
zuzyciu energii. Powyzsze cele polityki
kimatycznej odnoszg sie do catej Unii
Europejskiej, natomiast na obecnym etapie
w  rézny  sposéb  definiowana  jest
szczegobtowose i udziat panstw
cztonkowskich oraz sektoréw gospodarki w
ich osiggnieciu.

emisji gazéw cieplarnianych objetych
systemem EU ETS siegnie w 2030 roku 43% w
stosunku do poziomu emisji w 2005 roku.
Nalezy zaznaczyé, ze w konkluzjach szczytu
zawarto wyrazne odniesienie do
zreformowanego systemu handlu
uprawnieniami do emisji, co jest jasnym
sygnatem  wsparcia dla  wdrozenia
proponowanej rezerwy stabilizacji rynku
(Market Stability Reserve, MSR).

Zdecydowano réwniez, ze w celu ochrony
miedzynarodowej pozycji konkurencyjnej
europejskich przedsiebiorstw, w dalszym
ciggu w systemie EU ETS dopusci sie
przyznawanie darmowych uprawnien w
sektorach narazonych na ryzyko ucieczki
emisji (carbon leakage, CL). Nalezy jednak
zaznaczyc, ze zasady przydziatu

» Strona 6
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darmowych uprawnien bedg
weryfikowane ze szczegdlnym
uwzglednieniem wyeliminowania z tego
mechanizmu  wptywu innych - poza
politykg klimatyczng - czynnikéw
ostabiajgcych  pozycje  konkurencyjng
(np. wzrost kosztéw pracy).

Po raz pierwszy w decyzjach politycznych
przywddcodw panstw  cztonkowskich UE
dotyczgcych polityki klimatycznej
wskazano potrzebe uwzglednienia
zarbwno bezposrednich, jak i posrednich
kosztow emisji (np. wptyw na ceny energii).
Wczesniej problem kompensacji efektéw
posrednich pozostawiono w gestii panstw
cztonkowskich. W rezultacie juz w samych
konkluzjach szczytu zawarta jest decyzja o
wsparciu finansowym dla krajéw
ubozszych, ktére miatoby by¢ realizowane
gtownie za pomocg dwodch
mechanizmow.

Po pierwsze, dla panhstw cztonkowskich, w
ktorych wartos¢ wskaznika PKB per capita
ksztattuje sie ponize] 60% Sredniej UE,
proponuje sie utworzenie specjalnego
funduszu, ktérego srodki miatyby wspierac
konieczne dodatkowe inwestycje w
sektorze energetycznym. Fundusz ten
miatyby tworzy¢ wptywy ze sprzedazy
uprawnieh ze specjalnie  wydzielonej
rezerwy obejmujgcej 2% catkowitej puli
uprawnien w EU ETS. Dystrybucja srodkdw z
funduszu wérdéd uprawnionych panstw
cztonkowskich opierataby sie w rdwnym

stopniu  na dwdch kryteriach:  50%
przyznawane bytoby w oparciu ©
historyczny poziom emisjii i 50% na

podstawie wskaznika PKB. Kryteria selekciji
projektéw majg by¢ opracowane do 2024
roku, a w samej procedurze kwalifikacyjnej
uczestniczy¢  bedzie  Europejski  Bank
Inwestycyjny.

Druga forma wsparcia ubozszych panstw
cztonkowskich to dodatkowe uprawnienia
do emisji pochodzgce z wydzielenia 10%
puli przeznaczonej na aukcje. Oznacza to,
ze poza uprawnieniami z 90% puli aukcyjnej

rozdzielonymi wedtug kryterium emisji
historycznych, panstwa cztonkowskie, w
ktérych wskaznik PKB per capita jest nizszy
od 90% Sredniej wartoéci w UE otrzymatyby
dodatkowe jednostki z owej 10% puli.
Ponadto dopuszczono specjalne wsparcie
dla sektora wytwarzania energii
polegajgce na mozliwosci przyznania mu
darmowych uprawnien w krajach z PKB per
capita ponizej 60% Sredniej w UE. llo$¢
darmowych  uprawnien  dla  sektora
energetyki w danym kraju nie bedze
mogta przekroczy¢ 40% z puli 90%
uprawniehn aukcyjnych (przydzielanych na
podstawie zweryfikowanych emisji). Pomoc
wynikajgca z powyzszych mechanizmow
bedzie szczegdlnie kontrolowana tak, aby
byta w fransparentny sposdb
wykorzystywana na modernizacje sektora
energetycznego, nie za$§ na proste
wsparcie instalacji  spalajgcych paliwa
kopalne.

Nieco mniej szczegdtowo potraktowano
kwestie wysitku redukcyjnego w sektorach
gospodarki nieobjetych systemem EU ETS.
Zdecydowano, ze w tym drugim waznym
obszarze oddziatywania polityki
kimatycznej redukcja emisji gazdw
cieplarnianych w 2030 roku osiggnie w skali
catej Unii Europejskiej 30% w stosunku do
poziomu z 2005 r. Wiadomo wprawdzie, ze
dla panstw  cztonkowskich  zostang
okreslone indywidualne cele redukcyjne w
tym obszarze, niemniej w konkluzjach
pazdziernikowego szczytu okreslono
jedynie ich zakres, ksztattujgcy sie w
przedziale od 0 do 40% redukcji emisji w
stosunku do 2005 r. Zatem wcigz otwarte
pozostaje pole do negocjacji miedzy
panstwami  cztonkowskimi, przy czym
wiodgcym kryterium alokacji obcigzen
pozostaje wskaznik PKB per capita. W
konkluzjach ze szczytu zawarto tez zapis o
dopuszczeniu mechanizmdw elastycznych,
umozliwiajgcych transfer czesci celow
redukcyjnych miedzy systemem EU ETS i
obszarem non-ETS. Dotyczy to niektdrych
panstw o wysokich kosztach redukcji i
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niekwalifikujgcych sie  do
darmowych uprawnien.

przyznanic

Przywddcy panstw  cztonkowskich  UE
podjeli takze decyzje okreslajgce cele
polityki klimatycznej w zakresie poprawy
efektywnosci energetycznej oraz wzrostu
udziatu odnawialnych zrédet energii w
kohcowym jej zuzyciu. W obu przypadkach
cel uzgodniono na poziomie 27%. Cel
dotyczgcy udziatu OZE w strukturze zuzycia
energii odnosi sie jedynie do catej Unii
Europejskiej, bez zdefiniowania
indywidualnych docelowych poziomdw
dla panstw cztonkowskich. Podobnie cel w
zakresie efektywnosci energetycznej, przy
czym dopuszczono jego podniesienie do
30% co mogtoby nastgpié w efekcie analizy
mozliwosci panstw cztonkowskich, ktéra
zostanie przeprowadzona do 2020 roku. W
tym czasie Komisja Europejska ma tez
wskazadé sektory priorytetowe dla
osiggniecia tego celu.

Dopetnieniem zapisdw konkluzji istotnych
dla polityki klimatycznej jest decyzja o
wiekszej integracji rynku energii
elektrycznej. Jako pilne wskazano dziatania
ktére zapewnityby w 2020 roku co najmniej
10%  przepustowos¢  transgranicznych
potqgczeh energetycznych w  kazdym
panstwie cztonkowskim  (mierzong w
odniesieniu do mocy krajowego systemu
elektroenergetycznego). Przywddcy
panstw cztonkowskich UE nie zdefiniowali
celu w tym zakresie na rok 2030 — Komisja
Europejska proponowata jego uzgodnienie
na poziomie 15% — niemniej zobowiqgzali
Komisje  Europejskg do  regularnych
raportdw z uwzglednieniem podijecia takiej
decyzji z okresie pdzniejszym.

Pomijajgc sam ksztatt uzgodnionych celdw
polityki ~ klimatycznej do roku 2030,
podkredla sie takze sam fakt podjecia
decyzji, co jest istotne w kontekscie

7 www.unfccc.int

18 ang. Programme of Activities (POA) — dziatania
programowe obejmujqg realizacje wielu
pojedynczych projektdw, ktdre tqczy wspdlna
procedura zatwierdzania, a dodawanie kolejnych

porozumienia w ramach globalnych
negocjaciji klimatycznych oczekiwanego w
Paryzu w 2015 r. oraz klarowno$ci warunkéw
dla podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Nalezy jednak pamietaé, ze wcigz
pozostaje do podjecia wiele decyzji
szczegdtowych, w tym ksztatt przysztych
rozwigzan legislacyjnych.

Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez Sekretariat
Konwencji Klimatycznej (UNFCCC)W
wynika, ze do tej pory zarejestrowano w
sumie 7 572 projekty CDM (ang. Clean
Development Mechanism), w tym 9
projektéw w pazdzierniku b.r.

Liczba jednostek CER wydanych do kohca
pazdziernika 2014 r. to ok. 1 505 min. W
ciggu ostatniego miesigca wydano ok. 12,3
min jednostek CER. W pazdzierniku znacznie
wzrosta liczba jednostek wydanych w
zwigzku z realizacjg dziatan programowych
CDM (PoA)'8, w tym miesigcu wydano ich
prawie 0,5 min. Tym samym na koniec
pazdziernika  liczba  jednostek  CER
wydanych z tytutu POA osiggneta 1,4 min.

Z danych publikowanych przez Sekretariat
Konwencji  Klimatycznej  dotyczqgcych
wydawanych jednostek ERU wynika, ze w
sumie do 15 wrzesnia br. wydano ok. 856,7
min ERU (z czego we wrzesniu 2,8 min ERU).

Pozostate informacje

» Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej zaprezentowat
plan  finansowania inwestycji na
najblizsze pie¢ lat. Fundusz stawia na
poprawe komunikaciji YA
whioskodawcami, usprawnienie
procesu oceny wnioskéw, czytelne
kryteria ich rozpatrywania i
racjonalizacje oceny kosztéw inwestycii.

projektdéw odbywa sie bez koniecznosci ich nowego
zatwierdzania, co prowadz do obnizenia kosztéw
(wiecej nt. CDM PoA:
http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.
html)
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Na wyznaczone cele NFOSIGW zamierza
przeznaczyé 10 mid zt, z czego 3,7 mid zt
stanowi¢ bedq dotacje, a pozostatg
kwote 6,3 mid zt - niskooprocentowane
pozyczki. Fundusz zdecydowanie stawia
na finansowanie w formie zwrotnej, ktére
wg prognoz bedzie rosng¢, a od 2016
roku przekroczy potowe oferowanego
rocznego wsparcia. Od nowego roku
NFOSIGW  wprowadzi preferencyjne
warunki wsparcia dla gmin, w ktérych
ponad potowe powierzchni stanowig
obszary o szczegdlnych walorach
przyrodniczych prawnie chronionych.
Chodzi o parki narodowe, obszary
Natura 2000, czy rezerwaty przyrody.
Preferencje na readlizacje inwestyciji
proSrodowiskowych  okre$lonych  w
szeSciu  programach  priorytetowych
mogg objac¢ takze podmioty
Swiadczqgce ustugi publiczne w ramach
realizacji zadan wtasnych tych gmin. W
zaleznosci  od  programu, ,zielone
gminy” mogg liczy¢é na zwiekszony
poziom umorzenia pozyczki, obnizone
oprocentowanie, zwiekszony poziom
infensywnosci  dofinansowania, czy
obnizony minimalny prég dotaciji lub
pozyczki. Fundusz zamierza wspierac
projekty miedzy innymi w zakresie:
ochrony powierzchni ziemi, geologii i
gérnictwa, poprawy jakosci powietrza,
wspierania rozproszonych
odnawialnych zrédet energii’?.

Wicepremier, Minister Gospodarki
Janusz Piechocinski powotat Spoteczng
Rade ds. Zrobwnowazonego Rozwoju
Energetyki. Zadaniem Rady bedzie
opracowywanie propozycji i koncepciji
rozwigzan systemowych w obszarze
polskiej energetyki w kontekscie unijnych
i miedzynarodowych uwarunkowan oraz
wspieranie  Ministra  Gospodarki  w
opracowaniu krajowego planu na rzecz
konkurencyjnej, bezpiecznej i
zrOwnowazonej energii odnoszgcego sie

12 www.nfosigw.gov.pl

do polityki klimatyczno-energetycznej
Unii Europejskiej do 2030 .

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej jako Instytucja
Wdrazajgca Priorytet X Infrastruktura
energetyczna przyjozna Srodowisku i
efektywnosc¢ energetyczna,
wspotfinansowanego ze srodkow
Funduszu Spdjnosci w ramach Programu
Operacyjnego Infrastruktura i
Srodowisko 2007-2013, ogtosit konkurs
projektéw ~ w  ramach dziatania
wEfektywna dystrybucja energii”.
Dofinansowaniu podlegajg projekty w
zakresie budowy (w migjsce istniejgcego
systemu) lub przebudowy
elektroenergetycznych sieci
dystrybucyjnych wysokiego, sredniego i
niskiego napiecia, majgcych na celu
ograniczenie strat sieciowych (wymiana
transformatoréw o niskiej sprawnosci
energetycznej, skracanie bardzo
dtugich ciggdéw liniowych, zmiana
przekrojow przewodu w celu
dostosowania ich do obecnych
temperatur sieci oraz inne, rOwnowazne
co do efektu Srodowiskowego, typy
projektéw). Do dofinansowania bedg
kwalifikowac sie wytqcznie te projekty
dotyczqgce sieci elekiroenergetycznych,
ktére wykazqg ograniczenie strat energii,
o co namniej 30 proc. w
ramach projektu. Uprawnionymi do
sktadania wnioskéw sq: przedsiebiorcy,
jednostki samorzgdu terytorialnego (JST)
oraz ich grupy - zwiqgzki, stowarzyszenia i
porozumienia JST, podmioty $wiadczgce
ustugi publiczne w ramach realizaciji
obowigzkéw witasnych jednostek
samorzqdu terytorialnego. Maksymalny
udziat dofinansowania w wydatkach
kwalifikowanych wynosi 85 proc. i jest
ustalany zgodnie z warunkami
okreslonymi w programie
pomocowym?2,

20 www.cire.pl
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Komunikat KE dla RE i PE odnosnie

postepu prac nad utworzeniem
Wewnetrznego Rynku Energii w UE

W  pazdzierniku  br. KE przedstawita
Komunikat dla Rady oraz Parlamentu
Europejskiego w sprawie postepu prac nad
utworzeniem Wewnetrznego Rynku Energii
w Unii Europejskiej. Komunikat
podsumowuje dziatania i prace jakie
zostaty podjete od 2011 r. kiedy to szefowie
panstw UE uzgodnili, ze do konca 2014 r.
nastgpi stworzenie wewnetrznego rynku
energii w UE, tak aby od 2015 r. zadne
panstwo  cztonkowskie

nie pozostawato
odosobnione z punktu
widzenia potqgczen
frans- granicznych w
zakresie energii
elekirycznej i gazu
ziemnego. Komunikat

KE analizuje aktualny
stan postepdw  w
ukohczeniu

wewnetrznego rynku
energii oraz podkresla
braki i cele na najblizszy

okres. Komunikat
powotuje sie na wyniki
analizy | E

przeprowadzonej na
wniosek KE, z ktoérej
wynika, ze stworzenie
wewnetrznego rynku energii pozwoli na
uzyskanie rocznych  oszczednosci w
wysokosci 16-40 mld euro rocznie?!. KE
podkreSla  zwigzek rynku  energii  z
osigganiem celu w zakresie odnawialnych
zrodet energii, argumentujgc, ze
zapewnienie potgczen pomiedzy
panstwami cztonkowskimi bedzie
redukowato ryzyko niepewnosci odnosnie
produkcii energii z takich zrédet jak energia
stoneczna  czy  wiafrowa.  Ponadto
wewnetrzny rynek energii bedzie miat
znaczqgcy wptyw na efektywne kosztowo

2lhttp://ec.europa.eu/energy/infrastructure/studies/d
0c/20130902_energy_integration_benefits.pdf

osigganie celow zwigzanych z
dekarbonizacjq systemdw energetycznych
w Europie. KE podnosi tez argument, ze sie¢
interkonektorow w ramach wewnetrznego
rynku energii  znaczqco wptynie na
zZmniejszenie ryzyka zZwigzanego z
dostawami energii. Wedtug KE pozwoli ona
na zapewnienie stabilnosci dostaw na
rynku energii  elekirycznej, majgc na
uwadze szybkie osigganie celdw w zakresie
produkcji energii z odnawialnych (mnigj
stabilnych) zrédet. W przypadku rynku gazu,
sie¢ interkonektoréw pomiedzy panstwami

Rys. 2 Mapa planowanych projektéw PCI's w obszarze energii
elekirycznej

Projects of common interest - Electricity and Smart Grids
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infrastruktury bedzie zapewniata
bezpieczenstwo dostaw tego surowca, co
w zwigzku z kryzysem na Ukrainie stato sie
jednym z  istotniejszych  zagadnien
poruszanych na forum UE.

W maju br. KE opublikowata komunikat
odnosnie bezpieczenstwa energetycznego
gdzie przedstawita poszerzong diagnoze
sytuacji oraz zaprezentowata plan dziatan
na przysztos¢22. W wypetnieniu tego
drugiego zadania KE podkresla wage
takich inwestycji jok terminale LNG w Polsce

2http://ec.europa.eu/energy/doc/20140528_energy_
security_communication.pdf
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oraz w krajach battyckich, a takze
sfinalizowanie  gazociggu potudniowo-
kaukaskiego pozwalajgcego na import
gazu z Azerbejdzanu.

Wewnetrzny rynek energii bedzie prowadzit
do wzrostu konkurencji pomiedzy
dostawcami, co bedzie skutkowato
spadkiem cen energii w UE. KE podkresdla,
ze Ww okresie 2008-2012 ceny energii
elektrycznej spadty przecietnie miedzy 35
do 45 %, natomiast w przypadku gazu
pozostaty one na podobnym poziomie2s,
Niestety ceny na hurtowym rynku energii
nie przektadajg sie bezposrednio na ceny
dla uzytkownikéw kohcowych, gtdwnie na
skutek marz i réznego rodzaju podatkdw.
Rozwdj] nowych technologii (np.: smart
metering) moze umozliwi¢ konsumentom
lepszq kontrole wydatkéw na energie.

Komunikat Komisji podkresla takze role
duzych projektdw inwestycyjnych, ktdre sq
niestety kapitatochtonne. W tym celu KE w
pazdzierniku 2013 r. przyjeta liste 248
projektéw bedgcych przedmiotem
wspdlnego zainteresowania (Projects of
Common Interest — PCIs). Dwie frzecie z
tych projektéw powinno zakonhczye sie do
roku 2020. Obecnos¢ projektu na liscie PCI
obniza ryzyko inwestycyjne a takze
umozliwia ubieganie sie o dofinansowanie
w ramach funduszu Connecting Europe
Facility, z ktérego 5,85 mld euro zostato
zarezerwowane na rozbudowe
infrastruktury energetyczne;.

2http://ec.europa.eu/energy/doc/2030/20140122_c
ommunication_energy_prices.pdf

Dokument KE wskazuje na newralgiczne
obszary rynku energii elekirycznej gdzie
niezbedne sqg inwestycje w nowe
potgczenia fransgraniczne. Nalezg do nich
Europa centralna, potgczenia miedzy
krajami battyckimi, potqgczenie Idandii i
Wielkiej Brytanii z kontynentalng czescig
europy, wtgczenie Potwyspu Iberyjskiego
do sieci europejskiej.

KE podkresla, ze nie tylko inwestycje w duze
projekty infrastrukturalne sg kluczowe do
stworzenia wewnetrznego rynku energii. W
tym celu potrzebne jest takze wdrozenie
odpowiednich  przepiséw  takich  jak
Rozporzgdzenia PE i Rady nr 347/2013 w
sprawie TEN-E, frzeciego pakietu
energetycznego, wigzqgcych ,,Network
Codes". Takze pogtebiona wspdtpraca w
ramach ACER (European Agency for the
Cooperation of Energy Regulators) i
ENTSO's (European network of transmission
system operators for electricity) jest
kluczowa w tym zakresie. Dokument Komisji
zawiera kilka zatgcznikédw technicznych
dotyczgcych miedzy innymi analizy sytuacji
W poszczegdlnych panstwach
cztonkowskich, analize  poréwnawczg
sytuacji i trenddw na europejskich rynkach
energii, analize wdrozenia projektow w
ramach TEN-E, PCls i EEPR, analize
prowadzonych projektéw
infrastrukturalnych w podziale na panstwa
cztonkowskie, analize stanu wdrazania
pakietu energetycznego.
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Tabela 3. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w listopadzie 2014 .

Dzien Wydarzenie

5, 6 listopada Spotkanie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i
Bezpieczehstwa Zywnosci Parlamentu Europejskiego (5 listopada - warsztaty dot.
MSR)

5, 6 listopada Spotkanie Komisji Przemystu, Badah Naukowych i Energii Parlamentu Europejskiego

10, 11 listopada  Spotkanie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i
Bezpieczehstwa Zywnosci Parlamentu Europejskiego

17 listopada Spotkanie Komisji Przemystu, Badah Naukowych i Energii Parlamentu Europejskiego

24 listopada Spotkanie przedstawicieli panstw cztonkowskich w sprawie wyznaczenia nowego
celu redukcji emisji do 2030 r.

27 listopada Rada ds. Transportu, Telekomunikaciji i Energii (TTE)

W listopadzie Terminy aukciji EUA i EUAA w UE*:

= Od 3 listopada, kazdy poniedziatek, wtorek i czwartek: Aukcja Unijna 1,873 min.
uprawnien EUA/aukcje (EEX) — start od 9:00 do 11:00

= 26 listopada: Aukcja Unijna 1,6415 min. uprawnieh EUAA/aukcje (EEX) — start od
9:00 do 11:00

= 0d 7 listopada, kazdy pigtek: Krajowa Aukcja Niemiecka, 2,352 min uprawnieh
EUA (EEX) - start od 9:00 do 11:00

= 5, 19 listopada: Krajowa Aukcja Brytyjska, 2,515 min uprawnien EUA/aukcje
(ICE) — start od 9:00 do 11:00

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE/ECX, podane godziny zgodnie z czasem srodkowoeuropejskim
Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE

Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegodlnosci ze wskazaniem zrédta ich pochodzenia.

Dziatalno$¢ KOBIZE jest finansowana ze Srodkow
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Kontakt:
Zespot Strategii, Analiz i Aukcii

Krajowy Osrodek Bilansowania
i Zarzgdzania Emisjami

Instytut Ochrony Srodowiska -
Panstwowy Instytut Badawczy

ul. Chmielna 132/134
00-805 Warszawa

e-mail: raportCO2@kobize.pl




