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rynku CO2

Nr 25, kwiecienh 2014

Analiza ksztattowania sie poziomu cen

jednostek EUA w kwietniu!

Dzienne ceny zamkniecia
uprawnien EUA na rynku
spot (wykres 1) w kwietniu
2014 roku poruszaty sie
w przedziale od 4,67 do 5,71

[w euro]

wtasnych emisji do 30 kwietnia.

Tymczasem pierwsze dni kwietnia przyniosty
ostabianie kursu uprawnien EUA
najprawdopodobniej na skutek spadku cen
energii na rynku niemieckim do najnizszego
poziomu od 9 lat oraz informacje z serwisu
Pointcarbon o wiekszej redukciji emisji w EU ETS
za 2013 rok w poréwnaniu do 2012 roku, niz
podano na stronie Komisji Europejskiej2. W
efekcie ceny uprawnieh EUA osiggnety
najnizszg wartos¢ w miesigcu tracqc ponad
7% w stosunku do ceny zamkniecia z 1
kwietnia.

Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia fransakcji uprawnieniami
EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot w kwietniu 2014 roku

cena EUA $rednia arytmetyczna EUA

euro. Poziom minimum
cenowego zostat
Wyznaczony W dniu
4 kwietniq, natomiast
maksimum - W dniu
24 kwietnia. Zakres

zmiennos$ci cen uprawnien

zakres: 1,04 euro

EUA w kwietniu  wynidst
18,21% cenowego
maksimum miesigca, co jest
wynikiem  ok. dwukrotnie

nizszym niz w miesiqcu
ubiegtym.

Po bardzo ztym marcu, kiedy
ceny uprawnien EUA spadty

Wolumen z gietd EEX i ICE - rynek wtérny (w tys.)

z ok. 7 do 4,3 euro (spadek o s
ponad 30%) wydawato sie, 5000
. . . 4000
ze rynek zacznie miesigc od 3000
odrobienia wiekszosci strat, ppondl
a przecenione uprawnienia 0 -
bedqg wystarczajgcq

zachetq dla instalaciji
funkcjonujgcych w ramach
systemu EU ETS z uwagi na
koniecznos¢ rozliczenia

1 Opracowano na podstawie informacji prasowych m.in.
serwisu Reuters Point Carbon i stron Komisji
Europejskiej.

Irodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych gietd ICE oraz EEX

Od zakonhczenia sesji na gietdach w dniu 4
kwietnia ceny uprawnien EUA wkroczyty na
sciezke trendu wzrostowego, ktéry utrzymat sie

2 Carbon Market Europe, vol.13, issue 12, 4 kwietnia 2014r.
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Tabela 1. Przyczyny wiekszych ,wahnie¢ cenowych” na rynku uprawnieh EUA

w kwietniu 2014 roku

% Zmiana
ceny w
stosunku do
dnia sprzed
okresu

Data (od ceny
L.p zamkniecia ,x” do
ceny zamkniecia ,.y")

Prawdopodobna przyczyna wzrostu/spadku ceny EUA

1 1-4 kwietnia -7.34%

Spadek cen energi na rynku niemieckim do
najnizszego poziomu od ¢ lat;

Nizsze niz oczekiwano dane o emisjach w EU ETS za
2013 r.

2 4-24 kwietnia +22,3% °

Zblizajgcy sie koniec okresu rozliczeniowego za 2013
rok;

Okazja do zakupu relatywnie tanich uprawnien po
bardzo mocnych spadkach w poprzednim miesigcu;
Bardzo wysoki wspdtczynnik popytu do podazy na
rynku pierwotnym aukcji;

Wzrost cen energii na rynku niemieckim oraz cen
gazu na rynku brytyjskim;

Ostatnia  okazja  aby  zakupi¢  uprawnienia
pochodzgce z puli NER 300 sprzedawane przez
Europejski Bank Inwestycyjny;

Przerwa $wigteczna i w efekcie brak aukcji w Wielki
Pigtek i Poniedziatek Wielkanocny;

3 24-25 kwietnia -11,38%

Dziatania spekulacyjne;
Uruchomienie tzw. ,transakcji stop-loss” na rynku
ferminowym;

4 25-29 kwietnia +6,92%

Wzrost cen EUA ze wzgledu na zblizajgcy sie termin
rozliczania emisji za 2013 r.;
Dzieh wolny od pracy i w efekcie brak aukcji 1 maja;

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie informacii prasowych.

az do dnia 24 kwietnia. W tym czasie
uprawnienia zyskaty na warto$ci w sumie
22,3%, coO nie wystarczyto na odrobienie
wszystkich strat z marca. Nalezy zauwazyé, ze
poziom oporu stanowita w tym przypadku
najwyzsza warto$¢  kwietnia - 5,71  euro.
Wydaje sie, ze powodem wzrostu oprécz
wymienionych wczesniej (koniecznosci
rozliczenia emisji oraz atrakcyjno$¢ uprawnien
pod wzgledem ich niskiej wyceny) mogta by¢
réwniez przerwa w obrocie wynikajgca ze
Swigt  Wielkanocnych oraz ,wygaszanie”
sprzedazy uprawnien EUA z rezerwy NER 300
(w  kwietniu Europejski Bank Inwestycyjny
sprzedat ostatniqg fransze uprawnien). Na
uwage rowniez zastuguje bardzo wysoki popyt
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generowany na aukcjach pierwotnych (popyt
na gietdach EEX i ICE Srednio ponad 8-krotnie
przewyzszat podaz przy Sredniej miesiecznej
od poczatku roku wynoszgcej niespetna 5,5).

Trend wzrostowy w okresie od 4 do 24 kwietnia
potwierdzity frzy korekty spadkowe. Pierwsza z
nich miata miejsce w dniu 8 kwietnia, kiedy
uprawnienia spadty o blisko 2,5%, a czesc
inwestorow zdecydowata sie na readlizacje
zyskodw. Nalezy zauwazye, ze tuz przed
wystgpieniem korekty, w dniu 7 kwietnia,
odnotowano rekordowy wolumen obrotu na
gietdach EEX i ICE ksztattujgcy sie na poziomie
prawie 7 min uprawnienh EUA. Kolejne dwie
korekty spadkowe wystgpity w dniach 14 i 16
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kwietnia, jednak ich zakres nie przekroczyt
poziomu 1,5%. Warto zwréci¢ uwage, ze dzieh
przed pojawieniem sie drugiej korekty, w dniu
11 kwietnia od dotu zostata przekroczona
srednia arytmetyczna cen EUA z 21
fransakcyjnych  dni  kwietnia (5,23 euro
zaznaczona czerwong linig na wykresie 1).

Po osiggnieciu rekordowego w
kwietniu poziomu cenowego
nastgpit drastyczny spadek
cen uprawnien EUA. W ciggu

tylko  7,2%, natomiast tgczny wolumen
obrotébw z gietd ICE oraz EEX na rynku
kasowym byt o 10 min nizszy od marcowego i
wynidst ok. 27 min uprawnien EUA. Na rynku
pierwotnym przeprowadzono 17 aukcji (15 na
gietdzie EEX oraz 2 aukcje brytyjskie na ICE),
na ktérych sprzedano tylko 35,22 min
uprawnien — czyli mniej o ok. 25 min, niz w

Wykres 2. Dzienne ceny zamkniecia jednostek CER na rynku
spot w kwietniu 2014 roku [w euro]

jednego dnia, fj. 25 kwietnia 0,20

cena EUA spadta o 11,38%.
L. o 0,19

Wydaje sie, ze najwiekszg role ]\
w tej sprawie mogli odegrac 018 g
spekulanci, poniewaz spadki \ / \/ \/_\ g
odbywaty sie przy bardzo 017 =
niewielkim wolumenie obrotow 016 \ g
(na gietdach EEX oraz ICE ' R
wymieniono zaledwie 250 tys. 0,15
uprawnien  EUA). Ponadto

iy , 0,14 ; ; ; ; ; ;
czeS¢  brokerow  cytowana > > N > > > > >
przez Point Carbon uwazata, "y o 059\' o 5 o o o
. , o IS S o S s 3 S
ze na rynku  kontfraktow N N N N D v A 07

terminowych mogta zostac
uruchomiona  automatyczna
sprzedaz czedci uprawnieh w

===cena CER = g$rednia arytmetyczna CER

Irédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych Reuters Point

- "4
ramach tzw. ,,stop-loss3"4. Carbon

Po tym jednodniowym spadku

ceny uprawnien EUA

ponownie rozpoczety proces odrabiania strat i
juz w dniu 29 kwietnia znalazty sie powyzej
sredniej arytmetycznej ceny z kwietnia. Do
zakupu uprawnien zachecaty ostatnie dni,
jokie zostaty do rozliczenia emisji przez
instalacje z EU ETS, ktére jeszcze tego nie
zrobity oraz brak aukcji w dniu 1T maja, ktdéry w
wiekszo$ci panstw byt dniem wolnym od
pracy.

Podsumowuijgc, ceny uprawnieh EUA na rynku
wtdrnym spot w kwietniu stracity na wartosci

3 Ciecie strat, state zlecenie gietdowe automatycznej
sprzedazy wskazanego papieru wartosciowego, waluty
lub towaru w momencie, gdy cena osiggnie okreslonq,
niskg wartos¢.

4 Carbon Market Europe, vol. 13, issue 16, 2 maja 2014r.

marcu (w poprzednim miesigcu na skutek
wprowadzenia backloadingu  zmniejszano
wolumen dopiero od potowy marca, w
kwietniu natomiast  mniejszy  wolumen
obowigzywat juz od poczgtku miesigca).
Wspdtczynnik popytu do podazy uprawnien
na wszystkich aukcji srednio wynidst 7,8 przy
sredniej od poczagtku roku wynoszgcej 5,4).

» Strona 3
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Analiza ksztattowania sie poziomu cen

jednostek CER w kwietniu®

Dzienne ceny zamkniecia jednostek CER na
rynku spot w kwietniu 2014 roku przedstawione

Wykres 3. Spread EUA/CER w kwietniu 2014 r. [w euro]

nasladowania ruchu cenowego uprawnien
EUA.

Kwietniowy spread EUA/CER

Kwietniowy wykres spreadu EUA/CER
(wykres 3) po raz kolejny, z uwagi na
bardzo niskie wyceny jednostek CER,

wyglgda niemal identycznie jak

58 T L _____—c wykres cen uprawnien EUA (wykres

54 /'J'\ 1). Na wykresie mozna

/\/_, \ zaobserwowaé te samg co w

5,2 [ 2  przypadku kursu uprawnien EUA
5.0 /\/ \ / 5 tendencje zwyzkowq.

as 1\ / \/ & Najwyzszy spread EUA/CER

\’\ /\/ N odnotowano w dniu 24 kwietnia (5,53

4,6 \/ euro), co wynikato przede wszystkim

44 . . . . . . . ze wzrostu wyceny uprawnien EUA

& & & 2 ) > o o (5,71 euro i najwyzsza wartos¢  w

N et N N et ¥ N F ‘e oh i i

R R R K & K W R miesigcu). Ten dzien byt najbardziej

> D P P > » P P

spread EUA/CER

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych Reuters Point

Carbon

na wykresie 2 poruszaty sie w korytarzu
cenowym wyznaczonym przez skrajne punkty
miesiecznego minimum (0,15 euro) oraz
maksimum (0,19 euro). Skrajne wartosci zostaty
odnotowane w dniach 29 i 30 kwietnia
(minimum) oraz 15 kwietnia (maksimum).
Zakres zréznicowania cen jednostek CER w
kwietniu wynidst tylko 0,04 euro.

Przez wiekszo$¢ miesigca ceny jednostek CER
utrzymywaty sie w trendzie horyzontalnym,
ktérego zakres nie przekraczat 0,02 euro.
Dopiero pod koniec miesigca ceny jednostek
CER spadty do poziomu minimum. W okresie,
gdy kurs jednostek CER byt stabilny, ceny
uprawnien EUA znajdowaty sie w trendzie
wzrostowym. Do kolejnej dywergencji doszto
rbwniez pod koniec  miesigca  kiedy
uprawnienia EUA zyskiwaty, a ceny jednostek
CER tracity na wartoéci. Oznacza to, ze ceny
jednostek CER tym razem dalekie byty od

5 Opracowano na podstawie informacji prasowych m.in.
serwisu Reuters Point Carbon i stron Komisji Europejskiej.
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korzystnym momentem do zamiany
uprawnieh EUA na jednostki CER. Z
kolei najmniej korzystnym czasem do
wymiany byt 4 kwietnia, kiedy
warto$¢ spreadu wyniosta 4,50 euro.
wydarzen

Kompilacja najwazniejszych

rynkowych w kwietniu 2014 roku:

» 1 kwietnia — KE publikuje dane o emisjach
CO2 za 2013 r., ktére spadty w EU ETS w
stosunku do roku 2012 o 1,6%. Point
Carbon podaje swoje wyliczenia emisji za
2013 r., z ktérych wynika, ze spadty az o

3.1%¢.

3 kwietnia — Parlament Europejski gtosuje
za zwolnieniem z rozliczania emisji w EU ETS
miedzynarodowych operatordéw lotniczych
latajgcych do lub z obszaru UE w latach
2013-2016. Oznacza to, ze regulacje bedg
dotyczy¢ tylko lotéw odbywajgcych sie w
granicach UE.

4 kwietnia KOBIZE  rozpoczyna
wydawanie stosownych uprawnien za lata
2013 i 2014 na podstawie Rozporzgdzenia

6 Carbon Market Europe, vol.13, issue 12, 4 kwietnia 2014r.
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Rady Ministréw w sprawie wykazu instalacji

innych niz wytwarzajgce energie
elektrycznq’. Wiecej na sfronie.
» 8 kwietnia - Rada Ministréw przyjmuje

rozporzgdzenie w sprawie wykazu instalaciji
wytwarzajgcych  energie  elekiryczng,
objetych systemem handlu uprawnieniami
do emisji gazdw cieplarnianych w okresie
rozliczeniowym rozpoczynajgcym sie od
dnia 1 stycznia 2013 r., wraz z przyznang im
liczbg uprawnienh do emisji. Wiecej na
stronie.

» 8 kwietnia - KOBIZE kohczy proces
wydawania na rachunki prowadzgcych
instalacje w Rejestrze Unii uprawnien do
emisji na lata 2013 i 2014 w zwigzku z
przyjeciem przez Rade Ministrow
Rozporzqgdzenia z dnia 31 marca 2014 r. w
sprawie wykazu instalacji innych niz
wytwarzajgce energie elektryczngs.

» 9 kwietnia — Europejski Bank Inwestycyjny
informuje o sprzedazy 19,75 min uprawnien
EUA z rezerwy NER300 na aukcjach w
marcu.

» 12 kwietnia - KOBIZE konhczy proces
wydawania przydzielonych na rok 2013
uprawnien EUA instalacjom
wytwarzajgcym energie elekiryczng na
podstawie Rozporzqgdzenia Rady Ministrow
Z dnia 8 kwietnia 2014 r. w sprawie wykazu
instalacji wytwarzajgcych energie
elektrycznqg?

» 15 kwietnia — Europejski Bank Inwestycyjny
informuje o sprzedazy ostatnich 10,25 min
uprawnien EUA z rezerwy NER300 na
aukcjach w kwietniu, co oznacza, ze
sprzedat od listopada 2013 r. pozostate
100 min uprawnien EUA.

» 30 kwietnia - Uptywa termin rozliczenia
emisji za rok 2013 w EU ETS.

Tabela 2. Notowania cen kontraktdw terminowych futures EUA z dnia 7 maja 2014 r. [w euro]

Rodzqj

Rok z okresu 2014-2020

kontraktu/prognoza

cen EUA 2014 2015

ICE ECX EUA Futures

December* s e

$rednia w catym
okresie

*z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku.

Irédto : www.barchart.com

7 Rozporzqdzenia z dnia 31 marca 2014 r. w sprawie
wykazu instalacji innych niz  wytwarzajgce energie
elekirycznq, objetych systemem handlu uprawnieniami do
emisji gazdéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym
rozpoczynajgcym sie od 1 stycznia 2013 r., wraz z
przyznang im liczZbg uprawnien do emisji (Dz.U. z
03.04.2014 r., poz. 439)

8 Tamze

2016

2017 2018 2019 2020
5,57 5,85 6,12 6,40 6,69
5,87

¢ Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 8 kwietnia 2014 r.
w sprawie wykazu instalacji wytwarzajgcych energie
elektryczng objetych systemem handlu uprawnieniami do
emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym
rozpoczynajgcym sie od dnia 1 stycznia 2013 r., wraz z
przyznang im liczZbg uprawnien do emisji (Dz.U. z
10.04.2014 r., poz. 472)
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http://www.mos.gov.pl/artykul/7_aktualnosci/22497_kobize_rozpoczal_wydawanie_uprawnien_do_emisji_co_sub_2_sub_dla_przemyslu_i_cieplownictwa.html
http://www.mos.gov.pl/artykul/7_aktualnosci/22520_rozporzadzenie_dot_bezplatnych_uprawnien_do_emisji_dla_energetyki_przyjete_przez_rade_ministrow.html
http://www.barchart.com/
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Kwietniowa aktualizacja prognoz cen

uprawnien EUA i jednostek CER w latach
2013-2020

Prognozowania cen uprawnienh EUA w
przysztym okresie EU ETS mozna dokonac
wedtug dwdch obecnie przyjmowanych
sposobdw, tj.. wedtug projekcji EUA w
poszczegdlnych latach wykonywanych przez
znane instytucje finansowe Ilub poprzez
notowania kontraktéw terminowych futures!o,
ktérych instrumentem bazowym sq
uprawnienia EUA, a wygasniecie kontraktéw
nastepuje w grudniu danego roku (2014-2020).

W tabeli 2 zamieszczono informacje o
wycenach grudniowych kontraktéw
terminowych EUA z najbardziej ptynnego w tej
chwili rynku uprawnien EUA (o najwyzszym
wolumenie transakcji) — gietdy ICE/ECX. Dane,
o ktorych mowdad powyzej, zostaty
opublikowane w dniu 7 maja 2014 roku. Biorgc
pod uwage fakt, ze termin zapadalnosci
kontraktéw przypada na ostatni  miesigc
kazdego roku notowanh, postuzono @ sie
okresem 2014-2020.

Srednia  kwietniowa wycena  kontraktéw
terminowych na uprawnienia EUA w kolejnych
latach okresu 2014-2020 nieznacznie wzrosta w
porbwnaniu  do wycen  kontraktéw  z
poprzedniego miesigca do 5,87 euro.

W kwietniu zadna instytucja finansowa nie
opublikowata prognoz dotyczgcych sredniej
ceny EUA W latach 2014-2020.
Najprawdopodobnigj instytucje czekaty z
opracowaniem swoich prognoz do chwili
uksztattowania sie ceny uprawnien do emisji
po ostatecznej sprzedazy puli z NER 300, a

10 Zgodnie z definicja podang przez Gietde Papierdw
Wartosciowych kontrakt terminowy jest umowq, w ktérej
kupujgcy zobowigzuje sie do zakupienia w przysztosci
okredlonego towaru, zwanego instrumentem bazowym.
Sprzedajgcy zobowigzuje sie natomiast do sprzedania
okreSlonego w kontrakcie instrumentu bazowego.
Instrumentami bazowymi mogg by¢ akcje, waluty, indeksy
gietdowe, a wtasciwie dowolne wartoéci ekonomiczne,
ktére mozna wyliczy¢ w sposdb nie budzgcy watpliwosci.
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takze nowego ksztattu Parlamentu
Europejskiego po wyborach do VIl kadencii.

Nowe rozwigzania dla Jl

Mechanizm wspdlnych wdrozeh (ang. JI -
Joint  Implementation) przez lata byt
skutecznym, miedzynarodowym mecha-
nizmem wsparcia dziatan majgcych na celu
redukcje emisji w krajach takich jak Polska.
Pokazuie to  dosy¢é  wyrazinie  liczba
zatwierdzonych projektéw JI: w Polsce to
tgcznie 38, a globalnie blisko 600 projektow.

JI przyczynit sie nie tylko do wymiernych ilosci
rzeczywistych redukciji emisji w Polsce, ale byt
rébwniez narzedziem efektywnosci kosztowej
dla uczestnikdbw wspdlnotowego  systemu
handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS),
poniewaz jednostki generowane w rezultacie
realizacji projektow JI, czyli jednostki ERU, byty
powszechnie umarzane przez operatordw
instalacji w ramach rozliczania swoich
rocznych emisji. Charakterystyka i skala tego
ziawiska, znanego pod nazwqg offsetting,
zostata rowniez opisana w raporcie KOBIZE,
podsumowujgcym  wykorzystanie jednostek
CER i ERU w Polsce w latach 2008-2012:

Ustalenia wynikajgce z negocjacji podczas
kilku ostatnich szczytdw negocjacyjnych
Konwencji Klimatycznej nie przyniosty jak do
tej pory oczekiwanych wynikdw, ktére datyby
jasny sygnat w odniesieniu do przysztosci
mechanizmu, zarbwno wobec jego
implementacii w ramach Sciezki
miedzynarodowej, jak i krajowe;.

Procedury realizacji projektéw JI w Polsce, w
ramach tzw. §ciezki |, czyli krajowej, sg w duzej
mierze oparte na zasadach i wytycznych,
ktére obowigzujq dla realizacji projektéw JI w
ramach $ciezki ll, czyli miedzynarodowej, gdzie
implementacje projektédw nadzoruje centralne
ciato funkcjonujgce pod auspicjami
Konwencji Klimatycznej, a wiec Komitet
Nadzorujgcy JI (ang. JISC - Joint
Implementation Supervisory Committee).


http://www.kobize.pl/materialy/opracowania/2014/Wykorzystanie_CER_i_ERU_w_EuETS_2012.pdf
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Pomimo wspomnianego powyzej braku
jasnosci, co do przysztosci JI w kontekscie
negocjacji miedzynarodowych, caty czas
frwajg dyskusie nad przeglgdem zasad
funkcjonowania samego mechanizmu,
majgce na celu przygotowanie uniwersalnego
narzedzia mitygacyjnego, ktére mogtoby
potencjalnie znalez¢ swoje miegjsce réwniez w
architekturze nowego porozumienia
klimatycznego, majgcego ksztattowac
globalng polityke klimatyczng po roku 2020.
Oczekuje sie, ze do przeglgdu wytycznych
regulujgcych funkcjonowanie JI moze dojs¢
podczas nadchodzgcego szczytu
klimatycznego w Peru, w grudniu br. Jeden z
kluczowych elementéw przeglgdu stanowié
projektéw (zamiast dotychczasowych dwdch),
zaktadajgcej istotng role panstw goszczgcych
projekty w kontekécie metod i krokdéw ich
realizaciji, z jednoczesnym nadzorem
miedzynarodowym na poziomie Konwenciji
Klimatycznej, w rodzaju istniejgcego obecnie
JISC.

Sam JISC w swoich obecnych pracach ma
rowniez wptyw na ksztattowanie zasad
funkcjonowania  mechanizmu na  polu
miedzynarodowym. Strony wydaty w
Warszawie mandat dla JISC (paragraf 5
decyzji 5/CMP.9), z prosbg o przygotowanie
rekomendaciji w zakresie blizszego powigzania
systemu akredytacyjnego J., z tym
funkcjonujgcym dla CDM. Do tej pory dla
dwodch mechanizmdow projektowych
Protokotu z Kioto, a wiec CDM oraz JI, istniaty
dwa oddzielne systemy akredytacyjne, i dwa
rodzaje akredytowanych jednostek, ktore
mogty dokonywac weryfikacji redukciji emisji
osigganych przez projekty. W przypadku CDM
byty to tzw. DOE (ang. Designated
Operational Entities), a w przypadku JI fzw. AIE
(ang. Accredited Independent Entfities).
Formalnie tylko w ramach sciezki
miedzynarodowej (ll) J| wymagane byto, aby
to jednostki AIE weryfikowaty redukcje emisji
projektow. Nie mniej  jednak, kraje
opracowujgc swoje procedury readlizacji

projektéw JI w ramach Sciezki krajowej (l)
czesto opieraty sie na wytycznych tej drugigj i
rowniez w przypadku readlizacji projektéw w
Polsce, uczestnictwo akredytowanych
miedzynarodowo jednostek AIE byto jednqg z
opcji dla Sciezki krajowe;j.

JISC opracowat swojg rekomendacje na
bazie lat doswiadczeh z istnieniem dwdch
oddzielnych proceséw akredytacyjnych dla
CDM i JI. Od poczatku obydwa systemy miaty
bardzo wiele elementdw wspdlnych, co
wiece] wiekszo$¢ jednostek AIE posiadato
réwniez akredytacje do wykonywania dziatan
przy projektach CDM - byty fo te same firmy,
ktére chcgc weryfikowaé redukcje dla obu
mechanizmdw, ponosity przy tym koszty
dwodch  akredytacji. Wszystkie te synergie
sktonity Komitet ku temu, zeby
zarekomendowad  zunifikowang procedure
akredytacyjng dla  obu mechanizmdéw.
Rekomendacja ta bedzie przedmiotem obrad
Stron juz podczas nadchodzgcej sesji
negocjacyjnej w czerwcu br.:

Nalezy przy tym zauwazyé, ze takie podejscie
nie tylko umozliwi znaczne redukcje kosztéw,
zardbwno po stronie samych firm, ktdére nie
bedg ponosic naktadéw na utrzymanie
dwodch akredytacii, jak i samego Sekretariatu
Konwenciji, ktérego znaczna cze$¢ zasobodw
jest przeznaczona na dziatania w zakresie
akredytacji. Rekomendacja ta bowiem, moze
by¢ jednym z pierwszych krokdw, majgcych
na celu utworzenie jednego, uniwersalnego
instrumentu  do  certyfikowania  dziatan
redukujgcych emisje, ktére moze petnic
istotng funkcje w kontekécie nowego
porozumienia klimatycznego.

Swiatowa podaz jednostek CER

Z danych publikowanych przez Sekretariat
Konwenciji Klimatycznej (UNFCCC) " wynika, ze
w kwietniu zarejestrowano 18 projektéw CDM
(ang. Clean Development Mechanism). W

www.unfccc.int
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sumie do konca kwietnia zarejestrowano 7499
projektéw CDM.

Liczba jednostek CER wydanych do konca
kwietnia 2014 r. to ok. 1451 min. W ciggu
ostatniego miesigca wydano ok. 11 min
jednostek CER. Natomiast w zwigzku z
realizacjq dziatan programowych CDM (ang.
Programme of Activities — PoA) do chwili
obecnej wydano 140,6 tys. jednostek CER.

Swiatowa podaz jednostek ERU ‘

Z danych publikowanych przez Sekretariat
Konwenciji Klimatycznej dotyczgcych
wydawanych jednostek ERU wynika, ze w
sumie konhca kwietnia br. wydano ok. 853,8
min ERU. Natomiast w  ostathnim miesigcu
wydano tylko 52 tys. jednostek ERU.

Pozostate Informacje

» Z informacji publikowanych na portalu
Pointcarbon wynika, ze Japonia zagrozita
Ukrainie, ze jesli ta nie sfinalizuje wydawania
srodkdw  pochodzgcych ze sprzedazy
jednostek AAU (ok. 800 min USD) na cele
srodowiskowe, to moze zwrdcic sie z
zgdaniem ich zwrotu'2. Przedstawiciele
rzgdu Japonii w marcu odwiedzili Kijéw i
zaproponowali, aby Ukraina zaczeta
wdrazac¢ projekty do kohca marca 2015r.

» Rzqd Szweciji kupi po cenie przewyzszajgcej
cene rynkowq jednostki CER pochodzqgce z
projektéw polegajgcych na dystrybuciji
ponad pdét miliona kuchenek do uzytku
domowego w Afryce. Rzgd bedzie wspierat
projekty realizowane w Kamerunie, Efiopii,
Nigerii, Malawi, Togo i Zambii. Wczeéniej
zakupit 0,5 min jednostek CER z projektow
realizowanych w Ugandzie i Ghanie. Jest to
kolejna inicjatywa tego typu, co wskazuje
na tfrend zmierzajgcy w kierunku inwestyciji
w krajach najstabiej rozwinietych, nawet
przy cenach przekraczajgcych ceny
jednostek CER na rynku. Jak wynika z
informaciji prezentowanych przez Thomson
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Reuters'® Szwecja jest jednym z kilku krajéw
europejskich, ktére ptacqg nawet 25 razy
wyzszq cene za jednostki CER niz obecna
cena rynkowa

» 30 kwietnia 2014 r. w Dzienniku Urzedowym
Unii Europejskiej opublikowano
Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) Nr 421/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. zmieniajgce dyrektywe 2003/87/WE
w celu wprowadzenia w zycie do 2020 r.
porozumienia miedzynarodowego w
sprawie stosowania jednego
miedzynarodowego $rodka rynkowego do
emisji z miedzynarodowego lotnictwal4,
Rozporzgdzenie to wprowadza szereg
zmian w zakresie obowigzkéw dotyczgcych
raportowania emisji z operaciji lotniczych, a
takze rozliczania emisji z tych operacji w
ramach EU ETS w sekforze lotniczym w
latach 2013-2020. Zmiany te dotyczg m.in.:

e wytgczenia w latach 2013-2016 z
obowiqgzku monitorowania,
raportowania i rozliczania emisji w
odniesieniu do emisji
pochodzgcych z lotéw do i z lotnisk
znajdujgcych sie w  panstwach
spoza Europejskiego Obszaru
Gospodarczego (EOG). Dodatkowo
Z systemu wytgczono loty pomiedzy
lotniskami zlokalizowanymi
wewnatrz EOG a terenami
najbardziej oddalonymi nalezgcymi
do EOG. Wymogi wynikajgce z
dyrektywy 2003/87/WE uznagje sie za
spetnione w  odniesieniu  do
wytqczonych lotéw, w zwigzku z
czym operatorzy statkow
powietrznych uczestniczgcy w
systemie handlu nie bedg mieli
obowigzku monitorowania emisji
CO2 pochodzqgcej z takich lotéw.

e wydtuzenia terminéw sktadania
zweryfikowanych raportow
dotyczgcych emisji za rok 2013 z
dnia 31 marca 2014 r. na dzien 31

13 Carbon Market Europe, vol. 13, issue 13, 11 April 2014
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marca 2015 r., oraz rozliczenia emisji
z operacji lotniczych (tj. umarzania
w rejestrze odpowiadajgcych tym
emisjom liczby uprawnien) z dnia 30
kwietnia 2014 r. na dzien 30
kwietnia 2015.
W konsekwenciji wprowadzenia
powyzszych zmian operatorzy statkéw
powietrznych majg jeszcze dodatkowo
caty rok na  wypetnienie ich
obowigzkéw w odniesieniu do emisji za
rok 2013.

Tabela é. Kalendarium najwazniejszych wydarzeh w maju 2014 r.

Dzien Wydarzenie

14-15 maja Nieformalne spotkanie Rady Unii Europejskiej ds. Srodowiska

15-16 maja Nieformalne spotkanie Rady Unii Europejskiej ds. energii

22-25 maja Wybory do Parlamentu Europejskiego VIl kadenciji

Terminy aukcji EUA w UE*:

= 0Od 5 do 8 maja, poniedziatek, wtorek i czwartek: Aukcja Unijna 1,9275
min uprawnien EUA/aukcje (EEX) — start od 9:00 do 11:00

= 0d 12 do 27 maja, kazdy poniedziatek, wtorek i czwartek: Aukcja

W maju Unijna 1,873 min uprawnien EUA/aukcje (EEX) - start od 9:00 do 11:00

= 0d 2 maja, kazdy pigtek: Krajowa Aukcja Niemiecka, 2,352 min
uprawnien EUA (EEX) - start od 9:00 do 11:00

= 7,21 maja: Krajowa Aukcja Brytyjska, 2,515 min uprawnien EUA/aukcje
(ICE) — start od 9:00 do 11:00

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE/ECX, podane godziny zgodnie z czasem srodkowoeuropejskim
Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE
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Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegodlnosci ze wskazaniem zrédta ich pochodzenia.

Dziatalno$¢ KOBIZE jest finansowana ze Srodkéw
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Kontakt:
ZLespot Strategii i Analiz

Krajowy Osrodek Bilansowania
i Zarzgdzania Emisjami

Instytut Ochrony Srodowiska -
Panstwowy Instytut Badawczy

ul. Chmielna 132/134
00-805 Warszawa

e-mail: raportCO2@kobize.pl
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