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Analiza ksztattowania sie poziomu cen

jednostek EUA we wrzesniu!

Dzienne ceny zamkniecia rynku uprawnien
EUA na rynku spot (wykres 1) we wrzesniu 2013
roku poruszaty sie w znacznie szerszym
przedziale, w poréwnaniu do poprzedniego
miesigca, od 4,41 do 5,64 euro. Poziom
minimum cenowego zostat wyznaczony w
2 dniu fransakcyjnym miesigca, nafomiast
maksimum w 9 dniu. W pordwnaniu do
sierpnia zakres zmiennosci cen uprawnien EUA

Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia uprawnien EUA na

rynku spot we wrzesniu 2013 roku [w euro]

we wrzesdniu byt prawie pieciokrotnie wyzszy i
stanowit 27,89% cenowego minimum wrzesnia.
W czasie pierwszych dwoch transakcyjnych
dni wrzesdnia praktycznie nic sie na rynku nie
dziato - nastgpit prawie niezauwazalny spadek
kursu uprawnien EUA (o -1,78%). W drugim dniu
fransakcyjnym wrzesdnia gietda EEX w siedzibg
w Lipsku ogtosita, ze do kohca 2013 roku
przeprowadzi w imieniu Polski aukcje 51,2 min
uprawniehn EUA waznych w okresie 2013-2020.

Od frzeciego dnia fransakcyjnego
(4 wrzesdnia), ceny uprawnien EUA zaczety
pigc sie gwattownie w gére az do
niespotykanego od ponad 6 miesiecy
poziomu 5,36 euro w dniu 6 wrzesnia. Oznacza
to, ze w ciggu zaledwie trzech dni osiggnety
wzrost az o 21,5%. Prawdziwym kotem
zamachowym wzrostéw okazato sie coraz
wieksze przekonanie inwestorbw co do
wygranej partii chrzescijanskiej demokracji w
niemieckich wyborach. Drugq przyczyng byta
informacja Komisji Europejskiej o zmnigjszeniu
srednio w latach 2013-2020 o
11,58% liczby darmowych
uprawnieh do emisji.

Po tak nagtych wzrostach cen

58 uprawnien EUA rynek musiat
5.6 A zosta¢ szybko ,schtodzony” 2-
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Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych Point Carbon

I Opracowano na podstawie informacii prasowych
m.in. serwisu Point Carbon i stron Komisji
Europejskiej.

= §rednia arytmetyczna EUA

sprzedawanych uprawnien) — na
niespotykanym od konca lipca
niskim poziomie 2,68. Nalezy
zauwazye, ze w dniu 10 wrzesnia
od dotu zostata przekroczona
srednia arytmetyczna z 21 dni transakcyjnych
miesigca (5,23 euro - zaznaczona na wykresie
1 kolorem czerwonym). Po lekkim regresie
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Tabela 1. Przyczyny wiekszych ,,wahnie¢ cenowych” na rynku uprawnieh EUA we

wrzesniu 2013 roku

% zmiana
ceny w
stosunku do
dnia sprzed
okresu

L.p Data

2 9-10 wrzesnia

4 13 wrzesnia -4,08%

6 19-20 wrzesnia -4,48%

Przyczyna wzrostu/spadku ceny EUA

Mate zainteresowanie kupnem uprawnien do emisji na
rynku pierwofnym
Spadek kursu energii na rynku niemieckim

e  Korekta kursu uprawniehn EUA
Spadek ceny energii na rynku niemieckim

e Spadek ceny energii na rynku niemieckim
e Mate zainteresowanie kupnem uprawnien do emisji

7 _

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie informacji prasowych.

nastgpita kontynuacja wzrostu warto$ci EUA
zwiehczona maksimum miesigca osiggnietym
w dniu 12 wrzeénia. Ceny wzbity sie na
najwyzszy od 8 miesiecy poziom i przekroczyty
5,60 euro (5,64 euro) najprawdopodobniej z
uwagi na wzrost cen energi na rynku
niemieckim oraz w  wyniku dziatanh
spekulacyjnych inwestoréw obawiajgcych sie
dalszego umacniania cen uprawnien EUA.

13 wrzesnia byt dniem, w ktérym inwestorzy
dokonali realizacji zyskéw, w zwigzku z czym
cena EUA zanotowata spadek o ponad 4%.

W nastepnych dniach transakcyjnych wrzeénia
cena uprawnien EUA  wyraznie  sie
ustabilizowata, a zakres wahah byt znacznie
mniejszy niz na poczgtku miesigca. W dniu
16 wrzeénia odbyta sie pierwsza polska aukcja

» Strona 2

uprawnien EUA na platformie gietdy EEX.
Iwiekszona podaz uprawnien na rynku nie
zrazita  inwestordw,  ktérzy  powrdcili do
zakupdw. W efekcie cena uprawnien EUA
zblizyta sie do psychologicznej granicy 5,60
euro w dniu 18 wrzeénia (cena osiggneta 5,58
euro. Nalezy zauwazyl, ze ceny uprawnien
EUA byty SciSle skorelowane z rosngcg ceng
energii na rynku niemieckim. Inwestorzy
oczekiwali, ze zwiekszenie popytu na energie
elekiryczng ze irédet kopalnych spowoduje
wzrost produkcji, ktéry skutkowatby z kolei
wzrostem zapotrzebowania na uprawnienia
EUA.
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Po ,otarciu” sie o granice 5,60 euro kurs
uprawnien  EUA przez kolejne 7  dni
fransakcyjne wrzesnia poruszat sie w przedziale
cenowym 533 - 545 euro. W tym czasie
odbyto sie jedno bardzo wazne dla rynku
wydarzenie - w dniu 22  wrzednia
przeprowadzono wybory w  Niemczech.
Zdobycie odpowiedniej liczby mandatow
umozliwiajgcych samodzielne rzgdzenie partii
chrzescijanskiej demokracji (CDU i CSU),
oznaczato opowiedzenie sie Za
wprowadzeniem backloadingu przez Niemcy i
~murowany” wzrost cen uprawnien EUA w
dalszym okresie. Jednak wyniki wybordw nie
byty tak pomysine jak oczekiwaliby inwestorzy
chcgey zarobi¢ na wzroscie
cen uprawnien. Okazato sie, ze
potrzebne bedzie stworzenie
kodlicji z jednym z konkurentéw

korytarzu cenowym wyznaczonym przez
skrajne punkty miesiecznego minimum (0,56
euro) oraz maksimum (0,70 euro). Skrajne
wartoéci zostaty odnotowane w 3 i 4 dniu
fransakcyjnym miesigca (minimum) oraz 13
i 14 dnia tfransakcyjnego  miesigca
(maksimum).  Zakres  zréznicowania cen
jednostek CER we wrzeéniu wynidst 0,14 euro.

Warto zauwazyé, ze ceny jednostek CER w
catym miesigcu nasSladowaty ruch cen
uprawnien EUA na rynku wtérnym. Do mniej
wiecej potowy wrzesnia cena jednostek CER,
po dos¢ stabilnej] wycenie w miesigcach
wakacyjnych, rosta do poziomu 0,70 euro.
Warto odnotowad, ze w 9 dniu transakcyjnym

Wykres 2. Dzienne ceny zamkniecia jednostek CER na
rynku spot we wrzesniu 2013 roku [w euro]
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wynoszgcej 5,23 euro.

Deprecjacja  uprawnieh do

emisji zwigzana byta z nizszymi
notowaniami na rynku energii w
Niemczech oraz finansowym zamknieciem |l
kwartatu dla przedsiebiorstw i zwigzang z tym
realizacjq zyskéw przez czes¢ inwestordw.

Analiza ksztattfowania sie poziomu cen

jednostek CER we wrzesniu?2

Dzienne ceny zamkniecia jednostek CER na
rynku  spot we  wrze$niu 2013 roku
przedstawione na wykresie 2 poruszaty sie w

2 Opracowano na podstawie informacji prasowych
m.in. serwisu Point Carbon i stron Komisji
Europejskiej.

Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych Point Carbon

(12 wrzednia) kurs jednostek CER przekroczyt
,od dotu” $rednig arytmetyczng z 21 dni
fransakcyjnych wrzesnia wynoszqgcg 0,64 euro
osiggajgc  w dniach 18 i 19 wrzednia
miesieczne maksimum. Wzrost cen jednostek
CER byt mozliwy dzieki 3 czynnikom:

» podgzaniu kursu w Slad za kursem

uprawnien EUA,

» komunikatowi Komisji Europejskiej o bliskim
zakonhczeniu aktualizacji oprogramowania
pozwalajgcym uczestnikom rynku EU ETS
od lutego 2014 r. wymieni¢ kredyty na
uprawnienia EUA, ktére bedg mogty byc¢

» Strona 3
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wykorzystane w Il okresie rozliczeniowym
EU ETS.

» Igtoszeniu przez Flandrie (region Belgii)
checi zaokupu w drodze przetargu
16-20 min jednostek CER oraz ERU.

Od 23 wrzeénia jednostki CER, podobnie jak
uprawnienia EUA, zaczety traci¢ na wartosci
kohczgc miesigc na poziomie 0,60 euro.

Wrzesniowy spread EUA/CER ‘

Wrzesniowy  wykres  spreadu EUA/CER
(wykres 3) po raz kolejny wyglgda niemal
identycznie jak wykres cen uprawnien EUA
(wykres 1). Nalezy zauwazyé, ze spread ze
wzgledu na wzrost wyceny EUA znaczqco
wzrést w pordwnaniu do kilkku poprzednich
miesiecy.

Najwyzszy jego poziom odnotowano w dniu 12
wrzesnia (4,98 euro), co wynikato przede
wszystkim ze wzrostu wyceny uprawnien EUA
(najwyzsza warto$s¢ w miesigcu). Ten dzieh byt
najoardziej  korzystnym — momentem  do
zamiany uprawnien EUA na jednostki CER. Z
kolei najmnigj korzystnym czasem do wymiany
byt 3 wrzednia, kiedy wartos¢ spreadu

Wykres 3. Spread EUA/CER we wrzesniu 2013 r.
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wyniosta 3,83 euro.

Przez praktycznie caty miesigc (od dnia 6
wrzeénia) spread utrzymywat sie powyzej 4,5
euro i podobnie jak cena uprawnien EUA
wszedt w frend spadkowy pod koniec
miesigca.

Kompilacja

najwazniejszych wydarzen

rynkowych we wrzeéniu 2013 roku:

» 4 wrze$nia — Na spotkaniu  posiedzenia

rady  zarzgdzajgcej Miedzynarodowej
Organizacji Lotnictwa Cywilnego (ICAO)
doszto do porozumienia co do rozliczenia
emisji z lotnictwa cywilnego w przestrzeni
powietrznej Unii Europejskiej przez
przewoznikdw spoza Wspdlnoty.
Porozumienie i ostateczny ksztatt
porozumienia zostanie zatwierdzony na
poczgtku pazdziernika.

» 5 wrzesnia - Komisja  Europejska
poinformowata o zmniejszeniu wolumenu
darmowych alokacji dla przemystu o
11,58% w stosunku do wnioskdw panstw
cztonkowskich.

» 10 wrzesnia — Parlament Europejski wydat
o$wiadczenie w ktérym wypowiedziat sie o
potrzebie wsparcia wdrozenia fechnologii
CCS ze srodkdw pochodzgcych ze
sprzedazy 600 min uprawnien z 3 okresu
rozliczeniowego.

4 11 wrzes$nia — Rada UE na spotkaniu
przedstawicieli  panstw  cztonkowskich
przetozyta rozmowy © wprowadzeniu
backloadingu po wrze$niowych wyborach
w Niemczech.

> 16 wrze$nia — pierwsza w historii
aukcja polskich uprawnieh EUA z lll okresu
rozliczeniowego EU ETS przeprowadzona
na tymczasowe] wspdlnotowej platformie
aukcyjnej prowadzonej przez Europejskg
Gietde Energii (EEX) z siedzibqg w Lipsku.

4 18 wrzesnia - Na posiedzeniu
parlamentarnej Komisji ENVI  podczas
gtosowania odrzucono projekt wdrozenia
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Tabela 2. Notowania cen kontraktéw terminowych futures EUA

z dnia 2 pazdziernika 2013 r. [w euro]

Rodzqj

Rok z okresu 2013-2020
kontraktu/prognoza

cen EUA

2013 2014

ICE ECX EUA Futures 5,23 5,37 5,61

December*

$rednia w catym
okresie

*z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku.

Zrédto : www.barchart.com

6 zmian w systemie EU ETS.
zaproponowany w listopadzie 2012 r.

> 22 wrzeSnia - Wybory w Niemczech,
wygrane przez partie rzgdzgcag.

» 26 wrzesnia — Ministerstwo Srodowiska i
Ministerstwo Gospodarki przedstawito liste
instalacii wytwarzajgcych energie
elektryczng, objetych systemem EU ETS,
wraz Z przydziatami bezptatnych
uprawnien do emisjj w 3 okresie
rozliczeniowym.

27 wrze$nia — W zwigzku z kwietniowq
decyzjg Rady i Parlamentu Europejskiego
zwrdécone zostaty lotnicze uprawnienia do
emisji (EUAA) na 2012 rok. EUAA bedq
wystawione do sprzedazy w drodze aukciji
w 2013 lub 2014 roku.

Wrze$niowa aktualizacja prognoz cen

uprawnien EUA i jednostek CER w latach
2013-2020

Prognozowania cen uprawnienh EUA w
przysztym okresie EU ETS mozna dokonac
wedtug dwdch obecnie przyjmowanych
sposobdw, tj.. wedtug projekcji EUA w
poszczegdlnych latach wykonywanych przez
znane instytucje finansowe Iub poprzez

2015

2016 2017 2018 2019 2020

5,86 6,10 6,33 6,59 6,85

5,99

notowania kontraktéw terminowych futuress,
ktorych instrumentem bazowym sq
uprawnienia EUA, a wygasniecie kontraktéw
nastepuje w grudniu danego roku (2013-2020).

W tabeli 2 zamieszczono informacje o
wycenach grudniowych kontraktéw
terminowych EUA z najbardziej ptynnego w tej
chwili rynku uprawnien EUA (o najwyzszym
wolumenie fransakcji) — gietdy ICE/ECX. Dane,
o ktorych mowda powyzej, zostaty
opublikowane w dniu 2 pazdziernika 2013
roku. Biorgc pod uwage fakt, ze fermin
zapadalnosci kontraktéw przypada na ostatni
miesigc kazdego roku notowan, postuzono sie
okresem 2013-2020.

Wrzesien to kolejny miesigc, w ktérym wycena
kontraktéw terminowych na uprawnienia EUA
wzrasta. Srednia wartosé w catym okresie byta
o ponad 0,74 euro wyzsza niz miesiqc
wczedniej. Warto przy tym zauwazyé, ze w

3 Igodnie z definicjg podang przez Gietde
Papieréw Wartosciowych kontrakt terminowy jest
umowqg, w ktérej kupujagcy zobowiqzuje sie do
zakupienia w przysztosci  okreSlonego towaru,
zwanego insfrumentem bazowym. Sprzedajgcy
zobowigzuje sie  natomiast do  sprzedania
okreSlonego w kontrakcie instrumentu bazowego.
Instrumentami bazowymi mogqg by¢ akcje, waluty,
indeksy gietdowe, a wtasciwie dowolne wartosci
ekonomiczne, ktére mozna wyliczyé w sposdb nie
budzgcy wgtpliwosci.

» Strona 5
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2020 brakowato 0,15 euro by kontrakty
osiggnety warto$¢ 7 euro. Moze to Swiadczyc
0 mocnym przekonaniu inwestorow, ze
wprowadzenie backloadingu w niedtugim
czasie jest mozliwe do spetnienia.

W tabeli 3 zamieszczono prognozy cen EUA w
okresie 2013-2020 czterech instytucii
finansowych i analitycznych. W tym miesigcu
podaty one jedynie prognoze cen uprawnien

Tabela 3. Okresowe szacunki cen uprawnien EUA [w euro]

inshyucjo/okres | 2013 | 2014|2015 | 2015-2000
7,5

7

Srednia 4,33 5,71

Zrédto: Point Carbon, 3 wrzeénia 2013 .

EUA. Prognozy dla jednostek CER nie zostaty
opublikowane. Zmiany w prognozach EUA
zaszty gtéwnie w 2013 i w $redniej na caty Il
okres rozliczeniowy EU ETS. W prognozach na
2013 r. najwiekszg réznice w poréwnaniu do
poprzedniej prognozy opublikowat Point
Carbon. Cena prognozowanych przez te
instytucje uprawnien EUA zostata obnizona o
0,5 euro. Podobnie zareagowaty pozostate
instytucje, ktére obnizyty $rednig cene EUA o
warto$¢ od 0,2 do 0,05 euro. Bardziej
pesymistycznie zostata potraktowana
prognozowana Srednia cena uprawnien EUA
w catym okresie.

Point Carbon podobnie jak w przypadku
sredniej ceny dla 2013 roku obnizyt jg o 0,5
euro. Wycene uprawnien EUA obnizyty rowniez
Consus i Nomisma Energia o odpowiednio 0,06
i 0,2 euro. Tym razem instytucja Schwartzthal
Kapital zostawita cene na takim samym
poziomie jak poprzednio. Consus w latach
2014 i 2015, w przeciwienstwie do opisanych
wczesniej okresdw  w  bardzo niewielkim
stopniu podwyzszyt wartos¢ prognozowanych
cen uprawnien EUA odpowiednio 0 0,051 0,02.

» Strona 6

Wrze$niowa inauguracja polskich aukciji
uprawniehn EUA

W dniach 16, 23 oraz 30 wrzesnia w godzinach
od 13:00 do 15:00 odbyty sie trzy pierwsze w
historii aukcje polskich uprawnien EUA z okresu
rozliczeniowego 2013-2020 przeprowadzone
na tymczasowej wspdinotowej platformie
aukcyjnej za posrednictwem  Europejskiej
Gietdy Energii (EEX) z siedzibg w Lipsku. Polska
na kazdej z aukcji
oferowata do
sprzedazy po 3661
tys. uprawnien EUA.

7

8 6 Aukcije polskich

7.01 6,58 uprawnien EUA w Il

7.8 10,5 okresie EU ETS mogqg

7.45 7.65 by'c 'przeprowodzon.e
dzieki umowie
podpisanej przez
Ministra  Srodowiska

oraz gietde EEX. Sprzedaz uprawnien

prowadzona jest niezaleznie od  aukgiji
organizowanych przez EEX w imieniu Komisji
Europejskiej i 24 panstw cztonkowskich. Oprécz
Polski i Komisji Europejskiej uprawnienia EUA
sprzedajg réowniez Niemcy i Wielka Brytania w
ramach organizowanych przez siebie aukciji
krajowych (jako tzw. panstwa ,opt-out”).
Polska rowniez ma taki status jednak do tej
pory nie zostata uruchomiona krajowa
platforma aukcyjna. W 2013 roku na
poniedziatkowych aukcjach prowadzonych
za posrednictwem gietdy EEX, zgodnie z
kalendarzem aukcji Polska zamierza sprzedac
w sumie 51 249 500 uprawnieh EUA.

W dniu 16 wrzesnia cena rozliczenia za jedno
uprawnienie EUA (fzw. ,auction price”) na
pierwszej polskiej aukcji wyniosta 5,42 euro,
czyli cene o 0,04 euro wyzszg niz podczas
zakohczonej 4 godziny wczesniej aukciji Komisji
Europejskiej. Powyzsza cena byta nieco nizsza
niz cena uprawnien EUA notowana krétko po
godzinie 15.00 na rynku wtdérnym transakcii
natychmiastowych spot (tzw. ,daily future”)
na gietdzie ICE/ECX z siedzibg w Londynie
(5,45 euro). Dla inwestordbw cena z rynku
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wtdrnego jest czesto odniesieniem
(tzw. benchmarkiem) do ceny po jakiej
sktadajg oferte na pierwotnym rynku aukcji.

Warto zwrécic uwage takze na  popyt.
Podczas polskiej aukcji liczba uprawnien EUA,
na ktére opiewaty ztozone oferty az 2,27
krotnie przewyzszyta wolumen oferowany do
sprzedazy. Dla pordwnania wspdtczynnik
popytu na aukcji Komisji Europejskiej w tym
samym dniu wynibst zaledwie 1,61. W aukcji
udziat wzieto 17 oferentdw, sposrdd ktdrych
zwycieskich (czyli tym ktérym udato sie kupic
uprawnienia) byto czternastu. Warto
pamietac, ze kazdy uczestnik aukcji mogt
sktada¢ dowolng ilos¢ zlecen, z dowolnie
okreslonym wolumenem po réznej cenie.

przypadku réwniez osiggnieto cene rozliczenia
wyzszq od ceny z aukciji Komisji Europejskiej — o
0,13 euro. Tak dobra cena zanotowana na
polskiej aukcji byta najprawdopodobnigj
odbiciem tendencji zwyzkowej na rynku
wtdrnym, na ktérym uzyskano cene 5,40 euro
za jedno uprawnienie EUA (na gietdzie EEX).
Catkowite zgtoszone zapotrzebowanie na
uprawnienia EUA znajdowato sie na poziomie
ponad 9 min, co stanowito doktadnie 2,47
sprzedawanego wolumenu. Z 18 biorgcych
udziat w aukgcji oferentdéw, trzynastu udato sie
zakupi¢ uprawnienia.

Przeprowadzona w dniu 30 wrze$nia aukcja
polskich uprawnien EUA zostata rozliczona po
cenie 5,15 euro, co jest wynikiem o 0,06 euro

gorszym od ceny uzyskane] na zamknieciu
aukcji Komisji Europejskiej. Nalezy zauwazyc,
ze cena rozliczenia na polskiej aukcji byta

Z kolei w dniu 23 wrzesnia 2013 roku polskg
aukcje rozliczono po cenie 5,37 euro. W tym

Tabela 4. Statystyczne zestawienie kluczowych parametrow aukcji organizowanej przez
PL oraz KE na EEX

Aukcja
Parametry
L aukcjif daty 16 wrzesnia 23 wrzesnia 30 wrzesnia
. i~
a'“"“":)‘:umu SPOT | SPOT SPOT | SPOT SPOT | SPOT
PL KE godz. zamkn. PL KE godz. zamkn. PL KE godz. | zamkn.
15:00 {PC) 15:00 (PC) 15:00 (PC)
{ICE) (EEX) {ICE)
y |Cemarozliczenia | ., | 538 | 545 5,46 537 | 524 | 540 5,42 5,15 5,21 515 | 5,10
[ww euro)
Liczba
oferowanych
2) uprawnierf — 3,661 3,4615 X X 3,661 3,4615 X X 3,661 3,4615 X X
podai
[w min EUA]
Przychody ze
3) sprzedaiy 19,842 | 18,622 x X 19,655 | 18,138 x x 18,854 | 18,034 x x
[w minewra]
Catkowite
zapotrzebowani
4) .. 8,34 5,578 x x 9,032 8,53 x x 13,532 | 21,519 x x
[w min EUA]
Wskainik
5) popytu do 2,28 1,61 X X 2,47 2,48 X X 3.7 6,22 X X
podazy
Liczba
B) wiszystkich 17 18 X X 18 19 X X 19 19 b4 X
uczestnikdw
Liczba
7 wrycieskich 14 15 X X 13 15 X X 17 14 X X
uczestnikdw

Irédto: Opracowanie wtasne KOBIZE, na podstawie danych opublikowanych przez gietde EEX, ICE oraz Pointcarbon (PC).
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identyczna jakg w tym samym czasie (fj. pare
minut po godzinie 15:00) uzyskano na rynku
wtérnym transakcji natychmiastowych gietdy
ICE ECX. W tym dniu odnotowano rekordowe
zapotrzebowanie zardwno na polskie jak i
unijne uprawnienia EUA. Swiadczg o tym
bardzo wysokie wskazniki popytu do podazy,
ktére dla aukcji polskiej oraz unijnej wyniosty
odpowiednio 3,7 oraz 6,22. Warty
odnotowania jest réwniez fokt, ze z 19
biorgcych udziat w aukcji oferentéw az
siedemnastu  udato sie  zakupi¢  polskie
uprawnienia EUA.

Gtosowanie nad rezolucjg dopuszczajgcq

ingerencje w rynek EU ETS na Komisji ds.
Srodowiska (ENVI)

W listopadzie 2012 roku Komisja Europejska
przedstawita projekt reformy systemu EU ETS
(link), dzieki ktérej bytaby mozliwa korekta
obecnej nadwyzki uprawnien do emisji.
Imniejszenie liczby dostepnych uprawnien
wymusitoby  zwiekszenie  naktaddw  na
inwestycje przyczyniajgce sie do redukgji
emisji. Wiecej o propozycji w

Do projektu Komisji Europejskiej
europarlamentarzyéci zgtosili 118 poprawek
ktére przedstawiono w rezolucji, ktéra zostata
poddana gtosowaniu w dniu 18 wrzeénia na
Komisji ds. Srodowiska Parlamentu
Europejskiego (ENVI). Rezolucja dotyczyta
m.in. wzrost celu redukcyjnego, zmiany
wspotczynnika liniowego 1,74%, rozszerzenia
zakresu EU ETIS o nowe sektory czy ftfez
ograniczenia dostepu do jednostek
miedzynarodowych. Najwieksze ugrupowanie
w Parlamencie Europejskim — Europejska Partia
Ludowa (EPP), nie zgadzajgc sie z punktem
zwiekszenia celu redukcyjnego z 20 do 25% do
2020 roku, odrzucita rezolucje w catosci.
Podobnie postgpita  wiekszo$s¢  cztonkdw
Zjednoczonej Lewicy Europejskiej/Nordyckiej
Zielonej Lewicy. Nie zgadzajgc sie z poprawkg
dotyczgcqg rozszerzenia systemu EU ETS o
kolejne sektory, rowniez gtosowata przeciwko
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rezolucji. Reakcja tych dwdch ugrupowan
przesqdzita o wyniku gtosowania, ktére
zakonhczyto sie wynikiem: za 32 gtosy, przeciw
27 gtoséw, brak wstrzymujgcych sie i przy 10
nieobecnych. Pomimo wyniku gtosowania
istnieje mozliwos¢ przedstawienia rezolucji, z
ewentualnymi poprawkami, na posiedzeniu
plenarnym Parlamentu Europejskiego, ktére
odbedzie sie 7-10 pazdziernika.

Swiatowa podaz jednostek CER

Z danych publikowanych przez Sekretariat
Konwenciji Klimatycznej* wynika, ze do kohca
wrzeénia zarejestrowano 7 289 projektiéw CDM
(ang. Clean Development Mechanism), w tym
we wrzeséniu jedynie 72 projekty.

Liczba jednostek CER wydanych do konca
wrzeénia wynosi ok. 1389 min, czyli w ciggu
ostatniego miesigca wydano ok. 11 min
jednostek  CER. Liczba jednostek CER
wydanych w zwigzku zreadlizacjg projektow
programowych CDM nie zmienia sie od kilku
miesiecy i wynosi ok. 58,4 tys. CER.

Swiatowa podaz jednostek ERU

Z danych publikowanych co miesigc przez
Sekretariat Konwenciji Klimatycznej
dotyczgcych wydawanych jednostek ERU
wynika, ze od poczatku funkcjonowania
mechanizmu do 30 wrzeénia br. wydano
ponad 824 min ERU, z czego ok. 173,3 min
wydano od poczgtku 2013,

Podaz jednostek ERU z Polski

Catkowita liczba jednostek ERU wydanych w
zwigzku z realizacjg projektéw realizowanych
w Polsce pozostata we wrzesniu niezmieniona i
wyniosta ok. 19,7 min, z czego od poczgtku
2013 r. wydano prawie 6 min.

4 www.unfccce.int


http://ec.europa.eu/clima/policies/ets/reform/docs/com_2012_652_en.pdf
http://www.kobize.pl/materialy/raportco2/2012/KOBiZE_Analiza_rynku_CO2_listopad2012.pdf
http://www.kobize.pl/materialy/raportco2/2012/KOBiZE_Analiza_rynku_CO2_listopad2012.pdf
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Informacje z rynku

» Do tej pory, jednym z panstw kupujgcych
jednostki przyznanej emisji (ang. AAU -
Assigned  Amount  Units) na  rynku
miedzynarodowego handlu emisjami byta
Austria. Jednak, oficjalne dane dotyczgce
emisji dwutlenku wegla w tym kraju
wykazujg wiekszy spadek, niz tego
oczekiwano, w zwigzku z czym rzgd Austrii
prawdopodobnie nie bedzie juz dokonywat
zakupu jednostek.

» Rekomendacje Komitetu Nadzorujgcego JI
(ang. JISC - Joint  Implementation
Supervisory Committee) z  ostatniego
posiedzenia we wrzesniu  w  Bonn
podtrzymujg m.in. propozycje uproszenia
procedur dotyczgcych zatwierdzania i
readlizacji projektéw JI  polegajgcg na
potgczeniu  dotychczasowych  dwdch
Sciezek w jednq. Ponadto JISC proponuje
powstanie jednej zunifikowanej procedury
akredytacji dla jednostek weryfikujgcych
redukcje emisji z projektow CDM i Jl.
Komitet proponuje réwniez dodatkowe
rozwiqzanie dla Stron Konwencji, celem
kontynuacji wydawania jednostek ERU
pochodzgcych z redlizacji  projektow.
Miataby ona polega¢ na wydaniu matej
porcji jednostek AAU za drugi okres
rozliczeniowy Protokotu z Kioto wczesniegj,
aby umoZliwi¢ ptynne  kredytowanie
projektéw. W mysl obecnych zasad
jednostki AAU na drugi okres Kioto zostang
wydane najwczesniej w roku 2016

Wptyw miedzysektorowego wspdtczynnika
(CSCF) na przydziat

korygujgcego
bezptatnych uprawnien

W dniu 7 wrzeénia 2013 r. w Dzienniku
Urzedowym UE opublikowana zastata decyzja
dotyczqca krajowych srodkdw wykonawczych
w odniesieniu  do przejsciowego przydziatu
bezptatnych uprawnienh do emisji gazdw
cieplarnianych, zgodnie zart. 11 wust. 3

Tabela 5. Szacunkowy wptyw
miedzysektorowego wspdtczynnika
korygujgcego w latach 2013-2020 na
redukcje liczby bezptatnych uprawnien
w Polsce

Rok Roczna redukcja
uprawnien w
wyniku

zastosowania
CSCF [min]

- 94,272151 30
m 92,634731 3.8
m 90,978052 4,5
m 89,304105 53
- 87,612124 6,0
m 85,903685 6,7
m 84,173950 7,4
W 82,438204 8,1

Irédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie
materiatéw informacyjnych Komisji Europejskiej

dyrektywy 2003/87/WE
Europejskiego i Rady.

Parlamentu

W ten sposéb zakohczony zostat proces
okreslenia liczby darmowych uprawnieh do
emisji na lata 2013-2020 jakie sq przydzielane
instalacjom niebedgcym wytwdércami energii
elektrycznej®. Przy czym, Komisja Europejska
(KE) nie wniosta sprzeciwu w odniesieniu do
wykazu instalacji objetych polskimi krajowymi
srodkami  wykonawczymi oraz wstepnych
catkowitych rocznych liczb bezptatnych

5 wytwdrca energii elekirycznej oznacza instalacje,
ktéra od dnia 1 stycznia 2005 r. wigcznie
wytwarzata energie elekiryczng przeznaczong do
sprzedazy osobom trzecim i w ktérej nie prowadzi
sie innych dziatan niz spalanie paliw (zgodnie z
definicjg w art. 3 lit u) Dyrektywy EU ETS).

» Strona 9



I> Raport z rynku CO?2

uprawnieh do emisji przydzielonych tym
instalacjom. Komisja okreslita takze jednolity
miedzysektorowy wspdtczynnik korygujgcy -
CSCF (tabela 5), stuzgcy do wyznaczenia
ostatecznych catkowitych rocznych liczb
bezptatnych uprawnieh do emisji dla instalacii
niebedqgcych wytworcami energii
elektrycznej. Ostateczna catkowita roczna
liczba bezptatnych uprawnieh do emisji dla
instalacji niebedgcych wytwdrcami  energii
elektrycznej, powstaje w wyniku pomnozenia,
dla kazdego roku oddzielnie, wstepnej
catkowitej  rocznej liczby  bezptatnych
uprawnien przez miedzysektorowy
wspdtczynnik korygujacy.

W przypadku instalacji bedgcych wytwdrcami
energii elekirycznej i kwalifikujgcych sie do
przydziatu bezptatnych uprawnien do emisji,
ostateczna catkowita roczna liczba
bezptatnych uprawnieh powstaje (poczgwszy
od 2014r.) w wyniku corocznego obnizania

wstepnej catkowitej rocznej liczby
bezptatnych uprawnien o wspodtczynnik
liniowy (LF) wynoszgcy 1,74% (wstepnego
przydziatu na rok 2013). Przed okresleniem
ostatecznych przydziatéw nalezy, dla
niektérych instalacji, skorygowa¢ wstepne
przydziaty, uwzglednigjgc  zmiane  listy
sektoréw i podsektorow uwazanych za
narazone na znaczqce ryzyko ucieczki emisii,
ktéra miata miejsce juz po notyfikacji przez
Polske krajowych srodkéw wykonawczych. We
wrzesniu 2012 r. lista sektoréw i podsektoréw
uwazanych za narazone na znaczgce ryzyko
ucieczki emisji rozszerzona zostata o sektfor
produkcji wetny mineralnej (Decyzja Komisji
2012/498/UE).

Tabela 6. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w pazdzierniku 2013 r.

Dzien

pazdziernika

7-10 Posiedzenie plenarne Parlamentu Europejskiego

Wydarzenie

paidziernika  Europejskiego

7.14 Spotkania Komisji Przemystu,

Badan Naukowych i Energii Parlamentu

10, 14, 24
pazdziernika

Spotkania Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i
Bezpieczenstwa Zywnosci Parlamentu Europejskiego

pazdziernika

14-18 37 spotkanie Miedzyrzgdowego Zespotu ds. Zmian Klimatu (IPCC)

pazdziernika

14 Posiedzenie Rady Unii Europejskiej ds. Srodowiska

pazdziernika

15 Spotkanie Komitetu ds. Zmian Klimatu (CCC)

Terminy aukciji EUA w UE*:

pazdzierniku

= Od 7 pazdziernika, kazdy poniedziatek: Aukcja 3,66 min polskich
uprawnien EUA na unijnej platformie EEX — start od 13:00 do 15:00
= Od 1 pazdziernika, kazdy poniedziatek, wtorek i czwartek (z wyt. 3
w pazdziernika ze wzgledu na $wieto narodowe w Niemczech): Aukcja
Unijna 3,4615 min uprawnien EUA/aukcje (EEX) — start od 9:00 do 11:00
= 0Od 4 pazdziernika, kazdy pigtek: Krajowa Aukcja Niemiecka, 4,020 min
uprawnien EUA (EEX) — start od 9:00 do 11:00
= 9, 23 pazdziernika: Krajowa Aukcja Brytyjska, 4,134 min uprawnien
EUA/aukcje (ICE) - start od 9:00 do 11:00

* ha podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE/ECX, podane godziny zgodnie z czasem Srodkowoeuropejskim

Zr6dto: Opracowanie wiasne KOBIZE
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Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegodlnosci ze wskazaniem zrédta ich pochodzenia.

Dziatalno$¢ KOBIZE jest finansowana ze Srodkéw
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Kontakt:
Zespot Strategii i Analiz

Krajowy Osrodek Bilansowania
i Zarzgdzania Emisjami

Instytut Ochrony Srodowiska -
Panstwowy Instytut Badawczy

ul. Chmielna 132/134
00-805 Warszawa

e-mail: raportCO2@kobize.pl
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