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Analiza ksztattowania sie poziomu cen
jednostek EUA w styczniu

Dzienne ceny zamkniecia uprawnieh EUA na

to o ponad 2,5 razy wyzsza skala zmiennosci w
poréwnaniu do grudnia ubiegtego roku.

Nowy rok dla uprawnieh EUA rozpoczgt sie
nieco lepiej niz skonczyt poprzedni - ich
warto$¢ 2 stycznia 2013 r. wzrosta do 6,53 euro
i byta wyzsza o 1,4% w stosunku do notowanh z
dnia 31 grudnia 2012 r. Wydawato sie, ze
dobry poczqgtek roku zacheci inwestoréw do
zakupdw uprawnien EUA. Jednak, jak sie
pdzniej okazato, byta to jedynie pierwsza z
nielicznych w styczniu korekt wzrostowych w
ogdinie dominujgcym trendzie spadkowym
ufrzymujgcym sie na rynku od potowy grudnia
poprzedniego roku. Przez caty styczen ceny

rynku spot w styczniu 2013 roku poruszaty sie w EUA systematycznie spadaty, tracgc na
przedziale od 3,33 do 6,53 euro. Poziom koniec miesigca blisko 50% wartosci.
maksimum cenowego zostat wyznaczony w
Od poczatku przyczyng
Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia uprawnien EUA na deprecjacji cen uprawnien
rynku spot w styczniu 2013 roku [w eurQ] EUA Dbyly wcigz bardzo
pesymistyczne nastroje
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Irédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych Point Carbon o
cenach z rynku OTC (rynek pozagietdowy) podawanych przez brokerdw oraz

gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX oraz Nordpool.

pierwszym dniu handlowym stycznia
(6,53 euro), natomiast poziom minimum w
ostatnim dniu tego samego miesigca
(3,33 euro). Zakres zmiennosci cen uprawnien
EUA w styczniu osiggnat 49% ceny w punkcie
wyznaczonym przez maksimum stycznia. Byta

potrwac od 4 do 5 miesiecy.

Nastrojow inwestorow réwniez
nie poprawita perspektywa
przeprowadzenia  kolejnych
aukcji dla uprawnien waznych
w Il okresie EU  ETS.
Od 7 stycznia w kazdy poniedziatek, wtorek i
czwartek odbywata sie aukcja na unijnegj
platformie aukcyjnej, gdzie podczas kazdej
sesji sprzedawano blisko 3,5 min uprawnien
EUA. Z kolei z dniem 11 stycznia rozpoczynaty
sie pigtkowe aukcje w Niemczech
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(o wolumenie ponad 4 min uprawnieh EUA)
oraz od 16 stycznia aukcje przeprowadzane w
kazdy czwartek w Wielkiej Brytanii. Do tego
dochodzi jeszcze $wiadomos¢ inwestordw o

ogromnej nadpodazy uprawnien EUA na
rynku.

7 stycznia nastgpita  druga z  korekt
wzrostowych (6,42 euro) wywotana dosc¢

wysokg ceng uprawnien EUA osiggnietg
podczas sprzedazy uprawnien na  aukcji
unijnej. Pbzniejsze spadki cen uprawnieh EUA
nastepowaty z uwagi na spadajgce ceny ropy
naffowej oraz ceny energii elekirycznej, a
takze niepewnosci, co do  sprzedazy
uprawnien z Il okresu rozliczeniowego przez
rzgd niemiecki z rezerwy NER. Po tych
negatywnych informacjach w dniu 14 stycznia
cena uprawnien EUA spadta do poziomu 5,69

euro. W nastepnym dniu stycznia ceny EUA
niespodziewanie rosty na wartosci, co byto
prawdopodobnie spowodowane potrzebq
uzupetnienia  ewentualnych  niedobordw
uprawnien przez instalacje znajdujgce sie w
systemie EU ETS.

Od 15 do 21 stycznia cena uprawnieh EUA
spadta az o 18%, przekraczajgc w dniu
18 stycznia $rednig arytmetyczng z 22 dni
fransakcyjnych stycznia (poziom 5,52 euro -
czerwona linia na wykresie 1). Deprecjacje
uprawnien mogty spowodowac gorsze niz
oczekiwano dane z Niemiec, ktérych PKB w
2012 r. wzrést tylko o 0,7 % oraz bardzo
znaczgca dla rynku informacja o odwotaniu
aukcji w Niemczech, z powodu niewielkiego
zainteresowania kupujgcych i problemami z
osiggnieciem ceny minimalnej.

Tabela 1. Przyczyny wiekszych ,,wahnie¢ cenowych” na rynku uprawnien EUA w styczniu

% zmiana ceny w
stosunku do dnia
sprzed okresu

L.p Data

Wznowienie

3-7 '
2 o e

kszenie wolumenu obrotu uprawnieniami

15-21
4 stycznia H801%

29-31 Europejskiego;
6 . -36,57% e Obawy o wyniki dalszych gtosowan w Parlamencie
stycznia L
Europejskim

Spadek cen wegla i energii elekirycznej na rynku;

e Stabsze niz prognozowano dane ekonomiczne z
Niemiec;

e Odwotanie aukgji

roblemy z osiggnieciem ceny minimalnej
5

¢ Negatywne
backloadingu, na gtosowaniu komisji ITRE Parlamentu

e Spadek cen energii elekirycznej na rynku

Przyczyna wzrostu/spadku ceny EUA

sprzedazy

uprawnien  na

rynku

w Niemczech, z uwag na

nastroje  po odrzuceniu propozycji

Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie informacji prasowych.
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22 stycznia zanotowano ostatnig korekte
wzrostowq w miesigcu (cena wzrosta do 5,25
euro) wywotang wzrostem cen wegla i energii
elektrycznej na rynku. Nieprzerwanie od tego
momentu do ostatniego dnia transakcyjnego
stycznia ceny uprawnien EUA stale tracity na
wartoéci. W ciggu tych 7 dni zanotowano
ogromny spadek, az o 36,57%. Najwazniejszym
z tych dni byt dzien 24 stycznia, w ktérym
odbyto sie gtosowanie parlamentarnej Komisji
Przemystu, Badah Naukowych i Energii (ITRE)
nad przyjeciem propozycji backloadingu.
Negatywne dla pomystu backloadingu wyniki
gtosowania pokazaty jak silnym wahaniom
mogg podlega¢ ceny uprawnien EUA w
ciggu zaledwie jednego dnia fransakcyjnego
(wiecej na ten temat ponizej).

Fluktuacje cenowe na rynku uprawnieh do

emisji EUA w dniu 24 stycznia 2013 r.

W dniu 24 stycznia odbyto sie gtosowanie
parlamentarnej Komisji Przemystu, Badanh
Naukowych i Energii (ITRE) nad przyjeciem
propozyciji Komisji Europejskiej ws. wycofania
czesci uprawnien z rynku EU ETS. Wynik
gtosowania co prawda nie jest

wigzqgcy, pokazuje jedynie
sceptyczne podejscie wiekszosci
cztonkéw ITRE  do pomystu
backloadingu, jako zaburzenia 0.3
wiarygodnosci i przewidywalnosci
rynku EU ETS. Jednakze wynik 0,26
gtosowania spowodowat 0,22

dzienng silng fluktuacje ceny

. . 0,18
uprawnien na rynku w dniu

drugiej czesci dnia cena uprawnien EUA
odrobita wiekszo$¢ strat. Podobng
nerwowosciq wsrdd inwestordw cechowat sie
kolejny dzieh, czyli pigtek 25 stycznia. Jednak
wahania cen EUA w tym dniu byty nizsze, niz w
dniu poprzednim.

Analiza ksztattowania sie poziomu cen
jednostek CER w styczniu

Dzienne ceny zamkniecia jednostek CER na
rynku spot w styczniu 2013 roku (przedstawione
na Wykresie 2) poruszaty sie w korytarzu
cenowym wyznaczonym przez skrajne punkty
miesiecznego minimum (0,11 euro) oraz
maksimum (0,26 euro). Zakres zréznicowania
cen jednostek CER w styczniu wynidst 0,15
euro, co jest odpowiednikiem 57,7%
zanotowanego maksimum.

Styczen byt kolejnym miesigcem, w ktérym
ceny jednostek CER systematycznie spadaty
osiggajgc nowe, rekordowo niskie wartosci.
Warto zauwazyé, ze z uwagi na bardzo niskie
wyceny jednostek CER zmienno$¢ cen w
poszczegdlnych dniach byta bardzo

Wykres 2. Dzienne ceny zamkniecia jednostek CER na
rynku spot w styczniu 2013 roku [w euro]

gtosowania (24 stycznia). 0,14 \/\/\/
Cena uprawnieh do emisji 0.1 'b Q 'b‘ (b ' b Q
gwattownie spadta w tym dniu z \/Qq' RN S \f\/q' LN
4,52 euro 0 38% do 2,81 euro, by Q\%’Q Q\'b’g Q\“:a/Q Q\%’Q 0\'5’0 Q\’b’Q Q\'b’Q 0\"3’0
pdzniej odrobi¢ straty do 4,33 PV P % % % % % %

euro. Swiadczy fo 7 jednej strony =—=ceny CER =3§rednia arytmetyczna CER

o} duzych oczekiwaniach
inwestoréw, co do pozytywnego
wyniku gtosowania, z drugiej
strony o zbyt  impulsywnej
wyprzedazy. W konsekwencji, w

Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych Point Carbon o
cenach z rynku OTC (rynek pozagietdowy) podawanych przez brokeréw
oraz gietdy ECX, Bluenext, EEX oraz Nordpool.
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znaczqca. Opisana wyzej sytuacja miata
miejsce w dniach od 3 do 7 stycznia, gdzie
cena jednostek CER wzrosta z 0,18 do 0,26
euro, co jest rbwnoznaczne zmianie o 44,44%.
Nalezy zwréci¢é uwage, ze wzrosty cen
jednostek CER zbiegty sie w tym samym czasie
ze wzrostem cen uprawnien EUA (o 13,7%).
Od 8 stycznia cena jednostek CER jednak
powrdcita do dominujgcego frendu
spadkowego i systematycznie spadata do
kohca miesigca. Wyijgtkiem byt dzieh

16 stycznia Miedzynarodowe Stowarzyszenie
Handlu Emisjami (IETA), reprezentujgce ok. 150
firm, w tym najwieksze z sektora energii i
przemystu ciezkiego wystosowato list w ktérym
prosi Komisje Europejskg o wyjasnienie tej
kwestii. Warto zauwazyé, ze w tym samym
dniu nastgpito przebicie ,,od goéry" poziomu
Sredniej arytmetycznej z 22 dni transakcyjnych
stycznia - 0,17 euro (czerwona linia na
wykresie 2).

23 stycznia byt waznym dniem dla

Wykres 3. Spread EUA/CER w styczniu 2013 1. [w euro] ™ynku  jednostek  CER,  poniewaz
podczas posiedzenia Komitetu ds.
Zmian Klimatu odbyto sie gtosowanie
6.3 \/\ nad oczekiwanymi ustaleniami  w
59 kwestii  zakazu postugiwania = sie
55 \ /\ jednostkami ERU wygenerowanymi po
' \ dniu 31 grudnia 2012 r. w krajach,
5,1 \\/\ ktdre nie przedtuzyty Protokotu z Kioto.
47 Propozycje zgtoszong przez Komisje
\ Europejskg zaakceptowano, jednak
4.3 \ nie miata ona wptywu na rynek
3.9 jednostek CER. Ceny WCiQz
35 \ pozostawaty na niskim poziomie
' \  niebezpiecznie  zblizajgc  sie  do
31 ' ' ' ' ' ' poziomu ponizej 0,1 euro.
\,Qq’ \,Qb \,\Q \,\b‘ \,\q’ \f{)’ P \5‘:9 Prawdopodobnie rynek zdyskontowat
\‘b'Q \‘b'Q \‘b’Q \fb’Q \fb'g \fb'g \rb'g \fb'g wczedniej te informacje, jednak z
) ) O O O O O O .
% Vv 3% Vv ¥ P P P uwagi na bardzo zZnaczgcqg

= spread EUA/CER

nadpodaz tego typu jednostek ceny
wcCiqz utrzymywaty sie na niskim
poziomie.

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych Point Carbon

o cenach
brokeréw oraz gietdy ECX, Bluenext, EEX oraz Nordpool.

11 stycznia, gdy cena jednostek CER
jednorazowo wspieta sie jeszcze na poziom
0,24 euro, ale byta to tylko nieznaczgca
korekta wzrostowa. Warto zwréci¢ uwage, ze
w tym samym dniu ceny uprawnien EUA
spadaty (tzw. dywergencja cenowa). W dniu
23 stycznia ceny jednostek CER byty o potowe
nizsze w stosunku do 11 stycznia. Przyczyng tak
znaczgcych spadkdw byta niepewnosé, co
do waznosci jednostek ERU z panstw, ktdre nie
przystqpity do Il okresu Protokotu z Kioto.

z rynku OTC (rynek pozagietdowy) podawanych przez

Nalezy zauwazye, ze cena jednostek
CER spadta w styczniu o 40%. Skala
spadku byta wprawdzie prawie 2-kronie nizsza
niz w grudniu ubiegtego roku (w ktérym
zanotowano spadek o 75%), ale i tak
znajdowata sie na bardzo wysokim poziomie.
W tym samym czasie, w styczniu ceny
uprawnieh EUA spadty az o 49%. Powyisze
dane wskazujg na korelacje pomiedzy
rynkami jednostek CER i uprawnieh EUA, gdzie
ceny jednostek CER podagzajg w Slad za
cenami uprawnien EUA.
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Styczniowy spread EUA/CER ‘

Nalezy zauwazyé, ze wykres spreadu EUA/CER
(wykres 3) wyglgda niemal identycznie jak
wykres cen uprawnien EUA (wykres 1).

Spread EUA/CER tylko przez pierwsze 4 dni
fransakcyjne stycznia znajdowat sie  na
poziomie powyzej 6 euro. Od 7 stycznia
rozpoczgt sie systematyczny spadek notowan
wywotany  znaczqcqg — deprecjacjg  cen
uprawnieh EUA przy stabilizaciji kursu jednostek
CER. W ciggu catego miesigca spread
EUA/CER stracit potowe ze swojej wartosci.

Najlepszym momentem na zamiane
uprawnien EUA na jednostki CER byt
2 stycznia, kiedy warto$¢ uprawnien EUA
siegneta maksimum miesigca (6,53 euro).
W tym dniu mozna byto zyska¢ nawet 6,33
euro przy wymianie jednego uprawnienia do
emisji.

Z kolei najgorszym dniem na zamiane
uprawnien EUA na jednostki CER byt ostatni
dzieh stycznia, kiedy mozna byto zarobié
zaledwie 3,21 euro przy wymianie jednego
uprawnienia do emisji

Kompilacja najwazniejszych wydarzen

rynkowych w grudniu 2012 roku:

» 7 stycznia - Pierwsza aukcja w 2013 r. -
sprzedaz 3,545 min uprawnien przez Unie
Europejskq.

» 10 stycznia — Przedstawienie przez Komisje
Europejskg propozyciji zmiany W
rozporzgdzeniu rejestrowym, ktéra
uniemozliwiataby rozliczanie sie w Il fazie
systemu EU ETS jednostkami  ERU,
pochodzgcymi z krajéw, ktdre nie przyjety
celu redukcyjnego w drugim okresie
rozliczeniowym Protokotu z Kioto (nha lata
2013-2020).

» 18 stycznia - Odwotanie przez rzgd
Niemiec sprzedazy uprawnieh na gietdzie
z powodu bardzo matego

zainteresowania ze strony kupujgcych i
nieosiggnietego putapu ceny minimailne;.

» 23 stycznia - Akceptacja Komitetu ds.
Zmian Klimatu projektu rozporzgdzenia
rejestrowego w formie proponowanej
przez KE.

» 24 stycznia — Odrzucenie na gtosowaniu
parlamentarnej Komisji Przemystu, Badan
Naukowych i Energii (ITRE) propozyciji
Komisji  Europejskiej wycofania czesci
uprawnien z lll okresu EU ETS.

» 25 stycznia — Na gtosowaniu Parlomentu
Europejskiego zaakceptowano propozycje
wsfrzymania na okres okoto 1 roku
(do czasu wrzeSniowego posiedzenia
ICAO w 2013 roku) wymogu rozliczania sie
z lotniczych uprawnien do emisji (EUAA)
dla lotdw z i do Unii Europejskie;.

Grudniowa aktualizacja prognoz cen

uprawnien EUA w latach 2013-2020

Prognozowania cen uprawnieh EUA w
przysztym okresie EU ETS mozna dokonaé
wedtug dwdch obecnie przyjmowanych
sposobow, 1j.. wedtug projekcji cen EUA w
poszczegdlnych latach wykonywanych przez
znane instytucje finansowe takie jak np.
Barclays Capital czy Point Carbon lub poprzez
notowania kontraktéw terminowych futures!,
ktérych instrumentem bazowym el
uprawnienia EUA, a termin wygadsniecia
kontraktu przypada na grudzieh kolejnego
roku.

W tabeli 2 zamieszczono informacje o
wycenach grudniowych kontraktéw
terminowych EUA z najbardziej ptynnego w tej
chwili rynku uprawnien EUA (o najwyzszym
wolumenie fransakcji) - gietdy ICE/ECX.

1 Kontrakt future to instrument finansowy, bedgcy
rodzajem umowy, zawartej pomiedzy kupujgcym
(sprzedajgcym) a gietdq, w ktérej sprzedajgcy
zobowigzuje sie sprzedac okreslony instrument bazowy za
scisle okreslong cene w $cisle okreslonym terminie.
Standardowe kontrakty terminowe wygasajg w grudniu
danego roku (do tego czasu mozna nimi obracac na
gietdzie). Najbardziej ptynnym rynkiem kontraktéw EUA
futures jest ICE/ECX z siedzibg w Londynie.
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Tabela 2: Notowania cen kontraktéw terminowych futures EUA z dnia 5 lutego 2013 r.
[w euro]

Rodzaj kontraktu/prognoza
cen EUA

2013 2014

ICE ECX EUA Futures
December* z 5 lutego 2013
r.

4,67 4,88

$rednia w catym okresie

*z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku.

Zrodto : www . barchart.com
Dane, o ktérych mowa powyzej, zostaty
opublikowane w dniu 5 lutego 2013 roku.
Biorgc pod uwage fakt, ze termin
zapadalnosci kontraktéw przypada na ostatni
miesigc kazdego roku notowan, postuzono sie
okresem 2013-2020.

Na dziehn 5 lutego 2013 r. kontrakty na koniec
roku 2020 rynek terminowy wycenia na 6,67
euro. Z kolei kontrakty na koniec 2019 roku sqg
wycenianie na 6,28 euro, prawie 3 euro mniej,
niz miesigc wczedniej, kiedy te same
instrumenty byty wyceniane na 9,27 euro.

516

Rok z okresu 2013-2020

2015

2016 2017 2018 2019 2020
5,29 5,41 5,82 6,28 6,77
5,53

spadek o niespetna 2 euro (w stosunku do 7,45
euro).

W tabeli 3 zamieszczono prognozy cen EUA w
okresie 2013-2020 pieciu instytucji finansowych
i analitycznych. W porédwnaniu do prognoz z
poprzedniego miesigca najwieksze zmiany w
prognozie wprowadzit Point Carbon, ktory
podwyzszyt jedynie przewidywang cene EUA
w 2015 r. o 3 euro, natomiast pozostate
prognozowane ceny (rowniez ceny CER)
obnizyt nawet o 2 euro (EUA w 2013 r.).
Barclays Capital i Nomisma Energia réwniez

Tabela 3: Okresowe szacunki cen uprawnien EUA oraz jednostek CER [w euro]

a/okKre U U 0 U 020
jednostki EUA CER EUA CER EUA CER EUA CER
Barcla apitc 7* 1* 10 1* X X 9 1.5
o arbo 8 0,5 1 0,55 14 0.6 1 0,45
0 9,79 3,42 10,93 4,46 12,38 5,2 12,45 4,89
olva ergy Se € 10 2,5 1 3 12 3 12,1 2
0 a Energia 7.4 0.3 9.9 0.9 11,2 1.6 14,8 0,7
ednid 8,44 1,54 10,57 1,98 12,40 2,60 11,87 1.91
*Wg analitykéw jest mato prawdopodobne, by srednia cena osiagneta wyzszq wartosé.
Irédto : Point Carbon, 8 stycznia 2013 .
Srednia  arytmetyczna  wyznaczona  na obnizyty prognozowane ceny EUA | CER.

podstawie notowan cen kontraktow w latach
2013-2020 z dnia 5 lutego 2013 wyniosta 5,53
euro, co w poréwnaniu do $redniej z lat 2013-
2019 liczonej w poprzednim miesigcu 0znacza

W przypadku Consusa i Solvay Energy Service
prognozowane ceny pozostaty na
niezmienionym poziomie. Srednia cena dla
uprawnien EUA z okresu 2013-2020 wynosi
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11,87 euro, natomiast dla jednostek CER - 1,91
euro. Prawdopodobnie w kolejnym miesigcu
dojdzie do kolejnej korekty ze wzgledu na

odrzucenie propozycji backloadingu na
gtosowaniu komisji ENVI Parlamentu
Europejskiego.

Swiatowa podaz jednostek CER ‘

Z danych publikowanych przez Sekretariat
Konwenciji Klimatycznej? oraz duhskg agencje
UNEP Riseo® wynika, ze w styczniu 2013 r. do
Sekretariatu Konwenciji wptyneto 518
whnioskdw o rejestracje projektow CDM (ang.
Clean Development Mechanism), a pod
koniec stycznia liczba wszystkich
zarejestrowanych projektéw przekroczyta 6 tys.

Ponadto, w styczniu wydano ok. 43,4 min
jednostek CER. W sumie do kohca stycznia
2013 r. wydano 1 198 min jednostek.

Rys. nr 1 prezentuje przewidywany udziat

procentowy wydawanych jednostek CER w
odniesieniu do panstwa, w ktdérym realizowany
jest projekt, tzw. panstwa goszczgcego (stan
na 31 stycznia 2013 r.). Przewiduje sie, ze
najwiecej jednostek generowanych jest z
projektébw CDM realizowanych w Chinach -
ok. 65%, i jest to kilkakrotnie wiecej niz z
bedqgcych na drugim miejscu Indii (tylko ok.
11%), czy bedqcej na frzecim miejscu Brazylii
(ok. 4%).

Swiatowa podaz jednostek ERU

Z informacji na temat projektéw wspdlnych
wdrozen (ang. JI — Joint Implementation)
publikowanych przez UNEP Risoe wynika, ze w
styczniu ztozono wnioski w sprawie rejestracji
18 nowych projektéw Jl. 12 z tych projektdw,
to projekty realizowane w Polsce, 4 projekty z
Ukrainy i po raz pierwszy zgtoszono 2 projekty
greckie.

Rysunek 1. Przewidywana liczba wydanych jednostek CER w odniesieniu do kraju

goszczqgcego [%] (stan na 31.01.2013r.)
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Irédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych Sekretariatu UNFCCC

2www.unfccc.int
3 UNEP Risoe CDM/JI Pipeline Analysis and Database,
February 1st 2013.
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Jak informowalismy w grudniowym numerze
wRaportu z rynku CO2", w latach 2008-2012
wydano ponad 628 min jednostek ERU.
Natomiast juz w pierwszym miesigcu 2013 r.
wydano az 201,5 min ERU, w wiekszosci byty to
jednostki pochodzgce z projektéw
realizowanych na Ukrainie (198 min).

Podaz jednostek ERU z Polski ‘

W styczniu w Rejestrze Unii dokonano fransferu
ok. 271,5 tys. ERU za redukcje emisji osiggniete
w  zwiqgzku z readlizacjg trzech projektéw
wspdlnych wdrozen: ,,Ograniczenie emisji N2O
w Zaktadach Azotowych Anwil S.A.", ,,Farma
wiatrowa Lake Ostrowo” oraz ,Odbidr i
utylizacja metanu pochodzgcego z przerdbki
obornika trzody chlewnej, biomasy i odpaddw

organicznych, Wojewddztwo Pomorskie,
Polska oraz Wojewddztwo
Zachodniopomorskie,  Polska”.  Natomiast

catkowita liczba jednostek ERU wydanych w
zwigzku z realizacjg projektdw realizowanych
w Polsce wyniosta dotychczas ok. 14,4 min.

Rynek jednostek ERU, CER i AAUs

Na przetomie stycznia i lutego odbyto sie
spotkanie Rady Zarzgdzajgcej CDM, ktére
byto poswiecone gtébwnie zagadnieniom
strategicznym, Rada rozpoczeta prace na
przeglgdem wytycznych CDM, poniewaz o o
zwrécity sie strony Konwencji na ostatnigj
Konferencji Klimatycznej, ktéra odbyta sie w
grudniu 2012 r. w Doha.

Do czasu okreslenia przejrzystych zasad
dotyczgcych mechanizmdéw  elastycznych
Protokotu z Kioto w drugim okresie

rozliczeniowym, Holandia zawiesita procedure
akceptowania projektdw zgtaszanych przez
holenderskie firmy. Nalezy podkresli¢, ze do tej
pory, Holandia byta na drugim miejscu, po
Wielkiej  Brytanii, pod wzgledem liczby
zatwierdzanych projektéw (JI i CDM). W latach
2008-2012 wydata az 786 listow
zatwierdzajgcych dla projektéw redukujgcych
emisje gazdw cieplarnianych.

Z informaciji publikowanych na portalu Point
Carbon  wynika, ze Austria, jeden z
najwiekszych kupcéw jednostek Kioto, bedzie
musiata kupi¢ jeszcze ok. 8,3 min jednostek,
aby wypetni¢ cel redukcyjny wynikajgcy z
Protokotu z Kioto. Do tej pory Austria kupita w
sumie ok. 71 min jednostek (w tym: 38 min
AAU, 23 min CER i 7 min ERU). Jedli chodzi o
jednostki przyznanej emisji (AAUs), najwiecej
kupita od Estonii (prawie 14 min) i totwy (13,2
min), a takze od Butgarii (7 min) i Czech (3,5
min). Od 2006 roku rzgd Austrii przeznaczyt 600
min EUR na zakup jednostek Kioto.

Biatorus, Kazachstan i Ukraina,
niezniechecone  doswiadczeniaomi UE z
systemem handlu uprawnieniami do emisji,
same chcg stworzy¢ podobny  system
regionalny jeszcze przed 2020 r. Krajem, ktory
by¢ moze do nich dotgczy jest Rosja, choc
prawdopodobnie decyzije w Moskwie jeszcze
w fej sprawie nie zapadty. Przedstawiciel
Biatorusi  powiedziat4, ze aby unikngc
podobnej sytuacji jak na europejskim rynku
CO2 rozwazane sg opcje ustalenia ceny
minimalnej za uprawnienia lub stworzenia
banku centralnego, ktéry kontrolowatby
podaz jednostek. Ponadto, kraje te rozwazajq
mozliwo$¢ wyijscia z Protokotu z Kioto, w
zwigzku z niekorzystnymi dla nich ustaleniami
na Konferencji w Doha.

Nowe zasady wykorzystania jednostek
CER i ERU

W dniu 23 stycznia 2013 r. odbyto sie 64
posiedzenie Komitetu ds. Zmian Klimatu,
podczas ktérego odbyto sie gtosowanie nad
projektem  rozporzqdzenia  rejestrowegos.
Jednym z kluczowych elementéw  dla
funkcjonowania rynku COz jest sekcja 6 tego
rozporzgdzenia, dotyczgca wykorzystania CER

4 Carbon Market Europe, vol 12, isssue 4, Feb 2013

5 (COMMISSION REGULATION (EU) No .../.. establishing a
Union Registry pursuant to Directive 2003/87/EC of the
European Parliament and of the Council, Decisions No
280/2004/EC and No 406/2009/EC of the European
Parliament and of the Council and repealing Commission
Regulations (EU) No 920/2010 and No 1193/2011)
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i ERU, a w szczegdlnosci art. 58. W ust. 1 tego
artykutu utrzymuje sie date 31 grudnia 2012 .,
wskazang w art. 11b dyrektywy 2003/87/WE,
jako ostateczny termin na wydanie przez kraje
goszczqce jednostek ERU z projektow JI, ktdre
wptywajg (posrednio lub bezposrednio) na
obnizenie emisji w EU ETS. Nalezy zwrdcic
uwage, ze utrzymanie takiej daty oznacza dla
projektodawcow skrocenie okresu
kredytowania projektow JI  (dotrzymanie
takiego terminu i koniecznos$¢
przeprowadzenia niezaleznej weryfikaciji
wymusza wczesdniejsze  zakonczenie okresu
sprawozdawczego i kredytowania).

O ile data 31 grudnia 2012 roku nie jest
terminem nowym, a jedynie utrzymaniem
dotychczasowych przepisdw unijnych w tym
zakresie, to juz kolejna zmiana, stanowi
dodatkowe, nieistniejgce dotychczas
ograniczenie czasowe w zakresie wydawania
jednostek ERU. Zgodnie z art. 58 ust. 1 akapit 2
jednostki z projektéw JI, ktére dotyczg nowych
aktywnosci (sektoréw) objetych systemem EU
ETS od roku 2013, czyli np. projektdow
redukujgcych emisje  N20, za redukcje
osiggniete w pierwszym okresie rozliczeniowym
Protokotu z Kioto (czyli do kohca 2012 r.)
musiatyby by¢é wydane przed kohcem
kwietnia 2013 r. Skraca to znaczgco
dotychczasowy czas na wydanie ERU z tego
rodzaju projektéw i daje jedynie 4 miesigce na
przeprowadzenie catego procesu pozyskania
tych  jednostek  (sktadajgcego sie  z
przygotowania sprawozdahn monitorowania,
niezaleznej weryfikacji, uzyskania zgody na
przekazanie ERU, ich wydanie i przekazanie w
unijnym  rejestrze).  Wydaje sie to  byc
dodatkowym  rozszerzeniem  ograniczenia
natozonego rozporzqdzeniem KE (UE) NR
550/2011¢, zgodnie z ktérym jednostki CER i
ERU pochodzgce z projektdéw zwigzanych z
niszczeniem  trifluorometanu  (HFC-23) i

6 Rozporzgdzenia (UE) NR 550/2011 z dnia 7 czerwca 2011
r. ustalajgce, na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady, pewne ograniczenia w zakresie
wykorzystania miedzynarodowych jednostek z tytutu
projektdw zwigzanych z gazami przemystowymi (Dz. Urz.
UEZz2011r.,L149,s.1)

podtlenku azotu (N20O) z produkcji kwasu
adypinowego, nie bedg mogty byc
wykorzystywane do rozliczania emisji po 2012
roku, o ile nie zostang wykorzystane do
rozliczenia emisji z lat 2008-2012 w okresie do
30 kwietnia 2013 .

Z kolei art. 58 wust. 2 wprowadza zakaz
utrzymywania w rejestrze EUTL jednostek ERU
wydanych po 31 grudnia 2012 r. za redukcje
emisji osiggane do konca roku 2012 r.,
pochodzgce z projektédw w krajach, ktére nie
przyjety celu redukcyjnego w drugim okresie
rozliczeniowym Protokotu z Kioto (na lata 2013-
2020), o ile nie zostaty wydane z projektow
realizowanych w ramach Sciezki Il (Sciezka
miedzynarodowa nadzorowana przez JISC), a
w przypadku jezeli taka weryfikacja nie byta

mozZliiwa i byty wydane z projektow
redlizowanych w ramach S$ciezki | (Sciezka
krajowal), e} ile miedzynarodowo

akredytowana niezalezna jednostka (AIE) nie
potwierdzita, ze sq to jednostki za redukcje
osiggniete do kohca 2012 roku. Na chwile
obecnqg do panstw objetych tym
ograniczeniem zalicza sie jedynie Rosja, ktéra
zadeklarowata, ze nie bedzie podejmowata
zobowigzan redukcyjnych w nowym
porozumieniu klimatycznym.

Przedmiotowe rozporzgdzenie wejdzie w zycie
po jego akceptacji przez Rade i Parlament
Europeiski, nie wczesniej jednak, niz na koniec
kwietnia br.
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Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegodlnosci ze wskazaniem zrédta ich pochodzenia.

Dziatalno$¢ KOBIZE jest finansowana ze Srodkéw
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Kontakt:
Zespot Strategii i Analiz

Krajowy Osrodek Bilansowania
i Zarzgdzania Emisjami

Instytut Ochrony Srodowiska -
Panstwowy Instytut Badawczy

ul. Chmielna 132/134
00-805 Warszawa

e-mail: raportCO2@kobize.pl
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