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Analiza ksztattowania sie poziomu cen
jednostek EUA w marcu

Dzienne ceny zamkniecia uprawnieh EUA na
rynku spot w marcu 2013 roku poruszaty sie w
przedziale od 3,43 do 4,96 euro. Poziom
minimum cenowego zostat wyznaczony 19

Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia uprawnien EUA na

rynku spot w marcu 2013 roku [w euro]

procentowych wyzszy niz w lutym i stanowit az
44,61% cenowego minimum marca. Wysoka
rozpieto§¢ cen uprawnien EUA mogta
Swiadczy¢ o duzej nerwowosci, ktéra pojawita
sie na rynku.

W  pierwszych dziewieciu transakcyjnych
dniach marca ceny uprawnien EUA
systematycznie fracity na wartosci

(do poziomu 3,47 euro w dniu 13 marca).
Jedng z przyczyn spadkdw byty niskie
notowania gazu, ropy oraz energii elektrycznej
na $wiatowych rynkach. Ponadto, pojawity sie
informacje o dotgczeniu Grecji do panstw
(Polska, Cypr) przeciwnych wprowadzeniu
czasowego wycofania czesci uprawnien EUA z
rynku  handlu  emisjami w ramach fzw.
backloadingu. Pesymistyczne nastroje wsérdd
inwestorow  budzito  réwniez
opdznienie oficjalnego
stanowiska Niemiec w sprawie
wprowadzenia  backloadingu,
ktére zostanie przedstawione
dopiero w potowie kwietnia.

W dniu 14 marca na posiedzeniu
europarlamentarzystow  odbyto

sie gtosowanie w  sprawie

Komunikatu Komisji Plan dziatan

w zakresie energii do roku 2050
(KOM(2011) 885), ktdry zawierat
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marca (3,43 euro), natomiast poziom
maksimum w przedostatnim dniu handlowym
miesigca (496 euro - 27 marcaq).

W poréwnaniu do poprzedniego miesigca
zakres zmiennosci cen uprawnien EUA w
marcu byt prawie o 17  punktdw

gtosowania, ktére odbedzie sie
w kwietniu i ktére zdecyduje o
przysztosci EU ETS. Na
gtosowaniu w dniu 14 marca
minimalng przewagg gtoséw
(292 zQ, 289 przeciw)
opowiedziano sie za
wprowadzeniem backloadingu.
Pomysliny wynik gtosowania zaowocowat
wzrostem ceny uprawnien EUA w nastepnych
dwédch dniach (do 15 marca). Jednakze na
poczatku tygodnia, w dniu 18 marca, pomyst
ratowania cypryjskiej gospodarki (konfiskata



I> Raport z rynku CO?2

czesSci  kapitatu  firm i oséb fizycznych
ulokowanego na kontach bankowych)
najprawdopodobniej wptyngt na znizkowe
notowania kursu ceny uprawnieh EUA.

Po dwdch dniach spadkdéw, w dniu 19 marca,
cena uprawnien EUA osiggneta najnizszg
warto$¢ w miesigcu, tj. 3,43 euro. w kolejnym
dniu okazato sie, ze sytuacja cypryjskiej
gospodarki nie miata az tak znaczgcego
wptywu na deprecjacje ceny uprawnien EUA,
poniewaz zyskata ona az 11,66%. Do tego
wzrostu  w  szczegdlnosci  przyczynita  sie
informacja o przytgczeniu sie rzgdu Wegier do
krajow wspierajgcych wprowadzenie
czasowego wycofania czesci uprawnien.
Dzieh [o]e) przystgpieniu Wegier, do
zwolennikdw backloadingu dotgczyty réwniez
rzqgdy Stowenii i Ilandii, co skutkowato dalszym
wzrostem cen uprawnien EUA.

Warto zauwazy¢, ze w okresie omawianego
wzrostu ,od dotu” zostata przekroczona
srednia arytmetyczna z 20 dni transakcyjnych
marca (poziom 4,12 euro - czerwona linia na
wykresie 1). W kolejnych dniach marca cena
uprawnien EUA  potwierdzita
tendencje wazrostowq tworzgc
poziom wsparcia doktadnie w
punkcie wyznaczonym przez

W ostatnim dniu  transakcyjnym  przed
nadchodzgcymi  Swietami  Wielkanocnymi
cena uprawnien EUA spadta o 5,24% do 4,70
euro.

Wydaje sie, ze trend wzrostowy powinien byc
kontynuowany réowniez w kwietniu,
przynajmniej do czasu gtosowania Parlamentu
Europejskiego nad przyjeciem backloadingu.
Od wynikéw tego gtosowania bedzie zalezat
kierunek, w ktérym podaqzy rynek.

Analiza ksztattowania sie poziomu cen

jednostek CER w marcu

Dzienne ceny zamkniecia jednostek CER na
rynku spot w marcu 2013 roku (przedstawione
na Wykresie 2) poruszaty sie w korytarzu
cenowym wyznaczonym przez skrajne punkty
miesiecznego minimum (0,06 euro) oraz
maksimum (0,25 euro). Zakres zréznicowania
cen jednostek CER w marcu wynidst 0,19 euro.

Ceny CER w marcu, po chwilowym wzroscie
odnotowanym w lutym, ponownie zaczety
obniza¢ swojg warto$¢ zblizajgc sie coraz

Wykres 2. Dzienne ceny zamkniecia jednostek CER na
rynku spot w marcu 2013 roku [w euro]

Srednig arytmetyczng marca. 0,25
W efekcie ceny uprawnieh EUA
wposzybowaty” do maksimum 0.2

cenowego (496 euro) w
przedostatnim dniu

fransakcyjnym (27 marca). 0,15

Czynnikami pro-wzrostowymi

byty przede wszystkim rosngce 0,1
ceny energii elektrycznej i gazu
na rynkach oraz o$wiadczenie
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bardziefj do poziomu zero (najnizsza
odnotowana warto$¢, w ostatnim  dniu
fransakcyjnym miesigca, wyniosta 0,06 euro).
Znaczgcy spadek cen jednostek CER w

ostatnich  miesigcach  oraz  osiggniecie
wartoéci cen ponizej 10 eurocentdw -
najnizszych w historii - pokazato jak niskg

warto$¢ rynkowqg majqg obecnie jednostki CER.

Zmienno$¢ cen jednostek CER w marcu

bardzo niskim poziomie, pomiedzy 3,25 a 3,53
euro. Po 19 marca spread zmienit kierunek na
wzrostowy  na  skutek  pojawienia @ sie
dywergencji, czyli rbwnoczesnego wzrostu cen
uprawnien EUA i spadku cen jednostek CER na
rynku spot. Jednakze koniec miesigca nie byto
okresem ciqggtego wzrostu — na wykresie 3
wida¢ dwa piki w dniach 21 i 27 marca.

byta  znaczqca, a  przewazajacym Wykres 3. Spread EUA/CER w marcu 2013 r.
frendem byt frend spadkowy. Srednia [w euro]
arytmetyczna z catego miesigca
(czerwona liniac na wykresie 2), na c
poziomie 0,17 euro, byta wyzsza o 18% /\
od Sredniej z poprzedniego miesigca, 4,6
coO wynikato z wysokiego poziomu cen —\ //

4,2
na poczgtku marca. Wykres \
ksztattowania sie cen jednostek CER 38
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zaczeta spadacd, by zakonczyE miesigce
notowaniem na poziomie 0,06 euro. Tak
niski poziom notowan (ponizej 0,10
euro), ktéry w marcu miat migjsce
dwukrotnie (w dniach 27 i 28 marca),
nie wystepowat do tej pory na rynku spotf. Na
tej podstawie mozna wnioskowaé, ze jesli
sytuacja nie ulegnie zmianie to utrzyma sie
skrajnie niski poziom cen jednostek CER lub
stang sie one zupetnie bezwartosciowe.

Marcowy spread EUA/CER ‘

Nalezy zauwazy¢, ze wykres spreadu EUA/CER
(wykres 3) wyglagda niemal identycznie jak
wykres cen uprawnien EUA (wykres 1).

Spread  EUA/CER w  pierwszym  dniu
handlowym miesigca znajdowat sie na dosc
wysokim poziomie 4,42 euro. Jednak w
zwigzku ze spadkiem notowan uprawnien EUA
spread zaczgt stopniowo fraci¢ na wartosci.
Pomiedzy 12 a 19 marca spread oscylowat na

= spread EUA/CER

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych Point
Carbon

W marcu spread nie przekroczyt bariery 5
euro, najwyzszy poziom spreadu zostat
osiggniety 27 marca i wynidst 4,87 euro i byt to
najbardziej korzystny moment do zamiany
jednostek  CER na  uprawnienia  EUA.
Najgorszym dniem do wymiany byt 19 marca z
wartoéciq spreadu na poziomie 3,25 euro.

wydarzen

Kompilacja

najwazniejszych
rynkowych w marcu 2013 roku:

» 7 marca Kanclerz Niemiec Angela
Merkel wypowiada sie na temat dalszego
postepowania w sprawach rynku EU ETS.
Stwierdza, ze jezeli zaistnieje potrzeba
ingerencji w rynek fo takg akcje powinno
sie wykonacd.
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Grecja dotgcza do
przeciwnikow (Polska i Cypr)
wprowadzenia backloadingu. Rzecznik
prasowy greckiego Ministerstwa
Srodowiska  ogtasza  sprzeciw  wobec
niektérych punktéw propozyciji wycofania
czesci uprawnien rynku EU ETS, jednak nie
okreslit ktérych.

> 11 marca -

» 12 marca — Odwotano unijng aukcje 3,46
min uprawnienh na platformie EEX z
powodu nieosiggniete] ceny minimalne;j.
Sukcesem natomiast kohczy sie sprzedaz 2
min uprawnien z tytutu rezerwy NER300 na
aukcji flamandzkie;.

» 13 marca — Niemiecki minister srodowiska
Peter Altmaier o$wiadcza, Zze oficjalne
stanowisko Niemiec dotyczqgce
czesSciowego wycofania uprawnien z rynku
handlu uprawnieniami do emisji zostanie

przedstawione  dopiero w  potowie
kwietnia.
> 14 marca - Na posiedzeniu

europarlamentarzystéw odbywa sie
gtosowanie w sprawie przyjecia lub
odrzucenia plandw ingerencji KE w rynek
handlu uprawnieniami. Wynik ma
charakter symboliczny, jednakze daje
pewien obraz wynikdw gtosowania, ktére
odbedzie sie w kwietniu i ktére zdecyduje
o przysztosci EU ETS. Na obecnym
gtosowaniu minimalng przewagq gtosow
(292 za, 289 przeciw) opowiedziano sie za
przyjeciem ingerencji w rynek handlu
uprawnieniami do emisji.

» 18 marca - Przedstawiono pomyst
ratowania gospodarki Cypru (konfiskata
czesci kapitatu firm i osdb fizycznych
ulokowanego na kontach bankowych), w
zwigzku z tym europejski rynek handlu
uprawnieniami zanofowat spadki cen
uprawnien EUA.

» 20 marca - Rzgd Wegier popiera pomyst
wprowadzenia backloadingu.

> 2]
popierajq

marca - Rzqgdy Stowenii i Irlandii
pomyst wprowadzenia
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backloadingu, natomiast rzgd Malty
deklaruje brak sprzeciwu wobec opdciji
tymczasowego usuniecia czesci
uprawnien  z  rynku (oznacza  to
wstrzymanie sie od gtosu bgdZ poparcie
pomystu).

» 27 marca - Komisarz KE ds. Klimatu Connie
Hedegaard stwierdza, ze jest pewna
przegtosowania propozycji wprowadzenia
backloadingu na sesji plenarnej
Parlamentu Europejskiego w dniu 16
kwietnia.

Marcowa aktualizacja prognoz cen
uprawnien EUA w latach 2013-2020

Prognozowania cen uprawnien EUA w
przysztym okresie EU ETS mozna dokonac
wedtug dwdch obecnie przyjmowanych
sposobdw, tj.. wedtug projekcji EUA w
poszczegdlnych latach wykonywanych przez
znane instytucje finansowe takie jak np.
Barclays czy Point Carbon Ilub poprzez
notowania kontraktéw terminowych futures’,
ktérych instrumentem bazowym sq
uprawnienia EUA, a termin wygasniecia
kontraktu przypada na grudzieh kolejnego
roku.

1 Kontrakt future to instrument finansowy, bedqgcy
rodzajem umowy, zawartej pomiedzy kupujgcym
(sprzedajgcym) a gietdg, w  ktérej sprzedajgcy
zobowigzuje sie sprzedac okredlony instrument bazowy za
scisle okreSlong cene w SciSle okreSlonym terminie.
Standardowe kontrakty terminowe wygasajg w grudniu
danego roku (do tego czasu mozna nimi obraca¢ na
gietdzie). Nagjbardziej ptynnym  obecnie rynkiem
kontraktéw EUA futures jest ICE/ECX z siedzibg w Londynie.


http://pl.wikipedia.org/wiki/Finanse
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=Sprzedaj%C4%85cy&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=Instrument_bazowy&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/wiki/Cena_(ekonomia)
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Tabela 1: Notowania cen kontraktéw terminowych futures EUA z dnia 5 kwietnia 2013 r.

[w euro]

Rodzaqj

Rok z okresu 2013-2020
kontraktu/prognoza

cen EUA

2013 2014 2015

ICE ECX EUA Futures

December* 5,15 5,38 5,63

$rednia w catym
okresie

*z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku.

Zrédto : www.barchart.com

W tabeli 1 zamieszczono informacje o
wycenach grudniowych kontraktéw
terminowych EUA z najbardziej ptynnego w tej
chwili rynku uprawnien EUA (o najwyzszym
wolumenie transakcji) - gietdy ICE/ECX.
Dane, o ktérych mowa powyzej, zostaty
opublikowane w dniu 5 kwietnia 2013 roku.
Biorgc pod uwage fakt, ze termin
zapadalnosci kontraktéw przypada na ostatni
miesigc kazdego roku notowan, postuzono sie
okresem 2013-2020.

Na dzien 5 kwietnia 2013 r. kontrakty na koniec
roku 2020 rynek terminowy wycenia na 7,15

2016 2017 2018 2019 2020

589 6,00 6,37 6,76 715

6,04

euro. W poprzednim miesigcu (w dniu 6
marca) kontrakty nie tylko na 2020, ale
réwniez na pozostate lata byty nizsze, Srednio
0 0,9 euro za uprawnienie. Najwiekszq réznice
mozna zauwazy¢ w kontrakcie na 2018 rok —
1,20 euro. Nalezy mie¢ $wiadomosé, ze coraz
wiecej inwestoréw liczy na przyjecie na
gtosowaniu Parlamentu Europejskiego
propozycji odtozenia w czasie 900 min
uprawnien EUA z tytutu backloadingu. Stgd
wzrost wartosci kontraktéw terminowych.

W tabeli 2 zamieszczono prognozy cen EUA w
okresie 2013-2020 czterech instytucii

Tabela 2: Okresowe szacunki cen uprawnien EUA oraz jednostek CER [w euroQ]

Instytucja/okres

jednostki

2013-2020

Barclays Capital

Point Carbon

Consus

Solvay Energy Service

Nomisma Energia

Srednia

Irédto: Point Carbon, 4 marca 2013 .
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finansowych i analitycznych. W zwigzku z
odejsciem jednego z czotowych analitykéw
rynku EU ETS, Trevora Sikorskiego, Barclays
Capital w tym miesigcu nie opublikowato
prognozy cen uprawnien EUA. Wsréd
pozostatych instytuciji jedynie Consus obnizyt
wartosci prognozowanych cen EUA i CER we
wszystkich okresach. Analitycy Point Carbon
zmienili jedynie prognoze ceny uprawnieh do
emisji na 2013 rok - spadek o 2 euro w

porbwnaniu  do  poprzedniej prognozy.
Nomisma  Energia  najbardziej zmienita
prognozowang cene EUA na Il okres

rozliczeniowy, podobnie jak Point Carbon,
obnizyta warto$¢ o 1,9 euro. Wedtug Solvay
Energy Service, ktéra przedstawita prognoze
takg samg jak miesigc wczesniej,
prognozowane ceny nie bedq nizsze niz 10
euro, a w catym Il okresie rozliczeniowym
bedg miaty srednig powyzej 12 euro.

Patrzgc na ceny jednostek CER pod koniec
marca (najnizsza cena w catej historii — 0,06
euro) instytucje prawdopodobnie zweryfikujg
prognozy i obnizqg przewidywang wartos¢ tych
jednostek w kolejnych okresach. Najwiekszym
optymistg co do cen jednostek CER jest
ponownie Solvay Energy Service, wedtug
ktbrego w tym roku ceny wspomnianych
jednostek osiggng 2,5 euro.

Polityka klimatyczno-energetyczna w

perspektywie do 2030 r. w nowych
dokumentach Komisji Europejskiej

Komisja Europejska w dniu 27 marca 2013 r.
przedstawita frzy dokumenty majgce
znaczenie dla ksztattowania sie ram polityki
klimatyczno-energetycznej. Pierwszy z nich,

COM(2013) 169, ma

wyznaczaé cele w perspektywie do 2030 r.
Drugi dokument opublikowany przez Komisje,

COM(2013) 180, andalizuje rozwéj technologii
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CCS2. Komisja przyjeta rdéwniez raport w
zakresie readlizacji celow  dla OZE w
poszczegdlnych panstwach cztonkowskich -
Renewable energy progress report,
COM(2013) 175. Peten pakiet dokumentdw i
odestania  do  konsultacji  spotecznych
dostepne sg

Przygotowana przez Komisje zielona ksiega
zawiera opis obecnego ksztattu  polityki
zarbwno w zakresie klimatu (redukcja emisji
CO2), jak i energii (OZE, efektywnos¢
energetyczna, bezpieczenstwo dostaw). W
perspektywie 2030 dokument odwotuje sie do
40% celu redukcji w poréwnaniu do roku
bazowego 1990 zawartego w dwdch
komunikatach Komisji, tj. Planie dziatania
prowadzgcym do przejscia na konkurencyjng
gospodarke  niskoemisyjng do 2050 r.
(KOM(2011) 112) oraz Planie dziatan w zakresie
energii do roku 2050 (KOM(2011) 885) (tzw.
roadmapy). Na Rys. 4 zostaty przedstawione
dane o) emisjach historycznych i
prognozowanych oraz zatozonym W
roadmapach celu redukcyjnym. Green paper
konczy sie serig pytan o ksztattowaniu polityki
w horyzoncie czasowym do 2030 r. Pytania te,
adresowane do konsultacji spotecznych, ktére
frwajg do 2 lipca 2013 r. i dotyczg wnioskdw
ptyngcych z dotychczasowego
funkcjonowania ram polityki energetyczno-
klimatycznej:

» wyznaczenia celu na 2030;
» mozliwych do zastosowania instrumentow;

» ochrony konkurencyjnosci i zapewnienia
dostaw energii;

»  podziatu wysitkdw redukeyjnych.

2 Technologia sktadowania i wychwytywania COa..


http://ec.europa.eu/clima/policies/2030/docs/com_2013_169_en.pdf
http://ec.europa.eu/clima/policies/2030/docs/com_2013_169_en.pdf
http://ec.europa.eu/energy/coal/doc/com_2013_0180_ccs_en.pdf
http://ec.europa.eu/energy/coal/doc/com_2013_0180_ccs_en.pdf
http://ec.europa.eu/clima/news/articles/news_2013032701_en.htm
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Rys. 4. Zestawienie emisji gazéw cieplarnianych w PL i zaktadanych przez KE celéw do

2050r.

2005 2010 2015 2020 2025

mmm Fmisja non ETS

mmm Emisja EU ETS

2030
Rok

2035 2040 2045 2050

C— Cel w EU ETS wyznaczony liniowym Sredniorocznym wspbtczynnikiem redukciji emisji -

1,74%

=== Cel redukcyjny GHG "Mapa Drogowa 2050" (-25% w 2020, -40% w 2030, -60% w 2040, od -

80 do -95% w 2050 /dla roku bazowego 1990)

e o o o Cel redukcyjny GHG wynikajgcy z PEK, tgcznie EU ETS + non-ETS (-21% ETS, +14 non ETS)

Krajowa prognoza emisji GHG (KOBIZE)

Irédto: opracowanie wtasne KOBIZE

Komunikat ws. CCS ma na celu identyfikacje
barier, ktdére ograniczyty rozwdj technologii
wychwytywania i sktadowania CO2. Pokazuje
on réwniez mozliwosci promocji wykorzystania
tej technologii. Przypomnijmy, ze jednym z
demonstracyjnych projektéw CCS miat byc
projekt zlokalizowany w Betchatowie, ktory
jednak ze wzgledu na niskie ceny uprawnien
do emisji oraz brak odpowiedniego wsparcia

finansowego zostat zawieszony i na chwile
obecng wykreslony z listy NER3003.

W  raporcie  przedstawiajgcym
odnawialnych Zrédet energii Komisja na
podstawie informacji przekazanych przez
panstwa cztonkowskie zaprezentowata dane
o udziale OZE w miksie energetycznym UE i
celu posrednim wyznaczonym na lata

rozwoj

3 NER300 to instrument finansowy zarzqgdzany przez
Komisje, Europejski Bank Inwestycyjny oraz panstwa
cztonkowskie, ktéry zostat stworzony dzieki wydzieleniu
specjalnej puli uprawnien (300 min) na niskoemisyjne
innowacyjne inwestycje na podstawie art. 10(a) ust. 8
dyrektywy EU ETS.
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2011/2012 r. Sumaryczny cel, 1j. 10,7% udziatu
OZE w finalnej konsumpciji energii na poziomie
UE, zostat osiggniety, jednak dwa panstwa
(totwa i Malta) nie uzyskaty wyznaczonego
dla nich celu.

Dyskusja nad wyznaczeniem ram polityki
energetyczno-klimatycznej do 2030 r. jest
odrebnym wagtkiem w stosunku do dwdch juz
opublikowanych dokumentow  Komisji, 1j.:
propozycji  wprowadzenia backloadingu
(wiecej na ten temat mozna znalezé w
biuletynie  KOBIZE nr 4 i 11) oraz oceny
funkcjonowania rynku w 2012 r. wraz z 6
propozycjami reformy EU ETS (biuletyn KOBIZE
nr8ill).

W dniu 26 marca 2013 r. Komisja Europejska

rozpoczeta  proces  konsultacji  projektu
nowego $wiatowego porozumienia w sprawie
zmian klimatu, ktére ma zostac przyjete w 2015
r. W tym celu Komisja Europejska przyjeta
Komunikat Konsultacyjny pt. ,The 2015
International Climate Change Agreement:
Shaping international climate policy beyond
2020. Consultative Communication” (futaj).

W dokumencie postawiono szereg waznych
pytan i zaproszono zainteresowane strony,
panstwa cztonkowskie i instytucje UE do
przedstawienia opinii i stanowiska na temat
ksztattu zaplanowanego na 2015 r. nowego
porozumienia, ktdre zacznie obowigzywad w
2020 .

Konsultacje spoteczne w sprawie komunikatu
potrwajg do dnia 26 czerwca 2013 r.
Nastepnie Komisja przeanalizuje otrzymane
odpowiedzi, ktére zostang wykorzystane przy
opracowaniu stanowiska UE.

W dniu 17 kwietnia 2013 r. w Brukseli odbedzie
sie konferencja na temat Komunikatu dla
zainteresowanych stron. Aby wzig¢ udziat w
konferencji nalezy zarejestrowac sie do dnia
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12 kwietnia 2013 r. poprzez strone internetowq
KE (wiecej informaciji futaij).

Utrzymanie globalnego ocieplenia na

poziomie ponizej 2°C

Strony Ramowej Konwenciji Naroddw
Zjednoczonych w sprawie Zmian Klimatu
(UNFCCC) rozpoczety negocjacje nowego
porozumienia klimatycznego w 2011 r. w
Durbanie, a proces konsultacji spotecznych
nad jego ksztattem  zbiega sie ze
zintensyfikowanymi negocjacjami w tym roku.
Porozumienie planowane w 2015 r. ma objg¢
wszystkie panstwa $wiata zardwno te, ktdre
przyjety na siebie wigzgce zobowigzania, jok i
te bez wigzgcych zobowigzah redukcyjnych w
ramach Konwenciji Klimatycznej i Protokotu z
Kioto. UE oraz Australia przyjety drugi okres
zobowigzan Protokotu z Kioto (w latach 2013 -
2020), a okoto 60 innych panstw Swiata
przyjeto rézne typy niewigzgcych zobowigzah
majgcych na celu redukcije lub ograniczenie
wzrostu emisji gazdw cieplarnianych. Nowe
Swiatowe porozumienie ma ustanowi¢ jeden
spoéjny rezim  klimatyczny dla  wszystkich
panstw.

Negocjacje na temat mozliwych rozwigzan

pozwalajgcych na zwiekszenie poziomu
redukcji emisji

Réwnolegle do negocjacji dotyczgcych
ksztattu nowego miedzynarodowego
porozumienia klimatycznego odbywajg sie
negocjacje na temat mozliwych rozwigzanh
pozwalajgcych na zwiekszenie poziomu
redukciji emisji - jeszcze przed wejsciem w zycie
nowego porozumienia w 2020 r. Negocjacje
te odbywajg sie w ramach Platformy z
Durbanu i sg prowadzone w $wietle tzw. luki
emisyjnej wynikajgce] z zadeklarowanych
przez panstwa zobowigzan redukcyjnych na
2020 r., a koniecznosciq utrzymania wzrostu
temperatury ponizej 2°C i powstrzymania
globalnego ocieplenia (wiecej informacji na
ten temat mozna znalez¢ w raporcie UNEP
2012 Emissions Gap report). Komunikat Komisji



http://www.kobize.pl/materialy/raportco2/2012/KOBiZE_Analiza_rynku_CO2_lipiec2012.pdf
http://www.kobize.pl/materialy/raportco2/2013/KOBiZE_Analiza_rynku_CO2_luty2013.pdf
http://www.kobize.pl/materialy/raportco2/2012/KOBiZE_Analiza_rynku_CO2_listopad2012.pdf
http://www.kobize.pl/materialy/raportco2/2013/KOBiZE_Analiza_rynku_CO2_luty2013.pdf
http://ec.europa.eu/clima/policies/international/negotiations/future/docs/com_2013_167_en.pdf
http://ec.europa.eu/clima/events/0073/index_en.htm
http://www.unep.org/publications/ebooks/emissionsgap2012
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skupia sie na ksztatcie projektu nowego
porozumienia, ale jednoczesnie pokazuje, ze
dziatania globalne podjete przed 2020 r. bedqg
kluczowe dla ustalenia ksztattu polityki i
osiggniecia celu jakim jest przyjecie nowego
porozumienia klimatycznego.

Komisja Europejska przyjeta krajowe limity

emisji gazdéw cieplarnianych dla sektoréw
nieobjetych EU ETS na lata 2013-2020

Komisja Europejska przyjeta projekt decyzji
zawiergjgcy roczne limity emisjj gazéw
cieplarnianych (tzw. Annual Emission
Allocations — AEA), obejmujgcych CO2, CHy,
N20O, SFs oraz grupy gazéw HFCs i PFCs, z
sektoréw nieobjetych europejskim systemem
handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS) dla
kazdego z panstw cztonkowskich (informacije
ze strony Komisji oraz projekt decyzji mozna
znalezé ). Dokument ten wdraza przepisy
decyzji w sprawie wysitkow podjetych przez
panstwa cztonkowskie, zmierzajgcych do
zmniejszenia emisji gazéw cieplarnianych w
celu readlizacji do roku 2020 zobowigzan
Wspdlnoty dotyczgcych redukcji emisji gazéw
cieplarnianych (tzw. decyzji no-ETS; Effort
Sharing Decision — ESD), w ktérej dla Polski
zapisano mozliwos¢  zwiekszenia emisji w
sektorach poza EU ETS o 14% w odniesieniu do
2005 r. Sektory objete decyzig non-ETS
obejmujg przede wszystkim fransport (poza
lotnictwem), sektor komunalno—-bytowy,
rolnictwo (poza lesnictwem) oraz gospodarke
odpadami. Okresdlenie limitéw emisji  dla
panstw  cztonkowskich  stanowi  element
wypetniania zobowigzan majgcych na celu
redukcje emisji gazdéw cieplarnianych do 2020
r., podjetych przez Unie Europejskg w ramach
Pakietu energetyczno-klimatycznego oraz |l
okresu zobowiqgzan Protokotu z Kioto.

Roczne limity dla Polski zostaty zatwierdzone
na potrzeby decyzji AEA w potowie 2012 r. po
dokonaniu unijnego przeglgdu technicznego
inwentaryzacji emisji opracowanej za lata
1988-2010. Na podstawie danych o emisji dla
roku 2005, z wytgczeniem emisji pochodzgcej

z sektoréw objetych EU ETS oraz z lotnictwa, i
wyznaczonego procentowo celu oszacowany
zostat roczny limit emisji dla 2020 r. Roczne
limity dla lat 2013-2019 zostaty wyznaczone
linig prostg tgczgcg emisje w roku 2009
(obliczong jako $redniq emisje dla lat
2008-2010) i w 2020. W decyzji limity emisji
podano w dwdch zatgcznikach: w zatgczniku
| zostaty one obliczone z zastosowaniem
wskaznikdw  ocieplenia (Global Warming
Potential - GWP) z 2-go raportu IPCC
(obecnie obowigzujgcych w raportowaniu do
konwencji UNFCCC i UE), natomiast w
zatgczniku I = z zastosowaniem wskaznikdw
GWP z 4-go raportu IPCC. Takie podejscie
wynika to przepisdw decyzji 15/CP.17
okreslajgcej koniecznos¢ stosowania
wskaznikdbw GWP z 4-go raportu IPCC w
inwentaryzacjach emisji gazéw cieplarnianych
zarok 2013 i lata nastepne.

Oszacowany dla Polski roczny limit emisji dla
sektoréw nieobjetych EU ETS dla 2020 r. wynosi
204 633 590 ton ekw. CO2 wg obecnie
stosowanych wskaznikdbw GWP oraz 211 873
014 ton ekw. CO2 przy zastosowaniu
wskaznikébw GWP z 4 raportu IPCC.

Pomimo umozliwienia przez decyzje non-ETS
wykorzystania  mechanizméw  elastycznych,
przenoszenia czesci rocznego limitu AEA na
kolejny rok w ramach panstwa
cztonkowskiego, jak réwniez przekazywania
jego czesci innym panstwom (do 5%) - kraje
sg zobowigzane do wdrazania polityk i dziatan
majgcych na celu ograniczanie emisji gazdw
cieplarnianych.

Swiatowa podaz jednostek CER

Z danych publikowanych przez Sekretariat
Konwencji Klimatycznej* wynika, ze do kohca
marca  zarejestrowanych  zostato 6690
projektéw CDM (ang. Clean Development
Mechanism). Liczba wydanych jednostek CER
w marcu wyniosta ok. 62 min i w tej chwili

4www.unfccc.int
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Rys. 5. Wydawanie jednostek CER w latach 2005-2013
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B liczba CER (min)

Irédto: www.unfccc.int

catkowita liczba wydanych jednostek wynosi
1270 min.

Rys. 5 obrazuje jak ksztattowato sie
wydawanie jednostek CER w latach 2005-
2013.

Swiatowa podaz jednostek ERU ‘

Z danych publikowanych co miesigc przez
Sekretariat Konwenciji Klimatycznej
dotyczgcych wydawanych jednostek ERU
wynika, ze w marcu wydano ok. 52 min
jednostek. Nalezy podkreilic, ze ok. 45 min,
czyli ponad 85% zostato wydanych w zwigzku
z projektami JI z Ukrainy. W sumie od poczgtku
roku Ukraina wydata juz 61,4 min ERU w
zwigzku z projektami realizowanymi w ramach
Sciezki I5 i tylko 0,5 min w zwigzku z projektami
realizowanymi w ramach $ciezki ll¢.

5 7godnie ze Sciezkq | kraj goszczgcey projekty moze
samodzielnie okresli¢ zasady i procedury oceny,
zatwierdzania i weryfikacji projektéw JI.

¢ Sciezka Il jest procedurg okreslong miedzynarodowo w
Decyzji 9/CMP.1 i wigze sie z zewnetrzng ocenq i
weryfikacjq projektow JI przez powotany do tego celu

Ponizsza tabela przedstawia informacje nt.
wydawania jednostek ERU od poczgtku 2013 .

Tabela 3. Wydawanie jednostek ERU w 2013 r.

Kraj goszczgcy
Butgaria
Czechy
Finlandia
Francja
Niemcy

Litwa

Nowa Zelandia
Polska

Rosja
Hiszpania
Szwecja
Ukraina
Belgia

Sciezka |
242 432

16 401

74 866

914 415

535 874

1616162

235784

3137132

1016264

1030712

131 461

61 391 427

455073

400 034

Zrédto: opracowanie KOBIZE na podstawie danych UNFCCC

Komitet Nadzorujgcy JI (JISC) oraz akredytowane

niezalezne jednostki (AIE).
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Podaz jednostek ERU z Polski

W marcu w Rejestrze Unii dokonano fransferu
ok. 2,6 min ERU za redukcje emisji osiggniete w
zwigzku z redlizacjg 11 projektéw wspdlinych
wdrozenh. Najwiekszy transfer dotyczyt projektu
wKatalityczna redukcja N20 w reaktorach
utleniania amoniaku instalacii kwasu
azotowego w Putawach, Polska”. Natomiast
catkowita liczba jednostek ERU wydanych w
zwigzku z realizacjg projektow realizowanych
w Polsce wyniosta dotychczas prawie 17 min.

Informacje z rynku CER/ERU ‘

Na poczgtku marca odbyto sie 72. spotkanie
Rady Zarzadzojgcej CDM (ang. CDM EB -
CDM Executive Board), na ktérym Rada
uzgodnita 22 rekomendacje’, ktére majg
pomdc w tym, aby mechanizm CDM stat sie
bardziej skutecznym i efektywnym narzedziem
w walce ze zmianami klimatu. Strony Protokotu
z Kioto bedg miaty mozliwos¢ dyskusji na
temat rekomendacji Rady na kolejnej sesji
negocjacyjnej, ktéra odbedzie sie w czerwcu
w Bonn. Przeglgd ten ma doprowadzi¢ do
uzgodnienia w czasie COP19 w Warszawie
decyzji dotyczgcych wytycznych i procedur
dla CDM. Ponadto na spotkaniu Rada zajeta
sie réwniez tematem zwiekszenia roli projektéw
zwigzanych z  transportem w  ramach
mechanizmu. Zwrdcita sie do Sekretariatu
Konwenciji Klimatycznej z prosbqg o stworzenie
narzedzia, ktére pomoze wyznaczac linie
bazowe dla tego sektora oraz stworzenie
wytycznych, ktére utatwiqg wdrazanie
projektéw na poziomie krajowym.

Pod koniec marca odbyto sie 31 spotkanie
Komitetu Nadzorujgcego JI (ang. JISC - Joint
Implementation Supervisory Committee), w
efekcie ktérego przyjeto plan dziatania na
kolejne dwa lata, ktére mogq okazac sie
bardzo trudne dla tego mechanizmu,
szczegdblnie w kontekécie sytuacji na rynku
CO2 oraz rekordowo niskiej ceny jednostek

7 CDM-EB72-A02, Recommendation to the SBI: Possible
changes to the CDM modalities and procedures, Version
01.0

ERU. W czasie COP18 w Doha w 2012 r. JISC
przedstawit  szczegbdtowe rekomendacje
dotyczgce usprawnienia mechanizmu, wérdéd
nich stworzenie jednego organu
zarzgdzajgcego Jl oraz jednej Sciezki realizacii
projektow. Prace nad przeglgdem
wytycznych dla mechanizmu JI  bedg
kontynuowane w czasie sesji w Bonn, a ich
konsekwencjg bedzie podjecie decyzji na
COPI19 w tej sprawie.

Finlandia przeznaczyta 21 min euro na zakup
jednostek Kiotog, ktdre postuzg do wypetnienia
celu redukcyjnego w  drugim  okresie
rozliczeniowym Protokotu z Kioto (lata 2013 -
2020). W pierwszym okresie (2008-2012)
Finlandia zainwestowata ponad 60 min euro w
jednostki Kioto lub bezposrednio w readlizacje
projektéw, ktérych celem jest redukcja emisii
gazéw cieplarnianych. Wczesniej podobne
o$wiadczenie wydata Szwecja, ktéra réwniez
zamierza do 2020 r. zakupi¢ 21 min jednostek
Kioto.

W odwrotnej sytuaciji jest Japonia, ktéra do tej
pory jako jeden z najwiekszych emitentéw
gazéw  cieplarnionych  byta jednym z
najwiekszych kupcodw jednostek Kioto. Jednak
od dwodch lat konsekwentnie zmniejsza swoje
zaangazowanie w rynek jednostek Kioto.
Wczedniej agencja NEDO (ang. The New
Energy and Industrial Technology
Development  Organization) zakupita w
imieniu rzgdu prawie 100 min jednostek Kioto,
aby wypetni¢ cel redukcyjny wynikajgcy z
Protokotu z Kioto (6% ponizej poziomu z 1990
r.). Istotnym faktem, z punktu widzenia rynku
COg, jest to, ze Japonia nie przyjeta nowego
celu redukcyjnego na lata 2013-2020 w
ramach Protokotu z Kioto, a w zwigzku z tym
nie bedzie mogta kupowac jednostek Kioto w
przysztosci. Trzeba jednak podkredlic, ze
Japonia podejmuje dziatania zmierzajgce do
redukcji  emisji, rozwijgjgc  m.n. nowy
mechanizm - Japonski bilateralny mechanizm
offsetowy w handlu emisjami (ang. BOCM -
Bilateral ~ Offset  Crediting  Mechanism).

8 Carbon Market Europe, vol. 12, issue 12, March 2013
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Podpisata juz umowy z wieloma krajami
azjatyckimi (m.in. Bangladeszem, Indonezjqg,
Mongolig i Wiethamem) w ramach nowego
mechanizmu. Cele nowego mechanizmu

BOCM, to mi.n.: promocja dziatah
ograniczajgcych emisje gazdw
cieplarnianych, utatwienie wspotpracy

dwustronnej w dziedzinie zmian klimatu, w
sposdb  jak  najlepiej dopasowany  do
warunkdéw krajowych, przyczynienie sie do

zrbwnowazonego rozwoju krajow
rozwijajgcych sie oraz rozpowszechnianie
technologii, produktow i ustug

niskoweglowych.

Nowe opracowanie KOBIZE pt. ,,Wykorzystanie
CER/ERU W EU ETS - analiza sytuacji w Polsce”

Na stronie internetowej KOBIZE opublikowana
zostata analiza pf.

. Jest to
druga cze$¢ opracowania, uwzgledniajgca
dane za lata 2010-2011. Gtdwnym celem
analizy jest prezentacja przejrzystych danych
dotyczgcych wykorzystania jednostek CER
oraz ERU przez instalacje objete
wspdlnotowym systemem handlu
uprawnieniami do emisji. Analiza ukazuje
rowniez  tto  teoretyczne  wykorzystania
jednostek CER oraz ERU w EU ETS.

Chinskie jednostki poswiadczonej redukcji
emisji (CCER — Chinese Certified Emission

Reductions)

W lipcu 2012 r. Chihska Narodowa Komisja
Rozwoju i Reform (NDRC) opublikowata
przepisy  regulujgce handel krajowymi
jednostkami  dobrowolnych redukcji emisji
(VER) pochodzgcymi w krajowych projektow
CDM. Nadano im nazwe CCER - Chinese
Certified Emission Reductions - chihskie
jednostki poswiadczonej redukciji emisji.

Jednostki te bedg mogty by¢ rozliczane w
powstajgcych 7 lokalnych rynkach EU ETS.
Czes¢ z zaakceptowanych do rozliczania
jednostek  pochodzi z projektow CDM
poswiadczonych przez UNFCCC, jednakze
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zakwalifkowanych jako szare CERy?, czesc
pochodzi z projektdw, z ktérych jednostki nie
zostaty zakwalifikowane przez UNFCCC przez
niedopetnienie jednego lub wiecej kryteridow.

Kazdy z siedmiu pilotazowych systemow
handlu uprawnieniami bedzie dziatat na
odrebnych zasadach, np. w prowincji Hubei
cze$¢ emisji ujetych w lokalnym ETS (35%
wszystkich emisji CO2 w tej prowincji) bedzie
mozna rozlicza¢ za pomocg CCEROw
wygenerowanych wytgcznie w tej prowinciji.
Ma to sie przyczyni¢ do lokalnego wsparcia
redukciji emisji. Istniejgce instalacje biorgce
udziat  w  lokalnym  systemie handlu
uprawnieniami  bedqg mogty rozliczy¢é za
pomocqg CCERSw 15% swoich emisj,
natomiast nowe 10% emisji CO2. Natomiast w
10-milionowym miescie Tianjin, ktére rowniez
zainicjowato lokalny rynek ETS, obejmujgcy
60% wszystkich emisji CO2 miasta, instalacje
wchodzgce do systemu mogqg rozliczy¢ 10%,
bez podziatu na istniejgce i wchodzgce do
systemu. Nie wprowadzono ograniczenia, jak
ma to miejsce w systemie Hubei, mozna
rozlicza¢ cze$¢ emisji za pomocqg CCEROw
pochodzgcych z catego obszaru Chin.

Rynek obrotu jednostkami CCER, ktéry
obecnie jest w fazie powstawania, stat sie juz
obiektem zainteresowania inwestorow
przewidujgcych potencijalne zyski. Finska firma

nabyta 1.2 min jednostek CCER
pochodzgcych z projektdw wspierajgcych
energie odnawialng. Inne firmy

zainteresowane handlem jednostkami CCER
czekajg na regulacje prawne nadajgce
ostateczny  ksztatt  pilotazowych  siedmiu
systemow ETS w Chinach.

¢ Szare jednostki CER/ERU: jednostki CER/ERU pochodzgce
z projektdw zwigzanych z niszczeniem trifluorometanu
(HFC-23) i podtlenku azotu (N20) z produkcji kwasu
adypinowego, nie bedg mogty by¢ wykorzystywane do
rozliczania emisji po 2012 roku. Wykorzystanie ww.
jednostek bedzie mozliwe jedynie do rozliczenia emisji z lat
2008-2012 w okresie do 30 kwietnia 2013 r.


http://www.kobize.pl/materialy/opracowania/kwiecien2013/offset_EU_ETS_PL_2012_rev16.pdf
http://www.kobize.pl/materialy/opracowania/kwiecien2013/offset_EU_ETS_PL_2012_rev16.pdf
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Tabela 4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w kwietniu 2013 r.
Dzien Wydarzenie

Parlament Europejski, spotkanie komisji ds. Przemystu, Badan Naukowych i
Energii

11 kwietnia

L Parlament Europejski, gtosowanie nt. przyjecia backloadingu na posiedzeniu

18 kwietnia  Komisja Europejska, spotkanie Komitetu ds. Zmian Klimatu

22-24 kwietnia  Spotkanie ministréw UE ds. energii i sSrodowiska (Irlandia)

24 25 kwietnia Parlament Europejski, spotkanie komisji ds. Ochrony Srodowiska Naturalnego,
' Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci

Terminy aukcji EUA w UE:

Sprzedaz uprawnieh waznych z Il okresu EU ETS:

= 23 kwietnia: Krajowy Osrodek zaprasza do wziecia udziatu w dodatkowej
rundzie sesji aukciji uprawnieh do emisji z rezerwy ll-go okresu EU ETS
(2008-2012). Do sprzedazy przeznacza sie 18 619 uprawnieh do emisji
EUA - pochodzgcych z rezerwy dla zatwierdzonych projektéw wspdinych
wdrozen (JI) —start od 12:00 do 14:00

W kwietniu
Sprzedaz uprawnieh waznych w Il okresie EU ETS*:

= 0Od 2 kwietnia, kazdy poniedziatek, wtorek i czwartek: Aukcja Unijna min.
3,462 min uprawniehn EUA (EEX) - start od 9:00 do 11:00

= 0Od 5 kwietniaq, kazdy pigtek: Krajowa Aukcja Niemiecka, 4,02 min
uprawnien EUA (EEX) — start od 9:00 do 11:00

= 10, 24 kwietnia: Krajowa Aukcja Brytyjska, 4,134 min uprawnien EUA (ICE)
—start od 9:00 do 11:00

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE/ECX
Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE
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Ib Raport z rynku CO?2

Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegodlnosci ze wskazaniem zrédta ich pochodzenia.

Dziatalno$¢ KOBIZE jest finansowana ze Srodkow
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Kontakt:
ZLespot Strategii i Analiz

Krajowy Osrodek Bilansowania
i Zarzgdzania Emisjami

Instytut Ochrony Srodowiska -
Panstwowy Instytut Badawczy

ul. Chmielna 132/134
00-805 Warszawa

e-mail: raportCO2@kobize.pl
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