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Analiza ksztattowania sie poziomu cen
jednostek EUA w lutym

Dzienne ceny zamkniecia uprawnieh EUA na
rynku spof w lutym 2013 roku poruszaty sie w
przedziale od 4,08 do 526 euro. Poziom
minimum cenowego zostat wyznaczony w

Rys. 1. Dzienne ceny zamkniecia uprawnien EUA na

rynku spot w lutym 2013 roku [w euro]

prawie 2 razy nizsza skala zmiennosci w
poréwnaniu do poprzedniego miesigca.

W  pordwnaniu do minimum cenowego
stycznia, pierwszy dzieh lutego przynidst
wzrosty ceny na poziomie 22,52%. Przez
kolejne 2 dni ceny uprawnien EUA wcigz
zyskiwaty na wartosci (tgcznie o 8,33 %) z
uwagi na informacje o poparciu przez
kanclerz Niemiec Angele Merkel propozycji o
przeniesieniu z gospodarstw domowych na
przemyst cze$ci kosztéw  zwigzanych z
zastgpieniem energetyki atomowe] energiq
pochodzgcg ze zrédet  odnawialnych.
Ponadto, na pozytywne reakcje inwestorow
miaty wptyw rosngce ceny energii elektrycznej
na rynku niemieckim oraz sprzedaz na
platformie EEX w ramach aukcji 4 min
uprawnien z Il okresu EU ETS. Popyt
na tfe uprawnienia  5-krotnie
przekroczyt  podaz.  Chwilowa
deprecjacja ceny uprawnien EUA

6.7 (o 6,82%) wynikata z nizszych
6,2 notowan cen ropy, gazu i energii
5.7 elekirycznej. Ponadto, wptyw na
spadek ceny EUA mogta miec

o A VANSEP, v ey o
4,2 ,Av/_/ a przede wszystkim nastroje
37 inwestorow wierzgcych w
pozytywny  wynik  gtosowania
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Irédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych Point Carbon o
cenach z rynku OTC (rynek pozagietdowy) podawanych przez brokerow

oraz gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX oraz Nordpool.

pierwszym dniu handlowym lutego
(4,08 euro), natomiast poziom maksimum w

21 dniu fego miesigca (5,26 euro). Zakres
zmiennosci cen uprawnien EUA w lutym
osiggnat 28,92% ceny w punkcie

wyznaczonym przez maksimum lutego. Byta to

Parlamentu  Europejskiego nad
przyjeciem opdznienia sprzedazy
czesci uprawnien na aukgcji, tzw.
backloading, spowodowaty od 8
lutego wzrost ceny uprawnien

EUA. W dniu 13 Iutego cena
uprawnien EUA przekroczyta Sredniqg
arytmetyczng z 20 dni  fransakcyjnych

miesigca - na poziomie 4,62 euro. Wptyw na
umocnienie kursu uprawnien EUA miaty
réwniez doniesienia z Niemiec o ograniczeniu
subsydidw dla energii odnawialnej, a w
efekcie zmnigjszeniu jej podazy.
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Tabela 1. Przyczyny wiekszych ,wahnie¢ cenowych™ na rynku uprawniehn EUA w lutym
2013 roku

% zmiana
ceny w
L.p Data stosunku do Przyczyna wzrostu/spadku ceny EUA
dnia sprzed
okresu

Spadek cen ropy, gazu i energi spowodowany
2 5, 6 lutego wzrostem podazy ropy w USA
Prognoza cieplejszych dni w Europie

3
4 15 lutego ngpewnosc co QO wynikow gtosowania w  PE,
dziatania spekulacyjne
5
Niewielka przewaga zwolennikéw backloadingu na
6 gtosowaniu komisji ENVI
17 liege -18007% Odroczenie decyzji co do Sciezki akceptacji opcji
7

e Odwotanie aukcji niemieckie] ze wzgledu na
nieosiggnietq cene minimalng

e Odwotanie gtosowania w  komisi ENVI  nad
rozpoczeciem rozmdéw PE z panstwami cztonkowskimi

8 22-26 lutego 20.15% ws. przyjecia backloadingu

e Obawy co do rezultatu gtosowania wszystkich
europarlamentarzystbw  w  sprawie  wprowadzenia
backloadingu

¢ Obawy co do determinacji w dgzeniu do uzdrowienia

unijnej gospodarki nowo utworzonego witoskiego rzgdu

Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie informacji prasowych.

W zwigzku z tym cena energii na rynku Czes¢  inwestorédw  zaczeta  skupowad
niemieckim osiggneta w dniu 14 lutego uprawnienia przewidujgc wzrost ich wartosci w
poziom najwyzszy od 4 tygodni. najblizszzym okresie. 15 Iutego wystgpita

niewielka korekta frendu wzrostowego, w
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przeddzieh gtosowania Komisji ENVI
Parlamentu Europejskiego. Pomimo tego ceny
uprawnieh EUA utrzymywaty sie w trendzie
dominujgcym, rosngc do wysokiego poziomu,
przy ktérym warto$¢ uprawnien zblizyta sie do
najwyzszego poziomu w lutym (5,23 euro).
O wadze przywigzywanej do  wynikéw
gtosowania moze Swiadczy¢ fakt
wzmozonych gtoséw w dyskusji od réznych
zainteresowanych stron w kwestii wycofania
czesci uprawnien z rynku EU ETS. 14 lutego
lobby ponad 120 inwestoréw, firm i organizaciji
branzowych podpisato sie pod listem do
eurodeputowanych, urzednikdw i ministrow
panstw cztonkowskich o udzielenie wsparcia
dla opcji backloadingu. Poparcie zostato
rowniez  wyrazone przez grupe IIGCC
(Institutional Investors  Group on Climate
Change), zrzeszajgcq ponad 75 cztonkdw, w
tym  niektére z  najwiekszych  funduszy
emerytalnych i zarzgdzajgcych aktywami w
Europie. W przeddzieh gtosowania na Komisji
ENVI, czyli 18 lutego, koalicja pozarzgdowych
organizacji ekologicznych CAN Europe (m.in.
Greenpeace i WWF) rdéwniez poparta
wdrozenie backloadingu. Podobnie uczynito
Miedzynarodowe  Stowarzyszenie Handlu
Emisjami IETA (International Emissions Trading
Association)  zrzeszajgce m.in.  banki i
uczestnikdw systemu EU ETS. Z drugiej strony,
sprzeciwiajgce sie tymczasowemu wycofaniu
czesci uprawnien do emisji byto niemieckie
stowarzyszenie producentéw stali, wedtug
ktérego wprowadzenie tego instrumentu
pocigghie za sobg koszty nie do
zaakceptowania.

19 lutego odbyto sie posiedzenie Komisji ENVI,
na ktérym przegtosowano pomyst ingerenciji
Komisji Europejskiej na rynku EU ETS (rozwiniecie
w dalszej czesci Raportu) stosunkiem gtosdw:
38 za, 25 przeciw i 2 wstrzymujgce sie. Na
posiedzeniu ustalono réwniez, ze forma
dalszych  dziatah  w  kwestii  propozycii
backloadingu bedzie ustalona w pdzniejszym
terminie (w celu przyspieszenia procesu
ewentualnego wycofania czesci uprawnien z
rynku EU ETS Komisja ENVI ma mozliwose

udzielenia swojemu przewodniczgcemu
mandatfu uprawniajgcego do bezzwtocznych
rormdw w sprawie regulacji prawnych z
ministrami panstw cztonkowskich). Opdznienie
decyzji w zakresie mandatu spowodowato w
dniu 19 Iutego znaczny spadek ceny
uprawniehn EUA o 13%.

W ciggu 2 kolejnych dni cena uprawnien EUA
odrobita straty osiggajgc przy tym miesieczne
maksimum cenowe (5,26 euro). Czynnikami
prowzrostowymi w tym przypadku byty:
poparcie przez rzgd Francji  pomystu
backloadingu, jak i wzrost cen energii na rynku
niemieckim ze wzgledu na panujgcg mrozng
pogode.

Od 21 lutego kolejne dni nie byty sprzyjajgce
dla kursu uprawniehn EUA, poniewaz ich cena
znalazta sie ponownie ponizej lutowej Sredniej
arytmetycznej. Po raz kolejny odwotano
aukcje niemieckich uprawnien (poprzednio w
dniu 18 stycznia br.) z powodu nieosiggniecia
ceny minimalne;j. Najprawdopodobniej
Znaczng aprecjacje ceny uprawnien EUA
spowodowata  informacja o  poparciu
duhskiego ministra ds. klimatu, energii i
budownictwa dla propozycji backloadingu, a
takze wzrost cen energii na rynku brytyjskim.
W kolejnym dniu, czyli 25 lutego, podano
informacje o odwotaniu gtosowania w Komisji
ENVI na temat rozpoczecia oficjalnych
roomdw W sprawie przyjecia propozycji
backloadingu. W zwigzku z powyzszym, temat
backloadingu bedzie rozpatrywany na sesji
plenarnej, ktéra odbedzie sie w marcu bgdz w
kwietniu, co wydtuzy ewentualny proces
przyjecia tej propozycji. Réwniez informacja o
wynikach wyboréw we Wtoszech (trzeciej
najwiekszej gospodarce w Unii Europejskiej)
sprzyjata dalszemu spadkowi ceny uprawnien
o 6,25%. Pojawity sie obawy, Zze nowo
utworzony wtoski rzqd nie bedzie
wystarczajgco zdeterminowany do dziatania
w  kierunku zmierzajgcym do uzdrowienia
unijnej  gospodarki.  Ostatnie  dwa  dni
handlowe lutego przyniosty  aprecjacje
notowan uprawniehn EUA o 13,57%, po sugestii,
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ze kanclerz Niemiec mogtaby poprze¢
wycofanie czesci uprawnien z rynku EU ETS.
Dzieki tej informaciji kurs w ostatnim dniu lutego
znalazt  sie powyze] lutowej]  Srednigj
arytmetyczne;.

Decyzja ws. backloadingu odtozona w

czasie

W lipcu 2012 r. rozpoczeta sie dyskusja nad
propozycjg Komisji Europejskiej dotyczgcq
zmiany harmonogramu aukcyjnego, tzw.
backloading, ktéra miataby rozwigzac
problem spadku ceny uprawnien i rosngcej
nadwyzki uprawnieh na rynku spowodowanej
przede wszystkim kryzysem gospodarczym i
mozliwoscig  wykorzystania  mechanizmdow
elastycznych (wiecej na ten temat mozna
znalez¢ w biuletynie KOBIZE nr 4 oraz nr 8). W
miedzyczasie odbyty sie  dyskusie nad
propozycjg KE na forum panstw cztonkowskich
(zebranie opini na Komitecie ds. Zmian
Klimatu) oraz w Parlamencie Europejskim
(Komisja ds. Przemystu, Badahn Naukowych i
Energii (ITRE) sprzeciwita sie pomystowi KE).

Ostatnia dyskusja miata miejsce 19 lutego
2012 r. na posiedzeniu Komisji ENVI PE.

Tabela 2. Stanowiska panstw cztonkowskich ws.

Francja (29)
Wielka Brytania* (29)
Wtochy (29)
Hiszpania (27)
Holandia (13)
Belgia (12)
Austria (10)
Szwecja (10)
Dania (7)
Finlandia (7)
Litwa (7)
Stowacija (7)

* poparcie warunkowe

Europarlamentarzysci  zaproponowali szereg
poprawek (dostepne fufaj) do tekstu decyzi
Parlamentu Europejskiego i Rady
wprowadzajgcej tymczasowe odstepstwo od
dyrektywy 2003/87 /WE Parlamentu
Europejskiego i Rady ustanawiajgcej system
handlu przydziatami emisji gazdw
cieplarnianych we Wspdlnocie (tekst decyzji
mozna znalezé tutqj). Czesé
europarlamentarzystbw  chciata  odrzucié
propozycje Komisji Europejskiej, z drugiej strony
pojawity sie wnioski o pogtebienie ingerencji w
rynek uprawnien. Ostatecznie stosunkiem
gtosdow 38 ,za"”, 25 ,przeciw” i 2 nieobecnych
zaakceptowano kompromisowqg propozycje
przedstawiong przez nastepujgce
ugrupowania  Parlamentu:  S&D,  ALDE,
Zieloni/EFA oraz GUE/NGL (zaakceptowane
poprawki mozna zobaczy¢ futaj). Propozycja
ta  w wyjagtkowej sytuacji zezwala na
jednorazowe wprowadzenie backloadingu
przy zatozeniu, ze analiza wptywu wykaze, iz
nie ma zagrozenia dla sektorédw narazonych
na ryzyko ucieczki emisji i nie wptynie to na
stabilno$¢ i przewidywalnos¢  systemu.
Kolejnym etapem zatwierdzania propozycii
przez ENVI miato by¢ gtosowanie nad

backloadingu wraz z rozktadem gtosow.

Niemcy (29)
Rumunia (14)
Czechy (12)
Grecja (12)

Portugalia (12)

Wegry (12)
Butgaria (10)
Irlandia (7)
Estonia (4)

Luksemburg (4)
Malta (4)

Stowenia (4)

Polska (27)
Cypr (4)

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie informaciji prasowych.
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mandatem do negocjacii pomiedzy
Parlamentem a panstwami  cztonkowskimi,
jeszcze przed gtosowaniem plenarnym w
Parlamencie. Jednak ostatecznie, w zwigzku z
usunieciem fego punktu z kolejnych obrad
Komisji ENVI, decyzja co do mandatu i samej
propozycji zostanie podjeta przy petnym
kworum PE w marcu lub kwietniu. Do tej pory
nie sg znane wszystkie stanowiska panstw
cztonkowskich. W lutym kilka panstw, m.in.
Wielka Brytania i Dania, przedstawity swoje
poparcie dla backloadingu. Jednakze, w
przypadku Wielkiej Brytanii byto to poparcie
warunkowe - proponowany przez Komisje
Europejskg wolumen backloadingu powinien
by¢ wyzszy, zwrot uprawnienh ma nastgpic w IV
okresie EU ETS, a caty mechanizm musi byé
powigzany Zz  wprowadzeniem reform
strukturalnych EU ETS.

Zestawienie oficjalnych stanowisk panstw
cztonkowskich przedstawione zostato w tabeli
2. Nadal duza cze$¢ panstw, w tym m.in.
Niemcy, nie wyrazita swojej opinii w stosunku
do propozycji KE. Mniejszo$¢ blokujgca wynosi
?1 gtosdw.

Konsultacje raportu Komisji Europejskiej ws.

stanu EU ETS w 2012 r.

28 lutego 2013 r. byt ostatnim dniem
3-miesiecznych konsultacji spotecznych ws.
mechanizmdw strukturalnych majgcych na
celu wzmocnienie EU ETS. KE w listopadzie
2012 r. opublikowata raport ,Sprawozdanie
Komisji dla Parlamentu Europejskiego i Rady —
Stan europejskiego rynku uprawnieniami do
emisji dwutlenku wegla w 2012 r.", ktbry
analizuje stan rynku uprawnieh w 2012 r. oraz
przedstawia propozycje reform = systemu
(wiecej na ten temat w biuletynie KOBIZE ).

Komisja w swoim raporcie stwierdzita, ze
wystepujgca na rynku nadpodaz uprawnien
nie daje impulsu cenowego do inwestycji w
niskoemisyjne technologie. W zwigzku z tym,
nalezy znalezé trwate rozwigzanie problemu
rosngcej nieréwnowagi miedzy popytem i

podazqg uprawnieh na rynku i wprowadzi¢
zmiany strukturalne w ramach EU ETS.

W tym zakresie Komisja przedstawita é opcji:

a. Zwiekszenie celu redukcyjnego do 30% w
2020r.;

b. Wycofanie czesci uprawnieh z rynku (Rys.
2);

c. Wczesdniejszy przeglgd rocznego
wspodtczynnika liniowego redukcji (Tab. 3);

d. Rozszerzenie zakresu EU ETS na inne sektory;

e. Ograniczenie dostepu do
miedzynarodowych jednostek emisji;

f. Wprowadzenie mechanizmu zarzgdzania
ceng uprawnien.

Zgodnie ze wstepng informacjqg przekazang
przez Komisje w konsultacjach spotecznych
wzieta udziat szeroka grupa zainteresowanych
podmiotéw (panstwa cztonkowskie,
organizacje sektorowe i pozarzgdowe oraz
obywatele). W zebranych stanowiskach
powtarza sie stwierdzenie, ze EU ETS powinien
zosta¢ gtdbwnym mechanizmem wsparcia dla
osiggniecia celdéw redukcyjnych. Ponadto,
znaczna czes¢ podmiotdéw stwierdzita, ze
istnieje  konieczno$¢ dyskusji na celami i
rozwigzaniami dtugookresowymi do 2030 r.

Ocena funkcjonowania EU ETS, w tym
pojawienie sie sygnatu cenowego, dzeli
podmioty, na te ktére uwazajqg, ze jest on
potrzebny dla rozwoju niskoemisyjnych
technologii, natomiast inne twierdzq, ze niska
cena pokazuje, ze nie ma juz polrzeby
dodatkowych redukcji (te nie popierajg
reformy EU ETS).

Wsréd podmiotdw, ktére uwazajqg, ze reforma
jest potrzebna, najwiecej poparcia majqg
rozwigzania wprowadzenia mechanizmu set
aside (opcja b; Rys. 2) oraz zmiany
wspdtczynnika liniowego (opcja ¢, Tab. 3).
Ponadto, poza propozycjami Komisji
Europejskiej, pojawiajg sie réwniez inne
pomysty, np. przydziat uprawnien ex-post czy
wyznaczenie limitu emisji, ktéry bedzie zalezny
od sytuacji gospodarcze;.
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Rys. 2. Wielko$¢ przewidywanej nadwyzki uprawniehn na rynku w 2020 r. w stosunku do
iloSci uprawnien w proponowanym mechanizmie sterowania podazq (set-aside).

Reference
Scenario -
2,4 mid

set aside -
Baseline 1.2mid
Scenario - set aside -
0.5 - 1,5 mid 900 min

jedn. uprawnien
o,

set aside -
400 min

nadwyzka mechanizm podazowy

Irédto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie wynikéw modelu PRIMES

Tabela 3. Cele redukcyjne na 2020 .

PL -5% 21% +14%
20% wg PEK -1,74%
UE-27 -14% 21% -10%
30% (w tym 25% ) )
wewnagtrz UE i 5% za PL %5 P e
pomocq -2,6%
mechanizmow
J/CDM) UE-27 -19% -26% -13%

Irédto: opracowanie wiasne KOBIZE, na podstawie dokumentu KE pt.: “Analysis of options beyond 20% GHG emission
reduction: Member States result”.
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Komisja zapewnita, ze uwagi przestane kika
dni po terminie zostang wziete pod uwage w
dalszych pracach. Petne wyniki konsultacii
wraz z przestanymi stanowiskami
zainteresowanych podmiotdw bedqg dostepne
w najblizszym czasie tutal.

Polska aukcja uprawnieh do emisji EUA z

rezerwy ll-go okresu rozliczeniowego 2008-
2012

Krajowy Osrodek Bilansowania i Zarzgdzania
Emisjami, jako Prowadzgcy aukcje, ogtosit na
swojej stronie internetowej informacje o tym,
ze dniu 2 kwietnia w godzinach od 12:00 do

14:.00 bedzie przeprowadzona  aukcja
uprawnien do emisjj EUA - pozostatych z
rezerwy dla  zatwierdzonych  projektow

wspdlnych wdrozen (JI), zgodnie z przepisami
dotyczgcymi  zapobiegania  podwdjnemu
liczeniu redukcji emisji w ramach EU ETS.
Sprzedaz 210 417 uprawnien do emisji EUA
odbedzie sie za posrednictwem internetowe;j

Platformy aukcyjnej Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.
Podstawowymi warunkami

uczestnictwa w aukcji bedaq:

odptatnego rozdysponowania wspomnianej
czesci krajowego limitu ustanowita w prawie
krajowym  system  aukcyjnej  sprzedazy
uprawnien do emisji.

Sposdb przeprowadzenia aukciji uprawniehn do
emisji z okresu rozliczeniowego 2008-2012
okreslajg przepisy rozdziatu 5 ustawy z dnia
28 kwietnia 2011 r. o systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazow
cieplarnianych (Dz.U. z 2011, nr 122 poz. 695)
oraz rozporzgdzenie Ministra Srodowiska z dnia
6 lutego 2013 r. w sprawie szczegdtowego
sposobu przeprowadzenia aukcji uprawnien
do emisji (Dz. U.z2013r. poz. 183).

W najblizszzym czasie Krajowy osrodek
udostepni na swoich stronach internetowych
Regulamin aukcji oraz uruchomi specjalng
strone internetowa poswiecong zagadnieniom
aukcji.

Analiza ksztattowania sie poziomu cen
jednostek CER w lutym

Dzienne ceny zamkniecia jednostek CER na
rynku spot w styczniu 2013 roku (przedstawione

Rys. 3. Dzienne ceny zamkniecia jednostek CER na

rynku spot w lutym 2013 roku [w euro]

» posiadanie rachunku w krajowym
rejestrze  lub  innym  rejestrze

0.14

panstwa  cztonkowskiego  Unii
Europejskiej prowadzonym na
zasadach okre$lonych W 0,26
rozporzqdzeniu  KE  (WE) nr
2216/2004, 0,22
» zarejestrowanie sie na Platformie
aukcyjnej, 0,18
>  wniesienie wadium,
» posiadanie bezpiecznego

podpisu elekironicznego.

Zgodnie z art. 10 dyrektywy
2003/87/WE kazde Panstwo el
Cztonkowskie ma prawo do zbycia >

do 10 % catkowitej liczby uprawnien
do emisji przeznaczonych do
rozdziatu w okresie rozliczeniowym
2008-2012. Polska korzystajgc z prawa

=—=ceny CER

N &
\(‘b

2

SCIENC AN

’\/\
N S

=—3$rednia arytmetyczna CER

Zrédto: Opracowanie witasne KOBIZE na podstawie danych Point

Carbon o cenach z rynku OTC (rynek pozagietdowy) podawanych
przez brokeréw oraz gietdy ECX, Bluenext, EEX oraz Nordpool.
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na Rys. 3) poruszaty sie w korytarzu cenowym
wyznaczonym przez skrajne punkty
miesiecznego minimum (0,11  euro) oraz
maksimum (0,3 euro). Zakres zrdznicowania
cen jednostek CER w lutym wynidst 0,19 euro,
co przektada sie na 63,3% zanotowanego
maksimum.

W lutym, po kilku miesigcach spadkdw, ceny
jednostek CER ustabilizowaty sie, a wyjgtkiem
byt koniec miesigca, w ktérym zwiekszyty
swojg wartos¢ do ok. 0,3 euro. Ostatni taki
poziom odnotowany byt w potowie grudnia
2012 r. Nie zmienia to jednak faktu, ze ceny
jednostek CER nadal utrzymujg sie na
rekordowo niskim poziomie, bardzo bliskim
zera.

Zmienno$¢ cen jednostek CER przez pierwszg
potowe lutego nie byta znaczgca. Ceny
znajdowaty sie na stabilnym poziomie 0,12
euro od 4 do 15 dnia analizowanego
miesigca. 18 lutego zostat osiggniety poziom
Sredniej z catego miesiqgca i od tego momentu
ceny CER nieznacznie fluktuowaty
w przedziale cenowym 0,12 a 0,15
euro, czyli w przedziale réwnym

20% maksymalnej osigganej

warto$ci. Wyrazny spadek z 0,14 na 6.3
0,12 euro pomiedzy 18 a 19 euro 59
spowodowany byt nizszym od 55
oczekiwan wynikiem dyskusji na

forum Komisji ENVI WS. o1
backloadingu. 4,7
Do nadzwyczajnego wydarzenia 43
na rynku doszto w dniu 27 lutego,

kiedy ceny jednostek  CER 3.9
zanotowaty wzrost az o 100% w 3.5
stosunku do wartoéci z 26 lutego 3,1
(wzrost wyceny z 0,15 na 0,3 euro),

i fo pomimo odtozenia gtosowania Q
nad mandatem do rozmdéw ws. &

backloadingu. W ostatnim dniu
handlowym lutego obnizyta sie
nieznacznie warto$¢  jednostek
CER w stosunku do osiggnietego
maksimum tego miesigca,
jednakze  dopiero  notowania

marcowe pokazqg czy byta to tylko niewielka
korekta spadkowa czy dtugotrwaty trend
spadkowy.

Wzrost zanotowany na koniec miesigca
wptyngt na warto$¢ sredniej arytmetycznej dla
catego analizowanego okresu (czerwona linia
na Rys. 3), ktéra wyniosta 0,14 euro. Przy
wykorzystaniu  mediany,  ktéra  odrzuca
wartoséci skrajne, warto$¢ ta przesunetaby sie
w dét i wyniostaby 0,12 euro, czyli poziom cen,
ktory utrzymywat sie przez wiekszg czesc
miesigca.

Lutowy spread EUA/CER

Nalezy zauwazyé, ze to juz kolejny miesigc,
kiedy wykres spreadu EUA/CER (Rys. 4)
wyglgda niemal identycznie jak wykres cen
uprawnien EUA (Rys. 1).

Spread EUA/CER w  pierwszym  dniu
fransakcyjnym  lutego  uzyskat  najnizszg
warto$¢ w catym miesigcu (poziom 3,97 euro).

Rys. 4. Spread EUA/CER w lutym 2013 r. [w euro]

= spread EUA/CER

Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych Point Carbon
o cenach
brokerdéw oraz gietdy ECX, Bluenext, EEX oraz Nordpool.

z rynku OTC (rynek pozagietdowy) podawanych przez
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Byt to najgorszy dzieh na zamiane uprawnien
EUA na jednostki CER. Poziom fluktuacji w
catym miesigcu byt znaczgcy. Jednodniowe
spadki i wzrosty poziomu spreadu siegaty
nawet 30% wartosci nofowan z dnia
poprzedniego.

W trzy dni handlowe miesigca, 1j. 14, 18 oraz 21
lutego, spread przekroczyt granice 5 euro i
byty to najbardziej korzystne momenty do
zamiany jednostek.

Pomimo chwilowego  wzrostu  poziomu
spreadu, na koniec miesigca ponownie
nastgpita deprecjacja ceny uprawnieh EUA
przy stabilizacji kursu jednostek CER, co
przetozyto sie na spadek poziomu spreadu
niemal do poziomu z poczgtku
analizowanego okresu.

Kompilacja najwazniejszych wydarzen

rynkowych w lutym 2013 roku

» 1 Iutego - Niemiecka gietda EEX
zmniejszyta o potowe optaty za obrét
uprawnieniami na rynku spot w celu
podniesienia ptynnosci na gietdzie.

» 7 lutego - Najwieksze ugrupowanie w
Parlamencie Europejskim — Europejska
Partia Ludowa EPP (European People's
Party) nie poparto wprowadzenia opciji
backloadingu w  obecnej postaci.
Cztonkowie EPP stanowig okoto 1/3
parlamentarzystéw, rdwniez w Komisji ENVI.

» 8 lutego - Przywddcy panstw  UE
opowiedzieli sie za przeznaczeniem 20% ze
wspdlnego budzetu na wydatki zwigzane z
klimatem. Jednoczes$nie zgodzli sie na
ograniczenie funduszy w dziedzinach
infrastruktury,  administracji i badan
naukowych.

» 14 lutego - Lobby ponad 120 inwestordw,
firm, organizacji podpisato sie pod listem
do eurodeputowanych, urzednikdw i
ministrow  panstw  cztonkowskich o
udzielenie wsparcia dla opciji
backloadingu. Podobny list popierajgcy

przestata grupa IIGC (Institutional Investors
Group on Climate Change), zrzeszajgca
ponad 75 cztonkdw, w tym niektére z
najwiekszych funduszy emerytalnych i
zarzqdzajgcych aktywami w Europie.

18 lutego - Niemieckie stowarzyszenie
producentéw stali  przedstawito  swoje
stanowisko wobec propozyciji
backloadingu.  Przemyst uwaza, ze
wprowadzenie tego instrumentu
pociggnie za sobg koszty nie do
zaakceptowania.

Natomiast koalicja CAN Europe (m.in.
Greenpeace i WWEF) poparta propozycje
Komisji Europejskiej. Podobnie uczynito
Miedzynarodowe Stowarzyszenie Handlu
Emisjami  IETA  (International  Emissions
Trading Association) zrzeszajgce mu.in.
banki i uczestnikdw systemu EU ETS.

19 lutego - Gtosowanie nad opcjg
backloadingu na Komisji ENVI. Pomyst
wprowadzenia wycofania czesci
uprawnieh z rynku EU ETS  zostat
zaakceptowany wiekszoscig gtoséw (38
za, 25 przeciw, 2 gtosy wstrzymujqce sie).

25 lutego - Odwotano gtosowanie
eurodeputowanych nad  przyznaniem
mandatu przewodniczgcemu Komisji ENVI
— Matthiasowi Groote. Dzieki mandatowi
bytaby mozliwos¢ przyspieszenia procesu
przyjecia backloadingu. Przewodniczgcy
mogtby zaczgé negocjacje z ministrami
krajow  cztonkowskich  od razu po
otrzymaniu mandatu, w innym wypadku
negocjacje mogq sie rozpoczgé dopiero
po przegtosowaniu propozycji na
posiedzeniu plenarnym Parlamentu.
Gtosowanie w Komisji ENVI miato odby¢
sie 26 lutego.

26 lutego -  Eurodeputowani  Unii
Europejskiej rozpoczeli wdrazanie
przepisdw, dzieki ktérym mozliwe bedzie
zwolnienie lotéw z i do Unii Europejskiej z
koniecznosci rozliczania emisji za pomocg
uprawnien EUAA, na okres 1 roku. Na
gtosowaniu ustalono, ze zwolnienie z optat
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Tabela 4: Notowania cen kontraktow terminowych futures EUA z dnia 6 marca 2013 .

[w euro]

Rodzaj kontrakiu/prognoza

cen EUA

Rok z okresu 2013-2020

ICE ECX EUA Futures
December* z 6 marca 2013 r.

Srednia w catym okresie

*z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku.

4,44 4,67

Zrédto : www.barchart.com

5,03 5,41 5,17 5,67 6,00

4,

87

’ ’ ’ ’ ’

Tabela 5: Okresowe szacunki cen uprawnien EUA oraz jednostek CER [w euro]

Instytucja/okres

. 5,50 0,38 10 0,50 15 0,50 10,80 0,50
Barclays Capital
Point Carbon 8 0,50 11 0,55 14 0.60 11 0,45
5,32 0,15 6,40 0,33 7,04 0.41 7 0,71
Consus
. 10 2,5 11 3 12 3 12,1 2
Solvay Energy Service
. . 4,60 0,2 7 0,6 9.10 1 13 0,50
Nomisma Energia
< . 6,68 0,75 9,08 1,00 11,43 1,10 10,78 0,83
Srednia
Irédto : Point Carbon, 1 lutego 2013 .
nie powinno trwac¢ dtuzej niz rok, chyba ze ktérych instrumentem bazowym sq
bedzie wyrazny postep w realizacji uprawnienia EUA, a termin wygasniecia
globalnego instrumentu rozliczania emisji w kontraktu przypada na grudzieh kolejnego
lotnictwie. roku.
W  tabeli 4 zamieszczono informacje o
wycenach grudniowych kontraktéw

Lutowa aktualizacja prognoz cen uprawnien
EUA w latach 2013-2020

Prognozowania cen uprawnien EUA w
przysztym okresie EU ETS mozna dokonac
wedtug dwdch obecnie przyjmowanych
sposobdow, 1j.: wedtug projekcji cen EUA w
poszczegdlnych latach wykonywanych przez
znane instytucje finansowe takie jak np.
Barclays Capital czy Point Carbon lub poprzez
notowania kontraktéw terminowych futures!,

1 Kontrakt future to instrument finansowy, bedacy
rodzajem umowy, zawartej pomiedzy kupujgcym

terminowych EUA z najbardziej ptynnego w tej
chwili rynku uprawnien EUA (o0 najwyzszym
wolumenie fransakcji) gietdy ICE/ECX.
Dane, o ktérych mowa powyzej, zostaty
opublikowane w dniu 6 marca 2013 roku.
Biorgqc pod uwage fakt, ze fermin

(sprzedajgcym) a gietdq, w ktérej sprzedajgcy
zobowigzuje sie sprzedac okresdlony instrument bazowy za
scisle okreslong cene w $cisle okreslonym terminie.
Standardowe kontrakty terminowe wygasajg w grudniu
danego roku (do tego czasu mozna nimi obracac na
gietdzie). Najbardziej ptynnym rynkiem kontraktéw EUA
futures jest ICE/ECX z siedzibg w Londynie.
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zapadalnosci kontraktéw przypada na ostatni
miesigc kazdego roku notowan, postuzono sie
okresem 2013-2020.

Na dzien 6 marca 2013 r. kontrakty na koniec
roku 2020 rynek terminowy wycenia na 6,00
euro. W poprzednim miesigcu kontrakty nie
tylko na 2020, ale réwniez na 2019 znacznie
przewyzszaty wartos¢ é euro za uprawnienie.

Srednia  arytmetyczna  wyznaczona  na
podstawie notowan cen kontraktdéw w latach
2013-2020 z dnia 6 marca 2013 wyniosta 5,15
euro, co w poréwnaniu do $redniej z lat 2013-
2020 liczonej w poprzednim miesigcu oznacza
spadek 0 0,38 euro (w stosunku do 5,53 euro).

W tabeli 5 zamieszczono prognozy cen EUA w
okresie 2013-2020 pieciu instytucji finansowych
i analitycznych. W zwigzku z odrzuceniem
propozycji backloadingu na gtosowaniu
Komisji ITRE Parlamentu Europejskiego czesé
instytucji zmienita prognozowane ceny.

Najwiekszg zmiane warto$ci uprawnien i
jednostek wprowadzit Consus — dla uprawnienh
EUA w Il okresie przewiduje spadek prognoz o
5,45 euro, dla jednostek CER w 2015 r. spadek
o 4,79 euro. Nomisma Energia rowniez
obnizyta prognozowane ceny, jednak w
mniejszym zakresie, najwiecej o 2,9 euro, na
lata 2013 i 2014, w przypadku tej instytucii
robwniez cena CER zostata  obnizona.
Natomiast Barclays Capital, joko jedyny w
nowej prognozie, zwieksza Sredniq cene EUA
na okres 2013-2020 do poziomu 10,80 euro (o
1,8 euro w poréwnaniu do swojej poprzedniegj

prognozy).

Swiatowa podaz jednostek CER ‘

7 danych publikowanych przez duhskg
agencje UNEP Riseo? wynika, ze w lutym
2013 r. 84 projekty ubiegaty sie o rejestracje
jako projekty CDM (ang. Clean Development
Mechanism), a od lutego liczba

2 UNEP Risoe CDM/JI Pipeline Analysis and Database,
March 1st 2013.

zarejestrowanych projektdéw przekroczyta 6,5
tyss.

W  styczniu wydano jedynie ok. 92,3 min
jednostek CER, w zwigzku z tym catkowita
liczba wydanych do tej pory jednostek CER
wynosi 1208 min.

W ramach mechanizmu CDM Sekretariat
Konwencji Klimatycznej zarejestrowat juz
ponad 100 projektdw programowych (ang.
PoA - Programme of Activities). W ramach
PoA mozZliwe jest wtgczanie nieograniczonej
liczoy matych dziatah projektowych do
catego programu podczas jego trwania, co
znacznie obniza koszty projektu i powoduie, ze
projekty te sg bardziej atrakcyjne, szczegdlnie
w  krajach nagjstabiej rozwinietych. Od
momentu  zaakceptowania przez Rade
Zarzgdzajgcqg CDM procedur dotyczgcych
PoA w 2007 r. zarejestrowano 116 projektow w
42 krajach, przy czym 60% z tych projektow
zostato zarejestrowanych dopiero od 2012 r.
Nalezy podkreslic, ze 25% zarejestrowanych
PoA zlokalizowanych jest w Afryce, to bardzo
duzo w porébwnaniu z tym, ze jedynie 2%
zwyktych projektéw CDM zlokalizowanych jest
na fym kontynencie4.  Najpopularniejsze
rodzaje projektdbw  w ramach PoA, to
efektywno$¢  energetyczna  gospodarstw
domowych (20% projektdw), matoskalowe
projekty zwigzane z energiqg stoneczng (19%)
oraz projekty polegajgce na unikaniu emisji
metanu (18%).

Wiecej informacji na temat projektéw
programowych CDM oraz liste projektow
mozna znalezé na

Swiatowa podaz jednostek ERU

Z informacji na temat projektéw wspdinych
wdrozen (ang. JI — Joint Implementation)
publikowanych przez UNEP Risoe wynika, ze w
lutym ztozono tylko jeden wniosek ws. projektu

3 www.unfccc.int
4 CDM News Release, Kyoto Protocol’s CDM extends ifs
reach, surpasses 100 registered PoAs, 27.02.2013
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JI (realizowany w Rumunii), natomiast wydano
az 35,4 min jednostek ERU. Wedtug danych
Sekretariatu Konwencji Klimatycznej catkowita
liczba wydanych ERU wynosi obecnie 623 min,
jednak catkowita liczba wydanych ERU jest
wyzsza i zgodnie z szacunkami z dnia 27 lutego
2013 r. wynosi ok. 675 min. Réznica wynika z
faktu, ze niektére panstwa nie raportowaty
wydawania ERU na stronie JI Sekretariatu
Konwenciji Klimatyczne.

Rys. 5 przedstawia informacje nt. wydanych
jednostek ERU w poszczegdinych panstwach,
ktére sg gospodarzami projektdéw wspdinych
wdrozen. Najwiecej, bo az 360 min ERU (czyli
54% wszystkich  wydanych jednostek ERU)
wydata Ukraina, na drugim miejscu jest Rosja,
ktéra wydata ok. 238 min (35%). Polska jest na
frzecim miejscu — ok. 14 min, co stanowi ok.
2%, a na czwartym Niemcy ok. 12 min ERU
(takze ok. 2%), jednak jest to ilo$¢

nieporéwnywalnie mata z tym ile wydaty Rosja
i Ukraina.

Podaz jednostek ERU z Polski

W lutym w Rejestrze Unii dokonano tfransferu
ok. 363,5 tys. ERU za redukcje emisji osiggniete
w zwigzku z redlizacjqg projektu wspdinych
wdrozen: ,Ograniczenie emisji N2O w
Zaktadach Azotowych Anwil S.A.". Natomiast
catkowita liczba jednostek ERU wydanych w
zwigzku z redlizacjg projektdéw realizowanych
w Polsce wyniosta dotychczas ok. 14,7 min.

Rynek jednostek ERU, CER i AAUs

Stowacja zamierza w marcu sprzedac 27 min
jednostek AAU Hiszpaniis. Srodki ze sprzedazy
zostang przeznaczone na zakup przyjaznych
Srodowisku autobusdw, w ramach umowy

Rys. 5. Jednostki ERU wydane w latach 2008-2012

m Ukraina B Rosja Polska
B Francja m Butgaria Wegry
B Nowa Zelandia B Estonia Szwecja

Hiszpania H totwa

Zrédto: opracowanie KOBIZE na podstawie danych UNFCCC

B Niemcy B Rumunia
B Litwa Czechy
B Finlandia Belgia

5 Carbon Market Daily, vol. 10, issue 41, 28.02.2013
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redlizowane] we wspdtpracy z Europejskim
Bankiem Odbudowy i Rozwoju (EBRD).

W potudniowo-wschodniej Rosji realizowany
jest nowy projekt JI ,Bikin Tiger Carbon
Project”, ktérego celem jest ochrona laséw
dziewiczych oraz zagrozonych gatunkdw.
Projekt zostat zaakceptowany przez Komitet
Nadzorujgcy JI  (ang. JISC - Joint
Implementation Supervisory Committee) i ma
na celu ochrone i zachowanie ponad 461 tys.
hektaréow laséw. Realizacja projektu przyczyni
sie, zdaniem Sekretariatu UNFCCC, do
unikniecia ok. 232 tys. ton emisjj gazdow
cieplarnianych rocznie.

Na stronie Sekretariatu Konwenciji Klimatycznej
znalez¢
mozna odpowiedzi na najczesciej zadawane
pytania, uakfualnione o kwestie dotyczgce
projektéw wspdinych wdrozeh po 2012r.

Przeglgd aktualnej sytuaciji w systemach

handlu emisjami gazdéw cieplarnianych na
Swiecie

Pomimo, ze Europejski System Handlu
Uprawnieniami do Emisji (EU ETS) jest aktualnie
najwiekszym tego typu przedsiewzieciem na
Swiecie, nie byt jednak pierwszym tak
funkcjonujgcym systemem. Na catym Swiecie
rozwija sie wiele programdéw majgcych na
celu redukcje emisji gazdw cieplarnianych,
opartych na podobnych zasadach.
Dodatkowo czynione sg réwniez kroki majgce
na celu zintfegrowanie, zarébwno
funkcjonujgcych, jak i planowanych do
uruchomienia systemdw typu cap and trade.
Ponizej przedstawiamy przeglad aktualnych
wydarzeh w rozwoju systeméw handlu na
Swiecie.

Chiny - czynig wysitki w kierunku wdrozenia
ogdlnokrajowego systemu handlu emisjami. W
2013 roku pilotazowe programy majq ruszy¢ w
7 prowincjach i miastach, a juz od 2016 r.
powstanie  ogdlnokrajowy system handlu
prawami do emisji CO2. W 2009 r. Pekin
zapowiedziat redukcje emisji dwutlenku wegla

od 40 do 45% na jednostke PKB w stosunku do
poziomu z roku 2005. Siedem pilotazowych
systemodw ma dziataé przez dwa lata do 2015
r. ktore zostang uruchomione w
nastepujgcych regionach: Pekin, Chongging,
Hubei, Guangdong, Shanghai, Shenzhen oraz
Tianjin. Kazdy z nich bedzie dziata¢ na swoich
wtasnych zasadach. Do prowadzenia handlu
prawami do emisjj CO2 wtadze chinskie
wybraty i zatwierdzity nastepujgce gietdy:
Beijing Environment Exchange, Guangzhou
Carbon  Emissions  Exchange, Shanghai
Environment & Energy Exchange, Shenzhen
Emissions Exchange oraz Tianjin Climate
Exchange. Platformy, ktére aplikowaty w
Chongqing i Hubei nie spetnity rzadowych
kryteriow. Wtadze samorzgdowe miasta
Chongqging wybraty lokalng gietde na
platforme obrotu prawami do emisji. Jej wybor
nie zostat jeszcze potwierdzony przez rzgd w
Pekinie. Chongqing United Assets and Equity
Exchange, jedli ofrzyma nominacje rzgdowq,
ma by¢ réwniez odpowiedzialna za stworzenie
rejestru jednostek w ramach ETS. 1 wrzednia
2012 r., wicedyrektor Komisji ds. Narodowego
Rozwoju i Reform poinformowat, ze Chiny do
2020 r. nie majg w planach tgczenia
ogdlnokrajowego systemu handlu emisjami
(ETS) z systemem europejskim (EU ETS).

Australia - do tej pory zobowigzata sie do
redukcji poziomu emisji do roku 2020 o 5% w
stosunku do roku 2000. Od lipca 2012 r. w
Australi  zaczgt  obowigzywaé  podatek
weglowy. Ten instrument polityki klimatycznej
ma przyczyni¢ sie do znacznych redukciji
emisji. Jest jednoczesnie pierwszym krokiem na
drodze do krajowego systemu handlu
emisjami. W pierwszym roku obowigzywania
regulacji podatek bedzie wynosit 23 dolary
australijskie za jedng tone wyemitowanych
zanieczyszczen. Objetych nim zostato blisko
350 wielkich przedsiebiorstw, w wiekszosci
elektrowni i kopalni. W roku finansowym 2012-
2013 podatek przyniesie do budzetu blisko 4
mild AUD. Firma doradcza Deloitte Touche
Tohmatsu wygrata przetarg na dostarczenie
rozwigzan systemowych dla platformy na
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ktérej odbywac sie bedq aukcje australijskich
praw do emisji CO2. Pierwsza aukcja jednostek
nalezgcych do australijskiego Systemu Handlu
Emisjami odbedzie sie w pierwsze] potowie
2014 r. Od 1 lipca 2015 r. w australijskim ETS
zostanie wprowadzona elastyczna metoda
ustalania cen praw do emisji, w zaleznosci od
sytuacji na rynku. W ramach tej metody rzqd
w Canberze bedzie wypuszczat na rynek
okreslong liczbe jednostek rocznie. Czes¢ z
nich bedzie sprzedawana za posérednictwem
aukcji, a cze$¢ bedzie przekazywana za
darmo emitentom.  Australijski  parlament
zatwierdzit plan potgczenia systemu handlu
wspierajgcego ograniczenie emisji z
europejskim systemem handlu. Doktadnie 1
lipca 2015 roku ma nastgpic pierwsze
»miedzykontynentalne” potgczenie rynkéw
carbon.

Carbon Farming Initiative (CFl)¢ to australijski,
ustanowiony  prawem  system  offsetowy
dziatajgcy od grudnia 2011 r., ktéry pozwala
rolnikom i zarzgdcom gruntéw na uzyskiwanie
jednostek (ang. Australian Carbon Credit Units
- ACCU) poprzez sktadowanie wegla Ilub
redukcje  emisji gazéw  cieplarnianych,
zwigzane z uzytkowaniem gruntéw. Jednostki
te mogg by¢ przedmiotem obrotu. W lutym
portfolio projektéw podwoito sie, poniewaz
rzgd zaakceptowat kolejnych 19 projektéw, w
tym 10 projektdéw polegajacych na redukciji
emisji metanu na sktadowiskach odpaddw.
Kolejnych dziewie¢ projektéw polega na
wzniecaniu  kontrolowanych pozardw na
sawannach na poczgtku okresu suszy, tak aby
zapobiec pbdiniejszemu niekontrolowanemu
rozprzestrzenianiu sie ognia. Jednostki ACCU
mogq by¢ wykorzystywane przez operatorow
instalacji  objetych australijskim  systemem
handlu uprawnieniami do emisji, w celu
pokrycia ich emisji, zamiast ptacenia podatku
COa.

Korea Potudniowa - 2 magja 2012 .
koreanski parlament przyjgt ustawe na mocy
ktérej w najblizszych latach  powstanie

¢ http://www.cleanenergyregulator.gov.au/

narodowy system handlu emisjami. System
wedtug plandw ma ruszy¢é w styczniu 2015
roku. W dwdch pierwszych  okresach
rozliczeniowych, w latach 2015-2017 oraz
2018-2020, rozdzielane bedg darmowe
uprawnienia na poziomie od 95% do 100%
emisji. System handlu emisjomi ma byc¢
kluczowym czynnikiem w osiggnieciu
zatozonego celu: ograniczenia emisji w 2020
roku o 30% w stosunku do scenariusza
podstawowego.

Republika Potudniowej Afryki (RPA) -

najwiekszy z emitentdbw na kontynencie
afrykanskim, przygotowata projekt ustawy
wprowadzajqgcej podatek od emisji CO2, ktdry
zaczatby obowigzywaé od stycznia 2015 r.
Republika Potudniowej Afryki w ciggu dekady
chce obnizy¢ emisje krajowe o 1/3.
Przedsiebiorstwa objete nowym obowigzkiem
podatkowym musiatyby zaptaci¢ 120 ZAR,
czyli 14 USD za kazdg tone wyemitowanego
ekwiwalentu COa. Spotkato sie to z niecheciag
duzych producentéw (m.in. ArcelorMittal),
ktérzy w RPA majg swoje fabryki. Rzad
zaproponowat 60% prég wolny od podatku
CO2 oraz przydzielenie dodatkowych ulg
sektorom, dla ktérych ten podatek bedzie
najbardziej dotkliwy. Ponadto,
przedsiebiorstwa bedqg mogty dostac
dodatkowq ulge 10%, jesli bedq inwestowaty
w zewnetrzne projekty zmierzajgce do redukcii
emisji COa.

Ukraina i Kazachstan - Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju (EBOIR) pomoze
Kazachstanowi i Ukrainie w zaprojektowaniu
krajowych systemdw handlu emisjami  (ETS),
ktére do 2020 r. bedzie mozna potgczy¢ z
europejskim EU ETS. Ukraina planuje stworzenie
krajowego ETS w 2015 r. Miatby on objg¢
sektor energetyki oraz przemystu ciezkiego.
Kazachstan zamierza natomiast uruchomié
pilotazowy  system w  przysztym  roku.
Kazachstan zobowigzat sie do ograniczenia
emisji gazdw cieplarnianych o 15% do 2020 r.
w poréwnaniu do poziomu z 1992 r. Natomiast
rzad ukrainski chce zmniejszy¢ do 2020 r.
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poziom emisji o 20% w pordwnaniu z
poziomemz 1990 r.

Indie - zobowigzaty sie do obnizenia emisji
COz2 na jednostke PKB do 2020 r. o0 20 — 25% w
stosunku do danych z roku 2005. Jednak nie
przyjety prawnie wigzqgcych zobowigzah
miedzynarodowych. Ministerstwo  Finansdw
Indii opublikowato dokument, w ktérym
ostrzega, ze natozenie na emisje gazow
cieplarnianych podatku w wysokoséci 10 USD
na tone ekwiwalentu CO2 moze spowodowad
spadek PKB kraju w ciggu pieciu lat o 630 mid
USD. Poinformowato réwniez, ze jedli Indie
majg podjgé wiecej dziatan w kwestii walki ze
zmianami  klimatu, to bedqg potrzebowaty
miedzynarodowego wsparcia finansowego.

Nowa Zelandia - wprowadzita system
handlu uprawnieniami (NZ ETS) od poczgtku
2008 r. System dziata na zasadach rynkowych,

7 marca

Tabela 6. Kalendarium najwazniejszych zblizajgcych sie wydarzen
Dzien Wydarzenie

Wyrok Sgdu UE ws. skargi Polski na decyzje Komisji dotyczgcej przydziatu bezptatnych
uprawnien w Il okresie rozliczeniowym

dodatkowo  potgczony jest z  rynkiem
miedzynarodowym poprzez mozliwose
wykorzystywania jednostek

miedzynarodowych do rozliczania emisji.
Sektor lesSnictwa moze réwniez sprzedawad
swoje jednostki poza systemem NZ ETS.
Instalacje w systemie otrzymajg bezptatne
uprawnienia, ktére pomagajg im zmniejszy<
negatywny  wptyw systemu na  koszty
funkcjonowania. Majg réwniez obowigzek
rozliczania sie jedynie z potowy emisji
wtasnych. Jako pierwszy do systemu zostat
wtgczony sektor leSnictwa. Po dwoch latach
dotgczono réwniez energetyke, przemyst oraz
fransport. Od 2015 r. do systemu planowano
réwniez wtgczy¢ rolnictwo. Jednak ze wzgledu
na kryzys i brak porozumienia globalnego rzgd
zdecydowat sie nie obcigza¢ dodatkowymi
kosztami gospodarki.

14, 15 marca Posiedzenie Rady Europejskiej

18, 19 marca

Parlament Europejski, spotkanie Komisji ds. Przemystu, Badan Naukowych i Energii

20 marca

Komisja Europejska, spotkanie Komitetu ds. Zmian Klimatu

20, 21 marca

Parlament Europejski, spotkanie Komisji ds. Ochrony Srodowiska Naturalnego,
Zdrowia Publicznego i Bezpieczehstwa Zywnosci

21 marca

Spotkanie ministréw UE ds. srodowiska

28 marca -
1 kwietnia

Przerwa $wigteczna wszystkich unijnych instytuci

Terminy aukcji EUA w UE:

Sprzedaz uprawnien waznych w Il okresie EU ETS:

W marcu 9:00 do 11:00

= 0d 4 marca, kazdy poniedziatek, wiorek i czwartek: Aukcja Unijna min. 3,4175
min uprawnien EUA (EEX) - start od 9:00 do 11:00

= 1-22 marca, kazdy pigtek: Krajowa Aukcja Niemiecka, 5,025 min uprawnieh EUA
(EEX) — start od 9:00 do 11:00

= 13, 27 marca: Krajowa Aukcja Brytyjska, 4,134 min uprawnien EUA (ICE) — start od

Sprzedaz uprawnienh waznych w Il okresie EU ETS:

start od 12:00 do 14:00

= 5,12, 19 marca: Aukcja Flamandzka, 2 min uprawnieh EUA z rezerwy z Il okresu
(EEX) — start od 13:00 do 15:00
= 2 kwietnia: Aukcja Polska, ok. 210 tys. uprawnieh EUA z rezerwy z Il okresu (GPW) —

Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE.
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Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegodlnosci ze wskazaniem zrédta ich pochodzenia.

Dziatalno$¢ KOBIZE jest finansowana ze Srodkow
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Kontakt:
ZLespot Strategii i Analiz

Krajowy Osrodek Bilansowania
i Zarzgdzania Emisjami

Instytut Ochrony Srodowiska -
Panstwowy Instytut Badawczy

ul. Chmielna 132/134
00-805 Warszawa

e-mail: raportCO2@kobize.pl
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