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Analiza ksztattowania sie poziomu cen

jednostek EUA w kwietniu

Dzienne ceny zamkniecia uprawnieh EUA na
rynku spot (wykres 1) w kwietniu 2013 roku
poruszaty sie w przedziale od 2,75 do 5,13
euro. Poziom minimum cenowego zostat

Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia uprawnien EUA na

rynku spot w kwietniu 2013 roku [w euro]

86,55% cenowego minimum kwietnia. Wysoka
rozpieto$¢ cen uprawnien EUA Swiadczyta o
bardzo duzej nerwowosci, ktéra pojawita sie
na rynku, spowodowanej w gtdwnej mierze
gtosowaniem w PE i odrzuceniem przez
eurodeputowanych poprawki zmieniajgce;j
dyrektywe 2003/87/WE umozliwiajgce;j
czasowe wycofanie czesci uprawnien.

W pierwszych
dniach kwietnia ceny uprawnien EUA
utrzymywaty sie  w  frendzie bocznym
charakterystycznym dla sytuaciji, w ktérej nie
sposdb wyrdznié wyraznego frendu
malejgcego lub rosngcego, chociaz miedzy
9 a 11 kwietnia na rynku odnofowano
znaczgcy spadek cen uprawnien EUA.
Poczatkowy lekki wzrost cen uprawnien EUA o
blisko 6% w  wymienionym
frendzie bocznym
odzwierciedlat optymistyczne
nastroje inwestoréw wierzgcych
w przyjecie opcji backloadingu

dziesieciu  fransakcyjnych
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Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych Point Carbon

wyznaczony 17 kwietnia (2,75 euro), natomiast
poziom maksimum w pigtym dniu handlowym
miesigca (5,13 euro - 8 kwietnia).
W poréwnaniu do poprzedniego miesigca
zakres zmiennosci cen uprawnien EUA w
kwietniu byt rekordowo wysoki i stanowit az

cena EUA w dniach miedzy 9 a
11 kwietnia zanotowata spadek
o prawie 17%. Po trzech dniach
deprecjacji nastgpita korekta
wzrostowa kursu uprawnienh EUA (o prawie
10,5%) spowodowana strachem inwestorow
przed podwyzkg ceny EUA po ewenfualnym
przyjeciu poprawki do dyrektywy EU ETS.
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Tabela 1. Przyczyny wiekszych ,,wahnie¢ cenowych” na rynku uprawnien EUA w kwietniu

2013 roku
% zmiana
ceny w
L.p Data stosunku do Przyczyna wzrostu/spadku ceny EUA
dnia sprzed
okresu

9-11 kwietnia -16,96%

15-17 kwietnia -41,61%

22 kwietnia

25 kwietnia

30 kwietnia

Informacja o sprzeciwie wobec przyjecia backloadingu

wisrod

najwiekszego ugrupowania w Parlamencie Europejskim,
EPP (Europejskiej Partii Ludowej)

Odrzu

Parlamencie Europejskim
Pesymistyczne nastroje po gtosowaniu
Najnizsze od o$miu lat ceny energii na rynku niemieckim

Ministrami  Srodowiska i Gospodarki nt. przyjecia
stanowiska WS. backloadingu (najbardziej
prawdopodobnym  przerwaniem  impasu  bedq

2012

Informacja o braku porozumienia miedzy niemieckimi

niemieckie wybory 22 wrzesnia).

e Korekta kursu ceny uprawnien do emisji

Mniejsze zainteresowanie rynkiem EU ETS ze wzgledu na
uptywajgcy termin rozliczenia sie z emisjj CO2 za rok

zdecydowanej wiekszosci cztonkdw

cenie opcji backloadingu na gtosowaniu w

Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie informacji prasowych.

Kluczowym momentem dla kursu uprawnien

EUA byt dzieh 16 kwietnia, czyli dzien
gtosowania nad przyjeciem poprawki
Zmieniajgcej dyrektywe 2003/87/WE

umozliwiajgcej czasowe wycofanie czesci
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uprawnien z rynku EU ETS (informacja ponizej).
Odrzucenie pomystu wprowadzenia
backloadingu na gtosowaniu w Parlamencie
spowodowato gwattowny ponad 40% spadek
ceny uprawnienh EUA. Rdéwniez w dniu
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gtosowania przekroczona zostata Srednia
miesieczna cena uprawnien EUA, wynoszgca
3,85 euro. Nalezy zauwazyé, ze w dzien po
gtosowaniu w Europarlamencie zanotowano
najnizszg warto$¢ uprawnien do emisji w I
okresie rozliczeniowym, czyli cene 2,75 euro.

Od tego momentu, w dalszej czesci kwietnia
zarysowat sie niewielki trend rosngcy z dwoma
korektami spadkowymi kursu uprawnien EUA.
Na pierwszqg z nich (spadek o -8,97%) wptynety
doniesienia o impasie w rzgdzie niemieckim na
temat  przyjecia opcji stanowiska  ws.
backloadingu, ktéry prawdopodobnie potrwa
przynajmniej do 22 wrzesnia, kiedy to odbedqg
sie wybory w Niemczech. Dotychczas za
przyjeciem poprawki do dyrektywy o
europejskim systemie handlu uprawnieniami
byto niemieckie Ministerstwo Srodowiska, a
przeciwne temu byto Ministerstwo Gospodarki.
Kanclerz Niemiec Angela Merkel unikata
jednoznacznej deklaracii za ktérgs z opcji, co
skutkowato tym, ze podczas gtosowania w
sprawie backloadingu  wsérdd  niemieckich
europarlamentarzystow stosunek gtoséw byt
48 za, 42 przeciw, 1 wstrzymany a
8 eurodeputowanych byto
niecbecnych.

Kolejna niewielka korekta
spadkowa prawdopodobnie 0,15
spowodowana byta obawami

inwestoréw o mozliwe odwrdcenie
tfrendu wzrostowego ze wzgledu 0.1
na rekordowq liczbe sprzedanych
w tym czasie uprawnieh EUA -
ponad 24,5 min (18,54 min z |l

spadkiem kursu o 5,23% ze wzgledu na brak
zainteresowania ze strony kupujgcych, w
szczegdlnosci instalacji objetych systemem.
Prawdopodobnie wiekszo$¢ inwestordow nie
czekata z zakupem brakujgcych uprawnieh
do ostatniego dnia rozliczeniowego, tylko
zabezpieczyta swojg emisje CO2 za pomocq
uprawniehn EUA pozyskanych wczesniej.

Analiza ksztattowania sie poziomu cen

jednostek CER w kwietniu

Dzienne ceny zamkniecia jednostek CER na
rynku spot  w  kwietniu 2013 roku
(przedstawione na wykresie 2) poruszaty sie w
korytarzu cenowym wyznaczonym przez
skrajne  punkty  miesiecznego  minimum
(0,01 euro) oraz maksimum (0,12 euro). Zakres
zrdéznicowania cen jednostek CER w kwietniu
wynidst 0,11 euro.

Ceny CER w kwietniu, po marcowym spadku,
przez pierwszqg potowe miesigca (do 18
kwietnia) utrzymywaty sie na dosy¢ stabilnym
poziomie w granicach od 0,8 do 0,12 euro. W
tym okresie odnotowano dwie najwyzsze

Wykres 2. Dzienne ceny zamkniecia jednostek CER na
rynku spot w kwietniu 2013 roku [w euro]

okresu i 6,039 =z Il okresu 0,05

rozliczeniowego).

W dniu nastepnym, 1j. 22 kwietnia, 0

okoz'o’rol SI.Q, ze wq’rpllwosq ,co do & ¥ 9 > & ({)/ q,‘° ‘
stabilnosci kursu uprawnien EUA & & & & & > > ¥
byty bezpodstawne. Do A A C A A G
przedostatniego dnia  kwietnia v v v v v v v v

ceny uprawnien EUA zyskiwaty na
wartosci i wyniosty 3,25 euro.
Ostatni  dzieh cechowat sie

=——=cena CER =—=Srednia arytmetyczna CER

Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych Point Carbon
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wyceny jednostek CER powyzej
10 eurocentdw, 1j. maksimum cenowe
miesigca na poziomie 0,12 euro w dniu 11
kwietnia oraz 0,11 euro w dniu 16 kwietnia.
Drastyczny spadek cen jednostek CER zostat
odnotowany w dniu 19 marca do poziomu
0,02 euro. Na powyzszy spadek wptyw miat
wynik gtosowania w PE ws. backloadingu oraz
brak wyraznego entuzjazmu ze strony panstw
cztonkowskich i podmiotéw podczas spotkan
konsultacyjnych w sprawie nowego
porozumienia miedzynarodowego oraz
reformy EU ETS. Podczas kolejnych dwdch dni
fransakcyjnych nastgpita korekta zwyzkowa,
ale wycena jednostek CER nadal utrzymywata
sie duzo ponizej poziomu 0,10 euro. W dniu 24
kwietnia nastgpit ponowny drastyczny spadek
cen jednostek CER do 0,03 euro, ktory
utrzymywat sie na tym poziomie przez kolejne
2 dni transakcyjne. 29 kwietnia cena spadta
prawie do zera, 1j. 0,01 euro, i utrzymywata sie
przez kolejny dzieh transakcyjny, co stanowito
jednoczes$nie minimum tego miesigca.

Z wysokiego poziomu cen na poczgtku marca
i znaczgcego spadku wyceny jednostek CER
w  kwietniu. Wykres ksztattowania sie cen
jednostek CER przeciagt linie sredniej jeden raz -
podczas drastycznego spadku, ktéry miat
miejsce pomiedzy 18 a 19 kwietnia.
Nastepnego dnia transakcyjnego nastgpito
odbicie i cena jednostek CER zréwnata sie z
linig $redniej, ale do kohca miesigca wartose
0,07 euro nie zostata juz przekroczona.

Kwietniowy spread EUA/CER

Nalezy zauwazy¢, ze wykres spreadu EUA/CER
(wykres 3) wyglagda niemal identycznie ok
wykres cen uprawnieh EUA (wykres 1). Wigze
sie to przede wszystkim z bardzo niskim
przedziatem zmiennosci jednostek CER na
poziomie 0,11 euro.

Spread EUA/CER w  pierwszym  dniu
handlowym miesigca znajdowat sie na dosc
wysokim poziomie 4,76 euro. W zwigzku ze
wzrostem notowan EUA oraz stabilng wyceng

Znaczqcy spadek wyceny

jednostek  CER ~ w  ostatnich Wykres 3. Spread EUA/CER w kwietniu 2013 r. [w euro]
miesigcach, utrzymywanie sie ceny

na poziomie

0,10 EUR i nizszej oraz drastyczny 5.5

spadek do poziomu 0,01 EUR, 5 = \

pokazuje jak niskg wartos¢ rynkowq 4.5 [—

majg obecnie jednostki CER. Na \/ \

wzrost wyceny jednostek nie ma 4 \

nawet wptywu fakt, ze od 1 maja 3.5

2013 r. zostang zmienione zasady, 3 \ A =\
. zablokowane zostanie \/ ~N Y
wykorzystywanie jednostek z 2,5 ' ' ' ' ' ' '
projektéw redukujgcych emisie z VQQ’ b‘,Q‘O b(\g b‘,\b‘ N\Cb b(({'l/ N‘lfb N’bg
niektérych gazéw przemystowych \‘b’Q \‘b’Q \fb’Q \'b’Q \fb’0 \fb’Q \fb’Q \’b’g
(HFC-23) oraz tlenku azotu N0 S S SO, SR S S S %

powstajgcego przy produkcji kwasu
adypinowego, co zmniejszy podaz
jednostek.

= spread EUA/CER

Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych Point Carbon

Srednia arytmetyczna z catego

miesigca (czerwona linia na wykresie 2), na
poziomie 0,07 euro, byta nizsza o 57% od
Sredniej z poprzedniego miesigca, co wynikato

jednostek CER w 4. i 5. dniu transakcyjnym,
spread osiggngt warto$¢ rowng lub nawet
wyzszq niz 5 euro. W kolejnych dniach

» Strona 4
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zarysowywata sie coraz bardziej
konwergencja, tj. rownoczesny spadek
notowan na rynku EUA i wzrost cen jednostek
CER i ostatecznie wartos¢ spreadu obnizyta sie
do poziomu 4,14 euro (11 kwietnia).
W  kolejnych dwdch dniach  handlowych
nastgpit wzrost wyceny EUA (zwigzany z
pozytywnymi prognozami gtosowania ws.
backloadingu), ktéry przenidst sie na wzrost
wyceny spreadu - powyzej 4,5 euro. Jednakze
wynik gtosowania w PE obnizyt nastroje
inwestoréw i zardbwno ceny EUA jak i CER
odnotowaty spadki, co przetozyto sie rowniez
na spadek spreadu do 2,65 euro, tj. minimum
miesigca odnotowane w dniu 17 kwietnia. Po
tym drastycznym spadku wycena spreadu
odbita sie przekraczajgc nieznacznie granice
3 euro w dniu 19 kwietnia (doktadnie 3,10
euro), by znowu spas¢ na 2,77 euro w dniu 22
kwiethnia - do poziomu bardzo bliskiego
minimum miesigca. Kolejne 4 dni fransakcyjne
to chwilowe spadki i wzrosty cen jednostek
CER oscylujgce w okolicy wartosci spreadu na
poziomie 3 euro. Nieznaczny wzrost, do
poziomu 3,24 euro, zostat odnotowany 29
kwietnia, co wynikato ze zwyzki wyceny
uprawnien EUA oraz drastycznego spadku
wartoéci  jednostek CER. Ostatniego dnia
fransakcyjnego kwietnia spread powrdcit do
poziomu wyceny niewiele ponad 3 euro.

L perspektywy catego miesigca spread
EUA/CER przekroczyt bariere 5 euro, co nie
zostato osiggniete w marcu. Najwyzszy poziom
spreadu zostat osiggniety 8 kwietnia i wynidst
504 euro, co byto nagjbardziej korzystnym
momentem do zamiany jednostek CER na
uprawnienia EUA. Najgorszym dniem do
wymiany byt 22 kwietnia z wartosciq spreadu
na poziomie 2,77 euro.

Kompilacja najwazniejszych
rynkowych w kwietniu 2013 roku:

wydarzen

» 2 kwietnia - pierwsza w historii polska
aukcja uprawnien do emisji gazdw
cieplarnianych (EUA) z rezerwy Il okresu
rozliczeniowego 2008-2012 dla

zatwierdzonych  projektdw  wspdlnych
wdrozenh (JI).
» 9 kwietnia - Eijo-Riitta Korhola

opublikowata na jednym z serwisdw
spotecznosciowych informacje, ze
zdecydowana wiekszo$¢ cztonkdéw
najwiekszego ugrupowania w Parlamencie
Europejskim, EPP  (Europejskiej  Partii
Ludowej) opowie sie przeciwko
wprowadzeniu opcji backloadingu.

» 12 kwietnia — Matthias Groote, niemiecki
socjalistyczny eurodeputowany na jednym
z serwisdw spotecznosciowych wyrazit
przekonanie, ze wiekszo$¢
europarlamentarzystobw  poprze  pomyst
wprowadzenia backloadingu.

» 16 kwietnia — Gtosowanie nad przyjeciem
decyzji zmieniajgcej dyrektywe
2003/87/WE umozliwiajgcej czasowe
wycofanie czesci uprawnien z rynku EU ETS.

> 22-26 kwietnia — Tydzieh, w trakcie ktérego
sprzedano na rynku pierwotnym
rekordowq liczbe uprawnienh do emisji,
okoto 24,5 min.

» 23 kwietnia - Dodatkowa runda sesji
polskiej aukcji uprawnien do emisji gazéw
cieplarnianych (EUA) z rezerwy okresu
rozliczeniowego 2008-2012.

» 30 kwietnia — Ostatni dzieh rozliczania sie z
emisji CO2 z ubiegtego roku przez
instalacje emisjami objete EU ETS. Réwniez
ostatni dzieh rozliczania sie jednostkami
CER/ERU pochodzgcymi z projektdw
zwigzanych z niszczeniem HFC-23 oraz N20O
z produkcji kwasu adypinowego za Il okres
rozliczeniowy.

Kwiethiowa aktualizacja prognoz cen

uprawnien EUA w latach 2013-2020

Prognozowania cen uprawnien EUA w
przysztym okresie EU ETS mozna dokonac
wedtug dwdch obecnie przyjmowanych
sposobdw, tj.. wedtug projekcji EUA w
poszczegdlnych latach wykonywanych przez

» Strona 5
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Tabela 2. Notowania cen kontraktéw terminowych futures EUA z dnia 2 maja 2013 r.

[w euro]

Rodzaqj

Rok z okresu 2013-2020
kontraktu/prognoza

cen EUA

2013 2014 2015

ICE ECX EUA Futures 3,03 3,18 3,28
December*

$rednia w catym
okresie

*z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku.

Zrédto : www.barchart.com

2016 2017 2018 2019 2020

3,38 3,45 3,69 3,96 4,25

3,53

Tabela 3. Okresowe szacunki cen uprawnien EUA oraz jednostek CER [w euro]

Instytucja/okres

jednostki

2013-2020

Schwartzthal Kapital

Point Carbon

Consus

Solvay Energy Service

Nomisma Energia

NElelgite

Zrédto: Point Carbon, 25 kwietnia 2013 .

znane instytucje finansowe, takie jak np. Point
Carbon lub poprzez notowania kontraktéw
terminowych futures!, ktérych instrumentem
bazowym sg uprawnienia EUA, a termin
wygasniecia kontraktu przypada na grudzien
kolejnego roku.

W tabeli 2 zamieszczono informacje o
wycenach grudniowych kontraktéw

! Kontrakt future to instrument finansowy, bedqgcy
rodzajem umowy, zawartej pomiedzy kupujgcym
(sprzedajgcym) a gietdg, w  ktérej sprzedajgcy
zobowigzuje sie sprzedac okreslony instrument bazowy za
scisle okreSlong cene w ScisSle okreSlonym terminie.
Standardowe kontrakty terminowe wygasajg w grudniu
danego roku (do tego czasu mozna nimi obraca¢ na
gietdzie). Najbardziej ptynnym  obecnie  rynkiem
kontraktéw EUA futures jest ICE/ECX z siedzibq w Londynie.

» Strona 6

terminowych EUA z najbardziej ptynnego w tej
chwili rynku uprawnien EUA (o najwyzszym
wolumenie transakcji) - gietdy ICE/ECX.
Dane, o ktérych mowa powyzej, zostaty
opublikowane w dniu 2 maja 2013 roku.
Biorgc pod uwage fakt, ze tfermin
zapadalnosci kontraktéw przypada na ostatni
miesigc kazdego roku notowan, postuzono sie
okresem 2013-2020.

Na dzien 2 maja 2013 r. kontrakty na koniec
roku 2020 rynek terminowy wycenia na 4,25
euro. W poprzednim miesigcu (w dniu 5
kwietnia) warto$¢ kontraktéw nie tylko na
2020, ale réwniez na wczedniejsze lata byta
duzo wyzsza, Srednio o 2,5 euro zd


http://pl.wikipedia.org/wiki/Finanse
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=Sprzedaj%C4%85cy&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=Instrument_bazowy&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/wiki/Cena_(ekonomia)
http://www.barchart.com/
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uprawnienie. Najwiekszg rdéznice cenowqg
miedzy wycenami kontraktéw na poczatku
kwietnia i maja mozna zauwazy¢ w kontrakcie
na 2020 rok — 2,9 euro, a najmniejszg w 2013 r.
- 202 euro. Spadek cen kontraktéw
tferminowych EUA wycenianych na poczagtku
maja byt spowodowany wynikiem gtosowania
w sprawie wprowadzenia backloadingu.
O tym jak istotne to byto wydarzenie, swiadczy
duzy spadek cen o wspomniang $rednig
warto$¢ - 2,5 euro za uprawnienie do emisji.

W tabeli 3 zamieszczono prognozy cen EUA w
okresie 2013-2020 pieciu instyfucji finansowych
i analitycznych. Zastgpiono prognozy Barclays
Capital prognozami instytucji  Schwartzthal
Kapital, ze wzgledu na zamkniecie oddziatu
zajmujgcego sie rynkiem EU ETS.
Opublikowanie  prognoz  poszczegdlnych
instytucji nastgpito w dniu 25 kwietnia, czyli
9 dni po gtosowaniu Parlamentu
Europejskiego nad wprowadzeniem
backloadingu. Najwieksze zmiany w
poréwnaniu do marcowej prognozy,
dokonata instytucja Point  Carbon i
Schwartzthal Kapital. Ta pierwsza znacznie
obnizyta prognozowane ceny EUA, najwiece]
w 2015 . - az o 9 euro. Bardziej zachowawczg
prognoze opublikowata austriacka
Schwartzthal Kapital, ktéra obnizyta wartosci
uprawnien do emisji od 0,5 euro w 2013 r. do
4 euro w 2020 r. Réznice w prognozowanych
cenach jednostek CER réwniez miaty coraz
wiekszg amplitude, ktéra w 2020 r. wyniosta 1,7
euro za jednostke. Natomiast Nomisma
Energia obnizyta cene EUA w roku 2015. 0 1,2
euro, w pordwnaniu do wczesdniejszej
prognozy. Zaréwno Consus jak i Solvay Energy
Service praktycznie nie zmienili swoich
prognoz. O ile Consus prawdopodobnie
uwzglednit w marcowej prognozie
niepowodzenie w przyjeciu opciji
backloadingu na gtosowaniu Parlamentu
Europejskiego, o tyle Solvay Energy Service
opublikowat prognozy majgce niewielkie
szanse na urzeczywistnienie.

Gtosowanie Parlamentu Europejskiego nad

przyjeciem backloadingu

W dniu 16 kwietnia 2013 roku odbyto sie
gtosowanie Parlamentu Europejskiego nad
przyjeciem poprawki zmieniajgcej dyrektywe
2003/87/WE i umozliwigjgce]  czasowe
wycofanie czesSci uprawnien do emisji.
Wynikiem 315 za, 334 przeciw i 63
europarlamentarzystach wstrzymujgcych sie
od gtosu pomyst wprowadzenia backloading
zostat odrzucony (tabela 4).

Natychmiastowg reakcjg byt gwattowny
spadek ceny uprawnien w dniu gtosowania,
oraz w dniu nastepnym, az o 40,86%, w
porébwnaniu do notowan z dnia 15 kwietnia,
poprzedzajgcego posiedzenie Parlamentu
Europejskiego.

Co ciekawe, juz po gtosowaniu cze$c
europarlamentarzystéw stwierdzita, ze
pomylita sie podczas gtosowania. Wedtug
serwisu  Point  Carbon podziat gtoséw,
uwzgledniajgc btedne gtosy, bytby jeszcze
bardziej wyrbwnany: 323 za, 328 przeciwko i 61
wstrzymujgcych sie.

Wprowadzona poprawka do  dyrektywy
2003/87/WE umozliwiataby czasowe
wycofanie czesci uprawnien i wprowadzenie
ich na rynek w pdziniejszym okresie. Wedtug
Komisji Europejskiej takie dziatanie
utrzymatoby ceny EUA na odpowiednim
poziomie. Obecnie w  wyniku kryzysu
gospodarczego w Unii Europejskiej na rynku
handlu uprawnieniomi do emisji znajduje sie
nadwyzka uprawnieh EUA (szacunki méwiq o
1,2 mld.) przez co ich cena jest na poziomie,
ktory wedtug Komisji Europejskie] nie
gwarantfuje odpowiedniego poziomu zakresie
rozwoju gospodarki niskoemisyjnej.

» Strona 7
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Tabela 4. Podziat gtosow w PE podczas gtosowania w
sprawie backloadingu w rozbiciu na postow z

poszczegolnych panstw cztonkowskich

Wstrzy-
mujqacy
sie

7 9 3
15 6 0
1 15 0
Cypr 2 2 2
5 12 4
12 0 1
2 4 0
6 6 0
45 25 2
4 10 6
15 10 24
17 9 0
9 1 1
6 2 2
2 4 0
4 4 1
1 1 0
48 42 1
0 51 0
10 3 8
4 21 5
9 2 1
5 2 1
16 4 0
16 5 1
Brytania

23 46 0
315 334 63

Pierwsza polska aukcja uprawnieh do emis;ji

W kwietniu 2013 roku odbyta sie pierwsza w
historii polska aukcja uprawnieh do emisji
gazéw cieplarnianych (EUA) z rezerwy okresu
rozliczeniowego 2008-2012 dla zatwierdzonych
projektéw wspdlnych wdrozen (JI), zgodnie z
przepisami dotyczgcymi zapobiegania
podwdjnemu liczeniu redukcji emisji w ramach
EU ETS. Sprzedazy 210 417 uprawnien do emisji
EUA dokonano za posrednictwem

» Strona 8
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Irédto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie informacji prasowych

infernetowe]  Platformy  aukcyjnej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Do catkowitego
rozstrzygniecia 1j. sprzedazy catosci
wystawionego na aukcji wolumenu
uprawnien EUA potrzebne byty dwie
jon rundy sesji aukcji.

?2 W aukcji udziat moégt wzigé kazdy
6 podmiot, ktory:

- » posiadat rachunek w
18 krajowym rejestrze lub  innym
6 rejestrze panstwa
13 . . e
74 cztonkowskiego Unii Europejskiej
20 prowadzonym na zasadach
54 okreslonych w rozporzgdzeniu KE
2% (WE) nr 2216/2004,

12 »  zarejestrowat sie na
]i Platformie aukcyjnej GPW,

9 > wnidst wadium,

6 » legitymowat sie bezpiecznym
Z? podpisem elekironicznym.

22 Pierwsza runda sesji aukcji zostata
33 przeprowadzonej w dniu 2 kwietnia
13 2013 r. sprzedano 191 798 uprawnien
8 do emisji (EUA) po  cenie
20  rozliczeniowej 18,90 zi. Jedynym
22, nobywcq uprawnien byta PGE
73 Polska Grupa Energetyczna S.A.
= Wspdtczynnik popytu, czyli

skumulowany wolumen wszystkich

754 ztozonych ofert w stosunku do
wszystkich oferowanych do
sprzedazy na aukcji  uprawnien,

wynidst 1,76.

Z uwagi na fakt, ze podczas rundy w dniu 2
kwietnia nie udato sie sprzeda¢ wszystkich
oferowanych do sprzedazy uprawnien EUA
niezbedne byto przeprowadzenie dodatkowej
rundy sesji aukcji. Dodatkowa runda 18 619
uprawnien EUA zostata przeprowadzona w
dniu 23 kwietnia 2013 r. Zwycieskim nabywcqg
(18 619 uprawniehn EUA) ponownie zostata PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. Cena
rozliczeniowa wyniosta tym razem 11,65 zt za
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jedno uprawnienie EUA, natomiast

wspdtczynnik  popytu  wynidst az Wykres. 4. Ksztattowanie capu w oparciu rezerwe

278, uprawnien
Nowe propozycje reformy EU ETS DeSIQn Concept
W dniach 1 marca oraz 19 kwietnia Use of Illus{ra.ﬁo.n,Ofa TRk
) - accumulated supply ‘within’ the cap based
2013 r. miaty miejsce dwa st reserves on a dynamic reserve

spotkania konsultacyjne, na
ktérych dyskutowane byty
propozycje Komisji w zakresie
reformy EU ETS zawarte w
dokumencie: Sprawozdanie Komisji
dla Parlamentu Europejskiego i
Rady - Stan europejskiego rynku
uprawnieri do emisji dwutlenku | Supplied EUA |
wegla w 2012 r. (wiecej na temat
raportu KE w biuletynie KOBIZE nr 8).

b Y

Max. international
commitment

Accumulation 3
of unused J
limit

Supply implied
by formula

Na spotkaniach poza 6 opcjami Frédto: IETA !
Zaproponowanymi przez KE

przedstawiono rowniez szereg dodatkowych zaproponowanych  rozwiqzan - pozwoli - na
propozycji oraz modyfikacji wczesniejszych jednoczesne usuniecie z rynku wystepujacej
pomystéw, z ktérych najwazniejsze zostaty nadwyzki, a tym samym wzrost cen uprawnien
opisane ponizej. Gtéwng konkluzjq ze spotkan i pobudzenie niskoemisyjnych inwestyciji, oraz
byta opinia Komisi, ze jedynie  miks zapobieganie pojawienia sie takich fluktuaciji

na rynku w przysztosci. Materiaty
Wykres. 5. Coroczna alokacja bezptatnych uprawnien dla ze spotkan mozna znalezé na

sektora stalowego dla dwoch sposobow alokacji: ex-ante  stronie  internetowej  Komisii

i ex-post (spotkanie 1; spotkanie 2).

- Impact: 4 Mechanizm cenowy

6 | -28 Mtperyear  Zaproponowane przez brukselski

- 222 Mt total CEPS (The Centre for European

0 phase 3 allocation  pojicy Studies) rozwigzanie to
%@ 155 | sterowanie ceng uprawnienia
gg 150 | przez niezalezng organizacje
%g 145 —Allocation (ex-ante) (istniejgcq instytucje unijng lub
SE
T

140 nowe ciato powotane
——Allocation (ex-post) specjalnie do tego celu) w
135

zaleznosci od ksztattowania sie

130 *Steel sector cyklu gospodarczego.
125 (electric arc and .
blast furnace > Sterowanie wolumenem
120 production) . L.
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Wg IETA (International Emission
Trading Association) ilo§¢
uprawnien na rynku powinna
Irédto: Thomson Reuters Point Carbon byc¢ sterowana poprzez

stworzenie rezerwy uprawnien,
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ktéra bedzie odpowiadac na spadki i boomy
gospodarcze (wykres 4).

CEFIC (European Chemical Industry Council)
proponuje alokacje dynamiczng w oparciu o
biezgcg produkcije. Dodatkowym
rozwigzaniem bytoby stworzenie rezerwy
uprawnien (analogicznie do propozyciji IETA)
jako buforu.

Thomson Reuters Point Carbon (TR PC)
proponuje alokacje na bazie produkcii
biezqgcej, a nie historycznej (przyktad dwodch
rébznych  sposobdw alokacji dla  sektora
stalowego przedstawiono na wykresie 5). Wg
TR PC istnieje mozliwos¢ wprowadzenia tego
rozwigzania juz w rozpoczetym okresie, np. dla
roku 2013 bratoby sie pod uwage dane za rok
2011 i tak kolejno. Powstata réznica
miedzy przydziatem w oparciu o
benchmark, a tym na bazie alokaciji
ex-post, ktéra zostata wyliczona przez
TR PC na poziomie 900 min uprawnien,
mogtaby by¢ przeznaczona na

LRF
aukcje lub usunieta z rynku.

» Liniowy wspotczynnik redukciji
(linear reduction factor, LRF)

Tschach Solution (TS) przedstawit
propozycije wprowadzenia
mechanizmu  korytarza  dla  LRF
pomiedzy 1,74% a 2,0% (wykres 6).
Dodatkowo, TS ZAproponowato
korekte  roku bazowego, ktory
uwzgledniatby bardziej aktualne dane
produkcyjne.

» Podzial capu na poziomie

sektoréw 199
CEPI (Confederation of European
Paper Industries) proponuje
rozdzielenie capu na poziomie

poszczegdlnych sektoréw, poniewaz
majg one rézne mozliwosci redukcii.

» Strona 10

» Rozwiqzania dla jednostek
miedzynarodowych

CCAP (Center for Clean Air Policy) proponuje
3 sposoby na uwzglednienie jednostek
miedzynarodowych w EU ETS w przysztosci:

— zablokowanie mozliwosci wykorzystywania
jednostek CER/ERU od 20XX;

— CER/ERU bedg stanowity
rezerwe do stabilizacji ceny;

strategiczng

— utworzenie rezerwy 1z uprawnien, ktére
mogtyby by¢ przeznaczone na akcelerator
innowacyjnosci lub wsparcie mechanizmu z
art. 24a.

Wykres. 6. Ksztattowanie capu dla réznych wartosci

m-Emissions 1990

Cap 2008-12
Emissions2011 &

Target Range 2050 -[

2000 2010 2020 2030 2040 2050

Irédto: Tschach Solution
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Podsumowanie zweryfikowanej emisji CO2 z

instalacji uczestniczgcych w EU ETS w Polsce

z instalacji nalezy réwniez doliczy¢ emisje CO2
operatordw statkdw powietrznych wynoszgcq

641 424 Mg CO2. Poréwnujgc emisje z instalacji
w roku 2012 do emisji w roku 2011 nalezy
pamietac, ze liczba instalacji objetych EU ETS
zmienia sie kazdego roku z uwagi na zmiany w
instalacjach  powodujgce zejcie  ponizej
kryteriow  kwadlifikujgcych do  systemu,
likwidacje instalacji, czy budowe nowych
obiektéw. Ograniczajgc poréwnanie tylko do
instalacji uczestniczgcych w EU ETS zardbwno w
roku 2011 jak i 2012 spadek emisji CO2 jest
nieco wiekszy i wynosi 3,23 %.

w roku 2012

W zwigzku z  zakohczeniem okresu
raporfowania emisji CO2 za rok 2012
przedstawiamy pierwsze dane dotyczqce
zweryfikowanej wielkos$ci emisji CO2 w Polsce
w roku 2012 z instalacji i od operatorow
statkdw powietrznych objetych EU ETS.

Zgodnie z art. 62 ust. 1 ustawy z dnia 28
kwietnia 2011 r. o systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazow
cieplarnianych (Dz. U. nr 122 poz. 695) kazdy

d instalacj bjet , . . Lo L
prowaadzacy - instaiacle - objeta Tabela 5. Pordwnanie zweryfikowanej wielkosci emisji

systemem Handlv 565, wiatach 2011-2012.
Uprawnieniomi do Emisji oraz
kazdy operator statku
powietrznego wykonujgcy ~ EmisjaCO2[Mg]
operacje lotnicze objete
sys’reme‘m 'by’r zobowiqzony o!o Elekirownie zawodowe 120 622 780 116 677 026
przedtozenia do KOBIZE, do dnia Elekirocieplownie zawodowe 24199 285 03930 448
3 . m arca, - raportu  rocznego Cieptownie zawodowe 7 802 577 8 092 603
emisl ) CO2 za ok 2012 Elekirocieptownie 5852178 5977 611
zweryfikowanego przez przemyslowe
jednostke uprawniongq. Z uwagi Hutnictwo zelaza i stali 8 131 369 8133027
na okres éwiq’rec'zny, w fym. rolfu Przemyst cementowy 11 425 789 9736 860
os’ro’re.czny termin przedtozenia TSI etn o T923907 R
zweryfikowanego raportu -
orzypadat na dzien 2 kwietnia. Przemyst chemiczny 4093 360 4110 678
Zgodnie z art. 70 ust. 1 ww. Przemyst drewnopf)chodny 554 437 475 391
ustawy  za nieprzedtozenie R ST 2714007 2 300 264
raportu Krajowemu oérodkowi w Przemyst pozostaty 2 382 381 2364127
ustawowym terminie grozi kara w Przemyst rafineryjny 8264 992 8122198
wysokoéci 10 000 euro. Przemyst szklarski 1725331 1783393
Przemyst wapienniczy 1 808 687 1573931
Catkowita wielkos¢ emisii w EU Przemyst ceramiczny 500 837 414290
ETS _ w 2012 roku dla Polski Przemyst paplerniczy 1 724 608 1677 152
wyniosta 197277704 Mg €Oz g, e misji z instalacii 203026525 | 196 636 280
Wlelkqsc fa . .uwzgledmo Operatorzy statkéw 641 424!
zweryfikowang emisje CO2 w powietrznych

roku 2012 z instalacji objetych EU
ETS wynoszgcq 196 636 280 Mg
COg, ktéra byta nizsza 0 3,15 % w
stosunku do emisji CO2 w roku
2011 wynoszgcej 203 026 525 Mg
COz2. Do podanej wielkosci emisji

Suma emisji w EU ETS

203 026 525 | 197 277 704

1 Wielkos¢ uwzglednia wytqcznie emisie dwutlenku wegla z operacji
lotniczych wykonanych wewnaqtfrz krajéow Europejskiego Stowarzyszenia
Wolnego Handlu oraz terytoridw i regiondw powiqzanych z tymi krajami oraz
posiadaiacvch podpisany Traktat Akcesvinv z Unia Europeiska.
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W tabeli 5 przedstawiono poréwnanie
wielkosci emisji CO2 w latach 2011 i 2012 dla
poszczegdlnych branz.

Porownujgc wielkosci emisji w kolejnych latach
dla poszczegdlnych branz wida¢, ze
najwiekszy  wzrost emisji nastgpit w
cieptowniach zawodowych, przemysle
cukrowniczym i szklarskim, gdzie emisje
zwiekszyty sie ponad 3%. Nieco mniejszy wzrost
widoczny jest dla elektrocieptowni
przemystowych. Natomiast emisje z sektora
hutnictwa zelaza i stali oraz przemystu
chemicznego wzrosty tylko w nieznacznym
zakresie. Pozostate branze wykazaty spadek
emisji w poréwnaniu do 2011 roku, przy czym
najwiekszy spadek wynoszqcy ponad 17%
odnotowat przemyst ceramiczny. Analizujgc
wielko$ci emisji z poszczegdlnych branz nalezy
pamietaé, ze klasyfikacja instalacji do
poszczegdlnych branz jest wewnetrzng
klasyfikacjg KOBIZE i moze sie rézni¢ od
zestawien wykonywanych przez inne instytucje
i podmioty.

Swiatowa podaz jednostek CER

Z danych publikowanych przez Sekretariat
Konwenciji Klimatycznej? wynika, ze do kohca
kwietnia  zarejestrowanych  zostato 6755
projektéw CDM (ang. Clean Development
Mechanism). Liczba jednostek CER wydanych
do konca kwietnia wynosi 1308 min. Oddzielng
pule stanowiqg jednostki CER wydane z
projektéw programowych CDM, ktérych w
sumie wydano 58,4 tys. CER. Natomiast w
samym kwietniu wydano 37,2 min CERS.

Swiatowa podaz jednostek ERU ‘

Z danych publikowanych co miesigc przez
Sekretariat Konwenciji Klimatycznej
dotyczgcych wydawanych jednostek ERU
wynika, ze do 24 kwietnia br. wydano w sumie

2 www.unfccc.int
3 UNEP Risoe CDM/JI Pipeline Analysis and
Database, May 1st 2013
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Tabela 6. Wydawanie jednostek ERU w

2013r.

Kraj goszczacy | Sciezkal | Scieika ll
Butgaria 348025

Czechy 36737

Estonia 3092

Finlandia 74866

Francja 942109

Niemcy 1284479

Litwa 1976676
Nowa Zelandia 251588

Polska 3822757

Rumunia 311211

Rosja 7340262

Hiszpania 1030712

Szwecja 489538
Ukraina 117004105 455073
Belgia 400034

Irédto: opracowanie KOBIZE na podstawie danych
UNFCCC (dane zdn. 24.04.2013r.)

792,5 min ERU. W kwietniu wydano ok. 58,5 min
ERU, z tego ponad 55 min ERU wydata Ukraina.
Od poczatku 2013 r. kraj ten wydat juz ponad
117 min jednostek i jest na drugim miejscu w
ilosci wydanych jednostek Kioto. Na pierwszym
miejscu sg Chiny, ktére w sumie wydaty do tej
pory prawie 805 min jednostek CER4. Jesli
chodyzi o ilos¢ wydanych ERU w kwietniu, to na
drugim miejscu jest Rosja, ktéra w kwietniu
wydata ponad 6,3 min jednostek. Tak duza
liczba wydanych ERU w ostatnich miesigcach
wynika prawdopodobnie z ograniczenia
natozonego rozporzgdzeniem wydanym przez
KE (UE) NR 550/20115, zgodnie z kitérym
jednostki CER i ERU pochodzgce z projektow
zwigzanych z niszczeniem trifluorometanu
(HFC-23) i podtlenku azotu (N20) z produkcji

4 Carbon Market Europe, vol. 12, issue 16, 26.04.2013
r.

5 Rozporzgdzenia (UE) NR 550/2011 z dnia 7
czerwca 2011 r. ustalajgce, na mocy dyrektywy
2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady,
pewne ograniczenia w zakresie wykorzystania
miedzynarodowych jednostek z tytutu projektéw
zwiqzanych z gazami przemystowymi (Dz. Urz. UE z
20117, L149,s.1)
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kwasu adypinowego, mogty byc
wykorzystane do rozliczenia emisji z lat 2008-
2012 tylko do 30 kwietnia 2013 r.

Tabela 6 przedstawia informacje  nt.
wydawania jednostek ERU od poczgtku 2013 .

Podaz jednostek ERU z Polski

W kwietniu w Rejestrze Unii dokonano transferu
ok. 1,3 min ERU za redukcje emisji osiggniete w
zwigzku z redlizacjg w Polsce dziewieciu
projektow  wspdlnych wdrozeh. Najwiekszy
tfransfer  dotyczyt projektu ,Katalityczna
redukcja N20 w reaktorach utleniania
amoniaku instalacji kwasu azofowego w
Putawach, Polska”. Natomiast catkowita
liczba jednostek ERU wydanych w zwigzku z
realizacjq projektéw realizowanych w Polsce
wyniosta dotychczas prawie 18,3 min.

Informacje ze Swiata

» Sekretariat Konwencji Klimatycznej zlecit
przygotowanie opracowania w jaki sposdb
najlepiej stworzy¢ fundusz, ktéry potgczy
fundusze krajowe i zapobiegnie
catkowitemu zatamaniu  najwiekszego
mechanizmu offsetowego na $wiecie, czyli
mechanizmu CDM. Wyniki analizy majq
zostac zaprezentowane we wrzesniu br.

» 7 informacji publikowanych na portalu
Point Carbon wynika, ze w kwietniu
zaakceptowany zostat plan potgczenia
dwodch rynkdow CO2 — Kalifornii i Quebeku.
Potgczenie nastgpi 1 stycznia 2014 r. i
doprowadszi do powiekszenia
najwiekszego do tej pory rynku CO2 w
Ameryce Potnocnej — kalifornijskiego - o
15%. Quebek przyjat cel redukcyjny na
poziomie 20% do 2020 r. w stosunku do
roku 1990. W zwigzku z tym bedze
prawdopodobnie importerem netto
uprawnien i jednostek  kalifornijskich.
Pierwsza wspdlna aukcja planowana jest
na poczqgtek 2014 r.

» W dniach 29 kwietnia — 3 maja w Bonn
odbyto sie spotkanie Grupy Roboczej ds.
Platformy Durbanu dla Usprawnienia

Dziatan (ang. Ad hoc Working Group on
the Durban Platform for Enhanced Action).
Celem S$ciezki ADP jest wypracowanie do
2015 r. nowego porozumienia
kimatycznego, tak, aby weszto ono w
zycie nie pozniej niz do roku 2020. Praca w
ramach S$ciezki ADP podzielona jest na
dwa zakresy: WS1 (ang. workstream 1) -
dotyczqgcy wypracowania nowego
porozumienia klimatycznego, ktoére
obejmowac bedzie zakresy redukciji emisji,
jak i dziatania w zakresie adaptacji do
zZmian klimatu, finansowania
klimatycznego, budowy potencjatu oraz
rozwoju i transferu technologii; oraz WS2
(ang. workstream 2) dotyczqgcy
podnoszenia ambicji dziatah do roku 2020,
w  tym réwniez podnoszenia ambicji
dziatah mitygacyjnych w celu likwidaciji
luki emisyjnej wobec osiggniecia celu 2 st.
C. Kolejna sesja negocjacyjna odbedzie
sie w czerwcu br. w Bonn.
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Polska legislacja ws. CCS

Z informacji publikowanych na stronie
Ministerstwa Srodowiska wynika, ze 30 kwietnia
Rada Ministréw  przyjeta projekt ustawy o
zmianie ustawy Prawo geologiczne i gornicze
oraz niektérych innych ustaw, przedtozony
przez Ministra Srodowiska. Reguluje on kwestie

powotany Krajowy Administrator Podziemnych
Sktadowisk Dwutlenku Wegla (KAPS CO2).
Wykonywanie zadan KAPS CO2 zostanie
powierzone Panstwowemu Instytutowi
Geologicznemu - Panstwowemu Instytutowi
Badawczemu. Jego zadaniem bedzie m.in.
nadzorowanie sktadowiska po jego
zamknieciu.

dotyczgce podziemnego sktadowania
dwutlenku wegla. Technologia
wychwytywania i podziemnego sktadowania
CO2 (ang. Carbon Capture and Storage -
CCS) polega na jego wychwyceniu gtéwnie z
instalacji przemystowych, transportowaniu do
miejsca sktadowania i zattoczeniu do
izolowanej formacji geologicznej w celu
tfrwatego przechowywania. Technologia CCS
bedzie na razie stosowana jedynie w
przedsiewzieciach demonstracyjnych.
Zgodnie z projektem ustawy, w 2015 r. zostanie

Tabela 7. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w maju 2013 r.
Dzien Wydarzenie

Parlament  Europejski, spotkanie Komisji ds. Ochrony Srodowiska

6-7 maja Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci

Parlament Europejski, spotkanie Komisji ds. Przemystu, Badan Naukowych i

13 maja Energii

22-23 maja Posiedzenie Rady Europejskiej

Parlament Europejski, spotkanie Komisji ds. Przemystu, Badah Naukowych i

Parlament  Europejski, spotkanie  Komisi ds. Ochrony Srodowiska

29-30 maja Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci

Terminy aukciji EUA w UE*:

= Od 2 maja, kazdy poniedziatek, wtorek i czwartek (z wylgczeniem 9 i 20
maja): Aukcja Unijna 3,462 min uprawnien EUA (EEX) — start od 9:00 do
11:00

W maju = 0Od 3 maja, kazdy pigtek: Krajowa Aukcja Niemiecka, 4,02 min

uprawnien EUA (EEX) - start od 9:00 do 11:00

= 8, 22 maja: Krajowa Aukcja Brytyjska, 4,134 min uprawniehn EUA (ICE) —
start od 9:00 do 11:00

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE/ECX

Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE
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http://www.mos.gov.pl/
http://www.mos.gov.pl/g2/big/2013_03/03cfa43c26501d4be140aec3551d19e6.pdf
http://www.mos.gov.pl/g2/big/2013_03/03cfa43c26501d4be140aec3551d19e6.pdf
http://www.mos.gov.pl/g2/big/2013_03/03cfa43c26501d4be140aec3551d19e6.pdf

Ib Raport z rynku CO?2

Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegodlnosci ze wskazaniem zrédta ich pochodzenia.

Dziatalno$¢ KOBIZE jest finansowana ze Srodkow
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Kontakt:
ZLespot Strategii i Analiz

Krajowy Osrodek Bilansowania
i Zarzgdzania Emisjami

Instytut Ochrony Srodowiska -
Panstwowy Instytut Badawczy

ul. Chmielna 132/134
00-805 Warszawa

e-mail: raportCO2@kobize.pl
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