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Analiza ksztattowania sie poziomu cen

jednostek EUA w czerwcu

Dzienne ceny zamkniecia uprawnieh EUA na
rynku spot (wykres 1) w czerwcu 2013 roku
poruszaty sie w przedziale od 3,89 do 4,72
euro. Poziom minimum cenowego zostat
wyznaczony w pierwszym dniu handlowym
miesigca (3 czerwca), natomiast poziom
maksimum w 10 dniu handlowym miesigca
(14 czerwca). W poréwnaniu do maja zakres
zmiennosci cen uprawnien EUA w czerwcu byt
nizszy i stanowit 21% cenowego minimum
czerwca.

Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia uprawnien EUA na

rynku spot w czerwcu 2013 roku [w euro]

Pierwsze dni transakcyjne czerwca to
utrzymanie poziomu wyceny z kohca maja, tj.
niewiele ponizej 4 euro za uprawnienie. Mimo
chwilowych nieznacznych wahnie¢ kursu, do
potowy miesigca przewazajgcym trendem byt
frend wzrostowy. Do zwiekszenia wyceny
uprawnien EUA doprowadzity
najprawdopodobniej pozytywne nastroje i
informacje o stanie prac przed gtosowaniem
w sprawie backloadingu. Ponadto, duzym
zainteresowaniem cieszyty sie uprawnienia
EUA sprzedawane w drodze aukcji unijnych — 4
czerwca zostat odnotowany najwyzszy od 7
tygodni wskaznik popytu!, ktéry wynidst 4.

Na poczatku miesigca inwestorzy wyceniali
uprawnienia na stosunkowo niskim poziomie -
3,89 euro Po dwdch tygodniach (w dniu 14
czerwca, 1. w 10 dniu fransakcyjnym) sytuacija
na rynku ulegta poprawie, czego rezultatem
byt wzrost wartosci uprawnieh EUA o 21% (co
byto jednoczesnie réznicq miedzy
maksymalng a minimalng wyceng EUA w tym
miesigcu) do poziomu 4,72. Nalezy zauwazyc,
ze nieco wczedniej, pomiedzy 11 a 12
czerwca, przekroczona zostata
pierwszy raz w tym miesigcu
linia $redniej (czerwona linia na
wykresie 1). W  kolejnych
dniach transakcyjnych cena
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EUA ustabilizowata sie  do
poziomu pomiedzy 4,62 a 4,65
euro.
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Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych Point Carbon

1 Wielkos¢ oferty w stosunku do wystawionego na aukcji
wolumenu.
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Tabela 1. Przyczyny wiekszych ,wahnie¢ cenowych™ na rynku uprawnien EUA w czerwcu
2013 roku

% zmiana

ceny w

stosunku do

dnia sprzed
okresu

L.p Data Przyczyna wzrostu/spadku ceny EUA

e Informacja o nowej propozycji backloadingu

e Deklaracja poparcia backloadingu przez 3 najwieksze
partie w Parlamencie Europejskim (EPP, Socjalistéw i
Liberatéw)

e Rozpoczecie dziatan spekulacyjnych

2 10-12 czerwca +10,62%

3
e Nerwowe nastroje przed gtosowaniem
e Richard Seeber i Eijo-Ritta Korhola cztonkowie
Europejskiej Partii Pracy oswiadczyli, ze wg nich nowa
4 15-24 czerwca -13,35% ztagodzona forma backloadingu zostanie przyjeta na
gtosowaniu w Komisji ds. srodowiska (ENVI) w PE
e Redlizacja zyskdéw przez inwestorow
e Duza podaz uprawnieh do emisji
5

Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie informacji prasowych

25 czerwca nastgpito diugo oczekiwane
odbicie cen uprawnien EUA do wartosci 4,19

poprawki  znacznie  ostabity  pierwotnie
proponowane przez Komisje stanowisko.

Rynek zareagowat natychmiast - obnizajgc
wycene EUA w dniu gtosowania o 5%
(do poziomu 4,45 euro), a przez trzy nastepne
dni transakcyjne o kolejne 8% (do poziomu
4,09 euro), przekraczajgc drugi raz w tym
miesigcu linie $redniej arytmetycznej.

» Strona 2

euro. Byto to spowodowane informacjami o
nowej strategii USA w zakresie dziatah na rzecz
klimatu oraz o spotkaniach przygotowujgcych
europostow do gtosowania nad
backloadingiem na forum plenarnym. Kolejny
dzien transakcyjny przynidst wycene
uprawnien EUA na poziomie 4,40 euro i tym
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samym ponownie zostata przekroczona linia
sredniej arytmetycznej. W ostatnich dniach
fransakcyjnych cena EUA odnofowata spadek
do wartosci 4,27 euro, przecinajgc od gory
linie sredniej arytmetyczne;.

Czterokrotne przeciecie linii sredniej w jednym
miesigcu  pokazuje jak niestabine  sqg
notowania uprawnieh EUA i jak duzy wptyw
majg na nie decyzje polityczne podejmowane
w Brukseli i Strasburgu.

Dlatego tez mozna wnioskowacé, ze wycena
uprawnien EUA w  przysztym  miesigcu,
szczegdlnie w jego pierwszych dniach bedzie
uzalezniona od wynikdw gtosowania nad
propozycjq backloadingu na sesji plenarnej
Parlamentu Europejskiego.

Dzienne ceny zamkniecia jednostek CER na

rynku  spot w  czerwcu 2013  roku
(przedstawione na wykresie 2)
poruszaty  sie w korytarzu
cenowym wyznaczonym przez
skrajne  punkty  miesiecznego
minimum 0,5
(0,39 euro) oraz maksimum (0,49

euro). Zakres zréznicowania cen

jednostek CER w czerwcu wynidst 0.45
0,10 euro, czyli 25% cenowego

minimum czerwca. 0,4
Czerwiec to kolejny miesigc

odbicia wyceny jednostek CER 0,35
od niemal zerowego poziomu,

ktéry byt notowany w kwietniu. W =
pierwszych szesciu fransakcyjnych be'g

dniach miesigca ceny jednostek
oscylowaty w okolicach wartosci
0.40 euro, tylko raz odnotowujqgc
wycene ponizej tej wartosci, tj.
0,39 euro w dniu
6 czerwca i byty to najnizszy wynik
odnotowany w czerwcu, ale jednocze$nie
wyzszy od Sredniej miesigca maja. Pomiedzy
11 a 12 czerwca miat miejsce najwyzszy pik

wzrostowy tego miesigca. W tym okresie
wykres ksztattowania sie jednostek CER
przecigt linie $redniej (czerwona linia na
wykresie 2), ktéra zostata wyznaczona na
poziomie 0,45 euro. Byto to jedyne w tym
miesigcu przeciecie linii sredniej. Kolejne dni to
kilkkudniowe stabilne wyceny jednostek CER na
poziomie 0,45 - 0,49 euro (wyzsza warto$¢ to
maksimum cenowego miesigca odnotowana
ostatniego dnia czerwca). Najdtuzszy okres
wystepowania tej samej wartosci wyceny
przypadt w dniach miedzy 14 a 21 czerwca (6
kolejnych dni transakcyjnych) dla poziomu
0,46 euro.

Patrzgc na linie frendu wydaje sie, ze lekka
tendencja wzrostowa utrzyma sie rowniez w
kolejnym miesigcu. Na ewentualne wahniecia
cen jednostek CER moze mie¢ wptyw wynik
dyskusji na forum Komitetu ds. Zmian Klimatu
nad projektem rozporzgdzenia okreslajgcym
procent  wykorzystania  jednostek  Kioto
zgodnie z Dyrektywqg 2003/87/WE Parlamentu

Wykres 2. Dzienne ceny zamkniecia jednostek CER na
rynku spot w czerwcu 2013 roku [w euro]
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Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych Point Carbon

Europejskiego i Rady (fzw. RICE) oraz
gtosowanie w zakresie backloadingu.

» Strona 3
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Wykres 3. Spread EUA/CER w czerwcu 2013rr.

[w euro] uchronito go odbicie do poziomu
3.92 euro w dniu 26 czerwca.

Ostatecznie  czerwiec  zakonczyt

4.5 notowania spreadu na $rednim

poziomie w odniesieniu do notowan
miesiecznych, fj. 3,78 euro.

Najlepszym momentem na zamiane
uprawniehn EUA na jednostki CER byt
14 czerwca, kiedy wartose

| /_/V
3.5 paN

uprawnien EUA siegneta maksimum
miesigca, a ceny jednostek CER
stabilizowaty sie. W tym dniu mozna
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Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych Point Carbon

Czerwcowy spread EUA/CER ‘

Nalezy zauwazy¢, ze wykres spreadu EUA/CER
(wykres 3) wyglgda niemal identycznie jak
wykres cen uprawnien EUA (wykres 1). Wigze
sie to przede wszystkim z bardzo niskim
przedziatem zmiennosci jednostek CER na
poziomie 0,10 euro w porédwnaniu do wartosci
uprawnien EUA.

Notowania spreadu EUA/CER w czerwcu byty
dosy¢ niestabilne ze wzgledu na zmieniajgcg
sie sytuacje na rynku EUA zwigzang z
oczekiwaniem na wynik gtosowania ws.
backloadingu. Przez prawie catqg pierwszg
potowe miesigca (pierwsze 7 dni
franskacyjnych) wycena spreadu byta na
niskim poziomie — pomiedzy 3,49 a 3,71 euro.
Nastepnie odnotowano zwyzke - wycena
spreadu przekroczyta bariere 4 euro i na
stabilinym  wysokim jak na fen miesigc
poziomie ufrzymywata sie az do dnia
gtosowania w Parlamencie, fj. 19 czerwca.
P&zZniej poziom spreadu zaczgt malec, a przed
osiggnieciem minimum z poczgtku miesigca
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byto zyskac 4,26 euro przy wymianie
jednego uprawnienia do emisji.

L kolei najgorszym okresem na
zamiane uprawnien EUA na jednostki
CER byt poczgtek miesigca, 1j. 31 5
czerwca, kiedy mozna byto zarobic
jedynie 3,49 euro przy wymianie
jednego uprawnienia do emisji.

wydarzen

Kompilacja

najwazniejszych
rynkowych w czerwcu 2013 roku:

» 2-14 czerwca - Sesja Konwencji Naroddw
Zjiednoczonych w sprawie Zmian Klimatu
(UNFCCC).

» 5 czerwca - Komisja  Europejska
przedstawita projekt Rozporzgdzenia
okreslajgcego procent  wykorzystania
jednostek Kioto zgodnie z Dyrektywq

2003/87/WE_Parlamentu Europejskiego i
Rady (fzw. RICE).

» 6 czerwca -  Komisja  Europejska
rozpoczeta konsulfacie spoteczne  ws.
nowych zasad wyznaczania sektordw

narazonych na ryzyko ucieczki emisji.

» 11 czerwca — Matthias Groote opublikowat
na jednym z serwiséw spotecznosciowych
informacje o ksztatcie nowej propozycji ws.
backloadingu.

» 12 czerwca - Witasciciele platformy
aukcyjnej EEX wydzielili osobng platforme
do handlu uprawnieniami do emisji, ktérg
bedzie zajmowad¢ sie nowo utworzona


http://ec.europa.eu/clima/policies/ets/docs/c_2013_xxx_en.pdf
http://ec.europa.eu/clima/policies/ets/docs/c_2013_xxx_en.pdf
http://ec.europa.eu/clima/policies/ets/docs/c_2013_xxx_en.pdf
http://ec.europa.eu/clima/policies/ets/docs/c_2013_xxx_en.pdf
http://ec.europa.eu/clima/policies/ets/docs/c_2013_xxx_en.pdf
http://ec.europa.eu/clima/consultations/0021/index_en.htm
http://ec.europa.eu/clima/consultations/0021/index_en.htm
http://ec.europa.eu/clima/consultations/0021/index_en.htm
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frma Global Environmental Exchange
GmbH (GEEX). Dzieki takiemu manewrowi
duzo tatwiej bedzie mozna nawigzac

wypracowania wspdlnego stanowiska na
lipcowe gtosowanie ws. backloadingu.

Tabela 2. Notowania cen kontraktdw terminowych futures EUA z dnia 2 lipca 2013 r.

[w euro]

Rodzqj

Rok z okresu 2013-2020
kontraktu/prognoza

cen EUA

ICE ECX EUA Futures 4,35 4,50 4,67
December*

$rednia w catym
okresie

*z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku.

Zrédto : www.barchart.com

wspdtprace z innymi gietdami, na ktérych
odbywa sie handel uprawnieniami na
ksztatt EUA (np. w Chinach).

» 18 czerwca - Komitet ds. Zmian Klimatu
popart zmiany do  Rozporzgdzenia
Aukcyjnego, dzieki ktérym gietda EEX
zostata oficjalnie wpisana jako platforma
opt-out dla Niemiec.

» 19 czerwca - Gtosowanie  Komisji ds.
srodowiska (ENVI) Parlamentu
Europejskiego nad przyjeciem decyzji
zmieniajgcej  dyrektywe  2003/87/WE,
umozliwiajgcej czasowe wycofanie czesci
uprawnien z rynku EU ETS (backloading).

» 25 czerwca - Prezydent Barack Obama
zaprezentowat nowq strategie klimatyczng
USA, ktéra skupia sie na 3 dziataniach:
wewnetrznej redukciji emisji, adaptaciji do
skutkdw zmian klimatu oraz przewodnictwa

W miedzynarodowych wysitkach
majgcych na celu ograniczenie zmian
klimatu.

» 25 czerwca - Nieformalne spotkanie

przedstawicieli europejskiej partii EPP ws.

2013 2014 2015

2016 2017 2018 2019 2020

4,89 5,00 5,27 5,55 5,83

5,01

» 26 czerwca - Rezygnhacja ze stanowiska
australijskiego Ministra ds. Zmian Klimatu,
Przemystu i Innowaciji, Grega Combeta, po
odsunieciu od wtadzy Juli  Gillard,
dotyczasowej Premier Australii.

Czerwcowa aktualizacja prognoz cen

uprawnien EUA i jednostek CER w latach
2013-2020

Prognozowania cen uprawnieh EUA w
przysztym okresie EU ETS mozna dokonac
wedtug dwdch obecnie przyimowanych
sposobdw, 1j.. wedtug projekcji EUA w
poszczegdlnych latach wykonywanych przez
znane instytucje finansowe, takie jak np. Point
Carbon lub poprzez notowania kontraktéw
terminowych futures?, ktérych instrumentem
bazowym sg uprawnienia EUA, a termin

2 Kontrakt future to instrument finansowy, bedqcy
rodzajem umowy, zawartej pomiedzy kupujgcym
(sprzedajgcym) o gietdg, w  ktérej sprzedajgcy
zobowigzuje sie sprzedac okreslony instrument bazowy za
scisle okreSlong cene w SciSle okreSlonym terminie.
Standardowe konfrakty terminowe wygasajg w grudniu
danego roku (do tego czasu mozna nimi obraca¢ na
gietdzie). Nagjbardziej ptynnym obecnie rynkiem
kontraktédw EUA futures jest ICE/ECX z siedzibg w Londynie.

» Strona 5


http://pl.wikipedia.org/wiki/Finanse
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=Sprzedaj%C4%85cy&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=Instrument_bazowy&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/wiki/Cena_(ekonomia)
http://www.barchart.com/
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Tabela 3. Okresowe szacunki cen uprawnien EUA oraz jednostek CER [w euroQ]

Instytucja/okres

2013-2020

Schwartzthal Kapital 875 0,35 4,25 0,50 9 0.75 6,50 0.80
Point Carbon 8 0.5 4 0,55 5 0,6 6 0.45
Consus 4,13 0.2 519 0.31 6,71 0,32 6,37 0,33
Solvay Energy Service 10 2,5 11 3 12 3 12,10 2

Nomisma Energia 4,20 0.20 6 0,30 7.40 0,50 10,60 0,50
Srednia 5,02 0,75 6,09 0,93 7.22 1,03 8,31 0,82

Irédto: Point Carbon, 3 czerwea 2013 r.

wygasniecia kontraktu przypada na grudzieh
kolejnego roku.

W tabeli 2 zamieszczono informacje o
wycenach grudniowych kontraktéw
terminowych EUA z najbardziej ptynnego w tej
chwili rynku uprawnien EUA (o0 najwyzszym

wolumenie transakcjij - gietdy ICE/ECX.
Dane, o ktérych mowa powyzej, zostaty
opublikowane w dniu 2 lipca 2013 roku.
Biorgqc pod uwage fakt, ze termin

zapadalnosci kontraktéw przypada na ostatni
miesigc kazdego roku notowan, postuzono sie
okresem 2013-2020.

Na dzieh 2 lipca 2013 r. kontrakty na koniec
roku 2020 rynek terminowy wycenia na 5,83
euro. Dla poréwnania analogiczna wycena
miesigc wczesniej wynosita 5,48 euro, a dwa
miesigce wczesniej 4,25 euro. Tendencja ta
pokazuje stopniowy ale ciggty wzrost wyceny
uprawnieh w przysztosci. Gracze na rynku
odpowiadajg na ciggtg niepewnos¢ w
zakresie przysztego funkcjonowania systemu
oraz ewentualnego niedoboru uprawnien
przydzielanych bezptatnie, dla ktérych nadal
nie ma ostatecznej decyzji Komisji.

W biezgcym notowaniu cena EUA na rynku
futures osiggneta wartos¢ 5 euro juz w
wycenie na rok 2017 (w poprzednim miesigcu
warto$¢ ta zostata przekroczona dopiero w

kontraktach planowanych na 2019). Ponadto,
srednia arytmetyczna ze wszystkich notowan
przekroczyta bariere 5 euro.

W tabeli 3 zamieszczono prognozy cen EUA w
okresie 2013-2020 pieciu instytucji finansowych
i andlitycznych. W poréwnaniu  do
kwietniowego zestawienia (w maju instytucje
nie przedstawity nowych zestawien) prognoze
cen uprawnieh do emisji zmienita jedynie firma
Consus, ktéra obnizyta wartosci uprawnieh do
emisji we wszystkich latach. Przy czym
najwiecej obnizyta cene EUA w 2020 roku, o
0,58 euro. Natomiast zmiana prognozowanych
cen uprawnien do emisji w latach 2014 i 2015
miata raczej charakter kosmetyczny — 5 i 4
eurocenty. Inaczej ma sie sprawa z CER,
Consus podwyzszyt wartosci od 7 do 14
eurocentow.

Point Carbon co prawda nie zmienit cen EUA
w poréwnaniu do kwietniowej prognozy, lecz
powrdcit do  przewidywania cen CERéw. Ich
ceny powielono z prognozy marcowe;.

Prognozy pozostatych instytucji pozostaty na
niezmienionym poziomie. Mozna sie
spodziewac wzrostu wartosci
prognozowanych cen w kolejnym zestawieniu

z uwagi na pozytywny wynik gtosowania
Komisji ds. srodowiska Parlamentu
Europejskiego, % sprawie przyjecia

» Strona 6
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backloadingu, jesli
oczywiscie gtosowanie na
forum plenarnym réwniez
bedzie na

korzys¢

Wykres 4. Liczba wydanych jednostek ERU w 2013 r.
(z podziatem na sciezke | i sciezke 1)

propozycji Komisji. 7
Ukraina 0.6 min
Swiatowa podaz jednostek ] 89 min
CER Rosja ’
Z danych publikowanych Litwa 6 min L
przez Sekretariat Konwencji 1 " Sciezkal
Klimatycznej® wynika, ze do Polska 4,7 min m Sciezka ll
konca czerwca .
zarejestrowano 6993 Niemcy ' 1.3 min
projekty CDM (ang. Clean .
Development Mechanism). inne |95 5 in
Liczba jednostek (,ZER 0 50 100 150
wydanych do konca
czerwca WYNosi W

przyblizeniu 1353 min, czyli w
ciggu ostatniego miesigca
wydano ok. 18 min jednostek CER. Liczba
jednostek CER wydanych w zwigzku z
realizacjq projektéw programowych CDM nie
zmienia sie od kilku miesiecy i caty czas jest na
poziomie ok. 58,4 tys. CER.

Swiatowa podaz jednostek ERU ‘

Z danych publikowanych co miesigc przez
Sekretariat Konwenciji Klimatycznej
dotyczgcych wydawanych jednostek ERU
wynika, ze do 26 czerwca br. wydano prawie
806 min ERU, z czego ponad 149 min wydano
od poczgtku 2013 r., a w tym ok. 8 min w
Cczerwcu.

Wykres 4  przedstawia informacje  nf.
wydawania jednostek ERU w 2013 r. z
podziatem na Sciezke | i Sciezke Il przez kraje,
ktére wydaty czerwcu najwiecej jednostek
ERU.

Podaz jednostek ERU z Polski

W czerwcu w Rejestrze Unii  dokonano
transferu 273,9 tys. ERU za redukcje emisji

3 www.unfccce.int

Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych UNFCCC

osiggniete w zwiqgzku z realizacjg w Polsce
dwdch  projektow  wspdlnych  wdrozen
zwigzanych z redukcjg metanu ,Utylizacja
gazu z odmetanowania ze zlikwidowanej
kopalni  Zory w Gdroslgskim  Zagtebiu
Weglowym, Polska” i ,Utylizacja gazu z
odmetanowania na kopalni Jas-Mos na
Gdérnym  Slgsku, Polska” oraz dla projektu
zwigzanego z odnawialnymi zrédtami energii
»Premia wiatrowa: wsparcie dla matych farm
wiafrowych w Polsce”. Catkowita liczba
jednostek ERU wydanych w zwigzku z
realizacjg projektow realizowanych w Polsce
wyniosta dotychczas ok. 18,6 min.

Wykorzystanie jednostek CER i ERU w

systemie EU ETS w latach 2008-2012

Zgodnie z dyrektywqg EU ETS instalacje mogqg
wykorzystywaé  jednostki CER i ERU do
rozliczania emisji w systemie EU ETS. Dyrektywa
wprowadzita  wiele ograniczen  zardwno
ilosciowych jak i jakosciowych jedli chodzi o
jednostki, ktére mozna w tym celu uzyé.
W poprzednim okresie rozliczeniowym 2008-
2012 ograniczeh byto znacznie mnigj. Z tego
tez powodu, a takze w zwigzku z bardzo
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niskimi cenami jednostek CER i ERU, pod
koniec 2012 r. i na poczatku 2013 r. (kiedy fo
miato miejsce rozliczanie emisji z 2012 r.)
instalacje  wykorzystaty  rekordowqg  ilo$¢
jednostek do pokrycia swoich
zweryfikowanych emisji. Zgodnie z danymi
opublikowanymi przez Komisje Europejskg w

W 2012 r.
wykorzystano najwyzszqg dotychczas liczbe
jednostek Kiofo - ponad 500 min, co
odpowiada 26% catkowitej liczby umorzonych
w 2012 r. tgcznie jednostek i uprawnieh do
emisji. Wynikato to m.in. z Rozporzgdzenia
Komisji (UE) nr 550/2011, zgodnie z ktdorym
jednostki CER i ERU pochodzgce z projektow
zwigzanych z niszczeniem trifluorometanu
(HFC-23) i podtlenku azotu (N20) z produkcji
kwasu adypinowego, mogq by¢ wykorzystane
do rozliczenia emisji z lat 2008-2012 tylko do 30
kwietnia 2013 r. Rok 2012 r. byt rekordowy
takze dlatego, ze wykorzystano wyjgtkowo

duzo jednostek ERU, m.n. z powodu
ograniczeh wynikajgcych z nowego
Rozporzgdzenia Komisji (UE) nr 389/2013.
Rozporzgdzenie fo wprowadza zakaz

utrzymywania w rejestrze EUTL jednostek ERU
wydanych po 31 grudnia 2012 r., za redukcje

emisji osiggane do kohca roku 2012 r.,
pochodzgce z projektdw w krajach, ktére nie
przyjety celu redukcyjnego w drugim okresie
rozliczeniowym Protokotu z Kioto, jezeli
jednostki te nie zostaty wydane z projektéw
realizowanych w ramach S$ciezki . Jezeli
zostaty wydane z projektéw realizowanych w
ramach Sciezki 1, konieczne jest aby
akredytowana niezalezna jednostka (AIE)
potwierdzita, ze sq to jednostki za redukcje
osiggniete do kohca 2012 roku .

Zgodnie z powyzszym komunikatem Komisji
jednostki ERU stanowity tylko 3,9% wszystkich
umorzonych jednostek i uprawnieh do emisji w
latach 2008-2012, przy czym w catym okresie
byta to liczba 378 min ERU, a w samym roku
2012 umorzono ich az 285 min. W zwigzku z
ograniczeniami  wspomnianymi powyzej,
instalacje chciaty pozby¢ sie jednostek,
ktérych waznosé jest ograniczona. Jedli chodzi
o jednostki CER, to od 2008 r. stanowity ok.
6,9% wszystkich umorzonych jednostek i
uprawnienh do emisji. Przy czym wiekszos¢
pochodzita z projektéw realizowanych w
Chinach i Indiach. Jak wynika z informaciji
przedstawionych przez Komisje, w sumie

Wykres 5. Wykorzystanie jednostek CER i ERU przez instalacje w UE w latach 2008-2012 [min]
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instalacje w UE wykorzystaty do umorzenia ok.
75% z ok. 1,4 mid jednostek CER i ERU
mozliwych do umorzenia w catym okresie.

Wykres 5 przedstawia informacje dotyczgce
tego, ile instalacie w poszczegdlnych
panstwach cztonkowskich umorzyty jednostek
CER i ERU do rozliczenia emisji w latach 2008-
2012.

1 powyiszego wykresu widaé, ze najwiecej
jednostek Kioto w systemie EU ETS wykorzystaty
instalacje w Niemczech. Na drugim migjscu
jest Hiszpania, a kolejne kraje to Polska i
Wtochy. Jedli chodzi o instalacje w Polsce, to
w sumie wykorzystaty one do rozliczenia
swoich emisji w EU ETS ok. 95,6 min jednostek
CER i ERU, w tym ok. 64,9 min CER i 30,7 min
ERU. Najwiece] jednostek  wykorzystaty
instalacje spalania paliw (ok. 59 min CER i 8
min ERU — patrz wykres 6).

Wykres 6. Wykorzystanie jednostek CER i ERU przez instalacje

w Polsce w latach 2008-2012 [mIn]

Informacje z rynku

» Zgodnie z komunikatem Komisji Europejskiej
oraz w zwigzku z czynnosciami
technicznymi niezbednymi do wykonania
operacji fzw. bankingu, czyli zamiany
jednostek EUA z okresu 2008-2012 na
jednostki  wazne w obecnym okresie
rozliczeniowym 2013-2020, logowanie do
systemu Rejestru Unii oraz wykonywanie w
nim operacji w okresie od 1 lipca do 4 lipca
br. zostato zablokowane. Proces zamiany
jednostek zostanie zrealizowany
automatycznie na wszystkich rachunkach
nalezgcych do uzytkownikdw systemu.

Ponadto, w zwigzku z wejsciem w zycie
nowego Rozporzgdzenia Komisji (UE) nr
389/2013 i koniecznoscig zmiany wersji
oprogramowania Rejestru Unii, dostep do
systemu zostanie ponownie zawieszony od
godz. 8:00 dnia 10 lipca br. do godz. 8:00
dnia 11 lipca br. Nowa
wersja oprogramowania
pozwoli posiadaczom
rachunkdéw na odrdznienie
jednostek Kioto waznych w
obecnym okresie

70,00 - rozliczeniowym EU ETS od
tych, ktére nie bedg mogty
60,00 - by¢ dtuzej wykorzystywane i
50,00 - powpn;{ zos’roc.
przeniesione na rachunki
40,00 - Einne instalacje posiadania jednostek Kioto
(rachunki z oznaczeniem

30,00 - H |nstalacje spalania ‘PL").
paliw ) o
20,00 - W swoim komunikacie
Komisja Europejska,
10,00 - poinformowata réwniez, ze
0.00 . . funkcjonalno$¢ systemu
Umorzone  Umorzone umoz'I|W|quc.o
CER ERU prowadzgcym instalacje

wymiane jednostek Kioto
na uprawnienia wazne w

Irédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych Europejskiej Agencii obecnym okresie zostanie

Srodowiska

wdrozona nie wczesniej niz

» Strona 9


http://ec.europa.eu/clima/news/articles/news_2013061401_en.htm

I> Raport z rynku CO?2

w pazdzierniku 2013 r.

» Na rynku jednostek przyznanej emisji (ang.
AAU - Assigned Amount Unit) doszto do
kolejnej transakcji sprzedazy jednostek4.
Krajem sprzedajgcym byta Estonia, ktéra za
kwote 3 min euro sprzedata jednostki
Luksemburgowi. Warunkiem zakupu byto
przeznaczenie Srodkdw  ze  sprzedazy
jednostek na program rzgdowy majgcy na
celu poprawe efektywnosci energetycznej
budynkdw mieszkalnych w Estonii.

W zwigzku z kryzysem mechanizmu CDM
Sekretariat Konwencji Klimatyczne] zlecit
opracowanie raportu, dotyczgcego
utworzenia funduszu (tzw. ,,CDM capacity
fund”), ktéry miatby na celu wspieranie
tegoz mechanizmu. Raport

, ktory
ukazat sie w czerwcu br. wskazuje, ze jesli
nie bedzie dodatkowego popytu na
jednostki Kioto, to ratowanie mechanizmu
moze potencjalnie kosztowacé prawie 12
mid euro (przy obliczeniach zatozono
zakup przez fundusz ok. 4,7 mid jednostek
po cenie 2,5 euro). Kolejnym - tanszym
rozwigzaniem, aby ratowac rynek, zdaniem
autoréw raportu jest skoncentrowanie sie
tylko na nowych projektach CDM. Fundusz
musiatby gwarantowaé minimalng cene,
ktéra bytaby atrakcyjna prawdopodobnie
tylko dla inwestycji w najbiedniejszych
krajach rozwijajgcych sie, czyli np. w
krajach afrykanskich. Nalezy podkredli¢, ze
zdaniem autoréw fundusz miatby byc¢
jedynie rozwigzaniem tymczasowym.

» Z informacji publikowanych przez Point
Carbon, na podstawie raportu organizacji
Environmental Investigation Agency (EIA),
wynika, ze istnieje duze zagrozenie dla
dalszego funkcjonowania projektéw CDM,
bedgce konsekwencjg spadku cen
jednostek CER na rynku COa2. Niskie ceny
jednostek generowanych w zwigzku z
readlizacjg projektéw CDM mogg bowiem

4 Carbon Market Europe, vol. 12, issue 24, 21 June
2013
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doprowadzi¢, do tego, Zze wtasciciele
najwiekszych projektéw np. zwigzanych z
niszczeniem gazéw HFC-23 w instalacjach
chemicznych mogqg zaprzestaé niszczenia
tych gazdw i zamiast tego mogg uwalniac
je do atmosfery. Jak wynika z Raportu

jedli  faktycznie
dosztoby do  wstrzymania realizaciji
projektébw CDM, do atmosfery mogtoby
zosta¢é uwolnione ponad 2 mid ton
ekw.CO2.

Sesja Konwencji UNFCCC w Bonn
(2-14 czerwca 2013 r.)

Podczas sesji przygotowujgcej do Konferencii
Stron Konwencji Naroddéw Zjednoczonych w
sprawie  Zmian Klimatu (UNFCCC), ktéra
odbyta sie w czerwcu w Bonn, negocjacje
odbywaty sie w ramach trzech S$ciezek
negocjacyjnych. Pierwszg z nich byta Sciezka
ds. Platformy z Durbanu (Ad hoc Working
Group on Durban Platform for Enhanced
Action, ADP), ktérej celem jest przyjecie
nowego prawnie obowiqgzujgcego
porozumienia klimatycznego obejmujgcego
wszystkie panstwa Swiata podczas Konferenciji
COP 21 w Paryzu w 2015 r. Pozostate dwie
sciezki negocjaciji zwigzane el z
implementacjg przyjetych na poprzednich
konferencjach decyzji. Do tych $ciezek
zaliczamy negocjacje prowadzone na forum

Organu  Pomocniczego  Konwencji  ds.
Implementacii (Subsidiary Body for
Implemntation, SBI) oraz Organu

Pomocniczego Konwencji ds. Naukowo -
Technicznych (Subsidiary Body for Scientific
and Technological Advice, SBSTA).

W tym roku ze wzgledu na problemy z
uzgodnieniem agendy pracy $ciezki SBI nie
odbyty sie zadne merytoryczne negocjacje w
tym zakresie. Powodem tej sytuacji byto
zgtoszenie Rosji, Biatorusi i Ukrainy, ktdére
zaproponowaty uzupetnienie agendy
spotkania  SBI o kwestie proceduralne
zwigzane ze sposobem podejmowania decyzji


http://www.vivideconomics.com/uploads/reports/the-market-impact-of-a-cdm-capacity-fund/CDM_Capacity_Fund.pdf
http://www.vivideconomics.com/uploads/reports/the-market-impact-of-a-cdm-capacity-fund/CDM_Capacity_Fund.pdf
http://issuu.com/eia-global/docs/eia_hfc-23_report_0613_final/1?e=7348194/3688253
http://issuu.com/eia-global/docs/eia_hfc-23_report_0613_final/1?e=7348194/3688253
http://issuu.com/eia-global/docs/eia_hfc-23_report_0613_final/1?e=7348194/3688253
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na forum Konwencji. Poniewaz pozostate
Panstwa Konwencji nie wyrazity zgody na
umieszczenie tego punktu w agendzie SBI, fo
pomimo wielu staran, nie udato sie rozwigzac
zaistniatego impasu i bedzie to jeden z
gtéwnych elementéw, ktdéry powinien zostac
rozwigzany podczas spotkania Conference of
the Parties 19 (COP 19) w Warszawie w
listopadzie tego roku.

Ze wzgledu na brak negocjacji w sciezce SBI
wiecej czasu zostato przeznaczonych na
tematy negocjowane pod $ciezkg SBSTA i tam
osiggnieto pewne znaczqgce postepy. Jednym
z sukcesdw negocjacji jest uwzglednianie
tematyki emisji pochodzgcej z rolnictwa do
prac ww. Sciezki, czy postepu w ramach
redukciji emisji z wylesiania i degradaciji laséw.
Jednoczednie nalezy podkredlic, ze wiele
tematdéw negocjowanych pod Sciezkg SBSTA
wystepuje réwniez w negocjacjach pod
Sciezkg Konwencji SBI i nie jest mozliwe
osiggniecie postepu w ramach tylko jednej ze
Sciezek, gdyz sg one od siebie zalezne. Takie
kwestie dotyczg np. finansdéw i te bedg
musiaty zostac okreslone w Warszawie.

Jednym w pozytywnych wynikbw negocjacji
w Bonn jest doprowadzenie do
wyklaryfikowania pogladdéw Stron wobec

nowego porozumienia klimatycznego w
Sciezce ADP. Jednym z najwazniejszych
osiggniec w tym zakresie jest
zaproponowanie, aby w Warszawie

negocjacje odbywaty sie juz w statusie
bardziej formalnym. Negocjacje podczas fej
sesji  skupity sie  gtownie na temacie
podnoszenia ambicji mitygacyjnej przez
panstwa rozwiniete jeszcze przed 2020 r. Jest
fo jeden z gtéwnych elementéow
podnoszonych przez panstwa rozwijajgce sie,
co ma na celu zamkniecie tzw. luki emisyjnej,
czyli niedopuszczenia do wzrostu temperatury
o wiecej niz 2 °C. Ponadto, panstwa
rozwijagjgce sie nadal odwotujg sie do
pozostatych elementdw, ktdére powinny bycé
obecne w porozumieniu tfl. technologie,
adaptacja, finanse, budowanie potencjatu.
Negocjacje na temat nowego porozumienia
kimatycznego bedqg kontynuowane na
Konferencji Stron Konwenciji Klimatycznej (COP
19), ktéra odbedzie sie w Warszawie w dniach
od 11 do 23 listopada 2013 r.

Tabela 7. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w lipcu 2013 r.

Dzien Wydarzenie

Wejscie Chorwaciji do Unii Europejskiej

1 lipca
1 lipca Przejecie Prezydencji w Radzie UE przez Litwe
2-3 lipca Posiedzenie plenarne PE — gtosowanie ws. propozycji backloadingu
10 lipca Spotkanie Komitetu ds. Zmian Klimatu
27-28 lipca Rada Europeijska
Terminy aukcji EUA w UE*:
= 0d 1 lipca, kazdy poniedziatek, wtorek i czwartek: Aukcja Unijna 3,4615
min uprawnien EUA (EEX) - start od 9:00 do 11:00
W liocu = Od 4lipca, kazdy pigtek: Krajowa Aukcja Niemiecka, 4,02 min
P uprawnien EUA (EEX) - start od 9:00 do 11:00
= 3,17, 31 lipca: Krajowa Aukcja Brytyjska, 4,134 min uprawnien EUA (ICE) -
start od 9:00 do 11:00

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE/ECX

Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE

» Strona 11



Ib Raport z rynku CO?2

Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegdlnosci ze wskazaniem zrédta ich pochodzenia.

Dziatalno$¢ KOBIZE jest finansowana ze Srodkéw
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Kontakt:
Zespot Strategii i Analiz

Krajowy Osrodek Bilansowania
i Zarzgdzania Emisjami

Instytut Ochrony Srodowiska -
Panstwowy Instytut Badawczy

ul. Chmielna 132/134
00-805 Warszawa

e-mail: raportCO2@kobize.pl
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