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Analiza ksztattowania sie poziomu cen

jednostek EUA w sierpniu

Dzienne ceny zamkniecia uprawnien EUA na
rynku spot w sierpniu 2012 roku poruszaty sie w
przedziale od 6,85 do 8,14 euro. Poziom
minimum cenowego zostat wyznaczony w
pierwszym dniu sierpnia (6,85 euro), natomiast

Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia uprawnien EUA na rynku

spot w sierpniu 2012 roku [w euro]

wynikiem o 6,8 pkf. % nizszym w stosunku do
lipca. Nalezy podkreslic, ze rynek sierpniowych
notowah cen EUA odrobit prawie wszystkie
straty z lipca tego roku.

Przez pierwsze piec¢ dni tfransakcyjnych sierpnia
ceny uprawnien EUA systematycznie zyskiwaty
na wartosci (o 6,3%) wchodzgc w
krétkoterminowy  trend  wzrostowy.  Wzrost
notowan cen EUA nastepowat, pomimo dosé
pesymistycznych prognoz cen uprawnien EUA
zaprezentowanych przez najwieksze instytucje
finansowe analizujgce rynek CO2 oraz obaw o
zbyt wysokg podaz uprawnienh w  wyniku
zamiaru podjecia przez Komisje Europejskg
niewystarczajgcej interwencji  na  rynku.
Najprawdopodobnigj, nieco wyzsze ceny w
tym okresie utrzymywaty sie dzieki instalacjom
znajdujgcym sie w systemie
EU ETS, ktdre szukaty okazji do
tanich zakupdw oraz dzieki
wysokim nofowaniom cen
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Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych Point Carbon o cenach wynika, se na spore

z rynku OTC (rynek pozagietdowy) podawanych przez brokerdw oraz gietdy

ICE/ECX, Bluenext, EEX oraz Nordpool.

poziom maksimum w 18 dniu handlowym
miesigca (8,14 euro — 24 sierpnia). Nalezy
podkredlic, Ze poziom zmiennosSci cen
uprawnien EUA w sierpniu stanowit tylko 18,8%
cenowego minimum miesigca, co jest

zainteresowanie kupujgcych

miato wptyw opublikowanie
bardzo optymistycznych danych na temat
rynku miejsc pracy w Stanach Zjednoczonych,
informacji  dotyczgcych  zdecydowanych
dziatah Europejskiego Banku Centralnego na
rzecz stymulowania stabngcego wzrostu w Unii
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Monetarnej oraz oczekiwania na podijecie
decyzji w sprawie polityki monetarnej Standéw
Zjednoczonych. Pozostatymi czynnikami pro-
wzrostowymi  byty wyzsze ceny energii
elektrycznej i ropy naffowej. Warto
odnotowa¢, ze w dniu 18 sierpnia cena EUA
»przebita od dotu” $rednig arytmetyczng z 22
dni fransakcyjnych sierpnia (poziom 7,52 euro -
czerwond linia na wykresie 1) i utrzymywata sie

Bardzo duze zrdéznicowanie cen w ostatnim
tygodniu sierpnia moze Swiadczy¢é o duzej
niepewnosci panujgcej na rynku wséréd
kupujgcych i sprzedajgcych. Inwestordw do
sprzedazy  uprawnieh  pobudzata  ched
realizacji zyskbw oraz bardzo niepewna
sytuacja makroekonomiczna Unii Europejskie;.
Z drugiej strony - do wiekszej mobilizaciji
kupujgcych mogta sktoni¢ informacja o

Tabela 1. Przyczyny wiekszych ,wahnie¢ cenowych™ na rynku uprawnien EUA w sierpniu

2012 roku
% zmiana ceny
w stosunku do
L.p Data dnia sprzed Przyczyna wzrostu/spadku ceny EUA
okresu

2 924 +15,62% °
sierpnia

e  Wzrost
+6,08 potgczeniu  Systemdédw  handlu
europejskiego i australijskiego

30-31
sierpnia

e  Optymistyczne dane na temat rynku miejsc pracy w
Stanach Zjednoczonych

o Wyzsze ceny ropy i energii elekirycznej (m.in. ze

wzgledu na upaty)

Informacja na temat zdecydowanych dziatan ze strony

EBC na rzecz stymulowania stabngcego wzrostu w

strefie Euro.

e Oczekiwania na decyzje w sprawie polityki monetarnej
Standéw Zjednoczonych

cen na skutek podania wiadomosci ©
uprawnieniami -

Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie informacji prasowych.

ponad poziom tej srednigj przez caty miesiqc.

Formacja cenowa, ktéra utworzyta sie miedzy
dniem 16 a 31 sierpnia wskazuje, ze rynek
najprawdopodobnigj rozpoczgt
przechodzenie w  krétkoterminowy  trend
horyzontalny, w ktérym teoretyczng linie
wsparcia  stanowi  wspomniana  $rednia
arytmetyczna z 22 dni transakcyjnych sierpnia.

» Strona 2

potgczeniu europejskiego systemu handlu z jej
australijskim odpowiednikiem juz od 2015 roku.
Skutkiem integracji systeméw powinien by¢
wzrost catkowitego popytu na europejskie
uprawnienia EUA w  okresie 2015-2018.
Analitycy przewidujg, ze nowych nabywcdw
w tym okresie powinno znalezé ok. 230-280
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Wykres 2. Dzienne ceny zamkniecia jednostek CER na

min! uprawnieh EUA. Jednak sqg
fo jedynie prognozy, a faktyczny
popyt na uprawnienia moze w

rynku spot w sierpniu 2012 roku [w euro]
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sierpniu 2012 roku (przedstawione
na Wykresie 2) poruszaty sie w

korytarzu cenowym
wyznaczonym przez  skrajne
punkty miesiecznego minimum
(2,55 euro) oraz maksimum (3,06
euro). Zakres pionowego poruszania sie cen
jednostek CER w sierpniu byt prawie 3-krotnie
nizszy od tego wystepujgcego w lipcu i wynidst
doktadnie 20% zanotowanego minimum.

Do 23 sierpnia ceny jednostek CER poruszaty
sie w krétkoterminowym trendzie bocznym,
kilka razy przekraczajgc w tym czasie srednig
arytmetycznq z 23 dni fransakcyjnych ustalong
na poziomie 2,88 euro (czerwona linia na
wykresie 2). Nalezy przypomnieé, ze w tym
samym czasie na rynku uprawnien EUA
dominowat krétkoterminowy trend wzrostowy.
Zaobserwowana dywergencja zakohczyta sie
24 sierpnia, po czym ceny jednostek CER
powrdcity do typowej dla rynku sytuacji, w
ktérej zaczety podgzac w Slad za
spadkami/wzrostami cen uprawnien EUA.

Warto zauwazyé, ze zaledwie w ciggu
tygodnia, fj. od 23 do 30 sierpnia, ceny
jednostek CER spadty az o 17%. W tym samym

1 Szacunki liczby uprawnien, ktére mogtaby zakupic
Australia na rynku EU ETS w latach 2015-2020 wg Barclays
Plc oraz Thomson Reuters Point Carbon

Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych Point Carbon o
cenach z rynku OTC (rynek pozagietdowy) podawanych przez brokeréw
oraz gietdy ECX, Bluenext, EEX oraz Nordpool.

czasie uprawnienia EUA stracity na wartosci
tylko 7%. Na ogdlng bardzo niskg warto$e
jednostek CER ma wptyw nadpodaz tfzw.
szarych jednostek CER oraz brak mozliwosci
ich wykorzystania w Il okresie EU ETS. Nalezy
przypuszczadé, ze wraz z uptywem czasu ich
warto$¢ bedzie nadal malata. Z kolei wartoéé
fzw. zielonych jednostek CER, na skutek
zwiekszonego popytu kupujgcych powinna
rosng¢ po 2012 roku.

Nalezy zauwazyé, ze cena jednostek CER
nieznacznie spadta w ciggu catego miesigca
o 072% (w tym samym okresie ceny
uprawniehn EUA wzrosty o 17%).

Poziom sierpniowego spreadu EUA/CER

W  sierpniu  poziom  spreadu? EUA/CER
systematycznie wzrastat. Na koniec miesigca
byt on o prawie 30% wyzszy od poziomu z
poczgtku miesigca. Warto zauwazye, ze
granica 5 euro réznicy miedzy ceng rynkowq

2 Réznica miedzy ceng rynkowq uprawnienia EUA, a ceng
jednostki CER.

» Strona 3
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uprawnienia EUA, a ceng jednostki CER
zostata przekroczona w dniu 23 sierpnia.

Najlepszym dniem handlowym na zamiane
uprawnien EUA na jednostki CER byt dzieh 31
sierpnia. W tym dniu inwestorzy mogli otrzymac
przychdéd z tytutu  wykonania powyzszej
operacji na poziomie az 526 euro przy

Sierpniowa aktualizacja prognoz cen
uprawnien EUA w latach 2013-2020

Prognozowania cen uprawnienh EUA w
przysztym okresie EU ETS mozna dokonad
wedtug dwdch obecnie przyjmowanych
sposobow, tj.. wedtug projekcji EUA w
poszczegdlnych latach wykonywanych przez

znane instytucje finansowe

Wykres 3. Spread EUA/CER w sierpniu 2012r. [w euro] fakie - jak np. Deufsche
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Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych Point Carbon S
o cenach z rynku OTC (rynek pozagietdowy) podawanych przez brokeréw oraz Tronsokcp) g|e+dy ICE/ECX.

gietdy ECX, Bluenext, EEX oraz Nordpool.

wymianie jednego uprawnieniu do emisji.
Rekordowy poziom spreadu EUA/CER w
sierpniu byt efektem bardzo duzej dynamiki
zmian cen uprawnien EUA w stosunku do cen
jednostek CER.

Zdaniem analitykdw cytowanych przez Point
Carbon poziom spreadu powyzej 5 euro nie
powinien sie dtugo utrzymac, z uwagi na
wysokie prawdopodobienstwo spadku
notowan cen uprawnien EUA we wrzesniu.
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Dane o ktérych mowa

powyzej zostaty
opublikowane w dniu 3 wrzes$nia 2012 roku.
7 uwagi na fakt, ze termin zapadalnosci
kontraktéw przypada na ostatni  miesigc
kazdego roku notowan, postuzono @ sie
okresem 2012-2019.

3 Kontrakt futures to instrument finansowy, bedqgcy
rodzajem umowy, zawartej pomiedzy kupujgcym
(sprzedajgcym) a gietdg, w  ktérej sprzedajgcy
zobowigzuje sie sprzedac okredlony instrument bazowy za
scisle okreSlong cene w scisle okreSlonym terminie. Cena,
wedtug ktérej strony przeprowadzq transakcie w
przysztosci, zwana jest ceng terminowqg (ang. future
price), za$§ dzieh, w ktérym strony zobowigzane sg
przeprowadzi¢ transakcje to data rozliczenia (ang.
setflement date) lub data dostawy (ang. delivery date).
Standardowe kontrakty terminowe wygasajg w grudniu
danego roku (do tego czasu mogg by¢ obracane na
gietdzie). Najbardziej ptynnym rynkiem kontraktéw EUA
futures jest ICE/ECX z siedzibg w Londynie.


http://pl.wikipedia.org/wiki/Finanse
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=Sprzedaj%C4%85cy&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=Instrument_bazowy&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/wiki/Cena_(ekonomia)
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Tabela 2: Notowania cen kontraktow terminowych futures EUA z dnia 3 wrzesnia 2012r.

[w euro]

Rodzaj kontraktu/prognoza

cen EUA

2012 2013

ICE ECX EUA Futures

December* z 3 wrzesnia 8,2 8,62

2012r.

Srednia w catym okresie

*z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku.
Zrodto : www.barchart.com

Na dzien 3 wrzesnia 2012 r. kontrakty na
koniec roku 2019 rynek terminowy wycenia na
12,41 euro. Jest to az o 2 euro wyzsza wartosé
niz miesigc wczedniej, kiedy te same
instrumenty byty wyceniane na 10,41 euro.
Pojawit sie optymizm wsérdd inwestoréw, co do
wzrostdw cen uprawnieh EUA pod koniec llI
okresu EU ETS. Inwestorzy najprawdopodobnigj
widzq korzysci z integracji systemu EU ETS z
australijskim system handlu.

Srednia  arytmetyczna  wyznaczona  na
podstawie notowan cen kontraktdéw w latach
2012-2019 z dnia 3 wrzesénia 2012 wzrosta do
9,90 (miesigc wczesdniej wynosita 8,71 euro).

Co ciekawe, w stosunku do poprzedniego
miesigca, spadta srednia warto$¢
sierpniowych prognoz cen uprawnien EUA
pieciu wybranych instytucji analitycznych
(zamieszczone w  fabeli  3). Obecna

Instytucja/okres Il potowa

2012

Rok z okresu 2012-2019

2014 2015 2016 2017 2018 2019
92,19 9.69 10,04 10,52 11,14 12,41
9,90
aktualizacja wskazuje, Ze $rednia cena

Tabela 3: Okresowe szacunki cen uprawniehn EUA oraz jednostek CER [w euro]

uprawnieh EUA w Il okresie EU ETS wyniesie
10,1 euro (wczesniej 10,21). Ostrozna wycena
uprawnien EUA wcigz moze by¢ przyczyng
obaw o sytuacje gospodarczg w Europie oraz
nadpodazy uprawnien na rynku. Jedyng
instytucjq (sposréd wymienionych w tabeli 3),
ktéra podwyzszyta prognozy cen EUA w latach
2013-2020 byta Societe General (0 1,4 euro). Z
kolei Barclays Capital oraz Point Carbon
zredukowaty je o blisko 1 euro.

Prawdziwe zatamanie prognoz nastgpito z
kolei przy okreslaniu Srednich cen jednostek
CER. W stosunku do ubiegtego miesigca,
szacunkowe $rednie ceny jednostek CER w
okresie 2013-2020 wyniosg 3,4 euro. Oznacza
to gwattowny spadek wczesniejszych prognoz
cenowy CER az o0 50%.

2015 2013-2020

Barclays Capital 6.5 3,25 7.5 3.5 10 5 X X 8 3.5
NI 77 345 | 9 5 12 54 | 11 44 | 11 33
Societe General 8.7 X 9.6 X 11,1 X 12 X 12,3 X
Deutsche Bank 8 X 10,2 X 10,5 X 10,8 X 11,3 X
UBS 6 X 5 X 6 X 7 X 7.9 X
Srednia 738 335|826 425 | 992 52 |1002 44 | 10,1 3.4

» Strona 5
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Swiatowa podaz jednostek CER

Informacje dotyczgce liczby zatwierdzonych
projektow CDM oraz liczby wydanych
jednostek CER publikuje na swojej stronie
Sekretariat Konwencji Klimatycznej. Z danych

Tabela 4. Zatwierdzone projekty CDM
oraz wydane jednostki CER w sierpniu
2012r.

Sierpien
2012

CDM tgcznie

Liczba projektéow 135 4550
Liczba wydanych 21 995
CER (min)

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie
danych UNEP Risoe

tych wynika, ze w sierpniu zgtoszono 135
nowych projektdw. W sumie do tej pory
zarejestrowano 4550 projektéw  CDM. Do
kohca sierpnia wydanych zostato w sumie ok.
995 min CER, z tego ok. 21 min w sierpniu br.

Szacunki dunskiej agencji UNEP Risoe4 , co do
liczby jednostek CER, ktére mogq zostac
wydane do kohca 2012 r. kolejny raz
zmnigjszyty sie i wynoszg obecnie ok. 1074 min
(prognoza w czerwcu wynosita - 1102 min).

Wykres 4. Liczba CER ze wzgledu na krqj
goszczqcy

Brazylia Meksyk Inne
7% 2%

Korea
9%

Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych
UNEP Risoe

4"UNEP Risoe CDM/JI Pipeline Analysis and Database,
September 1st 2012"
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Swiatowa podaz jednostek ERU

Z danych dunskiej agenciji UNEP Risoe wynika,
ze w sierpniu do Sekretariatu Konwenciji
Klimatycznej trafito 18 projektow, z czego 17
projektéw realizowanych zgodnie ze Sciezkg 15
(11 projektéw z Ukrainy, 5 z Rosji i 1 z Rumunii),
a tylkko 1 projekt pochodzgcy z Litwy
realizowany zgodnie ze sciezkq |l.

Tabela 5. Zatwierdzone projekty JI oraz
wydane jednostki ERU w sierpniu 2012 .
Sierpien

2012 tacznie
Liczba projektow 18 403
Liczba wydanych 50,7 225
ERU (min)

Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie
danych UNEP Risoe

Liczba jednostek wydanych w sierpniu w
zwigzku z realizacjg projektéw JI wyniosta ok.
50,7 min ERU, jest najwyzsza jak do tej pory i
dziesieciokrotnie wyzsza niz w lipcu br.

Catkowita liczba wydanych ERU do konhca
sierpnia 2012 r. to ok. 225 min ERU¢. Od maja
zmnigjszata  sie  liczba  prognozowanych
jednostek ERU, ktére zostang wydane do
kohca 2012 r., jednak po duzym wzroscie w
sierpniu prognoza ta wynosi obecnie ok. 301
min ERU. Wykres 5 przedstawia
zakumulowane wydawanie jednostek ERU w
latach 2009-2012.

5 Igodnie ze Sciezkq | kraj goszczqcy projekty moze
samodzielnie okredli¢ zasady i procedury oceny,
zatwierdzania i weryfikacji projektéw JI.

6 "UNEP Risoe CDM/JI Pipeline Analysis and Database,
September 1st 2012"
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Wykres 5. Zakumulowane wydawanie ERU
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Irédto: UNEP Risoe CDM/JI Pipeline Analysis and Database, September 1st 2012

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej dziatajgcy jako Krajowy
operator systemu zielonych inwestycji ogtosit w
sierpniu nabdér wnioskdw o dofinansowanie
przedsiewzie¢ w ramach V konkursu programu

priorytfetowego  p.n..  System  zielonych
inwestycji (GIS — Green Investment Scheme) -
Zarzgdzanie energiq w budynkach
uzytecznosci publicznej. Dofinansowanie w V
konkursie udzielane bedzie w formie dotacii
do 30% kosztéw kwalifikowanych
przedsiewziecia. Kwota srodkdw przeznaczona
na dofinansowanie przedsiewzie¢ w formie
dotacji ze $rodkdéw NFOSIGW, w tym ze
srodkdw  zgromadzonych na  Rachunku
klimatycznym (GIS) w konkursie wynosi 35 min
zt. Minimalny koszt catkowity przedsiewziecia:
powyzej 2 min zt (w przypadku projektéw
grupowych — powyzej 5 min zt)7.

Stowenia dotgczyta do innych panstw, takich
jak Finlandia, Holandia i Portugalia, ktére
deklarujg, ze wypetniqg swdj cel redukcyjny
natozony Protokotem z Kioto i
prawdopodobnie  nie  bedg kupowaty
jednostek Kioto (CER, ERU lub AAU)S.

7 Informacja ze strony www.nfosigw.gov.pl
8 Carbon Market Daily, 10 sierpnia 2012

Wielka Brytania stworzyta fundusz, na ktoéry
przeznaczyta 56 min USD, majgcy pomdc
przedsiebiorcom we wdrazaniu technologii
przyczyniajgcych sie do redukcji emisji CO2, co
w dtuzsze] perspektywie pomoze Wielkigj
Brytanii wywigza¢ sie z celdw redukcyjnych.
Wsréd projektoéw mogqg by<é m.in. polegajace
na poprawie efektywnosci energetyczne;.

Wykorzystanie jednostek CER/ERU w

systemie EU ETS - odpowiedzi na czesto
zadawane pytania

W zwigzku ze zblizajgcym sie kohcem okresu
rozliczeniowego 2008-2012 pojawia sie co raz
wiecej pytan  dotyczgcych — mozliwosci
wykorzystania  jednostek  CER/ERU  przez
prowadzgcych instalacje objete systemem EU
ETS do rozliczenia emisji. Dlatego mamy
przyjemnoscé zaprezentowad Panstwu
dokument, zawierajgcy odpowiedzi na
najczesciej zadawane pytania.
Czesto zadawane pytania (takze w formie
pliku PDF) znajdujg sie w zaktadce JI/CDM.
PLIK PDF - ,Jednostki CER/ERU - czesfo
zadawane pytania”.
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Potgczenie systemdw EU ETS z australijskim

systemem handlu emisjami

28 sierpnia 2012 r. we wspdlnym oswiadczeniu
Connie Hedegaard, Komisarz ds. dziatan na
rzecz klimatu UE, oraz Hoh Greg Combet,
Minister ds. Zmian Klimatu i Efektywnosci
Energetycznej Australi, poinformowali o
planach  potgczeniu  systemdéw  handlu
uprawnieniami  do emisj. Celem tego
potgczenia jest ograniczenie emisji, wzrost
ptynnosci rynku oraz sygnat dla globalnego
porozumienia w zakresie zmian klimatu. Link do
informaciji prasowej Komisji mozna znalez¢ na

Potgczenie systemdédw ma obejmowalé dwa
etapy. Od 1 lipca 2015 roku przedsiebiorstwa
australijskie bedg mogty  korzysta¢  z
uprawnien dostepnych w ramach EU ETS,
natomiast  petne  potgczenie, w tym
mozliwose wykorzystywania jednostek
australijskich przed instalacje w EU ETS nastgpi
nie podzniej niz 1 lipca 2018 .

W celu umoizliwienia potgczenia rzgd
australijski bedzie musiat wprowadzi¢ zmiany
do wczedniej przyjetych zasad systemu
australijskiego, 1. cena minimalna (z ang.
price floor) nie zostanie wprowadzona,
natomiast na podstawie prognoz 2015-2016
ceny w EU ETS, wyznaczona zostanie cena
maksymalna (z ang. price ceiling). Ponadto,
zmianie ulegng zasady rozliczania za pomocq
offsetowych jednostek miedzynarodowych (w
tym  uprawnieh EUA pochodzgcych z
europejskiego systemu EU ETS) -
przedsiebiorstwa bedqg mogty rozliczaé 50%
swoich potrzeb przy ich wykorzystaniu, z
czego tylkko 12,5% przy wykorzystaniu
jednostek z mechanizmdw Protokotu z Kioto
(CER/ERU/RMU). Wczesniej planowany limit na
poziomie 50% dotyczyt jedynie jednostek
Kioto.

W celu potgczenia systemdw niezbedne jest
zatwierdzenie wspdlnych zasad przez obie
strony. W chwili obecnej tylko Australia ma
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mandat na negocjacje porozumienia, w
przypadku Komisji bedzie ona musiata uzyskac
akceptacje panstw cztonkowskich przed
catkowitym potgczeniem systemow.

Zgodnie z opiniami ekspertow (Reuters Point
Carbon) zwiekszenie popytu o 230-280 min
uprawnien? na rynku europejskim przez
przedsiebiorstwa z Australi  bedzie miato
wptyw na wzrost cen CO2, ale nie w takim
stopniu jak planowane zmiany w ferminarzu
aukcyjnym (tzw. backloading), o ktérych
pisalismy w lipcowym wydaniu Raportu z rynku
CO:a.

Poczgtkowy plan wprowadzenia systemu
handlu uprawnieniami do emisji w Australii
zaktadat, ze od 1 lipca 2012 r. na 3 lata
zostanie wprowadzony podatek w postaci
wyznaczonej ceny minimalnej uprawnienia.
Potgczenie z  systemem  unijnym  da
podmiotom australijskim dostep do szerszej puli
uprawnienh na rynku miedzynarodowym,
zwiekszy elastycznos¢é cenowq uprawnienia,
zmniejszy koszty  redukciji emisji, ale
rownoczes$nie obnizy przychody do budzetu
panstwa z tytutu sprzedazy uprawnien.
7 drugiej strony, potencjalnie nizsze ceny CO»
nie bedg W odpowiednim stopniu
motywowaty do redukcji emisji (w poréwnaniu
do poziomu cen wyznaczonych
mechanizmem podatkowym). Z tego wzgledu
osiggniecie 5% celu redukcji emisji do 2020
roku w poréwnaniu do emisji z 2000 r. moze
by¢ trudniejsze do wykonania.

Potgczenie dwdch systemdw daje mozliwose
dalszego rozszerzenia miedzynarodowego
handlu, m.in. z Kalifornig, Koreg Potudniowq
oraz Nowg Zelandig. Chiny w swoim
o$wiadczeniu z 1 wrzesnia 2012 r. stwierdzity, ze
w perspektywie do 2020 nie planujg tgczenia
swojego systemu z EU ETS.

¢ Szacunki liczby uprawnien, ktére mogtaby zakupic
Australia na rynku EU ETS w latach 2015-2020 wg Barclays
Plc oraz Thomson Reuters Point Carbon


http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=IP/12/916&format=HTML&aged=0&language=EN&guiLanguage=en

I> Raport z rynku CO?2

Nowe zasady oznaczania rachunkow i

utrzymywania jednostek w Rejestrze UE

W nastepstwie  przeniesienia  rachunkdw
posiadania z rejestrow  krajowych panstw
cztonkowskich do skonsolidowanego Rejestru
Unii dokonata sie zmiana w oznaczeniach
rachunkdw. W celu ograniczenia mozliwosci
popetnienia btedu podczas wykonywania
przekazu jednostek w rejestrze, na kohcu
kazdego numeru rachunku dodano sume
kontrolng na wzdér numerdw kont bankowych.
W konsekwencji uczestnicy systemu handluy,
ktérzy wcigz chcg wykorzystywaé dotychczas
posiadane rachunki  muszg  uwzglednic
powyzszg zmiane w zawartych wczesdniej
umowach.

Ponadto, nalezy wzig¢ pod uwage fakt, ze
rachunki oznaczone kodem panstwa nie
pozwolg na utrzymywanie na nich uprawnienh
(jednostek wydanych pierwotnie dla instalacji
stacjonarnych bqgdz operatoréw  statkéw
powietrznych). Taka mozliwos¢ istnieje jedynie
na nowo utworzonych w Rejestrze  Unii
rachunkach, ktérych identyfikator rozpoczyna
sie symbolem ,EU". Zasada ta nie dotyczy
jednostek Kioto (CER i ERU), ktére mogg byc¢
bez przeszkdd przechowywane na obu
wymienionych powyzej rodzajach rachunkow.

Rachunki wEU" zostaty utworzone
automatycznie, podczas procesu konsolidacii
rejestréw, bez ingerenciji podmiotdw
bedgcych ich posiadaczami. Wszystkie
jednostki EUA (uprawnienia), ktére znajdowaty
sie na danym rachunku w rejestrze krajowym
przed migracjq, zostaty przekonwertowane i
przeniesione na nowy rachunek EU".
Jednoczesnie jednostki Kioto (CER i ERU), ktére
uczestnicy posiadali na rachunku ,,PL" przed
powstaniem Rejestru Unii pozostaty na tym
rachunku po konsolidacii.

7 punktu widzenia podmiotéw prowadzgcych
instalacje zmianie ulegty numery rachunkéw
przypisanych do instalacji. Kazda z nich jest
powigzana z rachunkiem ,,EU". Z tego wynika,

ze rozliczanie instalacji z emisji bedzie mozliwe
jedynie poprzez nowo utworzony rachunek
+EU".

Z momentem utworzenia wspdlnego rejestru
posiadanie  rachunkéw ,PL" stato  sie
bezprzedmiotowe, o ile uczestnik systemu nie
planuje otrzymywadc jednostek CER
bezposrednio z rejestru CDM. W takiej sytuacii
rachunki posiadajgce kod panstwa mogg
zosta¢  zamkniete, poniewaz  wszystkie
pozostate funkcjonalnosci zostaty przejete
przez nowo powstate rachunki ,,EU".

Informacja o przebiegu prac nad krajowymi

Srodkami wykonawczymi

Krajowe Srodki  Wykonawcze  (KSW) to
dokumenty zawierajgce wykazy instalacji,
ktére bedg objete w okresie 2013-2020
systemem handlu uprawnieniami do emisji,
wraz ze wstepnq liczbg przyznanych im na ten
okres bezptatnych uprawnien do emisji,
obliczonych zgodnie z zasadami okreslonymi
w art. 10a Dyrektywy EU ETS. Dodatkowo
niektére panstwa publikujg wykazy przydziatu
bezptatnych uprawnien przydzielanych na
podstawie art. 10c dyrektywy EU ETS.

Zgodnie z art. 21 ust. 2 ustawy z dnia 28
kwietnia 2011 r. o systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazow
cieplarnianych, Krajowy Osrodek Bilansowania
i Zarzgdzania Emisjaomi  opracowat projekt
wykazu instalacji objetych systemem w okresie
rozliczeniowym rozpoczynajgcym sie od dnia 1
stycznia 2013r. wraz z przyznang im liczbg
uprawnieh do emisji, zawierajgcy tabele wraz
z danymi dotyczgcymi  poszczegdlnych
instalaciji. Projekt tego wykazu opracowano w
oparciu o art. 10a dyrektywy EU ETS oraz
zgodnie z zasadami okreslonymi w przepisach
Decyzji Komisji 2011/278/UE z dnia 27 kwietnia
2011 r. w sprawie ustanowienia przejsciowych
zasad dotyczqgcych zharmonizowanego
przydziatu bezptatnych uprawnien do emisji w
catej Unii na mocy art. 10a dyrektywy
2003/87 /WE wraz z Wytycznymi. Réwnoczesnie
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zgodnie z arf. 21 ust. 2 ustawy z dnia 28
kwietnia 2011 r. przygotowany zostat projekt
wykazu instalacji  kwalifikujgcych sie  do
przejsciowego przydziatu bezptatnych
uprawnieh do emisj na modernizacje
wytwarzania energii elekirycznej. Projekt tego
wykazu opracowano w oparciu o art. 10c
dyrektywy EU ETS oraz zgodnie z zasadami
okreslonymi w przepisach Decyzji Komisji z dnia
29 marca 2011 r. w sprawie metodologii
przejsciowego przydziatu instalacjom
wytwarzajgcym energie elektryczng
bezptatnych uprawnier do emisji na mocy art.
10c ust. 3 dyrektywy 2003/87/WE wraz z
Wytycznymi.

Polska notyfikowata Krajowe Srodki
Wykonawcze Komisji Europejskiej dnia 30
wrzesnia 2011 r. jako jedno z czerech panstw,
ktére dotrzymaty terminu okreSlonego w
dyrektywie EU ETS. Opdznienia w przesytaniu
przez inne panstwa KSW do Komisji wynikaty z
pdznego opublikowania decyzji 2011/278/UE
co miato miejsce 17 maja 2011 r.

W  listopadzie 2011r. Komisja Europejska
zgtosita uwagi do przekazanego jej przez
Polske projektu  wykazu KSW. Komisja
Europejska  zwrdcita uwage na  przypadki
niepoprawnego wprowadzenia danych do
formularzy przez prowadzgcych instalacje, w
szczegdlnosci w zakresie przeptywdw ciepta
miedzy instalacjami, powigzan technicznych
oraz koddéw NACE i PRODCOM, na podstawie
ktérych dokonuje sie oceny narazenia na
ryzyko ucieczki emisji. W grudniu 2011 r. KOBIZE
uzupetnit i ponownie opracowat liste, ktéra
obejmowata wszystkie instalacje spetniajgce
kryteria objecia systemem handlu
uprawnieniami do emisji w okresie
rozliczeniowym 2013-2020, zawierata obliczony
dla nich wstepny przydziat bezptatnych
uprawnieh do emisji oraz uwzgledniata uwagi
zgtoszone przez Komisje Europejskg. Komisja
przestata réwniez uwagi do projektu wykazu
instalaciji kwalifikujgcych sie do przejsciowego
przydziatu bezptatnych uprawnien do emisji
na modernizacje  wytwarzania  energii
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elektrycznej zgodnie z art. 10c dyrektywy EU
ETS. Po przeanadlizowaniu i uwzglednieniu
uwag, listy te zostaty przedstawione Komisji
Europejskiej, a na stronach internetowych
Ministerstwa Srodowiska w  styczniu 2012r.
opublikowano ,Projekty wykazdéw instalacii
objetych systemem handlu uprawnieniami do
emisji w latach 2013-2020 wraz ze wstepnymi
wielkosciami przydziatdw bezptatnych
uprawnien do emisji”.

W marcu 2012r. przestano do Komisji
Europejskiej dodatkowe uzupetnienia i korekty

informacji  przekazanych wczesdnie] przez
prowadzgcych instalacje na  potrzeby
opracowania Krajowych Srodkéw

Wykonawczych. Rowniez w marcu 2012r.,
Komisja Europejska zwrécita sie z pytaniami
dotyczgcymi zgodnoéci KSW z zasadami
zharmonizowanego przydziatu bezptatnych
uprawniehn do emisji w catej Unii. Po uzyskaniu
od prowadzgcych instalacje wymaganych
informaciji, w kwietniu przestano do Komisji
odpowiedzi na zadane pytania oraz
wymagane przez Komisje korekty formularzy.
W maju 2012 r. w siedzibie KOBIZE odbyto sie
spotkanie z przedstawicielami Komisji
Europeijskiej, na ktérym zostaty poddane
przeglgdowi dokumenty przestane do KSW dla
wytypowanych przez KE instalacji. Podczas

tego przeglgdu Komisja zgtosita  kika
zastrzezeh i uwag, ktére  wymagaty
przeprowadzenia ponownej anadlizy oraz
uzyskania ponownych wyjasnien od

prowadzgcych instalacje. W lipcu 2012r.
przekazano do Komisji stosowne korekty i
uzupetnienia w zakresie przydziatdw
uprawnien do emisji wyliczonych zgodnie z
decyzjq 2011/278/UE dla wybranych instalacii.

Komisja Europejska zaakceptowata wykaz
instalacji kwalifikujgcych sie do przejsciowego
przydziatu bezptatnych uprawnien do emisji
na modernizacje  wytwarzania  energii
elektrycznej zgodnie z art. 10c dyrektywy EU
ETS poprzez wydanie decyzji Komisji z dnia 13
lipca 2012r. dotyczgcej wniosku zgtoszonego
przez Polske na podstawie art. 10c ust. 5
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dyrektywy 2003/87 /WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w celu przejsciowego
przydziatu bezptatnych uprawnieh do emisji
na modernizacje  wytwarzania  energii
elektryczne,.

Natomiast decyzje o zaakceptowaniu wykazu
instalacji  objetych systemem w  okresie
rozliczeniowym rozpoczynajgcym sie od dnia 1
stycznia 2013 r. wraz ze wstepnq przyznang im
liczbg bezptatnych uprawnienh do emisji
przygotowanego w oparciu o art. 10a
dyrektywy EU ETS, Komisja Europejska
podejmie po uzyskaniu Krajowych Srodkéow
Wykonawczych od wszystkich pozostatych
panstw cztonkowskich. W chwili obecnej
wszystkie panstwa  cztonkowskie wraz  z
panstwami Europejskiego Obszaru
Gospodarczego  ztozylty  Krajowe  Srodki
Wykonawcze. Chorwacja, ktéra przystgpi do
EU ETS od 1 stycznia 2013 r., ma przestaé KSW
jesieniq 2012 r. Po ofrzymaniu wszystkich KSW,
Komisja Europejska okresli jednolity
miedzysektorowy wspdtczynnik korygujgcy, o
ktérymm mowa w art. 10a ust. 5 dyrektywy EU
ETS. Panstwa cztonkowskie w oparciu o
wstepng liczbe uprawnien do = emisji,
zaakceptowang przez Komisje, i jednolity
miedzysektorowy wspdtczynnik  korygujgcy
okreSlg  ostateczng liczbe  bezptatnych
uprawnieh do emisji jakie bedg mogty
przydzieli¢ instalacjom funkcjonujgcym na ich
terytorium i objetych EU ETS, tak aby
prowadzgcy instalacje  mogli  oftrzymacd
uprawnienia do 28 lutego 2013 r.

Informacja o przebiegu prac nad
zatozeniami do projektu ustawy o systemie

handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych

14 sierpnia Rada Ministrow przyjeta zatozenia
do projektu ustawy o systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazéow
cieplarnianych przedstawione przez Ministra
Srodowiska.

Docelowa ustawa ma za zadanie
fransponowac¢ przepisy unijne dotyczgce
systemu handlu uprawnieniami, uregulowac
dziatanie systemu w okresie 2013-2020 oraz
umozliwi¢ wdrozenie przepisdéw okreslonych w
rozporzgdzeniach Komisji Europejskiej
dotyczgce nowych zasad dziatania systemu
EU ETS. Gtébwnie chodzi o przepisy dotyczgce
kwestii  aukcyjnych, operatorow  statkdw
powiefrznych, jak i regulujgce dziatanie
rejestru Unii. Ustawa wdraza¢ ma m.in. decyzje
Komisji Europejskiej dotyczqgcqg ograniczenia
zjawiska ucieczki emisji, czyli przenoszenia
produkcji poza obszar Unii Europejskiej. Ustawa
okresli rowniez sposdb przydziatu uprawnieh w
latach 2013-2020, jok i uwzgledni przydziat
darmowych uprawnieh dla elektroenergetyki,
czyli tzw. derogacje.

W przyjetych zatozeniach podkreslono pilng
potrzebe uchwalenia ustawy, z uwagi na
nowe instalacje, ktére bedg mogty otrzymac
bezptatne uprawnienia do emisji z unijnej
rezerwy. Uprawnienia dla tych instalacji bedg
przydzielane wedtug kolejnosci zgtoszen do
KE.

Ustalono réwniez, ze sposdb rozdysponowania
przychoddéw ze sprzedazy uprawnieh na
aukcjach bedzie corocznie okreslany przez
Rade Ministréw w formie uchwaty lub
rozporzgdzenia. Wg dyrektywy EU EIS co
najmniej 50% dochoddw lub réwnowartosci
tych dochodoéw powinno zostac
przeznaczone na cele zwigzane z politykg
klimatyczna.
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Ponadto, przedmiotowa ustawa bedzie
regulowac sposoby przenoszenia uprawnien
do emisji EUA oraz jednostek CER i ERU na
kolejny okres rozliczeniowy. W projektowanej
ustawie znajdg sie réwniez regulacje w
zakresie mozliwosci wykorzystania jednostek
CER i ERU w przysztym okresie. Nalezy
zaznaczy¢, ze w mysl dyrektywy EU ETS ilosci
jednostek CER i ERU, ktére operatorzy bedq

mogli rozliczy¢é w przysztym okresie zostanie
Znacznie ograniczona (wiecej informacji w

temacie  CER/ERU  mozna znalez&é w
przygotowanym przez KOBIZE opracowaniu -
Jednostki  CER/ERU - czesto zadawane
pytania”).

Rzgdowe Centrum Legislacji podjeto juz prace
nad przygotowaniem projektu ustawy.

Tabela 6. Kalendarium najwazniejszych wydarzen we wrzesniu 2012 r.

Dzien Wydarzenie
6 wrzeénia * Parlament Europejski, Komisja ds. energii
7 wrzeénia Spotkanie grupy roboczej ds. srodowiska w Radzie

17 wrzesnia

Nieformalne spotkanie ministrow ds. energii (energetyka odnawialna i infrastruktura)

19 wrzesnia

Parlament Europejski, Komisja ds. srodowiska (2 dni)

24 wrzesnia

Parlament Europejski, Komisja ds. energii (2 dni)

26 wrzesnia

Parlament Europejski, Komisja ds. gospodarki (dyrektywa o instrumentach finansowych
(MIFID)-propozycja uznania uprawnien do emisji jako instrumentu finansowego)

Terminy aukcji EUA w UE:

Inwestycyjny;

We wrzesniu

Uy

= Kazdy poniedziatek i witorek: Aukcja 500 tys. uprawnien EUA z rezerwy NER300
organizowana na gietdzie EEX (w godz. od 13:00 do 15:00) przez Europejski Bank

= Kazda sroda, czwartek i pigtek: Aukcja po 500 tys. uprawnien EUA z rezerwy
NER300 organizowana na gietdzie ICE (w godz. od 13:00 do 15:00 oraz od 15:00 do
17:00 - tylko $rody) przez Europejski Bank Inwestycyjny;

Kazdy wtorek: Aukcja niemiecka 300 tys. (rynek spot) — start od godz. 9:00;

Kazda sroda: Aukcja niemiecka 850 tys. (rynek future) — start od godz. 13:00.

Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE.
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Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegodlnosci ze wskazaniem zrédta ich pochodzenia.

Dziatalno$¢ KOBIZE jest finansowana ze Srodkéw
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Kontakt:
ZLespot Strategii i Analiz

Krajowy Osrodek Bilansowania
i Zarzgdzania Emisjami

Instytut Ochrony Srodowiska -
Panstwowy Instytut Badawczy

ul. Chmielna 132/134
00-805 Warszawa

e-mail: raportCO2@kobize.pl
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