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Analiza ksztattowania sie poziomu cen

jednostek EUA w grudniu

Dzienne ceny zamkniecia uprawnieh EUA na
rynku spot w grudniu 2012 roku poruszaty sie w
przedziale od 5,76 do 7,10 euro. Poziom
minimum cenowego zostat wyznaczony w

Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia uprawnien EUA na

rynku spot w grudniu 2012 roku [w euro]

7.2

wynikiem o potowe nizszym niz miesigc
wczesdniej.

Grudzien rozpoczagt sie od kontynuaciji
spadkéw  z  kohcowki  listopada.  Cena
uprawnieh EUA w dniu 4 grudnia spadta do
najnizszej wartoSci w miesiqgcu (5,76 euro).
Liczagc od 23 listopada (6,95 euro) oznacza to
spadek az o 17,12%. Przyczyng tak znaczgce;j
deprecjacji ceny uprawnien EUA byty zte
nastroje inwestoréw wywotane brakiem wiary
w opdznienie sprzedazy czesci uprawnieh w
ramach tzw. ,backloadingu”. Inwestorzy mieli
nadzieje, ze do kohca roku zostanie
przeprowadzone kluczowe gtosowanie w tej
sprawie, ale z uwagi na konieczno$¢ uzyskania

zgody Parlamentu  Europejskiego na
interwencje Komisji na rynku uprawnieh do
emisji, zostanie ono

,odroczone”

najprawdopodobniej do

wiosny 2013 roku.

Przetamanie i odwrdcenie
frendu spadkowego nastgpito

N

w dniu 5 grudnia. W ciggu
kolejnych dani,

6.6 /
6.3

(ti. do dnia 10 grudnia) na
rynku  dominowali  spekulanci

przyczynigjgc sie do wzrostu
cen EUA az o 17,53%. Do

zakupow uprawnien
zachecata  bardzo  udana
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przekraczajgcym podaz w

Irédto: Opracowanie witasne KOBIZE na podstawie danych Point Carbon o taci fert ietd EEX
cenach zrynku OTC (rynek pozagietdowy) podawanych przez brokeréw oraz postact  orerty - gieray :
gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX oraz Nordpool. Ponadto, w dniu 7 grudnia

niemiecki Minister Srodowiska —
Peter Altmaier, popart pomyst wycofania 900
min uprawnien EUA w ramach backloadingu.
Co prawda niemiecki Minister Gospodarki jest
przeciwny tej rynkowej interwencji, ale to nie
zahamowato wzrostu cen EUA. Co ciekawe

drugim dniu handlowym miesigca (5,76 euro),
natomiast poziom maksimum w dniu 20
grudnia (7,10 euro). Zakres zmiennosci cen
uprawnien EUA w grudniu osiggnat 23%
cenowego minimum grudnia, co byto
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Niemcy  wstrzymujg sie od  przyjecia
oficjalnego stanowiska w tej sprawie, dopdki
te dwa resorty (Srodowiska i gospodarki) nie
uzgodnig wspdlnej linii dziatania.

Warto zauwazyé, ze w dnivu 7 grudnia ,od
dotu” zostata przekroczona Srednia
arytmetyczna z 19 dni transakcyjnych grudnia
(poziom 6,61 euro - czerwona linia na wykresie

1).

Od 11 grudnia ceny uprawniefh EUA ponownie
znalazty sie w  krotkookresowym  trendzie
spadkowym.  Inwestorzy  pozbywali  sie
uprawnieh na wies¢ o tym, ze propozycje
backloadingu popiera zaledwie kilkka panstw
cztonkowskich UE. Na spotkaniu w ramach
Komitetu ds. Zmian Klimatu (Climate Change
Commitee, CCC), ktére odbyto sie 13 grudnia,
az 18 panstw wstrzymato sie od gtosu, a

przeciwne projektowi backloadingu byty
Polska i Malta. Ceny uprawnien EUA
systematycznie tracity na wartosci az do 17
grudnia (w sumie o ponad 6%). Wptyw na to
moégt miec  réwniez termin  wygasniecia
grudniowych  kontraktéw terminowych (17
grudnia) z dostawg uprawnien EUA w grudniu
do strony deklarujgcej w kontrakcie ich kupno.
Stad tez duza cze$¢ popytu zostata w
Znaczgcey sposéb zaspokojona - szacuje sie, ze
od 50 do 70% uprawnien z kontraktéw
terminowych  wykorzystywana  jest  do
rozliczenia emisji z instalacji w ramach EU ETS.

Kolejne dni handlowe miesigca, tj. od 18 do 20
grudnia byty dla rynku zaskakujgco dobre.
Uprawnienia EUA nie tylko odrobity wszystkie
wczedniejsze  straty, ale rdéwniez osiggnety
najwyzszg wycene w miesigcu (7,1 euro w

Tabela 1. Przyczyny wiekszych ,wahnie¢ cenowych™ na rynku uprawnien EUA w grudniu

% zmiana ceny w
stosunku do dnia
sprzed okresu

L.p Data

Przyczyna wzrostu/spadku ceny EUA

Spadek cen wegla - zyski zainwestowane w zakup

5-10
grudnia

+17,53%

uprawnien ’
Poparcie niemieckiego Ministra Srodowiska dla

propozycji backloadingu

Aktywnos¢ spekulantéw — niski wolumen miat duzy
wptyw na wycene uprawnien EUA

grudnia

18-20 Wzrost cen aktywdw na rynkach amerykanskich po
rozonowach nt. rozwigzania kryzysu budzetowego USA

Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie informacji prasowych.
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dniu 20 grudnia). Niewgtpliwie byto to
efektem aktywnosci spekulantéw,  ktorzy
wykorzystujgc dosy¢ niskie obroty na rynku,
mogli mie¢ znaczqgcy wptyw na ksztattowanie

poziomie 9,8 %. Od 7 do 18 grudnia nastgpita
sina deprecjacja jednostek CER, czego
efektem byt ich spadek w tym czasie az o
74,63%. Spadki jednostek CER byty niezalezne

sie  ceny uprawnien  EUA.

Kupujgcym sprzyjaty rowniez Wykres 2. Dzienne ceny zamkniecia jednostek CER na

bardzo  dobre  informacje rynku spot w grudniu 2012 roku [w euro]

naptywajgce z rynku

amerykanskiego, gdzie ceny 0.8

aktywdw rosty po rozmowach 0'7 X

W sprawie rozwiqzania kryzysu Ol 6 \/\

budzetowego USA. 015 \

Od 21 grudnia ceny uprawnienh 0.4 \

EUA néw zaczety 0.3 \

systematycznie traci¢ na 0.2 - e

wartodci i na koniec miesigca 0.1 ' ' ' ' ' ' '

uzyskaty wartos¢ zblizong do tej (.VQ% ‘116\ q;\\ q,,\‘) ql,\o‘ q/fl(/b q/fl//\ q/fb\
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z dnia 17 grudnia (6,44 euro). NV NV N N X XV NV NV

Niska aktywnos¢ kupujgcych, > > P P P P P P

niepewnosc co do rozwiqzania ——=ceny CER =—j$rednia arytmetyczna CER

kryzysu budzetowego w USA
oraz spadki cen energii i gazu
na rynkach europejskich
przyczynity sie do spadku cen
uprawnien EUA w tym czasie o
ponad 9%.

Warto zwrdci¢ uwage na fakt, ze pomimo
czestych wahan, cena uprawnienh EUA w
ciggu catego miesigca wzrosta o 6,1%.

Analiza ksztattowania sie poziomu cen

jednostek CER w grudniu

Dzienne ceny zamkniecia jednostek CER na
rynku spot w grudniu 2012 roku (przedstawione
na Wykresie 2) poruszaty sie w korytarzu
cenowym wyznaczonym przez skrajne punkty
miesiecznego minimum (0,18 euro) oraz
maksimum (0,71 euro). Zakres zréznicowania
cen jednostek CER w grudniu wynibst
rekordowe 294% zanotowanego minimum.

Grudzien byt kolejnym miesigcem, w ktérym
ceny jednostek CER systematycznie spadaty
0siggajqgc rekordowo niskie wartosci.
Wyjatkiem od powyzszej reguty byty dni 5 6
grudnia, gdzie zanotowano wzrost na

Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych Point Carbon o
cenach z rynku OTC (rynek pozagietdowy) podawanych przez brokeréw
oraz gietdy ECX, Bluenext, EEX oraz Nordpool.

od ruchdéw cenowych uprawnien EUA. Jak
wida¢ w tej chwili kazdy inwestor raczej
pozbywa sie tych jednostek, niz mysli o ich
zakupie. Obecnie na rynku znajduje sie za
duzo jednostek CER (szacuje sie, ze zostato
wydanych ponad 1 mid tego typu jednostek),
a co chwila naptywajg na rynek kolejne partie
jednostek. Jest to bezposrednia przyczyna
zatamania sie tego rynku.
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Warfo wspomniec, ze w dniu 14 \y\ires 3 Spread EUA/CER w grudniu 2012 . [w eurol]
grudnia nastgpito przebicie ,,0d

gory” poziomu Sredniej

arytmetycznej z 19 dni 7

tfransakcyjnych grudnia — 0,39 euro

(czerwona linia na wykresie 2). 6.6 \\
Po 19 grudnia ceny jednostek CER, 6.2 /"’k‘/
najprawdopodobniej z powodu f

niskich obrotéw na gietdach, 58

ustabilizowaty sie i do konhca /

miesigca byty wyceniane na 0,19- 54

0,23 euro. \J

Nalezy zauwazyé, ze  cena

jednostek CER spadta w grudniu o \(1;65 \(1;6\ \q,'\\ \(1,'\CJ \q,'\q \q,'({’b \q,'({’\ \q,'rb\
blisko 75%. Skala spadku byta N N4 N4 V V N4 Q\(V Q\(V

M &S S
ponad 2-kronie wyzsza niz w v PV P P P P S S
listopadzie (w ktérym zanotowano spread EUA/CER

spadek o 36,5%). W tym samym

czasie, w grudniu ceny uprawnien . . . ) )
9 y up Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych Point Carbon

EUA wzrosty o 6,1%. Powyzsze dane o cenach z rynku OTC (rynek pozagietdowy) podawanych przez
pokazujg brak korelacji pomiedzy brokeréw oraz gietdy ECX, Bluenext, EEX oraz Nordpool.

rynkami jednostek CER i uprawnien

EUA. Dotychczas typowq dla rynku jednostek Najlepszym momentem na zamiane
CER byta sytuacja, gdy ceny jednostek CER uprawnien EUA na jednostki CER byt 20
podgzaty w §lad za cenami uprawnien EUA. grudnia, kiedy warto$s¢ uprawnien EUA

siegneta  maksimum  miesigca, a ceny

Grudniowy spread EUA/CER ‘ jednostek CER stabilizowaty sie. W tym dniu

mozna byto zyska¢ nawet 6,89 euro przy

Na poczatku grudnia  wydawato  sie, ze wymianie jednego uprawnienia do emisji.
warto$¢ spreadu! EUA/CER bedzie nadal sie

obniza¢ i znajdzie sie ponizej poziomu 5 euro. Z kolei najgorszym dniem na zamiane
Jednak na skutek wzrostu cen uprawnien EUA uprawnien EUA na jednostki CER byt 4 grudnia,
przy jednoczesnym spadku cen jednostek CER kiedy mozna byto zarobic jedynie 5,15 euro
powyzszy scenariusz nie zostat zrealizowany. przy wymianie jednego uprawnienia do emisji.
Od 3 dnia handlowego grudnia wartos$¢

spreadu  EUA/CER  systematycznie  rosta Kompilacja  najwazniejszych  wydarzen

przekraczajgc poziom 6 euro juz 7 grudnia. rynkowych w grudniu 2012 roku:
W  potowie miesigca nastgpita  krétka
stabilizacja kursu na poziomie 6,23-6,3 euro, po
czym raptowny wzrost w okolice 7 euro, a po
20 grudnia systematyczny spadek kursu

» 26 listopada - 8 grudnia - szczyt
klimatyczny w Doha (podsumowanie
wynikdw konferenciji na str. 13)

spreadu EUA/CER z powrotem do poziomu » 5 grudnia - zakohczenie dziatalnosci
6,26 euro. najbardziej ptynnego rynku
specjalizujgcego sie  w transakcjach
natychmiastowych (spot), ktorych

1 Réznica miedzy ceng rynkowq uprawnienia EUA, a ceng
jednostki CER.
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przedmiotem sg uprawnienia do emisji -
gietdy BlueNext z siedzibg w Paryzu.

» 7 grudnia - poparcie niemieckiego
Ministra Srodowiska Petera Altmaiera dla
wycofania 900 min uprawnien z rynku w i
okresie EU ETS.

» 11 grudnia - UE publikuje kalendarz
sprzedazy uprawnien EUA na 2013 rok, w
sumie przedmiotem sprzedazy na
aukcjach bedzie 818,9 min uprawnien
EUA.

» 13 grudnia - odbywa sie posiedzenie

» 24-26, 31 grudnia - Zawieszenie fransferu
uprawnien w unijnym rejestrze ze wzgledu
na okres $wigteczno-noworoczny.

Grudniowa aktualizacja prognoz cen

uprawnien EUA w latach 2013-2020

Prognozowania cen uprawnien EUA w
przysztym okresie EU ETS mozna dokonac
wedtug dwdch obecnie przyjmowanych
sposobdw, tj.. wedtug projekcji EUA w
poszczegdlnych latach wykonywanych przez
znane instytucje finansowe fakie jak np.
Barcleys czy Point Carbon Iub poprzez

Tabela 2: Notowania cen kontraktow terminowych futures EUA z dnia 4 stycznia 2013 r.

[W euro]

. Rok z okresu 2013-2019
Rodzaj kontrakiu/prognoza

cen EUA
X 2013

ICE ECX EUA Futures
December* z 4 stycznia X 6,42
2013r.

$rednia w catym okresie

*z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku.

Zrédto : www.barchart.com

przedstawicieli P.Czt. w ramach Komitetu
ds. Zmian Klimatu, na ktérym projekt
backloadingu popiera kilka panstw
cztonkowskich, 18 wstrzymato sie od gtosu,
w tym najwiekszy emitent — Niemcy, a
przeciw zgtosity Polska i Malta.

» 18 grudnia — odbywa sie ostatnia aukcja w
2012 roku — UE sprzedaje na nigj 5,58 min
uprawnien z Il okresu EU ETS.

» 19 grudnia - Brytyjski Sekretarz Stanu ds.
energii i zmian klimatu (Ed Davey) sktada
o$wiadczenie, ze w  zwigzku z
niepewnoscig w zarzgdzaniu emisjami z
lotnictwa cywilnego w UE i na $wiecie,
rzgd brytyjski bedzie musiat odroczy¢
witgczenie do rozliczania emisji z lotnictwa i
zeglugi.

6,65

2014 2015 2016 2017 2018 2019

6,93 7,28 7,70 8.31 8.83

7,45

notowania kontraktéw terminowych futures?,
ktorych instrumentem bazowym sqQ
uprawnienia EUA, a termin wygasniecia
kontraktu przypada na grudzieh kolejnego
roku.

W tabeli 2 zamieszczono informacje o
wycenach grudniowych kontraktéw
terminowych EUA z najbardziej ptynnego w tej
chwili rynku uprawnien EUA (o najwyzszym
wolumenie fransakcji) — gietdy ICE/ECX. Dane,
o) ktérych mowa powyzej,  zostaty

2 Kontrakt future to instrument finansowy, bedgcy
rodzajem umowy, zawartej pomiedzy kupujgcym
(sprzedajgcym) a gietdg, w  ktérej sprzedajgcy
zobowigzuje sie sprzedac okreslony instrument bazowy za
scisle okreSlong cene w SciSle okreSlonym terminie.
Standardowe kontrakty terminowe wygasajg w grudniu
danego roku (do tego czasu mozna nimi obraca¢ na
gietdzie). Najbardziej ptynnym rynkiem kontraktéw EUA
futures jest ICE/ECX z siedzibg w Londynie.

» Strona 5
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Tabela 3: Okresowe szacunki cen uprawnien EUA oraz jednostek CER [w euro]

Instytucja/okres

2013-2020

~ jednosti
Barclays Capital 8,5* 2,37
Point Carbon 9 2,5 12 2.5 11 2 11,5 1.6
Consus 9.79 3.42 10,93 4,46 12,38 5.2 12,45 4,89
Solvay Energy Service 10 2,5 11 3 12 3 12,1 2
Nomisma Energia 7.8 0,7 10,7 0,9 12,2 2,8 14,9 1.1
Srednia 9,15 2,30 10,93 2,57 11,90 3,25 11,99 2,22
*Wg analitykdédw cena moze oscylowac wokdt 5 euro przez pierwsze 3 kwartaty 2013 r.
Zrédto : Point Carbon, 5 grudnia 2012,
opublikowane w dniu 4 stycznia 2013 roku. rownoczes$nie  (lekka  obnizka) dokonata

1 uwagi na fakt, ze termin zapadalnosci
kontraktéw przypada na ostatni  miesigc
kazdego roku notowan, postuzono @ sie
okresem 2013-2019.

Na dzienh 4 stycznia 2013 r. kontrakty na koniec
roku 2019 rynek terminowy wycenia na 8,83
euro. Jest to o 0,44 euro nizsza warto$é niz
miesigc wczesniej, kiedy te same instrumenty
byty wyceniane na 9,27 euro.

Srednia

arytmetyczna  wyznaczona  na
podstawie notowan cen kontraktdow w latach
2013-2019 z dnia 4 stycznia 2013 roku
nieznacznie  spadta  w  stosunku  do

poprzedniego miesigca - do 7,45 (spadek o
0,10 euro).

W tabeli 3 zamieszczono prognozy cen EUA w
okresie 2013-2020 pieciu instytuciji
analitycznych. Nalezy zauwazye, iz zaszty
niewielkie  zmiany w  prognozach —w
poréwnaniu do ubiegtego miesigca, Swiadczy
to o sceptycznym podejiciu co do
wprowadzenia opcji backloadingu.

W pordwnianiu do prognoz z poprzedniego
miesigca najwieksze zmiany wprowadzity firmy
Solvay Energy Service i Consus S.A. Pierwsza z
nich obnizyta prognozowane ceny CER o
nawet 5 euro, a druga o okoto 1 euro,

korekty ceny EUA. Wspomniany Solvay Energy
Service najbardziej zmienit srednig cene EUA,
o 1,2 euro. Srednia cena dla uprawnien EUA z
okresu 2013-2020 wynosi 11,99 euro, natomiast
dla jednostek CER — 2,22 euro.

Swiatowa podaz jednostek CER

Z danych publikowanych przez Sekretariat
Konwenciji Klimatycznej? wynika, ze w grudniu
br. Rada Zarzqdzajgca CDM (CDM Executive
Board) zarejestrowata najwiekszg jak dotqgd
liczbe projektéw CDM (ok. 368). Jednak tylko
niecaty 1% zarejestrowanych projektéw, to

Tabela 4. Liczba projektéw CDM oraz wydane
jednostki CER w grudniu 2012r.

CDM Xl12012 tgcznie
Liczba projektéw 368 5577
Liczba wydanych CER 69 1163
(min)

Iroédto:  Opracowanie wiasne KOBIZE na  podstawie

danych UNEP Risoe oraz UNFCCC

3 www.unfccc.int
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Tabela 5. Liczba wydanych jednostek ERU w latach 2008-2012 .

$ciezka |

$ciezka Il

120 000 0 120 000
4 670 641 1324 448 5995089
28 033010 2921570 30 954 580
86702918 6818 250 93 521 168
488 545 325 8 965 683 497 511 008
608 071 894 20 029 951 628 101 845

Irédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych Sekretariatu UNFCCC

projekty realizowane w krajach najstabigj
rozwinietych  (LDC - Least Developed
Countries).

Z danych publikowanych przez UNEP Riseo
wynika, ze w grudniu padt kolejny rekord, jesli
chodzi o liczbe wydanych jednostek CER — ok.
61 min. W sumie do konca 2012 r. wydano
1155 min jednostek, czyli ok. 40 min wiecej niz
przewidywano w listopadzie zesztego roku.

Swiatowa podaz jednostek ERU

Z informaciji publikowanych przez UNEP Risoe
wynika, ze w grudniu ztozono wnioski w
sprawie rejestracji az 63 nowych projektéw Ji
(w tym 56 projektéw realizowanych na
Ukrainie). Wszystkie te projekty, poza jednym,
realizowane sq zgodnie ze $ciezkq .

Jak wynika z danych zawartych w tabeli 5 w
sumie, w latach 2008-2012, wydano ponad
628 min jednostek ERU, w tym ponad 608 min z
projektéw realizowanych zgodnie ze Sciezkg | i
tylko ok. 20 min z projektéw realizowanych
zgodnie ze $ciezkq |l

Podaz jednostek ERU z Polski

W grudniu w Rejestrze Unii dokonano (w
Polsce) transferu ok. 2,2 min ERU za redukcje
emisji osiggniete w zwigzku z redlizacjq

projektéw  wspdinych wdrozen. Natomiast
catkowita liczba jednostek ERU wydanych w
zwigzku z redlizacjg projektdéw realizowanych
w Polsce wyniosta dotychczas ok. 13,8 min.

Rynek jednostek ERU, CER i AAU

Rynek ERU i CER

Podaz ERU nieoczekiwanie wzrosta w zwigzku z
duzg iloscig jednostek generowanych w
projektach JlI realizowanych w Rosji i na
Ukrainie, wptyneto to na cene jednostek, ktéra
w 2012 r. spadata o 95% i w grudniu osiggneta
ok. 0,12 EUR (za ERU z dostawqg w marcu 2013
r). W 2012 r., zgodnie z informacjg Point
Carbon, wydano w sumie 497 min ERU i po raz
pierwszy liczba wydanych ERU przekroczyta
liczbe wydanych jednostek CER (339 min),
jednak w sumie to CDM wygenerowat wiecej
kredytdw w catym okresie rozliczeniowym (1
163 min). Nalezy podkresli¢, ze az 102 min z 339
min CER wydanych w 2012 r., czyli prawie
jedna  trzecia, pochodzi z projektow
zwigzanych z niszczeniem HFC-23, a kolejne 38
min pochodzi z projektéw zwigzanych z
niszczeniem N2O. W sumie z tych dwodch
rodzajow  projektdw  pochodzi ok. 57%
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wszystkich CER wygenerowanych do kohca
2012r.

Pod koniec grudnia Sekretariat Konwenciji
Klimatycznej wydat pierwsze, jok do tej pory
jednostki  CER pochodzgce z projektu
programowego CDM (ok. 19 tys. CER)
realizowanego w Meksyku, polegajgcego na
wymianie zaréwek na energooszczedne.

Rynek AAUs

Obrét jednostkami AAUs osiggnagt w 2012 r.
rekord i podwoit sie w stosunku do lat
poprzednich. Stato sie tak prawdopodobnie w
zwigzku z tym, Zze kraje UE i firmy japonhskie,
ktére majg problem z wypetnieniem swoich
zobowigzan redukcyjnych wynikajgcych z
Protokotu z Kioto chciaty wykorzystac
wyjgtkowo niskg cene tych jednostek. W
sumie w 2012 r. sprzedanych zostato ok. 150
min  jednostek  AAUs. Wedtug danych
Pointcarbon, cena na poczgtku roku wynosita
ok. 4 EUR, a pod koniec
byta ponizej 0,5 EUR, w

Bedq to dodatkowe jednostki w stosunku do
zakupionych juz wczesniej 10 min. Kolejnym
krajem, ktéry bedzie jeszcze prawdopodobnie
kupowat jednostki Kioto jest Austria, ktéra
wedtug 7zrédet Point Carbon potrzebuje ok. 20
min AAUs.

Rynek uprawnien do emisji w 2012 roku —

analiza i podsumowanie

Poczgtek roku 2012 przynidst wysoki wzrost cen
uprawnien EUA i jednostek CER. Luty byt
miesigcem, w ktérym zanotowano najwyzszq
srednig miesieczng w 2012 r. zarédwno dla
uprawnien EUA (8,47 euro) jak i jednostek CER
(4,47 euro). Na powyzsze wyniki wptyw miata
mrozna zima obejmujgca swym zasiegiem
duzg cze$¢ Europy, co z kolei spowodowato
wzrost cen energii na europejskich rynkach,
oraz informacja o poparciu przez Komisje
Parlamentarng ds. srodowiska wprowadzenia

Wykres 4. Srednie miesieczne ceny uprawnier EUA na rynku
spot w catym 2012 roku [w euro]
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Minister Srodowiska Wtoch

. Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE
poinformowat w

kuluarach, 7e do 2015 r.  Wiochy nowelizacji c'Io Syirek‘ryw;{ Jro efek‘rywnosla
prawdopodobnie bedg musiaty zakupi¢ 80- energetycznej, kfora  miataby na  celu
wycofanie, state lub tymczasowe, pewnej

100 min jednostek Kioto, aby wypetni¢ swdj

cel redukcyjny wynikajgcy z Protokotu z Kioto. liczby uprawnien z rynku CO2 (tzw. ,set-
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aside”). Nalezy zauwazye, ze luty wyrdinit sie
najwyzszq dynamikg  wzrostu Srednich
miesiecznych cen uprawnien EUA i jednostek
CER w stosunku miesigc do miesigca, w catym
2012 r. — dynamika ta wyniosta odpowiednio
22,75% i 16,40%. Warto rodwniez wspomniec, ze

najgorszymi miesigcami na zamiane
uprawnien EUA na jednostki CER (w ramach
tzw. ,spreadu” EUA/CER) byty styczen,

kwiecienh i maj, kiedy mozna byto zarobic
jedynie okoto 3 euro na tego typu wymianie.

Wykres 5. Srednie miesieczne ceny jednostek CER na rynku

spot w catym 2012 roku [w euro]

Investment Bank) duzego wolumenu
uprawniehn pochodzgcych z rezerwy NER 300.

Nalezy zauwazyé, ze do maja mozna byto
obserwowacd siing korelacje cen uprawnien
EUA w stosunku do cen jednostek CER.
Wystgpita typowa dla rynku sytuacija, w ktorej
ceny jednostek CER podgzaty w $Slad za
cenami uprawniehn EUA. Jednak od czerwca
powyzsza korelacja stawata sie coraz stabsza,
a nawet pojawita sie  frwajgca  do
pazdziernika dywergencja, przy ktérej ceny
uprawnien EUA oraz ceny
jednostek CER podgzaty w
przeciwnych kierunkach. W
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Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE

Po gwattownym wzroécie cen uprawnieh EUA
w lutym, w nastepnych miesigcach nastgpita
ich silna deprecjacja i powrdt cen w okolice
styczniowych poziomdw w kwietniu 2012 r. W
maiju spadki cen uprawnien EUA zatrzymaty sie
na cenie 6,66 euro. Na spadek wartosci cen
uprawnien EUA wptyneto kilka czynnikdw,
m.in.: przeciwstawienie sie Polski w przyjeciu
zaostrzonej polityki klimatycznej do roku 2020
na Radzie UE ds. Srodowiska, brak wigzgcych
postanowien w sprawie zmniejszenia liczby
uprawnien (wspomniane wczesniej set-aside),
jak rowniez sprzedaz przez EIB (European

Srednia miesieczna cen jednostek CER

Srednia cena jednostek CER w 2012,

systematycznie spadad
uzyskujgc status jednostek o

podwyzszonym ryzyku.
Czerwiec byt ostatnim
miesigcem, kiedy S$rednia
miesieczna cena CER

zanotowata wzrost (niewielki, bo tylko 0,04
euro). W kolejnych miesigcach jednostki CER
sukcesywnie fracity na wartosci, ze wzgledu
przede wszystkim na naptyw duzej ilosci
jednostek ERU, gtéwnie z projektdw na
Ukrainie i w Rosji (panstwa te odmdwity
uczestnictwa w Il okresie Protokotu z Kioto).
Jednocze$nie pojawity sie doniesienia o
mozliwym wprowadzeniu zakazu rozliczania
czesci emisji w systemie EU ETS w Il okresie
rozliczeniowym za pomocq jednostek ERU,
pochodzgcych z panstw, ktdre nie przystgpity
do Il okresu Protokotu z Kioto. Te trzy czynniki
sprawity, iz srednia cena CER od czerwca do
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grudnia 2012 r. stopniata az o 89,22% i
wyniosta w ostatnim miesigcu 2012 roku
zaledwie 0,39 euro.

Natomiast $rednia cena uprawnieh EUA od
czerwca do listopada znajdowata sie powyzej
7 euro. Na poczgtku wysoka warto$¢ cen
uprawnieh EUA wigzata sie z wypowiedziami
Komisarz ~ ds.  Zmian Klimatu  Connie
Hedegaard, ktéra w swym oéwiadczeniu
zdecydowanie mowita o) mozliwosci
permanentnego wycofania pewnej liczby
uprawnien, zamiast o ich  czasowym
wycofaniu z rynku. Do kupowania uprawnien
zachecaty réwniez informacje o skutecznym
przeprowadzeniu  wybordw w  Grecji, co
pozytywnie wptyneto na odsuniecie
zagrozenia dla przysztosci systemu EU ETS i
wzrost zaufania inwestoréw. Oczekiwanie na
publikacje projektu tymczasowego wycofania
czesci uprawnien z rynku w Il okresie EU ETS -
fzw. backloadingu i nadzieje z tym zwigzane
byty gtdbwnym powodem tendencji rosngcej
ceny uprawnien EUA. Warto zauwazyé, ze
listopad byt nagjlepszym  miesigcem dla
instalacji z EU ETS pod wzgledem mozliwosci
zamiany uprawnien EUA na jednostki CER w
ramach spreadu. Srednio mozna byto zarobié
na tego typu wymianie nawet 6,55 euro.

W potowie listopada, po publikaciji propozycii
backloadingu przez Komisje  Europejskqg
pozytywne nastroje inwestordw gwattownie
stopniaty, co objawito sie odwrdéceniem
trendu, przez co do kohca 2012 r. cena EUA
ulegta znacznej dewaluacji. W grudniu
osiggneta najnizszy poziom ze wszystkich
miesiecy, na co dodatkowo natozyt sie koniec
Il okresu EU ETS. Na spadek wartosci uprawnieh
pod koniec roku miata réwniez wptyw ich
spora nadwyzka, ktérg Komisja Europeijska dla
danych z poczgtku 2012 r. szacuje na
poziomie 955 min. Do tej liczby nalezy dodac
masowo naptywajgce uprawnienia z aukcji
organizowanych z Il i lll okresu EU ETS oraz
wydawane nowe jednostki CER i ERU. Pomimo
tych wszystkich niekorzystnych okolicznosci w
2012 roku $rednia cena uprawnien EUA
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osiggneta przyzwoity poziom 7,36 euro,
natomiast Srednia cena jednostek CER — 2,89
euro.

Derogacije lotnictwa

Obowigzek rozliczenia sie z uprawnien do
emisji dla lotnictwa (EUAA) od 2012 r. wywotat
sprzeciw przedsiebiorstw lotniczych z panstw
spoza Unii Europejskiej. Zakup uprawnien EUAA
przez powyzsze podmioty zwiekszytby koszty
ich funkcjonowania na rynku. Na poczgtku
2012 r. Jos Delbeke, Dyrektor Generalny KE,
wydat o$wiadczenie, ze nie przewiduje
opdznienia  we  wprowadzeniu  systemu
obejmujgcego loty z i do Unii Europejskiej.
Jednakze, nasilajgce sie protesty m.n. USA,
Chin i Indii (o znaczgcym udziale firm
obstugujgcych loty do krajow nalezgcych do
Unii  Europejskiej), spowodowaty zmiane
stanowiska Komisji.

W dniu ? listopada br. odbyto sie posiedzenie
Miedzynarodowej Organizaciji Lotnictwa
Cywilnego (ICAQO), na ktérym dyskutowano o
wprowadzeniu rynkowej regulacii emisji gazéw
cieplarnianych pochodzgcych z lothictwa
cywilnego i osiggnieto w tym temacie pewien
postep. W nastepstwie tego w dniu 12
listopada 2012 roku Komisja Europejska
przedstawita propozycje wstrzymania na okres
okoto 1 roku (do czasu wrze$niowego
posiedzenia ICAO w 2013 roku) wymogu
rozliczania sie z lotniczych uprawnien do emisji
(EUAA) dla lotéw z i do Unii Europejskiej, jako
zachete do dalszych rozmdw i wypracowania
rozwigzan dla wszystkich stron. (Propozycja
zmian musi by¢ jeszcze zaakceptowana przez
Parlament i Rade UE.).

Z drugiej strony jednak Komisarz Connie
Hedegaard zakomunikowata, ze brak postepu

we wdrozeniu regulaciji W lotach
miedzynarodowych (na wspomnianym
posiedzeniu ICAQ) bedzie  skutkowad

przywréceniem wczesniej wprowadzonych
rozwigzan w zakresie rozliczeh emisji.
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Pod koniec roku Komisja Europejska
zaproponowata zmiany w przepisach, ktére
uniemozliwiatyby przeksztatcenie

bankowanych (przeniesionych) uprawnieh
lotniczych EUAA z Il okresu w zwykte
uprawnienia do emisji EUA w Il okresie.

Obecne przepisy pozwalajgce na takie
dziatania, skutkowatoby zwiekszeniem podazy
uprawnieh na rynku EU ETS. Gtosowanie nad
przedmiotowqg zmiang odbedzie sie 23
stycznia 2013 roku na posiedzeniu Komitetu ds.
Zmian Klimatu.

Wczesne aukcje

Na przejsciowych platformach aukcyjnych w
IV kwartale 2012 roku zamierzano sprzedac w
sumie 120 min uprawnien EUA. Z uwagi jednak
na opdznienia kilku panstw cztonkowskich
zwigzane z przystgpieniem do platformy EEX,
udato sie zby¢ okoto 89,7 min uprawnien EUA.
Sprzedaz pozostatej czesci (31,3 min) bedzie
kontynuowana w roku 2013 poprzez
réwnomierne ich rozdzielenie na poszczegdine
sesje aukcyjne.

Poprzedni rok byt udanym rokiem dla aukcii,
ktére organizowano na trzech parkietach, fj.
na krajowych platformach aukcyjnych w
Wielkiej Brytanii (sprzedaz prowadzita gietda
ICE/ECX) i Niemczech (gietda EEX) oraz na
unijnej platformie aukcyjnej dla pozostatych
panstw cztonkowskich (rowniez gietda EEX)
Cena rozliczeniowa osiggana na aukcjach
byta zblizona do ceny notowanej na rynku
wtérnym. Organizatorzy mogli by¢ réwniez
zadowoleni ze  stosunkowo  wysokiego
zainteresowania oferentdw, gdzie popyt na
aukcji  (warto$¢ ztozonych ofert) Srednio
ponad 2-krotnie przewyzszat podaz uprawnienh
EUA. Wielkim sukcesem zakonczyta sie
listopadowa aukcja w Wielkiej Brytanii, na
ktérej sprzedano 6,5 min uprawnien EUA przy
ofercie kupna opiewajgcej na 18,5 min
uprawnien EUA.

NER 300 a CCS

Unijny program NER300 (New Enfrants Reserve)
to inicjatywa wytgczajgca 300 min uprawnieh
z ogodlnej puli do sprzedazy, ktérych dochdd
bedzie przeznaczony na dotowanie
podmiotéw wdrazajgcych innowacyjne
technologie w zakresie energii odnawialnej
oraz na wychwytywanie i sktadowanie CO2
(CCS). Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
zarzqdzajgcy wydzielonymi  uprawnieniami,
poinformowat 11 pazdziernika 2012 r. o
sprzedazy pierwszej puli uprawnien (200 min) w
ciggu zaktadanych 10 miesiecy. Druga pula
(100 min EUA) zostanie sprzedana na aukcji do
kohAca 2013 r. Maksymalne dofinansowanie
projektu moze wynies¢ 50% kosztéw. Pozostata
czes¢ musi by¢ sfinansowana ze $rodkow
publicznych lub prywatnych.

W dniu 18 grudnia 2012 r. sposrdéd 23 projektdw
wytonionych w | fazie, ktérym przyznano
dofinansowanie z puli NER300, nie znalazt sie
zaden dotyczgcy wychwytywania i
sktadowania COa. Kraje, w ktérych wczesdniej
planowano uruchomi¢ projekty CCS: Francja,
Portugalia, Rumunia, Wielka Brytania, Wtochy i
Polska nie otrzymaty wsparcia finansowego ze
stron rzgddéw, w zwigzku tym musiaty sie
wycofac z pierwszej rundy programu NER300.
Natomiast Holandia spdznita sie ze ztozeniem
whiosku o przydziat dofinansowania na projekt
CCS, w zwigzku z tym bedzie musiata
poczekac do drugiej rundy przydziatu.

Set-aside/Backloading

Na ceny uprawnieh w EU ETS w 2012 r. miaty
duzy wptyw informacje dotyczgce odtozenia
czasowego bgdz permanentnego czesci
uprawnien z puli przeznaczonej na aukcje. Z
czasem pod wptywem sprzeciwu ze strony
czesci panstw cztonkowskich, propozycje
odtozenia przybieraty coraz tagodniejszg
forme. Sprawa przeciggneta sie na kolejny rok
- 2013, kiedy to propozycja Komisji Europejskiej
bedzie poddana gtosowaniu na posiedzeniu
Komitetu ds. Zmian Klimatu, Parlamentu
Europejskiego oraz Rady UE. Ponizej
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zestawienie chronologiczne najwazniejszych
wydarzen dotyczgcych odtozenia czesci
uprawnien w lll okresie rozliczeniowym:

- 28 lutego na gtosowaniu Komisji Parlamentu
Europejskiego ds. przemystu przyjeto
ztagodzong wersje poprawki do dyrektywy o
efektywnosci energetycznej, zezwalajgcg na
zastosowanie set-aside, ale pod konkretnymi
warunkami. Wczesniej, w dniu 20 grudnia 2011
r. poprawke zawierajgcqg konkretng
propozycje wycofania 1,4 mld uprawnieh do
emisji z Il okresu EU ETS. przegtosowata Komisja
PE ds. srodowiska.

- Na stronie Komisji Europejskiej w dniu 25 lipca
2012 r. pojawita sie propozycja zmian w
ferminarzu aukcyjnym w okresie 2013-2020.

Komisja przedstawita nastepujgce dokumenty:

= Propozycje Decyzji zZmieniajgcej
dyrektywe EU ETS wyjasniajgcq zasady
ustalania terminarza aukcyjnego
uprawnien;

= Propozycje Rozporzgdzenia Komisji
zmieniajgcego Rozporzgdzenie (UE) Nr
1031/2010 (rozporzgdzenie aukcyjne);

= Dokument roboczy - Informacja o
funkcjonowaniu EU ETS, wielkosciach
uprawnien przeznaczonych na aukcje i
wydawanych bezptatnie oraz wptywie
nadwyzki uprawnien na rynek w
okresie do 2020 .

W pierwszym dokumencie Komisja podkreslita,
iz  posiada kompetencje do  zmian
harmonogramu aukcyjnego. Drugi to projekt
aktu prawnego umozliwiajgcy takg zmiane.
Trzeci dokument pokazuje konkretne
propozycje, tj. odtozenie z puli 1,2 mid, 200 min
lub 400 min uprawnien.

- 12 listopada opublikowano szczegdty planu
przeprowadzenia backloadingu. Zgodnie z
propozycjq Komisji Europejskiej, w latach 2013-
2015 z aukcji ma zosta¢ wycofanych 900 min
uprawnien EUA. Wyzej wymieniona pula ma
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powrdci¢ na rynek i zosta¢ sprzedana w
drodze aukcji w latach 2019-2020.

Bezplatne uprawnienia na produkcije energii
elekirycznej

W 2012 r. KE wydata decyzie o mozliwosci
przydziatu  bezptatnych  uprawnien  na
produkcje energii elektrycznej w ramach tzn.
derogacji (art. 10c dyrektywy EU ETS). dla
nastepujgcych  panstw:  Butgarii, Cypru,
Czech, Estonii, Litwy, Polski (decyzja
warunkowa), Rumunii i Wegier. Szacunkowa
tgczna ilos¢  uprawnien przydzielanych w
ramach derogacji to ok. 680min. Polska moze
otrzymac wiekszos¢ 1z tej puli, tj. ok. 405 min
EUA. Panstwa rozdzielg wspomniane
uprawnienia w latach 2013-2019, z wyjgtkiem
Wegier, ktére dokonajqg przydziatu uprawnien
(ok. 7 min EUA) jedynie w 2013 .

Polaczenie australijskiego systemu handlu do
emisji z europejskim EU ETS

28 sierpnia 2012 r. we wspdlnym oswiadczeniu
Connie Hedegaard, Komisarz ds. dziatan na
rzecz klimatu UE, oraz Hoh Greg Combet,
Minister ds. Zmian Klimatu i Efektywnosci
Energetycznej Australi, poinformowali o
planach  potgczeniu  systemdéw  handlu
uprawnieniomi  do emisji. Celem tego
potgczenia jest ograniczenie emisji gazdw
cieplarnianych, wazrost ptynnosci rynku oraz
sygnat dla panstw z poza UE o zacie$nianiu
globalnego porozumienia w zakresie zmian
klimatu. Link do informacji prasowej Komisji
mozna znalez¢ na stronie KE.

Potgczenie systemdw ma obejmowadé dwa
etapy. Od 1 lipca 2015 roku przedsiebiorstwa
australijskie bedg mogty korzystac z uprawnien
dostepnych w ramach EU ETS, natomiast
petne potgczenie, w tym  mozliwosé
wykorzystywania jednostek australijskich przez
instalacje w EU ETS nastgpi nie pdzniej niz 1
lipca 2018r.
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Podsumowanie wynikéw COP18 w Doha,

Katar (26.11 - 8.12.2012)

COP 18 w Katarze, zgodnie z
przewidywaniami, nie  doprowadzit do
zasadniczego przetomu w miedzynarodowych
negocjacjach dotyczgcych zmian klimatuy,
kohczqc sie przyjeciem ustalen prowadzgcych
do wdrozenia decyzji przyjetych rok wczesniej
podczas poprzedniej konferencji UNFCCC w
Durbanie (COP 17). W mysl ustaler z Durbanu,
celem prac jest przygotowanie do 2015 roku
globalnego, prawnie obowigzujgcego
porozumieniaq, obejmujgcego wszystkie
panstwa bedqgce sygnatariuszami konwenciji
klimatycznej, ktére wesztoby w zycie od 2020
roku. Jedng z zasadniczych przeszkdéd na
drodze do takiego porozumienia, po porazce
negocjacji majgcych doprowadzi¢ do niego
na COP 15 w Kopenhadze byto utrzymywanie,
az do zakohczenia COP w Doha, podziatu
negocjacji na dwie (a przez rok nawet trzy)
odrebne $ciezki negocjacyjne, a nade

wszystko  utrzymujgce  sie  rdinice  w
interpretacii zasady historycznej
odpowiedzialnosci i obowigzku

podejmowania dziatah przez kraje rozwiniete
oraz kraje rozwijajgce sie.

O ile celem negocjacyjnym  panstw
rozwinietych jest jak naqjszybsza globalizacja
wysitkdw redukcyjnych zgodnie z zaleceniami
ekspertéw, kraje rozwijajgce sie koncentrujg
sie na uzyskaniu porozumienia, w mysl ktérego
kraje rozwiniete miatyby zwiekszy¢é swoje
zobowigzania redukcyjne do maksymalnego
poziomu zalecanego dla nich przez IPCC,
zgodnie z ktérym globalny wzrost temperatury
zostatyby utrzymany ponizej 2 stopni Celsjusza.
W Durbanie kraje rozwijajgce sie wywieraty na
kraje przystepujgce do drugiego okresu
zobowigzan Protokotu z Kioto (tzw. kroje z
Zatgcznika B do protokotu) presje na
zwiekszenie poziomu redukciji. Presja ta wzrosta
w Doha. W swoich wystgpieniach na sesjach
planarnych, a takze na forum grup roboczych
poszczegdlne grupy regionalne naciskaty na
kraje z Zatgcznika B, by w Doha przyjety

wieksze zobowigzania. Nalezy przy tym caty
czas mie¢ na uwadze, ze emisje panstw z
Latgcznika B stanowig 13% globalnych emisji,
a wiec ich redukcja da potencjalnie
niewspodtmierny efekt w kontekscie
globalnego  wzrostu emisji,  jaki  jest
obserwowany obecnie gtownie w zwigzku z
eksplozig emisji gazéw cieplarnianych w
krajach dynamicznie rozwijajgcych sie, a
nieobjetych  jakimikolwiek zobowigzaniami
redukcyjnymi, oraz nadal ogromnym udziatem
emisji pochodzgcych z USA, drugiego pod
wzgledem wielkosci emisji panstwa na Swiecie.

Zwiekszeniu  poziomu  przysztych  redukcji
panstw rozwinietych stuzy¢ miato takze
ograniczenie przenoszenia i wykorzystania
jednostek AAUs odpowiadajgcych
przyznanemu budzetowi emisji w stosunku
jeden AAUs do jednej tony ekwiwalentu
wyemitowanego CO2. W Protokole z Kioto
przyjeto  zasade petnego  przenoszenia
nadwyzek AAUs powstatych dzieki
ograniczeniu emisji na kolejne  okresy
rozliczeniowe, do wykorzystania na pokrycie
wtasnych emisji lub do sprzedazy innym
panstwom na pokrycie ich emisji. Kraje
rozwijojgce sie, a takze szereg krajdow
rozwinietych, poza UE, ktéra oficjalnie nie
wypracowata przed COP w Doha swojego
stanowiska w tej sprawie, poza okresleniem
ogdinych warunkdw, jakie miatyby zostac
zastosowane do przenoszenia AAUs,
wypowiadaty sie za czeSciowym
ograniczeniem przenoszenia i wykorzystania
AAUs. Status quo popieraty zas panstwa, ktdre
W pierwszym okresie zobowigzah uzyskaty
znaczng nadwyzke, fzw. Gospodarki w trakcie
fransformacji (Economies in Transition — EITs):
Rosja, Ukraina, a w ramach UE, w rdéznym
stopniu, takze 10 nowych panstw
cztonkowskich, z Polskg na czele. Ze wzgledu
na brak stanowiska UE w kontekscie
miedzynarodowych negocjacji, w sprawie
zachowania obecnych zasad przenoszenia
AAUs wystepowaty gtdwnie Ukraina i Biatorus,
popierane przez Rosje. Rosja, nieprzystepujgca
do drugiego okresu zobowigzan, popierata
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petne przenoszenie AAUs, nie formutujgc
jednak ostatecznie stanowiska, w jaki sposdb
miataby je wykorzystac poza Protokotem z
Kioto. Pod koniec pierwszego  okresu
rozliczeniowego Ukraina i Rosja zaktywizowaty
realizacje projektéw wspdlnych wdrozeh (JI),
zwiekszajgc w dynamiczny sposéb podaz
jednostek ERU, uzywanych do rozliczenia emisji
zardbwno w ramach Protokotu z Kioto, jak i w
EU ETS. Podaz tych jednostek wptyneta
znaczgco, obok innych czynnikdw, takich jak
recesja i spadek emisji, na obnizenie cen CER,
co byto dodatkowym argumentem dla krajéw
rozwijajgcych sie w walce o ograniczenie
przenoszenia AAUs i zapobiezenia powstania
nowych nadwyzek w drugim  okresie
zobowiqgzan.

W Doha przyjeto pakiet decyzji obejmujgcych
zmiany w Protokole z Kioto. Decyzja z Durbanu
przesqdzita jedynie, ze drugi okres zobowigzanh
wszedt w zycie 1 stycznia 2013 roku. Decyzja z
Doha przyniosta date zakohczenia drugiego
okresu zobowigzan jako 31 grudnia 2020 roku,
a wiec bedzie on trwat, zgodnie z postulatem
UE i innych panstw przyjmujgcych
zobowigzania, 8 lat. W tabeli Zatgcznika B
przyjeto QELRO“4 na drugi okres, uznawane
przez kraje rozwijajgce sie za mato ambitne,
ale jednoczes$nie wprowadzono mechanizm
zwiekszenia ambicji redukcyjnych przed 2020
rokiem, wraz ze S$ciezkg dochodzenia do
przyjecia takiej decyzji w 2014 roku. Przyjeto
postulowany przez UE nowy  sposdb
zwiekszania zobowigzan redukcyjnych poprzez
wstrzymanie sie od gtosu a nie przez
gtosowanie za tym wnioskiem, co znacznie
skroci proces przyjecia i wejscia w zycie zmian
w Zatgczniku B. Strony posiadajgce nadwyzki
AAUs mogq je przenies¢ w catosci, i nie
zostata  podjeta  decyzia o umorzeniu
nadwyzek pod koniec drugiego okresu
zobowiqgzan. Strony mogqg kupowaé AAUs do
rdbwnowartoéci 2 procent swojego limitu w
pierwszym okresie zobowigzah (ograniczenia

4 |losciowo okredlone zobowigzanie do ograniczania i
redukciji emisji w ramach Protokotu z Kioto (Quantified
Emission Limitation and Reduction Objective)
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po stronie kupujgcego AAUs), aczkolwiek w
dodatkowym zatgczniku do decyzji szereg
panstw zobowigzato sie do niekupowania
nadwyzek lub do niekorzystania z nich.
Ograniczono dostep do  mechanizmdw
elastycznych  panstw, ktére nie przyjety
zobowigzan w drugim okresie Protokotu z
Kioto. Szereg warunkdw  korzystania z
mechanizmdéw w przysztosci, a zwtaszcza
przyszto$¢ Jl, nie zostato jednak okreslonych i

bedzie jeszcze  przedmiotem  dalszych
negocjacji. Nie przyjeto réwniez konkretnych
ustaleh  w  sprawie  przysztych  nowych
miechanizmdéw  rynkowych, o) ktérych

utworzenie zabiega Unia.
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Tabela 6. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w styczniu 2013 r.

23 stycznia Komitet ds. Zmian Klimatu

23,24 stycznia  Parlament Europejski, spotkanie komisji ds. Przemystu, Badan Naukowych i Energii

. Parlament Europejski, spotkanie komisji ds. Ochrony Srodowiska Naturalnego,
23,24 stycznia  7growia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci

Terminy aukcji EUA w UE:

Sprzedaz uprawnieh waznych w Il okresie EU ETS:

= 0Od 7 stycznia, kazdy poniedziatek, wtorek i czwartek: Aukcja Unijna min. 3,472
min uprawnieh EUA- start od 9:00 do 11:00
Od 11 stycznia, kazdy pigtek: Krajowa Aukcja Niemiecka, 4,020_min uprawnieh
EUA (EEX) —start od 9:00 do 11:00

= 0Od 16 stycznia, kazdy czwartek: Krajowa Aukcja Wielkiej Brytanii, sprzedaz
prowadzi gietda ICE/ECX-start od 9:00 do 11:00

W styczniu

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE
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Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegodlnosci ze wskazaniem zrédta ich pochodzenia.

Dziatalno$¢ KOBIZE jest finansowana ze Srodkdw
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Kontakt:
ZLespot Strategii i Analiz

Krajowy Osrodek Bilansowania
i Zarzgdzania Emisjami

Instytut Ochrony Srodowiska -
Panstwowy Instytut Badawczy

ul. Chmielna 132/134
00-805 Warszawa

e-mail: raportCO2@kobize.pl
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