RAPORT Z
RYNKU

| Ceny uprawnien EUA

Poczatek czerwca nie przyniost kontynuacji wzrostow cen uprawnien obserwowanych
pod koniec maja br. Zamiast tego nastapit spadek ich wartosci do poziomu 75 EUR.
Korekta ta miafa jednak charakter krotkotrwaty - w kolejnych tygodniach ceny
ponownie wzrosty, 0siggajac poziom 80,5 EUR. Na ceny uprawnien EUA w czerwcu mogto
wptywac kilka czynnikow, tj. m.in. sytuacja geopolityczna na Bliskim Wschodzie, zmiany
kalendarza aukcji w zwigzku z planowanym wczesniejszym zakofczeniem aukcji
w ramach funduszu RRF czy tez propozycje dotyczace ztagodzenia systemu EU ETS
w ramach planowanej na lipiec br. rewizji tego systemu.

Czynniki PRO-WZROSTOWE:

e Podpisanie tymczasowego porozumienia 0 zawieszeniu broni pomiedzy USA
i Iranem (60-dniowe ,0kno” na negocjacje trwatego porozumienia).

e  Zmiana kalendarza aukcji w zwigzku z wezesniejszym zakonczeniem sprzedazy
uprawnien na fundusz RRF (w ramach programu REPowerEU.

e Rosngce ceny energii, wynikajace z prognozowanej fali upatow w Europie oraz
nizsza produkcja energii z francuskich elektrowni jgdrowych.

Czynniki PRO-SPADKOWE:

e Reforma EU ETS: kwestia ,monetyzacji’ 400 min uprawnien z EU ETS na
Investment Booster; obnizenie wskaznika LRF, propozycja umarzania uprawnien
znajdujacych sie na kontach instytucji finansowych.

Ceny uprawnien EUA na rynku wtérnym (spot) ICE/EEX nieznacznie spadty na przestrzeni
maja i czerwca 2026 r. z 79,43 EUR do 79,14 EUR. Srednia wazona cena uprawnien EUA
z 22 dni handlowych czerwca 2026 r. wyniosta 78,59 EUR. t3czny wolumen obrotéw na
rynku wtornym ICE i EEX wynidst ok. 80 min uprawnien. Wskaznik zmiennosci cen,
mierzony odchyleniem standardowym, wyniost 2,01%, a roznica miedzy najwyzsza
a Najnizsza ceng w czerwcu siegneta 5,43 EUR.
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Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat 2026-2032)

w dniach od 29 maja do 30 czerwca 2026 T.

Data Spot Dec26 Decz? Decz28 Dec29
30.cze.26 19,14 80,16 82,76 8542 88,25
29.maj.26 1943 80,63 83,35 86,06 89,05

Zmiana -0,36% -0,58% -0,11% -0,74% -0,90%

Dec30 Dec31 Dec32
9145 94,9 98,35
92,24 95,69 99,14

-0,86% -0,83% -0,80%

Zrodto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com
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Wykres 1. Notowania dziennych cen zamkniecia uprawnien EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE
W czerwcu 2026 1. [w EUR]

EUA W EUR B \VOIUMEN cmmmm CENY UPTAWNIEN EUA e STEANIA WaAZON EUA Wol. wtys.
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Zrodto: Opracowanie wasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

Wykres 2. Notowania dziennych cen zamkniecia kontraktow terminowych futures na uprawnienia w ETS2 na 2028 r. w czerwcu

2026 1. * [w EUR]

EUAw EUR I \Volumen = (eny uprawnien ETS2 e SredNia Wazona ETs2 Wol. w tys.
1 35
30

* W dniach, w ktorych nie odnotowano zadnego obrotu ustalono cene w okreslony sposob - gietdy maja obowiazek ustalania cen i stosuja do tego wiasne algorytmy
cenowe oparte na np. kursach referencyjnych, ,wiszacych” ofertach kupna/sprzedazy, ostatnich transakcjach sprzedazy itp.

Zrodto: Opracowanie wasne KOBIZE na podstawie danych gietdy ICE

» Strona 2
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| Analiza ksztattowania sie cen uprawnien na rynku wtornym w czerwcu 2026 T.

Pierwszy tydzien czerwca 2026 1. przyniost spadek cen uprawnien sprzedazy uprawnien na potrzeby funduszu RRF (w ramach
EUA z ok. 78 EUR do 75 EUR. Spadki byty prawdopodobnie efektem programu REPowerEU). Wysokim cenom uprawnien sprzyjaty
realizacji zyskow przez fundusze inwestycyjne, ktore redukowaty rowniez rosngce ceny energii elektrycznej, wynikajace
swoje pozycje diugie na uprawnieniach na rynku futures. 7 prognozowanej fali upatdw w Europie (zwiekszenie
Spadkom cen mogly sprzyjac pojawiajace sie w mediach zapotrzebowania na energie przez klimatyzatory), a takze nizsza
informacje o planach przeznaczenia 400 min uprawnien z EU ETS produkcia z  francuskich — elektrowni  jadrowych, ktore
do sfinansowania nowego instrumentu na wsparcie inwestycji zastepowane byty bardziej emisyjnymi zrodtami (zbyt wysoka
w przemysle - ,The Investment Booster”. Fundusz ten ma temperatura wod w rzekach uniemozliwia ich wykorzystanie do
funkcjonowac jeszcze w tym okresie rozliczeniowym EU ETS, wiec chtodzenia reaktorow).

moze sie to wigzac z dodatkowg sprzedazg uprawnien do emisji . - . ) -
0z sl (0 wiazac z dodatkowa sprzedaza uprawnien do emis] Koncowka miesigca przyniosta niewielkie spadki cen uprawnien

na aukcjach w celu sfinansowania tego funduszu. do ok 78 EUR Glownym caynnikiem pro-spadiowym byly

W okresie od 8 do 22 czerwca br. ceny uprawnien odrobity doniesienia medialne dotyczace rewizji EU ETS (w szczegdInosci
wszystkie straty i wzrosty ponad poziom 80 EUR. Wzrostom cen stanowisko najwiekszej partii w Parlamencie Europejskim -
sprzyjala  przede  wszystkim  informacja o podpisaniu Europejskiej Partii Ludowej (ang. Furapean Pegple’s Party, EPP),
tymczasowego porozumienia 0 zawieszeniu broni pomiedzy USA w tym m.in. propozycje zakiadajace obnizenie liniowego
i Iranem skutkujacym otwarciem Ciesniny Ormuz. Dodatkowym wspdtczynnika redukcji - (LRF), przywrdcenie  bezpfatnego
wsparciem dla cen byto zatwierdzenie przez panstwa czt. UE (na przydziatu uprawnien dla sektora energetycznego czy umorzenie
Komitecie ds. Zmian Klimatu) zmian wskaznikéw referencyjnych uprawnien  znajdujacych sie w  posiadaniu  podmiotow
(tzw. benchmarkéw) wykorzystywanych do kalkulacji przydziatu finansowych (nieabjetych obowiazkiem rozliczenia emisji) po
bezptatnych uprawnien w latach 2026-2030 oraz zmiana zakonczeniu okresu rozliczeniowego. W ostatnim dniu czerwca br.
kalendarza aukcji w zwiazku z wczesniejszym zakonczeniem ceny uprawnien wzrosty jednak do poziomu ok. 79 EUR.

Tabela 2. Statystyka notowan uprawnien do emisji na rynku spot w czerwcu 2026 1.

UprawnieniaEUA | . | . Srednia o Maksimum Zakres zmian Wspéiczynnik
Srednia wazona Minimum cenowe ) .
WEUR arytmetyczna cenowe cen Zmiennosci

| Cerwieczs | | o

78,59 71,95 75,04 8047 2,01% ‘

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych ICE i EEX

Tabela 3. Zmiany cen uprawnien w poszczegolnych miesiacach w IV okresie rozliczeniowym EU ETS, tj. w okresie od 2021 . wg danych
Z rynku wtérnego spot (tzw. sezonowosc)

T Mar i | Ma | e
Bl 202% | -414% | 1,59% 5,32%
1%

2024 1979% | -12,59% 118% 6,26%

2023 ] B ! 278% | -10,05%
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2022 i)
2021 06% 13,20% 14,04% 14,81% 591% 8,98% -532% 13,98% 159% -4,83% 28,39% 6,12%
Dodatnie 4/6 2/6 3/6 4/6 4/6 3/5 2/5 4/5 2/5 2/5 4/5 4/5
% 66,6% 40% 60% 80% 60% 60% 40% 80% 40% 40% 80% 80%

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie cen uprawnien do emisji z rynku spot gietd EEX, ICE
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Najwazniejsze wydarzenia zwigzane z systemem EU ETS w czerwcu 2026 T.

KE poinformowata w komunikacie o podpisaniu kolejnej
umowy z gietda £uropean Energy Exchange AG (EEX) oraz jej
izbg rozliczeniowa £uropean Commodity Clearing AG (ECC)
Z siedzibg w Lipsku na $wiadczenie ustug czwartej wspolnej
platformy aukcyjnej, stuzacej do sprzedazy uprawnien
w ramach systemu EU ETS. 0d 2027 r. gietda EEX wytoniona
W procedurze przetargowej bedzie organizowac aukcje
uprawnien dla 25 panstw czt. UE (z wyjatkiem Niemiec
i Polski, ktore sg tzw. panstwami ,gpt-out’), trzech panstw
EOG-EFTA oraz w ramach Funduszu Innowacyjnego czy
Funduszu Modernizacyjnego. Gietda EEX bedzie odpowiadata
rowniez za sprzedaz uprawnien na aukcjach w ramach ETS2,
obejmujacego emisje ze spalania paliw w budynkach
i transporcie drogowym. Aukcje w ramach systemu ETS2
bedg prowadzone dla wszystkich panstw czt. UE, trzech
panstw EOG-EFTA oraz na rzecz Spotecznego Funduszu
Klimatycznego (ang. Social Climate Fung). Pomimo, ze
system ETS2 ma zaczac obowigzywac dopiero od 2028 1, to
sprzedaz uprawnien na aukcjach ma rozpoczac sie juz
W styczniu 2027 r. KE poinformowata w komunikacie, ze
w najblizszym czasie opublikuje harmonogram aukgji na
2027 1. zarowno dla uprawnien w ramach systemu EU ETS, jak
i dla ETS2". (2 czerwca)

KE poinformowata w komunikacie o powofaniu nowego
instrumentu pod nazwa ,Battery Booster Faciity, kory
dzieki uruchomieniu 15 mid EUR $rodkow pochodzacych
7 przychodow z EU ETS za podrednictwem Funduszu
Innowacyjnego ma pomac producentom ogniw bateryjnych
Zwiekszyc skale produkcji w Europie. Projekty kwalifikujgce
sie do otrzymania wsparcia finansowego z instrumentu
maja obejmowac m.in. dziatania z zakresu produkji
technologii  akumulatorowych  przeznaczonych  do
wykorzystania w pojazdach elektrycznych (EV), chot
odbiorcy koncowi mogg wykorzystywac te produkty rowniez

do innych celow. Produkcja musi odbywac sie na terenie
Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EQG), @ minimalna
zdolnos¢ produkcyjna projektu musi wynosic 10 GWh.
W kolejnym kroku, w I1l kwartale 2026 r, KE ma ogtosi¢ nabor
wnioskow, a nastepnie wytonic pierwsze projekty, ktore
zostang zakwalifikowane do otrzymania wsparcia oraz
zrealizowac  wypfaty jeszcze przed koncem 2026 T
Maksymalna kwota pozyczki na jeden projekt wynosi 500
min EUR. Wiecej informacji ten temat na

(9 czerwca)

W ramach toczacej sie debaty na temat mozliwych zmian
i reformy systemu EU ETS, grupa 45 europejskich firm
zarzadzajacych  aktywami (ang. ,asset management’)
0 wartosci 114 bin EUR, zaapelowata do przywodcow UE
0 utrzymanie ,silnego i przewidywalnego” EU ETS. wsrdd
zarzadzajacych, ktorzy wystosowali apel znalazty sie m.in.
Allianz SE, L&G, Erste, czy Nordea. Ich zdaniem jedynie
stabilny rynek handlu emisjami pozwoli zmobilizowac
prywatny kapitat na potrzeby dekarbonizacji przemystu.
Jednoczesnie  zarzadzajacy wskazali na  koniecznost
uzupetnienia polityki klimatycznej o dziatania wspierajace
rozwoj sieci elektroenergetycznych, elektryfikacje oraz
finansowanie czystych technologii, co ma odzwierciedlac
zmiane podejécia UE - od wyznaczania celow klimatycznych
do aktywnego wspierania transformacji przemystowe;.
Firmy przedstawity swoj apel w pismie opublikowanym
przed posiedzeniem Rady UE (18-19 czerwca br.), podczas
ktorego przywodcy omawiali przyszios¢ EU ETS. KE ma
przestawic propozycje zmian i reformy systemu EU ETS
w dniu 15 lipca br.? (10 czerwca)

PE i Rada UE osiggnely wstepne porozumienie w sprawie
wniosku legislacyjnego dotyczacego ETS2. Porozumienie
pomiedzy obiema instytucjami wzmacnia rezerwe MSR
przyczyniajagc  sie do

zZapewnienia ptynnego



https://climate.ec.europa.eu/news-other-reads/news/european-energy-exchange-appointed-eu-ets-common-auction-platform-2027-2026-06-04_en?prefLang=fi
https://climate.ec.europa.eu/news-other-reads/news/european-energy-exchange-appointed-eu-ets-common-auction-platform-2027-2026-06-04_en?prefLang=fi
https://climate.ec.europa.eu/news-other-reads/news/european-energy-exchange-appointed-eu-ets-common-auction-platform-2027-2026-06-04_en?prefLang=fi
https://climate.ec.europa.eu/news-other-reads/news/new-battery-booster-set-inject-eu15-billion-european-battery-industry-2026-06-09_en
https://www.euronews.com/my-europe/2026/06/10/europe-should-evolve-its-carbon-market-not-dilute-it-investors-say
https://www.euronews.com/my-europe/2026/06/10/europe-should-evolve-its-carbon-market-not-dilute-it-investors-say
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i przewidywalnego startu systemu po jego uruchomieniu
w 2028 r. Zgodnie z 0siggnietym porozumieniem wskazano
najwazniejsze zmiany:

e W celu wzmocnienia dtugoterminowe;j
przewidywalnosci rynku przedtuzono funkcjonowanie
rezerwy po 2030 r. umozliwiajac transfer uprawnien
réwniez w okresie od 2031 r (uprawnienia w rezerwie
nie beda uniewaznianie).

e Zwiekszono skale i czestotliwost potencjalnych
interwencji wolumenowych z rezerwy MSR, jezeli cena
W systemie ETS2 wzrosnie powyzej okreslonego
poziomu (45 EUR w cenach z 2020 1.).

e Przewidziano wczesniejsze i bardziej stopniowe
uwalnianie uprawnien z rezerwy na rynek, proponujac
wprowadzenie dodatkowego progu miedzy progami
gtownymi 440 min - 210 min.

Osiggniete porozumienie w sprawie docelowych zmian
W rezerwie MSR uzupetnia zestaw srodkow ogtoszonych
przez Wopke Hoekstra, Komisarza ds. Klimatu podczas
posiedzenia Rady ds. Srodowiska w pazdzierniku 2025 .
Wczesniejsze aukcje ETS2 maja rozpoczac sie w 2027 T,
zapewniajac dostep do Srodkow na inwestycje. Ponadto KE
i Europejski Bank Inwestycyjny (EBI) utworzyty nowy
instrument , Arontloading Facility’ w ramach systemu ETS2

Nr 171/ czerwiec 2026 T.

dla panstw czt. UE. Dzieki temu instrumentowi panstwom czt.
UE w latach 2026-2027 zostang udostepnione srodki na
inwestycje w wysokosci do 3 mid EUR.2 (11 czerwca)

Europejska Partia Ludowa (EPP) zgfosita swoje postulaty
dotyczace funkcjonowania EU ETS% Zdaniem partii EPP
ochrona europejskiego sektora przemystowego stata sie
rownie wazna, jak dazenie UE do redukcji emisji.
W dokumencie odnoszacym sie do stanowiska EPP, do
ktorego dotarfa m.in. agencja Bloomberg podkreslono, ze
dzieki systemowi EU ETS osiggnieto redukcje emisji
W sSposob oparty na zasadach rynkowych i efektywny
ekonomicznie, jednak konieczne s3 dalsze dostosowania
w celu zabezpieczenia konkurencyjnosci przemystu oraz
zapewnienie skuteczniejszej i zrownowazonej ekonomicznie
$ciezki dekarbonizacji. Stanowisko EPP opisane jest szerzej
w dalszej czesci raportu. (18 czerwca)

KE poinformowata w komunikacie o aktualizacji kalendarza

aulcji na 2026 1.z tytutu zakonczenia sprzedazy uprawnien
na aukcjach pierwszej transzy na rzecz programu na rzecz
Odbudowy i Zwiekszania 0dpornosci (ang. Recovery and
Resilience Facility, RRA po osiggnieciu docelowego poziomu
przychodu w wysokosci 20 mld EUR. Wiecej informacji na ten
temat i zmian w kalendarzu aukcyjnym w dalszej czesci
raportu. (22 czerwea)



https://climate.ec.europa.eu/news-other-reads/news/commission-welcomes-agreement-key-safeguards-new-emissions-trading-system-buildings-and-road-2026-06-11_en
https://climate.ec.europa.eu/news-other-reads/news/commission-welcomes-agreement-key-safeguards-new-emissions-trading-system-buildings-and-road-2026-06-11_en
https://climate.ec.europa.eu/news-other-reads/news/commission-welcomes-agreement-key-safeguards-new-emissions-trading-system-buildings-and-road-2026-06-11_en
https://climate.ec.europa.eu/news-other-reads/news/suspension-auctioning-member-states-recovery-and-resilience-facility-allowances-2026-06-22_en
https://www.eex.com/fileadmin/EEX/Downloads/Trading/Calendar/Auction_Calendar/EEX_Auction_Calendar_Cessation_MS_RRF_22.6.2026.pdf
https://www.eex.com/fileadmin/EEX/Downloads/Trading/Calendar/Auction_Calendar/EEX_Auction_Calendar_Cessation_MS_RRF_22.6.2026.pdf
https://financialpost.com/pmn/business-pmn/top-eu-party-wants-carbon-market-changes-to-protect-industries
https://financialpost.com/pmn/business-pmn/top-eu-party-wants-carbon-market-changes-to-protect-industries
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA na rynku pierwotnym

W czerwcu 2026 r. w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono

20 aukcji uprawnien do emisji na platformie aukcyjnej gietdy EEX.

Sprzedano tacznie ok. 50 min uprawnien do emisji, po sredniej
wazonej cenie rozliczenia aukcji 77,75 EUR. Wspotczynnik popytu
do podazy uprawnien w czerwcu br, tzw. cover ratig, biorac pod
uwage wszystkie aukgje uprawnien EUA, wynidst 147°.

Sprzedaz polskich uprawnien EUA

Tabela 4. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w czerwcu 2026 T.

Cena rozliczenia w Liczba Zapotrzebowanie Cover Liczba
Przychdd w EUR
EUR/EUA oferowanych EUA na EUA ratio uczestnikow

W czerwcu 2026 1. giefda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita
dwie aukcje w ramach EU ETS, na kterych sprzedano 2,76 min
polskich uprawnien EUA po Sredniej cenie 71,70 EUR uzyskujac
przychad ok. 214,5 min EUR. Aukcja polskich uprawnien wzbudzita
duze zainteresowanie kupujacych, a uczestniczyty w  niej
$rednio 24 podmioty. Natomiast zgtoszony wolumen ofert zakupu
na polskiej aukeji wyniost 5,1 min, co przetozyto sie na cover ratio
na poziomie 1,85.

74,97 1380 000 103 458 600 2608 500 189
80,43 1380 000 110 993 400 2492 500 181 24
7170 2760 000 214452 000 5101000 185 24

*catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgtoszone przez uczestnikow aukgji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych EEX

Wykres 3. Sredniomiesieczne wazone ceny rozliczenia aukcji na EUA (lewa o$) oraz wspotczynniki popytu do podazy - tzw. cover ratio

(prawa 0s) w okresie ostatniego roku.
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

5 Obliczono $redni wazony wspotczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukji.

86,55
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| Nowe wartosci wskaznikow referencyjnych (benchmarkow) w latach 2026-2030.

Zgodnie zart. 10 a ust. 2 dyrektywy EU ETS Komisja Europejska jest
zobowiazana do aktualizacji wartosci benchmarkow na lata 2026-
2030. zostat  skierowany do
czterotygodniowych konsultacji publicznych w maju 2026 T.
Nastepnie projekt zostat poddany pod gtosowanie na Komitecie
ds. Zmian Klimatu w dniu 15 czerwca 2026 r. i przyjety wiekszoscia
gtosow - 17 panstw byto ,za", 5 ,przeciw”, a 5 wstrzymato sie od
gtosu. Ostatecznie zaktualizowane benchmarki zostaty formalnie
przyjete i opublikowane w Dzienniku Urzedowym UE w dniu 29
(zerwca 2026 T.

Benchmarki vs. bezptatny przydziat

EU ETS opiera sie na zasadzie ,zanieczyszczajacy pfaci'.
Podstawowa metoda przydziatu uprawnien do emisji jest aukeja,
ktéra zgodnie z dyrektywa EU ETS obejmuje 57% catkowitej puli
uprawnien. Pozostata czes¢ moze by¢ przydzielana bezptatnie
instalacjom przemystowym.

Wysokos¢ bezptatnego przydziatu zalezy od benchmarkow, ktore
odzwierciedlaja poziom emisji 10% najbardziej efektywnych
instalacji w UE. System obejmuje 52 benchmarki produktowe oraz
dwa benchmarki referencyjne - dla ciepta i paliwa.

Nowe wartosci benchmarkdw zmienia sie w przedziale od -45% do
+19%. W obecnej pieciolatce (2026-2030) benchmarki bedg
srednio 0 ok. 17% nizsze niz w okresie 2021-2025°. Najwieksze
spadki wartosci wskaznikow pomiedzy okresami dotycza min.
benchmarkow referencyjnych dla ciepfa i paliw (ok. 34%).
W zwiazku z duzym sprzeciwem panstw czt. UE w tym zakresie, KE
przygotuje propozycje ich podwyzszenia. Natomiast, przypadku
czesci benchmarkow produktowych przewidziano wzrost ich
wartosci.

Przewidywane zmiany w EU ETS w zakresie bezptatnego przydziatu
uprawnien EUA w propozycji KE z lipca 2026 1.

W lipcowym projekcie zmian do EU ETS KE musi uwzglednic zapisy

motywu 13 znowelizowanego  Europejskiego  Prawa

Klimatycznego’, ktory mowi o spowolnieniu tempa wycofywania
bezptatnego przydziatu uprawnien od 2028 r.

Ponadto w zwigzku z obowigzkami wynikajacymi z dyrektywy EU
ETS, Komisja ma ocenic m.in. skutecznosc bezptatnego przydziatu
W 0graniczaniu - emisji, Zzasadnos¢ obecnego - systemu
benchmarkow oraz jego role w ochronie przed ryzykiem ucieczki
emisji po 2030T.

Analizie moze podlegac rowniez mozliwos¢ zroznicowania
poziomu bezptatnego przydziatu uprawnien w zaleznosci od
stopnia narazenia sektorow na ryzyko ucieczki emisji. Dodatkowo
rozwazane jest uzaleznienie bezptatnego przydziatu od realizaji
inwestycji w UE wspierajacych dekarbonizacje. Oznaczatoby to

Wykres 4. Liczba benchmarkow wedtug zmiany wartosci (%)
miedzy okresami 2026-2030 i 2021-2025

25

[-45%,-30%]  (-30%,-15%]  (-15%, 0% > 0%

% Zmiana BM Wybrane BM w danym przedziale

wskazniki emisyjnosci oparte na cieple i paliwie, wetna
mineralna, odlew zeliwny, stal weglowa i
Wysokostopowa, kwas azotowy, koks, tektura, masa
makulaturowa, papier powlekany, niepowlekany,
gazetowy, bibutka higieniczna

szkto bezbarwne, cegty licowki, proszek uzyskany
metodg suszenia rozpytowego

szary Klinkier, wapno, dachowki, szkio barwne, amoniak

produkty rafineryjne, ptyta gipsowa, wodor, soda

Zrodto: KOBIZE na podstawie rozporzadzen KE

1
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wprowadzenie kolejnego warunku przyznawania bezptatnych
uprawnien dla przemystu. Warunkowos¢, wprowadzona w ramach
rewizji dyrektywy EU ETS z 2023 1, 0Znacza, ze utrzymanie petnego
poziomu bezpfatnych przydziatdw uprawnien moze by¢
uzaleznione od spetnienia jednego z trzech niekumulujacych sie
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wymogow: wdrazania dziatan zwiekszajacych  efektywnost
energetyczng, posiadania planu  osiggniecia neutralnosci
klimatycznej lub - w przypadku cieptownictwa systemowego -
realizacji odpowiednich inwestycji dekarbonizacyjnych.

| Reforma EU ETS: czego mozemy sie spodziewac?

Prace nad reformg systemu EU ETS od wielu miesiecy byty
przedmiotem intensywnych dyskusji oraz licznych nieoficjalnych
informacji dotyczacych planowanych zmian. Niniejszy artykut
powstat przed opublikowaniem przez KE projektu nowelizacji
dyrektywy EU ETS i odzwierciedla stan wiedzy oraz najbardziej
prawdopodobne kierunki reformy wynikajace z informagji
dostepnych do konca czerwca 2026 T.

System EU ETS od ponad 20 lat stanowi podstawowe narzedzie
polityki klimatycznej UE. Jego gfownym celem jest stopniowe
ograniczanie emisji poprzez funkcjonowanie rynkowej ceny
emisji C0,. System obejmuje sektory odpowiadajgce za znaczng
(zes¢ unijnych emisji, w tym energetyke, przemyst
energochtonny, lotnictwo oraz zegluge morska. Zgodnie z art.
1 dyrektywy EU ETS, system ma wspierac realizacje celu
0siggniecia neutralnosci klimatycznej przez UE oraz wypetnienie
zobowiazan wynikajacych z Parozumienia Paryskiego.

Dotychczasowe zmiany w EU ETS byty scisle powigzane z kolejnymi
celami  klimatycznymi  przyjmowanymi przez UE. Obecnie
obowiazujace przepisy zaktadajg ograniczenie emisji w sektorach
objetych EU ETS 0 62% do 2030 r. (vs. 2005 r.) Jednoczesnie
obowigzuje cel osiggniecia neutralnosci klimatycznej przez UE do
2050 r. W marcu 2026 r. przyjeto nowelizacje Europejskiego Prawa
Klimatycznego (w skrocie EPK), wprowadzajac dodatkowy cel
posredni, tj. redukcje emisji gazéw cieplarnianych netto 0 90% do
2040 . (vs. 1990 r). Oznacza to koniecznos¢ dostosowania
wszystkich kluczowych instrumentow polityki klimatycznej,
W tym rowniez systemu EU ETS do nowych zobowigzan
redukcyjnych.

Przeglad dyrektywy EU ETS, ktorego propozycje KE ma przedstawic
17 lipca 2026 1., bedzie wyznaczat zasady funkcjonowania systemu

po 2030 r. Najwazniejszym elementem planowanej reformy jest
okreslenie nowego celu redukcyjnego dla sektorow objetych EU
ETS do 2040 r, z¢odnego z nowym celem klimatycznym UE. 0d
poziomu tego celu zalezec¢ bedzie skala zmian w catym systemie,
W tym tempo zmniejszania liczby dostepnych uprawnien do
emisji, wysokost cen uprawnien oraz zakres koniecznych dziatan
dostosowawczych w poszczegdlnych sektorach gospodarki.

Nowelizacja EPK wskazuje rowniez szereg zagadnien, ktore KE
powinna uwzglednic podczas przegladu dyrektywy EU ETS. Jednym
Z nich jest mozliwos¢ wiaczenia trwatych pochtaniaczy CO; (tzw.
Jemovals’) do systemu w celu kompensowania - emisji
resztkowych pochodzacych z sektorow szczegolnie trudnych do
dekarbonizacji (ang. fard to abate emissions). Rozwazane jest
takze dostosowanie sciezki funkcjonowania systemu po 2039 r,,
tak aby umozliwi¢ utrzymanie ograniczonego poziomu emisji
w sektorach, w ktorych catkowita eliminacja emisji nie bedzie
technicznie lub ekonomicznie mozliwa. Dodatkowo KE ma
przeanalizowac mozliwos¢ spowolnienia procesu wygaszania
bezpfatnego przydziatu uprawnien od 2028 r, zwiaszcza dla
sektoréw narazonych na ryzyko ucieczki emisji.

Przeglad systemu odbywa sie w szczegolnym momencie jego
rozwoju. Zgodnie z obecnymi przepisami dyrektywy EU ETS liczba
dostepnych uprawnien do emisji (tzw. ,cap” zmniejszany
corocznym  wspétczynnikiem redukcji emisji  LRF) bedzie
systematycznie sie zmniejszafa, a ok. 2040 r. podaz nowych
uprawnien moze zblizyc sie do zera (okreslane jest to jako ,end
game”). W praktyce oznacza ono ryzyko ograniczenia ptynnosci
rynku oraz wzrostu zmiennosci cen uprawnien. Jednoczesnie
nawet w perspektywie 2040 r. czesc sektorow objetych systemem
nadal bedzie generowata emisje resztkowe, Co wymaga
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Tabela 5. Przewidywane propozycje reformy EU ETS wedtug KE i Europejskiej Partii Ludowej (EPP)

Propozycja
reformy

Zmiana LRF

Zmiana dziafania
rezerwy MSR

Poziomy
benchmarkow

Bezpfatne EUA
dla sektorow
CBAM

Investment
Booster

Wiaczenie
jednostek
pochtaniania

Dopuszczenie
offsetow

Komisja Europejska

Obnizenie wskaznika LRF po 2030 r. do ok. 3,4%.
Cel: unikniecie tzw. ,end game” (spadku podazy nowych
uprawnien do zera ok. 2040.).

EPP (Parlament Europejski)

Obnizenie LRF do co najmniej 3,4% w latach 2031-2035,
a po 2035 1. sciezka uzalezniona Scisle od
konkurencyjnosci przemystu.

Zakonczenie uniewazniania EUA (invalidation mechanism).

Obnizenie progow MSR (650-310 min) lub progi dynamiczne,
o w praktyce powinno zwiekszyc¢ wielkosci transferow EUA
do MSR.

Obnizenie 24% /ntake rateod 2028 1.

Wprowadzenie ,/ower buffer.

Przeksztatcenie MSR w narzedzie aktywnego
zZapobiegania nadmiernym wahaniom cen

i spekulacjom, zamiast trwatego ograniczania podazy’
(bez konkretow).

Utrzymanie zaostrzenia benchmarkow w okresie 2026-2030,
ale uaktualnione ,fallback benchmarks” moga zmienic
wolumeny.

Zmiana metodologii wyznaczania benchmarkow
i dtuzsze nagradzanie bezptatnymi EUA firm, ktore
dekarbonizujg sie najszybciej.

Spowolnienie ciezki wygaszania bezpfatnych EUA w latach
2026-2034 (bez konkretow), ale uzaleznienie przyznawania

bezptatnych EUA od realizacji inwestycji dekarbonizacyjnych.

Maksymalny prog wycofanych EUA do 30% przed 2030
T.

Zagwarantowanie bezptatnych EUA po 2030 . dla
sektorow nieobjetych CBAM.

Budzet 30 mid EUR pochodzacy z 400 min uprawnien
Zistniejacych rezerw w EU ETS. Z przeciekow wynika, ze 80
min uprawnien ma by¢ wydane przemystowi za darmo w
latach 2026-2030.

Brak informacji

Mozliwosc wykorzystania jednostek pochfaniania tzw.
removals (np. DACCS, projekty naturalne) w EU ETS po 2031T.

Postulat szybkiego stworzenia unijnego rynku
usuwania C0; i petnej integracji tych certyfikatow z EU
ETS.

Wykorzystanie jednostek nie bezposrednio w EU ETS (tylko
posrednio).

Miedzynarodowe offsety powinny stac sie integralng
(zescig mechanizmow elastycznosci systemu.

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBiZE na podstawie informacji podawanych przez K, Bloomberg oraz Carbon Pulse

opracowania nowych zasad funkcjonowania rynku po osiggnieciu
obecnie przewidywanego limitu uprawnien.

Prace nad reforma EU ETS prowadzone s réwniez w trudnym
otoczeniu gospodarczym i geopolitycznym. Wysokie ceny energii,
rosnaca konkurencja miedzynarodowa oraz niepewnosc zwigzana
Z sytuacjg geopolityczng (m.in. wojna na Ukrainie czy sytuacja na
Bliskim Wschodzie) powodujg, ze coraz czesciej pojawiajg sie
glosy wskazujace na negatywny wptyw EU ETS na
konkurencyjnos¢ europejskiego przemystu. Zwolennicy zmian
argumentuja, ze koszty zakupu uprawnien zwiekszajg koszty
produkcji przedsiebiorstw funkcjonujacych w UE, podczas gdy
wiele panstw spoza UE nie stosuje roéwnie ambitnych
instrumentéw polityki  klimatycznej. Z drugiej strony KE

konsekwentnie podkresla, ze system EU ETS pozostaje najbardziej

efektywnym kosztowo narzedziem ograniczania emisji i powinien

zostac  zmodyfikowany, a nie radykalnie  zmieniony.
Przewodniczaca Komisji Europejskiej Ursula von der Leyen oraz
wiceprzewodniczaca Teresa Ribera wielokrotnie wskazywaty, ze
rezygnacja z mechanizmu ustalania ceny emisji bytaby biedem

i mogtaby zagrozic realizacji unijnych celdw klimatycznych.

Istotnym etapem dla reformy byly rowniez ustalenia Rady
Europejskiej z marca 2026 r, ktéra zwrdcita sie do KE
0 przedstawienie przegladu systemu EU ETS najpézniej do lipca
2026 .
koniecznosc ograniczenia nadmiernej zmiennosci cen uprawnien

Jednoczesnie  w  konkluzjach Rady podkreslono

przy zachowaniu podstawowej funkeji systemu jako gtéwnego
instrumentu dekarbonizacji gospodarki. W odpowiedzi KE
zapowiedziata rownolegty przeglad rezerwy MSR. Zapowiedziano
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réwniez przedstawienie propozycji utworzenia nowego funduszu
- The Investment Booster, ktorego srodki miatyby wspierac m.in.
panstwa czt. UE o nizszych dochodach w procesie transformacji
energetycznej.

Propozycje KE i najwiekszej partii w PE

Wraz z rozpoczeciem przegladu dyrektywy EU ETS coraz wyrazniej
zarysowujg sie kierunki planowanych zmian. Najwazniejsza
Zmiang proponowang przez KE jest ztagodzenie tempa
corocznego zmniejszania liczby uprawnien do emisji po 2030 T,
czyli obnizenie liniowego wspdtczynnika redukgji (ang. Linear
Reduction Factor - LRA. Obecnie najbardziej prawdopodobnym
rozwigzaniem wydaje sie dwuetapowe obnizenie liniowego
wspotczynnika redukgji (LRF), poczawszy od 2031 r, z kolejnym
dostosowaniem przewidzianym w potowie okresu 2031-
2040.Wolniejsze  tempo  redukcji  pozwolitoby  utrzymac
dostepnosc uprawnien réwniez po 2040 r, zapewniajac wieksza
ptynnos¢ rynku oraz mozliwos¢ funkcjonowania systemu
w sektorach, ktore nadal bed3 generowac emisje resztkowe.
Podobne stanowisko prezentuje Europejska Partia Ludowa,
proponujac obnizenie LRF do co najmniej 3,4% w latach 2031-2035.
EPP podkresla jednak, ze dalsza $ciezka redukgji powinna byc
Scisle uzalezniona od konkurencyjnosci europejskiego przemystu
oraz tempa jego transformacji.

Istotnym elementem reformy majg byc rowniez zmiany
W rezerwie MSR. W kwietniu br. KE zaproponowata w formie
poprawki do decyzji MSR zakonczenie obowigzujacego obecnie
mechanizmu trwatego umarzania uprawnien w rezerwie (tzw.
invalidation mechanism)®. Dotychczas nadwyzka uprawnien
zgromadzonych w MSR ponad okreslony limit (400 min
uprawnien) byfa automatycznie usuwana z rezerwy, Co0
dodatkowo ograniczato podaz. Zgodnie z nowg Ppropozycja
wieksza liczba uprawnien pozostawataby w rezerwie jako bufor

° High-Level Stakeholder Roundtable on EU ETS Review organizowane przez KEw
dniu12 maja 2026 1.

' Zmiana ta moze okazac sie istotna, jesli TNAC wzrosnie powyzej gornej granicy
bufora (1096 min uprawnien) w kolejnych latach, co wydaje sie byc¢ bardzo mato
prawdopodobne.
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i mogtaby zosta¢ wykorzystana po 2035 r, gdy rynek zacznie
odczuwac niedobor dostepnych uprawnien. Zaktualizowana
decyzja MSR ma zostac przekazana Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie i bedzie musiata zostac przyjeta zgodnie z procedurg
kodecyzji (najprawdopodobniej jeszcze w tym roku).

Zgodnie z informacjami ze spotkania z 12 maja br.?, KE planuje
réwniez zmiane progow MSR poprzez ich obnizenie i zawezenie do
przedziatu 650-310 min uprawnien oraz rozwaza wprowadzenie
progow dynamicznych, ktore bytyby corocznie obnizane
procentowo 0 LRF. W praktyce oznaczatoby to czestsze transfery
uprawnien do rezerwy MSR oraz pozniejsze ich uwalnianie na
rynek. Dodatkowo rozwazane jest zmniejszenie od 2028 .
wspotczynnika transferéw uprawnien do MSR (ang. /ntake rate)
z obecnych 24% do 12%. Wedtug szacunkow KOBiZE zmiana ta
miataby obecnie ograniczony wptyw na transfer uprawnien do
MSR, poniewaz poziom nadwyzki (TNAC) znajduje sie obecnie
ponizej progu ,upper buffer’, przy ktorym stosowany jest inny
intake rate™ Zgodnie z informacjami podawanymi przez
Bloomberg, KE rozwaza rowniez utworzenie dodatkowego tzw.
dolnego bufora (ang. /fower buffen, ktory umozliwitby
najprawdopodobniej bardziej stopniowe uwalnianie uprawnien
zrezerwy, gdy TNAC spadnie ponizej 400 min (lub nowego dolnego
progu)". Z kolei Europejska Partia Ludowa (EPP) proponuje
zmiane filozofii funkcjonowania MSR, tak aby rezerwa petnita
bardziej aktywna role w ograniczaniu nadmiernych wahan cen
oraz przeciwdziataniu spekulacji na rynku, odchodzac od jej
obecnej funkcji polegajacej gtownie na trwatym ograniczaniu
podazy uprawnien.

Kolejnym obszarem zmian s3 zasady wyznaczania benchmarkew,
ktore okreslajg poziom bezpfatnych uprawnien przydzielanych
instalacjom objetym EU ETS. Niedawno przyjeta aktualizacja
benchmarkow na lata 2026-2030 znaczaco zaostrzyta wymagania

"Mozna to interpretowac w ten sposob, ze KE podejdzie do kwestii lower buffer”
W sposob analogiczny do obecnego funkcjonowania ,upper buffer” w ramach
MSR. Przykiadowa, magtby zostac ustanowiony dodatkowy prag na poziomie 200
min uprawnien. Wowczas, gdy TNAC znajdzie sie pomiedzy progami 400 min a 200
min, transfer uprawnien z MSR mogtby odbywac sie stopniowo, natomiast dopiero
po spadku TNAC ponizej poziomu 200 min nastepowatoby uwolnienie 100 min
uprawnien (analogicznie do obecnych zasad, zeodnie z ktorymi uwolnienie
nastepuje po spadku TNAC ponizej progu 400 min).



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/api/files/document/print/en/ip_26_666/IP_26_666_EN.pdf
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/api/files/document/print/en/ip_26_666/IP_26_666_EN.pdf
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dla wiekszosci  sektorow, ograniczajac liczbe bezptatnych
uprawnien. KE rozwaza jednak zfagodzenie tzw. benchmarkow
zastepczych (ang. fallback benchmarks) stosowanych wobec
sektorow, dla ktorych nie istniejg benchmarki produktowe. Takie
rozwigzanie mogtoby zwiekszy¢ poziom bezpfatnej alokagji
uprawnien dla czesci przedsiebiorstw. Europejska Partia Ludowa
postuluje  natomiast zmiane metodologii  wyznaczania
benchmarkow w taki sposeb, aby diuzej premiowac
przedsiebiorstwa najszybciej  ograniczajagce  emisje  oraz
inwestujace w technologie niskoemisyjne.

Istotnym elementem dyskusji pozostaje rowniez przysztosc
bezptatnego przydziatu uprawnien dla sektorow objetych
mechanizmem C(BAM. KE zapowiada spowolnienie procesu
wygaszania bezptatnych uprawnien w latach 2026-2034,
uzalezniajac ich dalsze przyznawanie od realizacji inwestycji
dekarbonizacyjnych przez przedsiebiorstwa. Z kolei EPP
proponuje jeszcze dalej idace rozwigzania, zakiadajac
ograniczenie wycofania bezpfatnych uprawnien do maksymalnie
30% przed 2030 r. oraz utrzymanie mozliwosci ich przyznawania
rowniez po 2030 r. dla sektorow, ktore nie zostang objete
mechanizmem CBAM.

Nowym instrumentem planowanym przez KE jest rowniez tzw.
JThe Investment Booster”, ktorego budzet ma wyniesc ok. 30 mid
EUR i zostac sfinansowany z 400 min uprawnien pochodzacych
Z istniejacych rezerw” systemu EU ETS. Kluczowe pytanie w tej
kwestii brzmi kiedy i w jaki sposob KE ma zamiar te srodki
spieniezy¢, tak aby uzyskac finansowanie tego funduszu.
Z nieoficjalnych informacji wynika (Carbon Pulse), Ze KE rozwaza
przekazanie czesci uprawnien (ok. 80 min do 2030 r.) bezptatnie
przemystowi, jako zachety do realizacji inwestycji ograniczajacych
emisje. Europejska Partia Ludowa nie przedstawita dotychczas
szczeg0towego stanowiska w sprawie tego instrumentu.

Przedmiotem reformy jest rowniez wykorzystanie jednostek
pochfaniania C0, oraz miedzynarodowych offsetow. KE proponuje
umozliwienie wykorzystania trwatych jednostek pochtaniania C0;
(tzw.  removals),  obejmujacych  zaréwno  rozwigzania
technologiczne, takie jak DACCS (ang. Zirect Air Carbon Capture

and Storage), jak i projekty oparte na rozwiazaniach naturalnych
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(ang. Bioenergy with Carbon Capture and Storage, BECCS), po
2031 . Jednostki te miatyby petni¢ funkcje uzupetniajacg wobec
systemu EU ETS. Europejska Partia Ludowa opowiada sie
natomiast za szybszym stworzeniem jednolitego rynku
certyfikatow usuwania C0; i ich petng integracjg z systemem EU
ETS. W odniesieniu do offsetow Komisja zaktada jedynie ich
posrednie wykorzystanie, podczas gdy EPP proponuje, aby
miedzynarodowe jednostki offsetowe staly sie jednym
z mechanizméw zwiekszajacych elastycznosc systemu EU ETS.

Harmonogram prac

Harmonogram przegladu systemu EU ETS zakiada bardzo
intensywne tempo prac legislacyjnych. KE planuje opublikowat
projekt nowelizacji dyrektywy EU ETS w dniu 17 lipca 2026 1. Tego
samego dnia maja zostac przedstawione rowniez inne inicjatywy
zwigzane z polityka klimatyczng i przemystowg UE, w tym Plan
Dziatan na rzecz Elektryfikacji (ang. Electrification Action Plan),
ocena  miedzynarodowego  systemu  kompensacji - emisji
w lotnictwie CORSIA (ang. Carbon Offsetting and Reduction
Scheme for International Aviation) oraz uaktualnione wartosci
benchmarkdw referencyjnych (w kwestii /a/back benchmarks).
Po przedstawieniu projektu przez KE rozpoczng sie réwnolegte
prace legislacyjne w Radzie UE oraz PE. Prezydencja Irlandzka
W Radzie UE zakiada wypracowanie wspolnego stanowiska
panstw czt. (tzw. general approach) zarowno w odniesieniu do
rewizji dyrektywy EU ETS, jak i zmian w rezerwie MSR podczas
posiedzenia Ministréw Srodowiska zaplanowanego na 11 grudnia
2026 1. Rdwnoczesnie PE planuje przyspieszyc prace nad swoim
stanowiskiem, tak aby na poczatku 2027 r. moZliwe byio
rozpoczecie negocjacji trojstronnych (tzw. trilogdw) pomiedzy PE,
Rada UE i KE. Celem tych negocjacji bedzie uzgodnienie
ostatecznego ksztattu nowych przepisow. Przywodcy panstw czi.
UE wezwali instytucje unijne do zakonczenia procesu
legislacyjnego do konca | kwartatu 2027 r, €0 0znacza wyjatkowo
ambitny harmonogram, biorac pod uwage stopien ztozonosci oraz
znaczenie reformy systemu EU ETS dla realizacji unijnej polityki
klimatycznej.




I » Raport z rynku €02
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| Aktualizacja kalendarza aukcji na 2026 .z uwagi na zakonczenie sprzedazy na cele
funduszu RRF (Recovery and Resilience Facility)

W dniu 22 czerwca 2026 r. KE poinformowata w komunikacie

0 altualizac)l kalendarza aukeli na 2026 1.z tytutu zakonczenia

sprzedazy uprawnien na aukcjach pierwszej transzy w ramach
programu na rzecz Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci (ang.
Recovery and Resilience Facility, RRF) po 0siagnieciu docelowego
poziomu przychodu.

Nalezy przypomniec, ze sprzedaz uprawnien EUA na potrzeby RRF
w ramach planu REPowerEU rozpoczeta sie w lipcu 2023 1, a jego
celem byto uzyskanie catkowitego przychodu w wysokosci 20 mid
EUR ze sprzedazy dwdch transz uprawnien:

» 8 mld EUR z aukji uprawnien, ktére w przeciwnym razie
bytyby sprzedawane przez panstwa cztonkowskie UE
w okresie od 1stycznia 2027 1. do 31 grudnia 2030 r.w ramach
[ transzy (nazwa: MS-RRA.

» 12 mld EUR 7 aukcji uprawnien, ktore w przeciwnym razie
z0statyby przeznaczone do sprzedazy na rzecz Funduszu
Innowacyjnego (nazwa: /#-#RA w ramach Il transzy.

Zgodnie z Rozporzadzeniem aukcyjnym, jesli docelowy poziom
przychodow na rzecz RRF zostanie osiggniety przed dniem
31sierpnia 2026 r, kolejne aukcje uprawnien na rzecz RRF musza
z0stac natychmiast zawieszone.

W dniu 22 czerwca 2026 1. KE poinformowata, ze osiggnieto
docelowy poziom przychodow w wysokosci 8 mid EUR ze
sprzedazy 111455 000 uprawnien EUA w ramach pierwszej transzy
(MS-RRA .

W pierwotnym kalendarzu aukcji na 2026 r. w ramach aukcji RRF
zaplanowano do sprzedazy 93 280 000 uprawnien EUA:

» 37312 mIn uprawnien na MS-RRF(l transza)
» 55968 min uprawnien na /~RRF(Il transza)

W zwiazku z faktem, ze sprzedano juz 25908 min uprawnien
w ramach MS-RRF (osiagajac docelowe 8 mid EUR przychodu)
i sprzedaz ta nie bedzie dalej kontynuowana, KE musi teraz
dostosowac kalendarz aukcji do nowych warunkow. 0znacza to, ze
przedmiotem redukcji uprawnien w ramach | transzy bedzie
11,404 min uprawnien EUA (poniewaz KE zaplanowata wiecej do
sprzedazy niz faktycznie sprzedata). W zwigzku z powyzszym od
23 czerwca do 31 sierpnia 2026 r. wolumen uprawnien
przeznaczony do sprzedazy na kazdej pojedynczej aukcji na
unijnej platformie zostanie zmniejszony z 37985 min do
2,8175 min uprawnien EUA.

KE poinformowata jednoczesnie, ze przy obecnym poziomie cen
uprawnien oczekuje sie, ze Il transza sprzedawanych uprawnien

Tabela 6. Szczegotowy harmonogram zmian harmonogramu aukcji na 2026 1.

Wolumen aukcji EU

okres
CAP3

Wolumen aukcji Niemcy (DE)

Wolumen aukcji Polska (PL)

styczen - maj 2026 1. 2712500 EUA 1093 000 EUA 1524500 EUA
czerwiec - 22 czerwiec 2026 T. 3198 500 EUA 1000000 EUA 1380 000 EUA
23 Czerwea - sierpien 2026 T. 2 817500 EUA 1000000 EUA 1380 000 EUA
ostatnia aukcja sierpien 2026 T. 2 877500 EUA 717500 EUA 1381000 EUA
wrzesien - grudzien 2026 T. 3699 000 EUA 2596 000 EUA 2794000 EUA
ostatnia aukcja grudzien 2026 T. 3718 000 EUA 2599 000 EUA 2797000 EUA

* Wolumen aukgji EU CAP3 moze zoStac ponownie zmniejszony przed 31sierpnia br. po osiggnieciu docelowych przychodow dla Innovation Fund Recovery and Resilience

Facility.
Zrodto: EEX

» Strona 12



https://climate.ec.europa.eu/news-other-reads/news/suspension-auctioning-member-states-recovery-and-resilience-facility-allowances-2026-06-22_en
https://www.eex.com/fileadmin/EEX/Downloads/Trading/Calendar/Auction_Calendar/EEX_Auction_Calendar_Cessation_MS_RRF_22.6.2026.pdf
https://www.eex.com/fileadmin/Global/News/EEX/EEX_Customer_Information/2026/20260622_CI__Revised_Emissions_Auction_Calendar.pdf
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na IF-RRF powinna zapewni¢ docelowy poziom przychodow
(facznie 12 mlid EUR) w potowie lipca br. Wowczas nastapi
analogiczna korekta wolumenow w kalendarzu aukgji jak
obecnie, polegajaca na zredukowaniu wolumenow do sprzedazy
na aukcjach w ramach IF-RRF o0 571 tys. uprawnien EUA na kazdej
pojedynczej aukgji na unijnej platformie w okresie od potowy
lipca do 31sierpnia br. Z szacunkow KOBIZE przedmiotem redukgji
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uprawnief w ramach drugiej transzy moze by¢ ok. 1213 min
uprawnien EUA™,

Nalezy podkreslic, ze obecna zmiana kalendarza aukgji nie
wpiywa na wolumeny uprawnien sprzedawanych na aukcjach
w 2026 r. przez Niemcy i Polske.

| Raport CESIP: mechanika dziatania systemu EU ETS i rynku uprawnien do emis;ji

Raport

", opublikowany przez CESISP (Lenter of Economics
and Regulation of Services, Industry and Public Secton,
przedstawia ciekawg ocene funkcjonowania EU ETS oraz wskazuje
potencjalne kierunki jego dalszego rozwoju. Autorzy analizujg
wptyw systemu na redukcje emisji, konkurencyjnos¢ przemystu
oraz funkcjonowanie rynku uprawnien, zwracajac uwage na
rosnaca role rynku finansowego, rozwoj nowych instrumentow
regulacyjnych, takich jak mechanizm CBAM czy rezerwa MSR, oraz
podkreslajg znaczenie dostosowania polityki klimatycznej do
rzeczywistych mozliwosci technologicznych przedsiebiorstw.

Wptyw EU ETS na redukcje emisji w przemysle

Raport wskazuje, ze skutecznosci EU ETS w  sektorach
przemystowych nie nalezy ocenia¢ wytacznie z punktu widzenia
ceny uprawnien EUA. PoszczegoIne branze przemystu funkcjonujg
w odmiennych warunkach technologicznych, infrastrukturalnych
i energetycznych, dlatego ten sam sygnat cenowy wywotuje rozne
reakcje przedsiebiorstw.

W W przeciwienstwie do sektora energetycznego, gdzie koszt
uprawnien EUA stosunkowo szybko znajduje odzwierciedlenie
w cenach energii i decyzjach dotyczacych struktury wytwarzania,
w przemysle wptyw ceny uprawnief na ograniczanie emisji jest
bardziej posredni i roztozony w czasie. Szczegolnie dotyczy to
sektorow trudnych do dekarbonizacji, takich jak hutnictwo,
przemyst cementowy czy chemiczny. Transformacja tych branz

" Wolumeny te potwierdzita KE w opublikowanym w dniu 13 lipca br. nowym
harmonogramie aukji.

wymaga kosztownych inwestycji, nowych technologii oraz
rozwoju infrastruktury, m.in. sieci wodorowych i instalacji
wychwytywania oraz skiadowania (0, (ang. Carbon Capture,
Utilisation and Storage, CCUS).

Autorzy podkreslaja, ze poprawa efektywnosci energetyczne
przedsiebiorstw wynika przede wszystkim z krajowych i unijnych
programow wsparcia, regulacji oraz modernizacji procesow
produkcyjnych, a nie wytacznie z wysokiej ceny uprawnien.
0znacza to, Ze inwestycje s3 czesciej efektem instrumentow
wspierajacych niz samej presji kosztowej EU ETS.

W raporcie zwrocono rowniez uwage na role bezptatnych
przydziatow uprawnien do emisji. Chronig one przedsiebiorstwa
przed zjawiskiem ucieczki emisji (ang. carbon leakage), jednak
jednoczesnie mog3 ogranicza¢  motywacje do  szybszego
ograniczania emisji, jesli s3 postrzegane jako trwaty element
systemu.

Zdaniem autorow raportu zbyt szybkie ograniczanie bezpfatnych
przydziatéw przy jednoczesnym braku odpowiednich technologii
moze prowadzic do wzrostu kosztow dziatalnosci, zamiast
przyspieszac transformacje. Srodki przeznaczane na zakup
uprawnien moga bowiem ogranicza¢ mozliwosci finansowania
inwestycji, badan i rozwoju. Dlatego przyszte reformy EU ETS
powinny uwzgledniac poziom gotowosci technologicznej
poszczegoinych rozwiazan oraz lepiej koordynowat polityke
klimatyczna z polityka przemystowg i energetyczna.



https://cesisp.unimib.it/en/2026/report-ets-reform-2/
https://cesisp.unimib.it/en/2026/report-ets-reform-2/
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Rynek uprawnien do emisji

Analiza rynku z lat 2021-2026 pokazuje, ze handel uprawnieniami
do emisji coraz bardziej przypomina dojrzaty rynek finansowy.
Zdecydowana wiekszos¢ obrotéw odbywa sie na rynku
kontraktow terminowych (futures), ktorego skala znacznie
zapotrzebowanie

przewyzsza  biezace przedsiebiorstw

zobowiazanych do rozliczania emisiji.

Instytucje finansowe pefnia w tym systemie wazng funkcje
posrednikow, zapewniajac ptynnosC rynku oraz umozliwiajac
przedsiebiorstwom zabezpieczanie przysztych kosztow zakupu
uprawnien. Autorzy podkreslaja, ze ich aktywnosc nie powinna
by¢ automatycznie utozsamiana ze spekulacja, poniewaz w duzej
mierze odpowiada ona na potrzeby przedsiebiorstw zwigzane
Z zarzadzaniem ryzykiem. Tym niemniej nalezy zwrocic uwage, ze
na rynku znajduja sie réwniez podmioty, ktore nie majg
obowigzku rozliczenia sie z emisji lub nie spefniajg roli
posrednikow finansowych. Ich celem jest spekulacja na
uprawnieniach w krotkim lub dtugim terminie o czym mozna
przeczytac w trzecim numerze publikacji CAKE/KOBIZE

3

Raport wskazuje, ze ceny uprawnien sg uzaleznione nie tylko od
biezacego poziomu emisji, ale rowniez od oczekiwan dotyczacych
przysztej polityki  klimatycznej, sytuacji gospodarczej oraz
aktywnosci uczestnikow rynku finansowego. Krotkookresowe
wahania cen czesto wynikajq z terminow rozliczen w EU ETS oraz
wygasania kontraktow terminowych, a nie z nagtych zmian
poziomu emisji.

Wptyw CBAM

Wprowadzenie mechanizmu CBAM moze istotnie zwiekszy¢
znaczenie rynku terminowego. Importerzy beda musieli
zabezpieczac sie przed zmianami cen certyfikatow CBAM, ktorych
wartosc jest powiagzanaz ceng uprawnien EUA™. Moze to zwiekszyc
popyt na kontrakty terminowe oraz wpiyna¢ na ptynnosc
i zmiennosc rynku. W zwiazku z tym autorzy rekomendujg objecie
CBAM i EU ETS wspaInym systemem monitorowania oraz bardziej

B Artykut Sebastiana Lizaka pt. , Strategie transakcyjne stosowane przez
UCzestnikaw rynku uprawrniern ao emisyfi U F7s”
" Oparta na srednich cenach z tygodniowych aukcji uprawnien w EU ETS.
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kompleksowg analize wptywu nowych uczestnikow rynku na
ksztattowanie cen uprawnien. Podobne wnioski dotyczace
potencjalnego popytu na uprawnienia ze strony importerow
z sektorow objetych CBAM przedstawia CAKE/KOBIZE w analizie
Cen uprawnien na 2026 r. w ramach

Rezerwa MSR

W raporcie pozytywnie oceniono historyczng role rezerwy MSR,
ktora pozwolita ograniczy¢ nadwyzke uprawnien powstatg po
kryzysie finansowym. Jednoczesnie autorzy wskazuja, Ze obecnie
mechanizm ten oddziatuje przede wszystkim na oczekiwania
uczestnikow rynku dotyczace przysztej podazy uprawnien, a nie
na biezaca stabilizacje cen. Zdaniem autoréw samo gromadzenie
uprawnien przez przedsiebiorstwa nie powinno byc traktowane
jako nadwyzka wymagajaca automatycznego ograniczania, lecz
jako element dtugoterminowej strategii zarzadzania ryzykiem.

Rynek energii

Raport wskazuje, ze w sektorze elektroenergetycznym EU ETS
dziata dzis przede wszystkim przez wzrost hurtowych cen energii,
poniewaz elektrownie wykorzystujace paliwa kopalne przenosza
koszt CO, do ceny krancowej. Jak wskazano, dotychczasowe
badania nie potwierdzaja jednoznacznie, Ze Sama Ccena
uprawnien EUA stanowi (w krotkim okresie) stabilny
i bezposredni bodziec do zwiekszania inwestycji w OZE. Te
inwestycje zaleza bardziej od dfugoterminowej przewidywalnosci
przychodow, kosztu kapitatu, CfD (kontakty réznicowe - ang.
Contract for Difference), diugoterminowych umow na zakup
energii elektrycznej (ang. Power Purchase Agreement, PPA), taryf
gwarantowanych i wsparcia publicznego.

W raporcie podkreslono, ze ETS nie moze byc traktowany jako
samodzielny ,motor” inwestycji w 0ZE. Trzeba wyraznie oddzielic
krotkoterminowe  ksztattowanie  cen  energii  od
diugoterminowych  mechanizmow  stabilizacji  inwestycji.

W praktyce oznacza to lepsza koordynacje ETS z rynkiem energii,

> Artykut Sebastiana Lizaka pt: Analiza rynku uprawnier do emisfi 02 w systermie
EU FTS: perspektywy I prognozy na 2026 1.



https://kobize.pl/uploads/materialy/materialy_do_pobrania/aktualnosci/2023/GO2'50_Publikator_vol.3.pdf
https://kobize.pl/uploads/materialy/materialy_do_pobrania/aktualnosci/2023/GO2'50_Publikator_vol.3.pdf
https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2026/02/GO250.-Klimat.-Spoleczenstwo.-Gospodarka.-Nr-6-z-2025-r._1.pdf
https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2026/02/GO250.-Klimat.-Spoleczenstwo.-Gospodarka.-Nr-6-z-2025-r._1.pdf
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kontraktami roznicowymi, PPA, systemami wsparcia OZE
i rekompensatami dla przemystu energochtonnego.

Kierunki reformy EU ETS

Autorzy raportu podkreslaja, ze wspotczesny EU ETS przestat byc
wyfacznie administracyjnym mechanizmem ograniczania emisji.
Obecnie jest to zfozony system, w Kktorym na poziom cen
uprawnien wptywaja nie tylko cele klimatyczne i wielkosc
dostepnej puli uprawnien EUA, lecz rowniez oczekiwania
uczestnikow rynku, dziatalnosc instytucji finansowych oraz
instrumenty stuzace zabezpieczaniu ryzyka cenowego. W zwigzku
Z tym przyszie reformy powinny uwzegledniac zarowno aspekt
srodowiskowy, jak i sposab funkcjonowania rynku.

Autorzy  rekomenduja  przede  wszystkim  stworzenie
zintegrowanego systemu monitorowania rynku uprawnien, ktary
taczytby dane dotyczace rynku spot i rynku terminowego.
Pozwolitoby to lepiej identyfikowac przyczyny zmian cen oraz
odrozniac sytuacje wynikajace z rzeczywistego niedoboru
uprawnien od zjawisk zwigzanych z ograniczong ptynnoscia rynku
lub nadmierng aktywnoscig instytucji finansowych.

Drugim istotnym kierunkiem jest zwiekszenie transparentnosci
rynku kontraktow terminowych. Zdaniem autorow, KE powinni
dysponowac pefniejszymi informacjami na temat struktury
uczestnikow rynku, wielkosci zajmowanych pozycji oraz stopnia
koncentracji kapitatu. Utatwitoby to ocene, czy obserwowane
zmiany cen wynikaja z potrzeb przedsiebiorstw objetych EU ETS,
Czy tez z aktywnosci instytucji finansowych.

Raport wskazuje rowniez na potrzebe modyfikacji zasad
funkcjonowania rezerwy MSR. Obecny mechanizm opiera sie na
okreslaniu, co roku nadwyzki uprawnien (tzw. TNAC), nie
uwzgledniajac sytuacji rynkowej. W opinii autorow przyszte
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przeglady rezerwy MSR powinny obejmowac takze analize
ptynnosci rynku, zmiennosci cen uprawnien oraz wptywu decyzji
regulacyjnych na stabilnosc systemu.

Istotnym elementem przysztych reform powinno by¢ réwniez
systematyczne monitorowanie wptywu mechanizmu CBAM na
rynek uprawnien EU ETS. Wraz z petnym wdrozeniem CBAM na
rynku pojawi sie nowa grupa uczestnikow, ktorg bedg importerzy.
Bed3 oni chcieli zabezpiecza¢ ryzyko cenowe za pomocq
kontraktow terminowych. Moze to zwiekszyc obroty oraz wptywac
na Sezonowosc i zmiennos¢ cen uprawnien, dlatego autorzy
postulujg objecie CBAM i EU ETS wspalnym systemem nadzoru.

Raport zwraca takie uwage na potrzebe poprawy dostepu
mniejszych  przedsiebiorstw do instrumentow  zarzadzania
ryzykiem. Obecnie duze koncerny energetyczne i przemystowe
dysponujg znacznie wiekszymi mozliwosciami zabezpieczania
przysztych kosztow zakupu uprawnien niz mniejsze podmioty.
Autorzy postuluja opracowanie prostszych, bardziej dostepnych
instrumentow zabezpieczajacych oraz wytycznych ufatwiajacych
korzystanie z rynku terminowego.

Jednoczesnie autorzy podkreslaja, ze przyszte reformy EU ETS nie
powinny opierac sie wytacznie na dalszym wzroscie kosztow
emisji. Tempo zaostrzania celow redukcyjnych w EU ETS powinno
by¢ powigzane z poziomem gotowosci technologicznej rozwigzan
niskoemisyjnych, dostepnoscia infrastruktury oraz
mozliwosciami inwestycyjnymi przedsiebiorstw. W przeciwnym
razie wysokie koszty regulacyjne mogg ograniczac zdolnosc
przemystu  do finansowania transformacji, zamiast ja

przyspieszac.




» Raport z rynku €02

Nr 171/ czerwiec 2026 T.

| Analiza: dane Eurostatu ws. wykorzystania 0ZE i dostaw gazu do UE w 2025 T.

Zgodnie z wstepnymi danymi opublikowanymi przez Eurostat
podaz gazu ziemnego i energii z 0ZE w UE w 2025 I. wzrosfa,
natomiast podaz wegla i produktow ropopochodnych zmniejszyta
Sie w porownaniu z 2024 .

W 2025 r. dostawy gazu ziemnego do UE wzrosty 0 2,3% - do
poziomu 13 min T) i byt to byt to drugi z rzedu rok wzrostu dostaw
gazu ziemnego gwaftownym spadku odnotowanym w 2023 1.

Podaz energii odnawialnej wzrosta 0 14% w poréwnaniu z 2024 T,
0siagajac facznie 11,5 min 7). Zwiekszenie to zostato osiagniete
pomimo znacznego spadku produkgji z energii wodnej. Produkcja
energii jadrowej nieznacznie wzrosta - 0 0,2% do poziomu
650,648 TWh.

W przypadku paliw kopalnych, to w 2025 r. odnotowano dalszy
znaczny spadek ich podazy. Podaz wegla brunatnego zmniejszyta
Sie 07,7%, do 184,141 min ton, natomiast podaz wegla kamiennego
Zmniejszyta sie 0 3,2%, do 107,072 min ton. W obu przypadkach byty
to najnizsze wartosci od czasu serii danych w tym zakresie od 1990
r. Pod wzgledem produktow ropopochodnych, ich podaz
zmniejszyta sie 0 2,8% w pordwnaniu z 2024 r. i wyniosta 448,656

min ton.

Jednoczesnie, w 2025 1. energia ze zrodet odnawialnych pozostata
giownym Zrodtem produkeji energii elektrycznej w  UE,
odpowiadajac za 47.2% catkowitej produkgji energii elektrycznej.
Ze 7rodet odnawialnych wyprodukowano 1330 TWh, co oznacza

Rys. 1. Podaz paliw kopalnych, 0ZE i energii jadrowej w UE,
2025 . w poréwnaniu do 20241, %
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Rys. 2. Produkcja Energii elektrycznej w UE, 2000-2025, TWh

1800000
1600000
1400000
1200000
1000000

800000

600000

400000

200000

eurostatil

Zrodto: Eurostat

niewielki spadek 0 0,5% w porownaniu z 2024 r. Z kolei produkcja
energii elektrycznej z paliw kopalnych wzrosta 0 3,2%
W porownaniu z rokiem poprzednim, wynoszac 830 Twh, co
stanowito 29,6% catkowitej produkcji energii elektrycznej w UE.

Elektrownie jadrowe odpowiadaty za produkcje 650 TWh energii
elektrycznej, co odpowiadato 23,2% catkowitej produkgji energii
elektrycznej w UE. Oznacza to wzrost produkcji o 0,2%
w poréwnaniu do 2024 r. Wzrost wykorzystania paliw kopalnych
wynikat gtownie ze zwiekszenia produkgji energii elektrycznej
7 gazu ziemnego (+38,2 TWh, czyli +8,6%). Z kolei w kategorii
odnawialnych Zrodet energii odnotowano znaczacy spadek
produkcji z hydroenergetyki (-474 TWh, czyli -117%) oraz
nieznaczne spadki w przypadku energii wiatrowej (-9,9 TWh, czyli
-2,0%) i biogazow (-56 TWh, czyli -9,9%). Spadki te zostaty
zrekompensowane wzrostem produkcji energii z fotowoltaiki
(+58,5 TWh, czyli +19,2%)."

Sytuacja w Polsce

Analizujgc miks energetyczny w Polsce mozna zauwazyc, ze
utrzymuje sie wyrazny trend wzrostu znaczenia odnawialnych
Zrodet energii. Na koniec 2025 r. udziat 0ZE w krajowej mocy
zainstalowanej osiggnat 50,04%, CO 0znacza, ze po raz pierwszy
odnawialne zrodfa energii stanowity ponad pofowe catkowitej
mocy zainstalowane; w

krajowym systemie

elektroenergetycznym. taczna moc instalacji 0ZE wyniosta 37 777

» Strona 16


https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-eurostat-news/w/ddn-20260629-2
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MW. Rosngca moc zainstalowana znajduje odzwierciedlenie
rowniez we wzroscie produkcji energii elektrycznej z OZE.
W 2025 r. z 0ZE wyprodukowano blisko 55 TWh energii
elektrycznej, co odpowiadato 3141% krajowej produkcji energii
(w 2020 r. byto to 17,83%). Oznacza to, ze niemal co trzecia
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kilowatogodzina energii elektrycznej wytworzona w Palsce
postepujacq
transformacjekrajowego sektora elektroenergetycznego oraz

pochodzita z  0ZE.  Potwierdza  to

systematycznym ograniczaniu zaleznosci od paliw kopalnych.”

| Spoteczne Plany Klimatyczne - kto otrzymat zielone swiatfo?

Spofeczny Fundusz Klimatyczny (ang. Social Climate Fund, SHK)
zostat ustanowiony przez UE w 2023 r, aby pomoc
gospodarstwom  domowym, mikroprzedsiebiorstwom  oraz
uzytkownikom transportu najbardziej narazonym na skutki
wzrostu kosztow zwigzanych z wdrozeniem ETS2 obejmujacego
sektory budynkow i transportu drogowego. System ETS2 ma
wspierac transformacje w kierunku bardziej przyjaznych dla
klimatu technologii, takich jak pojazdy elektryczne czy pompy
Ciepta, a petne rozpoczecie jego funkcjonowania planowane jest
na1stycznia 2028 .

Celem SFK jest wsparcie sprawiedliwej transformacji
klimatycznej, w szczegoInosci poprzez ograniczenie skutkow
ubdstwa energetycznego i transportowego. Ze srodkow funduszu
skorzystaja przede wszystkim gospodarstwa domowe zagrozone
ubdstwem energetycznym lub transportowym, zwtaszcza 0soby
mieszkajace w nieefektywnych energetycznie budynkach, na
terenach peryferyjnych oraz w gminach z ograniczonym
dostepem do transportu publicznego. Fundusz SFK jest
finansowany z przychodow z ETS1 (EU ETS)™ i ETS2 oraz wkiadow
panstw czt. UE, ktore majg pokry¢ co najmniej 25% kosztow
realizacji swoich Planow Spoteczno-Klimatycznych (SPK). Co
wazne, warunkiem otrzymania srodkow z SFK jest przedtozenie
przez panstwa czt. UE i zatwierdzenie przez KE krajowych Planow
Spoteczno-Klimatycznych. Termin przedtozenia tych plandw do KE

W latach 2025-2026 SFIK zasili 100 min uprawnien sprzedanych na
aukcjach w ETST
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uptynat juz rok temu, tj. w dniu 30 czerwca 2025 r. Nalezy
podkreslic, ze do dnia 30 czerwca 2026 r. KE zatwierdzita jedynie
dwa krajowe Plany Spoteczno-Klimatyczne - dla Szwecji i Litwy.
Dotychczas Plany Spoteczno-Klimatyczne formalnie przekazato do
oceny przez KE, osiem panstw czt. tj.: Szwecja, Litwa, totwa, Malta,
Holandia, Grecja, Chorwacja i Stowenia. Wiekszos¢ pozostatych
panstw czt. UE przedstawita juz projekty planéw lub jest na etapie
ich opracowywania.® Niektore z panstw korzystaty z projektu
wsparcia KE przy ich przygotowywaniu w ramach unijnej pomocy
technicznej. Skorzystaty z niej m.in. Belgia, Chorwacja, Czechy,
Dania, Finlandia, Grecja, totwa, Litwa, Rumunia i Stowacja, jednak
nie 0znacza to ze te panstwa przedtozyty swoje plany.°

Szwedzki Plan Spoteczno-Klimatyczny

Szwecja, jako pierwsze panstwo czt. UE uzyskata w dniu 11 grudnia
2025 1. akceptacje KE dla swojego Planu Spofeczno-Klimatycznego
przedtozonego w ramach Spotecznego Funduszu Klimatycznego?.
Plan szwedzki koncentruje sie przede wszystkim na wsparciu
gospodarstw domowych najbardziej narazonych na wzrost
kosztow transportu zwigzanego z wdrozeniem systemu ETS2.

W latach 2026-2032 realizacja przez Szwecje Planu Spoteczno-
Klimatycznego ma kosztowac 532 min EUR, z czego ok. 400 min
EUR bedzie pochodzi¢ ze srodkow UE, a pozostata czest ma
pochodzi¢ ze srodkéw krajowych. Srodki finansowe zostang
przeznaczone gtéwnie na dziatania majace na celu poprawe

20



https://www.gov.pl/web/climate/poland-achieves-50-of-its-power-from-renewable-energy-sources--a-historic-breakthrough?utm_source=chatgpt.com
https://www.gov.pl/web/climate/poland-achieves-50-of-its-power-from-renewable-energy-sources--a-historic-breakthrough?utm_source=chatgpt.com
https://employment-social-affairs.ec.europa.eu/news/commission-endorses-lithuanias-eu884-million-social-climate-plan-support-vulnerable-households-and-2026-06-05_en
https://employment-social-affairs.ec.europa.eu/news/commission-endorses-lithuanias-eu884-million-social-climate-plan-support-vulnerable-households-and-2026-06-05_en
https://employment-social-affairs.ec.europa.eu/news/commission-endorses-lithuanias-eu884-million-social-climate-plan-support-vulnerable-households-and-2026-06-05_en
https://reforms-investments.ec.europa.eu/publications-0/support-preparation-social-climate-plans_en?prefLang=el
https://reforms-investments.ec.europa.eu/publications-0/support-preparation-social-climate-plans_en?prefLang=el
https://employment-social-affairs.ec.europa.eu/document/download/77e967ee-f968-4749-b496-992541a58f89_en?filename=EC-SCF-Sweden_2025.pdf
https://employment-social-affairs.ec.europa.eu/document/download/77e967ee-f968-4749-b496-992541a58f89_en?filename=EC-SCF-Sweden_2025.pdf
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dostepu do samochodow elektrycznych dla  gospodarstw
0 niskich i srednich dochodach, szczegolnie dla o0sob
mieszkajacych na obszarach wiejskich i terenach o ograniczonym
dostepie do transportu publicznego.

W szwedzkim Planie Spoteczno-Klimatycznym wskazano ok. 740
tys. uzytkownikow transportu, ktorzy s szczegolnie zagrozeni
wzrostem kosztow transportu. Wsparciem ze szwedzkiego planu
ma zostac objetych ok. 155 tys. gospodarstw domowych.
Beneficjenci bedg mogli otrzymywac miesieczne wsparcie
w wysokosci do 13 tys. koron szwedzkich (ok. 120 EUR) przez
maksymalnie trzy lata na zakup lub leasing samochodu
elektrycznego. Catkowite wsparcie przyznane dla gospodarstwa
domowego w okresie 3 lat moze wynies¢ ok. 432 tys. EUR,
a w przypadku gospodarstw najbardziej dotknietych ubostwem
transportowym moze wyniesc nawet ok. 6 tys. EUR. Przyktad
Szwecji pokazuje, ze panstwa czi. UE roznie mogg definiowac
priorytety w ramach SFK.

Plan Spofeczno-Klimatyczny Litwy

KE zatwierdzita w dniu 5 czerwca 2026 r. Plan Spoteczno-
Klimatyczny Litwy w ramach SFK. W latach 2026-2032 realizacja
litewskiego planu bedzie finansowana kwota 884 min EUR,
Z (zego 663 min EUR pochodzic bedzie ze Spotecznego Funduszu
Klimatycznego, a pozostata czest zostanie sfinansowana przez
Litwe ze $rodkow krajowych.

Litewski plan obejmuje ok. 300 tys. gospodarstw domowych
zagrozonych ubdstwem energetycznym o0raz 226 tys. 0s0b
zagrozonych ubdstwem transportowym. Plan jest skierowany
giownie do gospodarstw o niskich dochodach, ktére beda
odczuwaty skutki rosnacych kosztow energii i transportu oraz,
ktore zmagajg sie z problemami, takimi jak niska efektywnosc
energetyczna budynkow, ograniczony dostep do transportu
publicznego czy zamieszkiwanie na terenach wiejskich
i oddalonych od wiekszych osrodkow.

Plan przewiduje kompleksowe dziatania w obszarze energetyki
i transportu. W przypadku Litwy gospodarstwa domowe
7agrozone ubostwem energetycznym bed3 mogty otrzymac
dofinansowanie do termomodernizacji budynkow, pokrywajace
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od 50% do 85% kosztéw inwestycji. Srodki finansowe otrzymaja
rowniez gminy, ktore bedg mogty je przeznaczyc na budowe lub
zakup wysoko energooszczednych mieszkan socjalnych. Litewski
plan przewiduje takze szerokie dziatania w obszarze transportu.
Gospodarstwa w trudnej sytuacji, bedg mogty uzyskac do 90%
dofinansowania do  zakupu  pojazdu  elektrycznego,
amikroprzedsiebiorstwa - nawet 100% dopiaty do roznicy w cenie
miedzy samochodem elektrycznym a spalinowym. Program
obejmuje rowniez rozwoj infrastruktury fadowania, zakup
rowerow tradycyjnych i elektrycznych oraz wsparcie mobilnosci
050b z 0graniczong sprawnoscia. W ramach planu ma powstac
takze ponad 280 km nowych drog rowerowych. Dodatkowo do
transportu publicznego trafi ponad 300 autobusow elektrycznych.
W 54 gminach litewskich zostanie uruchomiony transport 7a
Zgdanie dla mieszkancow terendw wiejskich i stabigj
zaludnionych, a dla os6b zagrozonych ubdstwem transportowym
ustuga ta ma byc dostepna bezptatnie. Plan zakiada réwniez
stworzenie ogolnokrajowego systemu planowania podrozy
i sprzedazy biletow, integrujgcego wszystkich przewoznikow
publicznych. 0soby zyjace w skrajnym ubdstwie bedg mogty
otrzymac ok. 200 EUR rocznie na przejazdy w ramach tzw. portfela
mobilnosci. Zgodnie z szacunkami, dzieki realizacji Planu
Spoteczno-Klimatycznego do 2032 r. ok. 42 tys. gospodarstw
domowych, 74 tys. 0s0b zagrozonych ubdstwem transportowym
na obszarach wiejskich z ograniczonym dostepem do transportu
publicznego oraz 3,2 tys. mikroprzedsiebiorstw z sektora
transportu przestanie by¢ narazonych na ubdstwo energetyczne
i transportowe.

Polski Plan Spoteczno-Klimatyczny

Polska ma byC najwiekszym beneficjentem Spotecznego
Funduszu Klimatycznego, ktorego catkowity budzet na lata 2026-
2032 wynosi 65 mid EUR. Polska w ramach tego funduszu moze
uzyskac do 11,4 mid EUR. Wkiad witasny Polski ma wyniesc ok. 3,8
mid EUR. Otrzymanie Srodkow z SFK uwarunkowane jest
przedtozeniem Spotecznego Planu Klimatycznego. W czerwcu
2025 1. Ministerstwo Funduszy i Rozwoju Regionalnego
prowadzito



https://www.funduszeunijne.gov.pl/strony/o-funduszach/spoleczny-fundusz-klimatyczny/plan/
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| Podsumowanie sesji negocjacyjnej SB64

W czerwcu 2026 1. w niemieckim Bonn odbyty sie, w ramach 64.
posiedzenia organdw pomocniczych Ramowej Konwencji
Narodow Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu (UNFCCC®
SB64), 2-tygodniowe miedzynarodowe negocjacje klimatyczne.
Spotkanie to odbyfo sie w trudnej atmosferze geopolitycznych
napiec oraz kryzysu miedzynarodowej wspotpracy. Duzym echem
W negocjacjach w Bonn odbit sie rowniez pogtebiajacy sie kryzys
Swiatowy i trudnosci budzetowe instytucji miedzynarodowych,
w tym takze w ramach samego ONZ. Dodatkowo negacjatorzy
musieli sie rowniez zmierzy¢ z podwazang efektywnoscia
i wiarygodnoscia procesu UNFCCC jako miedzynarodowego
narzedzia dziafania na rzecz globalnych zmian Klimatu
i przeciwdziatania ich skutkom.

Cel sesji w Bonn

Gtownym celem sesji SB64 byto przygotowanie i przyjecie
mozliwie jak najwiekszej liczby decyzji na poziomie technicznym,
tak aby umozliwi¢ pomysiny przebieg szczytu Konferencji Stron
Konwencji UNFCCC COP31, ktory odbedzie sie w listopadzie 2026 T.
w Antalyi w Turcji.

Mimo trudnosci, ostatecznie panstwom udato sie porozumiec
w kilku kwestiach, miedzy innymi dotyczacych sprawiedliwej
transformacji, technologii czy tez sposobéw umozliwiajacych
poprawe efektywnosci procesu UNFCCC w przysztosci. W Bonn
udato sie réwniez 0siggnaC postepy w przygotowaniach do
drugiego globalnego przegladu (ang. &lobal Stocktake GST2),
ktory rozpocznie sie w listopadzie na COP31, zainicjowano dalsze
prace w ramach finansowania klimatycznego, kontynuowano
dyskusje dotyczace wdrazania dziatan klimatycznych w rolnictwie
i bezpieczenstwie zywnosciowym (ang. Sharm el-Sheikh joint
work on implementation of climate action on agricuflture and
food security, SWA), czy tez w kwestiach dotyczacych rownosci
pici (realizowanych w ramach Be/ém Gender Action Plan). Podczas

°2 |JNFCCC - ang. United Nations Framework Convention on Climate Change
 Warto podkreslic, ze COP31 bedzie wyjatkowy pod wzgledem prezydencji: Turcja
bedzie gospodarzem i sprawowac bedzie prezydencje COP31, a Australia bedzie
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SB64 udato sie takze przyja¢ konkluzje dotyczace ustalen
w sprawie finansowania infrastruktury, procesow i budowania
zdolnosci  na  potrzeby  wdrazania ~ miedzynarodowo
transferowanych  wynikéw dziatan  mitygacyjnych  (ang.

Internationally Transferred Mitigation Outcome, ITMO).

Panstwa dyskutowaty rowniez o0 sposobach zwiekszenia
efektywnosci procesu UNFCCC w kontekscie rosnacej liczby
punktow agendy i wydarzen towarzyszacych negocjacjom, przy
jednoczesnie narastajacej presji budzetowej. W tym kontekscie
przyjeto konkluzje, ktore doprecyzowuja w jaki sposob mozna
05i3gnac wieksza efektywnosc procesu UNFCCC oraz zwracaja sie
do UNFCCC o przygotowanie dokumentu przedstawiajacego
mozliwe opcje, Opracowanego na podstawie zgtoszen Stran, przed
wznowieniem dyskusji w przysziym roku podczas SB66.
Dodatkowao, przyszta Prezydencja COP31i Prezydencja negocjacji -
Turcja i Australia — zasygnalizowaty, ze podczas COP31 bedg
prowadzity nieformalne konsultacje w sprawie reformy procesu
UNFCCC®

Warto rowniez podkreslic, ze podczas sesji odbyty sie kolejne
prace w ramach procesu (ang. Facilitative multilateral
consideration of progres, FMCA) rozpatrujacego postepy realizacji
wkiadow panstw do Porozumienia Paryskiego (ang. Nationally
Determined Constriputions, NOCS). W ramach kolejnej czesci tego
procesu w Bonn, az 37 Stron Konwencji— odpowiadajacych za ok.
potowe globalnych emisji — przedstawito postepy w 0siaganiu
swoich NDCs oraz przedsiewziec¢ w zakresie finansowania dziatan
klimatycznych. Proces FMCP umozliwit nie tylko prezentacje ze
strony panstw, ale takze otwartg dyskusje angazujacg wszystkie
pafistwa i obserwatordw procesu (organizacje pozarzadowe,
naukowe, biznes, etc.), m.in. na temat doprecyzowania kwestii
wdrazania NDC, wyzwan i wnioskow zwigzanych z finansowaniem
klimatycznym, a takie opisu zaangazowania w wybrane
miedzynarodowe inicjatywy wspotpracy. Polska réwniez bedzie

wspotpracowac z Turcjg w procesie przygotowan i negocjacji zgodnie z
uzgodnionymi zasadami partnerstwa.

2 Third working group session of the Facilitative, Multilateral Consideration of
Progress (FMCP3):



https://unfccc.int/Third_Session_FMCP3

» Raport z rynku C02

podlegata procesowi FMCP i z duzym prawdopodobieristwem
nastapi to podczas COP31w Turcji.

Przygotowania przed COP31

Najblizsza Konferencja Stron, COP31, nadal budzi duzo niepewnosci
i Zamieszania w zwigzku z podwajng prezydencja Turgji i Australii
i wyzwaniami z jakimi te Prezydencje bedg musiaty sie zmierzyc
w prowadzeniu procesu negocjacyjnego. W ramach przygotowan
do listopadowych negocjacji Prezydent COP31, .E. Murat Kurum,
ogtosit priorytety Agendy Dziafan (ang. &lobal Climate Action
Agenda, GCAA), wzywajac panstwa do zjiednoczenia sie m.in. woket
celu zakfadajacego osiagniecie 35-procentowego poziomu
elektryfikacji do 2035 r. oraz ograniczenia 0 potowe wzrostu
produkeji odpadow do 2035 . Z kolei brazylijska Prezydencja
COP30 promowata plany ograniczenia wykorzystania paliw
kopalnych, powstrzymania wylesiania oraz pomocy panstwom we
wdrazaniu ich celow klimatycznych. Choc zadna z tych inicjatyw
nie jest czedcig negocjacji, to budza one duze zainteresowanie
spoteczno$ci miedzynarodowej i negacjatorow.

% COP31Presidency announces “35% by 2035” electrification target as part of
Action Agenda launch:
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Mimo wszystko, w Bonn w wielu kwestiach pafstwa nie byty
W stanie sie porozumiec. 0znacza to, ze w wielu tematach, w tym
tak waznych jak m.in. dyskusje dotyczace globalnego celu
W zakresie adaptacji (ang. &iobal toal on Adaptation, GGA), czy
prace w ramach programu dotyczacego fagodzenia (mitygacii)
zmian klimatu (MWP), bedg pod duzg presjg (czasu i oczekiwan)
dyskutowane na COP31, ktdry ma zaplanowang, juz i tak bardzo
napieta, agende. Warto przy okazji przypomniec, ze
w przeciwienstwie do lat poprzednich kiedy kwestie nowego celu
finansowego, Czy tez adaptacji byty w centrum uwagi, tegoroczny
COP nie ma przed sobg Zadnego duzego porozumienia do
wypracowania. Mimo to, w dyskusjach w Bonn mocno
akcentowane byty kwestie zwigzane z badaniami naukowymi nad
zmianami klimatu oraz handlem emisjami. Te przekrojowe
tematy mocno polaryzuja dyskusje panstw i nalezy sie
spodziewac, ze bedg to tematy rowniez mocno dyskutowane
podczas COP31w Antalyi.



https://cop31.tr/news/bonn-electrification-target-2026
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| Raport Banku Swiatowego , State and Trends of tarbon Pricing 2026'

Bank Swiatowy opublikowat kolejng edycje corocznego raportu
JState and Trends of Carbon Pricing 2026'%, analizujacego
wykorzystanie instrumentdw nadajacych bezposrednig cene
emisjom gazéw cieplarnianych, w szczegdlnosci systemow
handlu emisjami i podatkow od emisji (zzw. carbon pricing).
Bezposrednie instrumenty oparte na opfatach za emisje
obejmuja 29% Swiatowych emisji gazow cieplarnianych. tacznie
funkcjonuje 87 takich mechanizmow w 47 krajach. Obejmujg one
zardwno systemy handlu emisjami (ETS), jak i podatki od emisji.?
Na te liczby skiadajg sie systemy handlu emisjami (ETS) oraz
podatki od emisji, ktére obejmuja odpowiednio ponad 26% i 4%
globalnych emisji (przy czym ok. 2% emisji jest objetych zaréwno
systemem handlu, jak i podatkiem). Autorzy zaznaczaja, ze
utrzymuje sie trend, zgodnie z ktorym pokrycie emisji systemami
handlu rosnie (od 2016 r. ok 3-krotnie), a w wypadku
instrumentdw podatkowych utrzymuje sie na poziomie ok. 4%-5%
- mimo, ze w liczbach bezwzglednych w ostatnich 10 latach tych
drugich narzedzi wdrozono wiecej.

0d kwietnia 2025 r. do kwietnia 2026 r. wprowadzono 5 nowych
krajowych instrumentdw opartych na bezposrednich opfatach za
emisje: systemy handlu emisjami w Indiach, Japonii i Wietnamie
oraz podatki od emisji w Serbii i Mauretanii. Dwa pierwsze z tych
narzedzi naleza do najwiekszych na $wiecie systemow handlu
emisjami jesli chodzi 0 bezwzgledng wielkos¢ wolumenu
pokrytych emisji - wyprzedzaja je tylko systemy w Chinach, Unii
Europejskiej i Korei Ptd. Ponadto trwajg prace nad wdrozeniem
kolejnych 6 systeméw handlu emisjamii 3 podatkow na poziomie
krajowym: odpowiednio w Bragzylii, Chile, Kolumbii, UE (ETS2),
Turcji i Ukrainie oraz w Indonezji, Malezji i Tajlandii.® Autorzy
raportu szacujg, ze jesli te rozwigzania zostang w petni
zaimplementowane, to w 2030 r. bezposrednimi opfatami objeta

* World Bank. 2026. State and Trends of tarbon Pricing 2026, Washington. World
Bank, Washington, DC. doi: 10.1596/978-1-4648-2348-0. Licencja: Creative Commons
Attribution CC BY 3.0 1GO.

dostep 24 czerwca 2026 1.

°T Autorzy raportu dodaja, ze zgodnie z opracowaniem Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju posrednie opfaty w postaci akcyzy paliwowej obejmujg ok.
24 proc. globalnych emisji w 79 krajach, przy czym czesc tych emisji jest

bedzie niemal jedna trzecia ¢globalnych emisji  gazow
cieplarnianych.

Ceny emisji objetych bezposrednimi opfatami wzrosty srednio
0 7% (po korekcie o inflacje). W ocenie autordw najwazniejszym
czynnikiem tej zmiany byt wzrost cen uprawnien do emisji w EU
ETS. W systemach handlu emisjami ceny wzrosty $rednio 0 6,5%,
a w przypadku podatkéw od emisji - 0 ponad 11%. Globalne
przychody z tych instrumentow zwiekszyty sie o ok. 2% i wyniasty
107 mid USD w 2025 r. - przy czym ponad 70% tej kwoty pachodzito
Z ETS. Szczegotowe dane nt. pokrycia globalnych emisji, sredniej
ceny i wygenerowanych dochodow przedstawia Rys. 3.

Jesli chodzi o kredyty miedzynarodowe, to w 2025 r. wydano ich
0 8% wiecej niz rok wczesniej - a w stosunku do poziomu sprzed
dekady o ponad 80% wiecej. Najwieksze wzrosty pod tym
wzgledem odnotowano w wypadku jednostek powigzanych
z procesami przemystowymi, lesnictwem i projektami w ramach
uzytkowania gruntéw (ang. /a4 use). Cho¢ w ujeciu rok do roku
wolumen jednostek wydanych przez niezalezne mechanizmy
kredytowania, spadt o ok. 4%, to nadal odpowiadaty one za ok. 70%
wszystkich wydanych kredytow.

Na $wiecie funkcjonuja 34 rzadowe mechanizmy kredytowania,
trwaja tez prace nad dalszymi 11 - takze w krajach, ktore rozwijaja
mechanizmy opfat za emisje. Z analiz Banku Swiatowego wynika,
e w 2025 r.w ramach rzadowych mechanizmow wydano o niemal
40% jednostek wiecej niz rok wezesniej.

Autorzy zauwazaja, ze jednym z potencjalnych czynnikow
zwigkszajacych przyszty popyt na jednostki powiazane z art.
6 Porozumienia paryskiego moze by¢ mozliwos¢ wykorzystania
kredytow miedzynarodowych do realizacji celu redukcji emisji UE

jednoczesnie objeta bezposrednimi optatami (dane pochodza z 2023 1). Por. OECD
(2025), Effective Carbon Rates 2025: Recent Trends in Taxes on Energy Use and
(arbon Pricing OECD Series on Carbon Pricing and Energy Taxation, OECD
Publishing, Paris.

-dostep 24 czerwca 2026 1.
% Przy czym niektore z planowanych ETS moga czesciowo pokrywac sie z
obowigzujacymi w tych krajach podatkami od emisji, a niektore z planowanych
podatkow mogg czesciowo pokrywac sie z funkcjonujgcymi ETS.



https://www.worldbank.org/en/publication/state-and-trends-of-carbon-pricing
https://doi.org/10.1787/a5a5d71f-en
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Rys 3.. Porownanie systemow handlu emisjami i podatkow od emisji w ostatnich 10 latach
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Zrodto: opracowanie Banku Swiatowego

do 2040 r. uwzgledniona w nowelizacji Europejskiego Prawa
0 Klimacie.

Opracowanie odnosi sie takze do roznic cen kredytow
w zaleznosci od rodzaju projektu oraz regionu. Kredyty za
usuwanie €0, z wykorzystaniem rozwigzan opartych na przyrodzie
(pochodzace z dziatan takich jak zalesianie, odtwarzanie lasow czy
rekultywacja roslinnosci) nadal osiggaty najwyisze ceny,
ksztattujace sie srednio na poziomie 14 USD za tone ekwiwalentu
€0, (tCOe). Z kolei projekty zwiazane z energig odnawialna,
urzadzeniami  gospodarstwa  domowego  oraz  redukcja
zanieczyszczen przemystowych - ktore facznie odpowiadaty za

ponad potowe jednostek wydanych w 2025 r. - plasowaty sie

)
-
o}
N

Weighted-average carbon price

2018
2020
2022
2024
2026

2016
2026

2016
2026

(2026 USS/1C0,¢) Revenue (US$ billions, 2025)

w dolnym przedziale, osiggajac srednie ceny rzedu 1-3 USD/tC0;e.
Ponadto, w opinii ekspertow jest coraz wiecej dowodow na
wystepowanie korelacji miedzy oceng projektu przez agencje
ratingowe a rynkowa ceng jednostek.

Wyniki raportu wskazujg na dalszy rozwaj instrumentow ustalania

przy
jednoczesnym wzroscie znaczenia kredytow weglowych. Mimo

cen emisji, zwiaszcza systemow handlu emisjami,

rozszerzania zasiegu tych instrumentow nadal obejmujg one
jednak mniej niz jedna trzecig Swiatowych emisji, a poziomy cen

pozostaja  silnie  zroznicowane miedzy  poszczegdlnymi

jurysdykcjami.

» Strona 22
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|  Najwazniejsze informacje z globalnych systemow ETS

b 5czerwea - Green Climate Fund? (GCF) oraz Europejski Bank
Inwestycyjny (EIB) podpisaly umowe finansowa, Ktorej
celem jest zwiekszenie prywatnych inwestycji w dziatania
klimatyczne w krajach rozwijajacych sie. W ramach
porozumienia GCF przeznaczy 233 min USD na Global Green
Bond Initiative (GGBI)®. Funduszem GGBI bedzie zarzadzac
Amundi, najwieksze towarzystwo funduszy inwestycyjnych
w Europie. Docelowa wartosc funduszu wyniesie 3,5 mid
USD, a dzieki wykorzystaniu kapitatu publicznego do
ograniczania ryzyka inwestycyjnego ma on zmobilizowac
do 232 mid USD prywatnych srodkéw. Finansowanie
zostanie  skierowane do projektow  klimatycznych
w sektorach takich jak energetyka i transport. Inicjatywa
obejmie  dziesie¢ rynkow  wschodzacych:  Angole,
Bangladesz, Brazylie, Kamerun, Wybrzeze Kosci Stoniowej,
Egipt, Kenie, Namibie, Senegal i Ugande

P 11 czerwea - Nowa Zelandia moze potrzebowac do 5 mid
dolaréw nowozelandzkich NzD(ok. 29 mlid USD) na zakup
miedzynarodowych kredytow weglowych, aby zrealizowac
swoje cele klimatyczne wynikajace z Porozumienia
Paryskiego. Z analizy Ministerstwa Skarbu wynika, ze
krajowe redukcje emisji prawdopodabnie nie wystarcza do
wypetnienia zobowigzan okreslonych we wktadach
ustalonych na poziomie krajowym (NDC), co moze wymagac
pozyskania redukcji emisji za granica. Najwieksza luka
dotyczy celu na lata 2021-2030 (w ramach celu okreslonego
NDC-1), zaktadajacego ograniczenie emisji netto o 50%

@ GCF to najwiekszy na swiecie fundusz klimatyczny powotany przez Organizacje
Naroddw zjednoczonych (ONZ).

%0 Jest to flagowa inicjatywa Unii Europejskiej w ramach programu Global
Gateway, ktarej celem jest zmobilizowanie do 20 mid euro kapitatu prywatnego
na zrownowazone inwestycje w krajach partnerskich UE za posrednictwem
Zielonych obligadji, przy jednoczesnym wspieraniu krajowych rynkow zielonych
obligacji.

31

wzgledem poziomu z 2005 r. Wedtug szacunkéw koszt
zakupu zagranicznych jednostek redukcji emisji moze
wyniesc od 4,4 do 5 mid NZD. W przypadku celu na lata 2031-
2035, gdzie Nowa Zelandia zobowigzata sie do redukcji
emisji 0 51-55% do 2035 r. w poréwnaniu do 2005 T.
(w ramach przedtozonego NDC-2)* przewidywane koszty s3
nizsze i wynosza od 0,2 do 1,6 mid NZD. Szacunki oparto na
roznych scemariuszach krajowych emisji oraz cenach
obserwowanych na miedzynarodowym rynku jednostek
redukcji emisji. Ministerstwo Skarbu podkresla, ze analiza
ma charakter oceny ryzyka fiskalnego i stuzy zwiekszeniu
przejrzystosci informacji o potencjalnych kosztach. Nie
odzwierciedla ona jednak decyzji ani plandw rzadu
dotyczacych zakupu zagranicznych kredytow weglowych.®

24 czerwea - Parlament Wielkiej Brytanii zatwierdzit Siodmy
Budzet Weglowy (ang. Seventh (arbon Budger),
ustanawiajac prawnie wigzacy cel ograniczenia emisji
gazow cieplarnianych o 535 MtC0 W latach 2038-2042, co
stanowi ok. 87% redukcji w stosunku do poziomu z 1990 r.
Przyjety limit emisji jest zgodny z rekomendacja
brytyjskiego Komitetu ds. Zmian Klimatu (ang. Uk Limate
Change Committee) i stanowi kolejny etap na drodze do
realizacji celu osiggniecia neutralnosci klimatycznej przez
Wielka Brytanie do 2050 r**

29 czerwea - Bank Swiatowy (BS) przedtuzy realizacje Planu
Dziatan na rzecz Zmian Klimatu (ang (limate Change Action

32 https://environmentgovtnz/news/second-international-
climate-target-under-the-paris-agreement/

33

34



https://www.greenclimate.fund/about/news-and-updates/landmark-agreement-mobilises-private-finance-climate-action
https://www.greenclimate.fund/about/news-and-updates/landmark-agreement-mobilises-private-finance-climate-action
https://www.treasury.govt.nz/publications/tp/tp-26-01
https://feta.co.uk/news-events/news/parliament-passes-the-seventh-carbon-budget-into-law
https://feta.co.uk/news-events/news/parliament-passes-the-seventh-carbon-budget-into-law
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Plan, (CAA. Organizacja nadal bedzie wspierac kraje
w realizacji ich wtasnych celow klimatycznych, zgodnie
z krajowymi planami i zobowigzaniami. Jednoczesnie BS
zrezygnuje z dotychczasowych wskaznikow dotyczacych
udziatu finansowania projektow klimatycznych (45%
climate co-benefits i 35% w ramach CCAP) i skupi sie
bardziej na ocenie rzeczywistych efektow swoich dziatan.
Niezalezni eksperci przeprowadza ocene realizacji planu,
a Bank Swiatowy nadal bedzie monitorowac m.in. emisje
gazéw cieplarnianych oraz liczbe osdb (beneficjentow),
ktorzy dzieki wsparciu sg lepiej przygotowani na skutki
zmian klimatu. BS zapowiada rowniez dalsze dziatania
w zakresie adaptacji do zmian klimatu, ochrony przyrody

35

Nr 171/ czerwiec 2026 T.

i ograniczania zanieczyszczen. Decyzja wpisuje Sie
W zmieniajace sie podejscie Banku Swiatowego do
finansowania dziatan klimatycznych. . Zostata ona podjeta
w okresie nasilonej debaty nad rolg Banku Swiatowego,
W Kktorej administracja prezydenta Donalda Trumpa
opowiada sie za wiekszym skoncentrowaniem dziatalnosci
Banku na  wspieraniu  rozwoju  gospodarczego
i 0graniczaniu ubdstwa, a nie na wyznaczaniu celow
dotyczacych finansowania dziatan klimatycznych.Wiadze
Banku podkreslajg jednak, ze nie oznacza to wycofania sie
Z dziatan na rzecz klimatu. Zamiast rozliczac sie z udziatu
wydatkow na projekty klimatyczne, instytucja chce oceniac

ich rzeczywiste efekty. 3>



https://www.worldbank.org/en/news/statement/2026/06/29/update-on-the-world-bank-group-climate-change-action-plan
https://www.worldbank.org/en/news/statement/2026/06/29/update-on-the-world-bank-group-climate-change-action-plan
https://www.reuters.com/sustainability/cop/world-bank-abandon-goal-devote-45-lending-resources-climate-change-projects-2026-06-29/
https://www.reuters.com/sustainability/cop/world-bank-abandon-goal-devote-45-lending-resources-climate-change-projects-2026-06-29/
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| Pozostate informacje

Art. 6 Porozumienia Paryskiego. Zgodnie z danymi
zamieszczonymi przez UNEP-CCC w bazie danych dotyczacej
realizacji dziatan w ramach Art. 6 Porozumienia Paryskiego™
na koniec czerwca 2026 r odnotowano 208 zatwierdzonych
projektow w ramach nowego mechanizmu redukcji emisji
wynikajacego z Porozumienia paryskiego  (ang. Aaris
Agreement Crediting Mechanism, PACM) w 35 krajach.
Spoérad tych dziatan, formalnie na chwile obecng
zarejestrowano 30 projektow® a dla dwoch z nich
zatwierdzono rowniez wnioski 0 wydanie jednostek
w ramach mechanizmu PACM*. Transfery miedzynarodowe
(ang. /nternationally Transferred Mitigation Outcomes,
ITMO) objety facznie 27,7 min jednostek, a uczestniczyto
W nich 6 krajow. Podpisano 110 umow dwustronnych
w sprawie realizacji wspolnych dziatan zgodnie z Art. 6.2
Porozumienia Paryskiego z udziatem 65 panstw.

Jednostki CER (ang. Lertified Emission Reduction, jednostki
poswiadczone/  requkei - emisyl). Sekretariat  Konwencji
(UNFCCC)

projektow CDM (ang. {/ean Development Mechanism, (DM -

Klimatycznej opublikowat dane dotyczace
mechanizm czystego rozwoju)®, z ktorych wynika, Ze na
koniec czerwca 2026 1. byto 7820 projektow CDM, a faczna
liczba wydanych jednostek CER, wygenerowanych w ramach
tych projektow, wyniosta 2 385 min. Natomiast catkowita
liczba jednostek wydanych w zwiazku z realizacja 351 dziatan
programowych COM (ang. Programme of Activities, POA -
dziatania programowe)® osiagneta poziom 747 min
jednostek CER.

W dniu 4 czerwca br. pojawita sie informacja, Ze KE pozwata

Hiszpanie i Polske do Trybunatu Sprawiedliwosci UE za

40

, dostep w dn.7.07.2026

,dostep w dn.7.07.2026

ang. Programme of Activities (Po4) - dziatania programowe obejmuja realizacje
wielu pojedynczych projektow, ktore faczy wspolna procedura zatwierdzania, a

Nr170 / maj 2026 .

opoznienia we wdrazaniu zreformowanych przepisow
systemu EU ETS. KE skierowata pozew przeciwko Hiszpanii do
Trybunatu Sprawiedliwosci UE za niewdrozenie do prawa
krajowego zrewidowanej dyrektywy EU ETS, a dodatkowo
Komisja pozwata Polske i Hiszpanie za niewdrozenie
zrewidowanej dyrektywy EU ETS dotyczacej sektora
lotnictwa. Przepisy dotyczace systemu ETS dla sektora
lotnictwa majg zwiekszy¢ wkiad sektora lotniczego
w realizacje unijnych celow klimatycznych oraz wdrozy¢
globalny system kompensacji i redukgji emisji w lotnictwie
(ang. carbon Offsetting and Reduction Scheme for
International Aviation, CORSI). Pomimo wczesniejszych
wezwan i uzasadnionych opinii KE oba panstwa nie
przedstawity srodkow wdrazajacych dyrektywe EU ETS,
dlatego Komisja wniosta rowniez o natozenie sankgji
finansowych. Zaktualizowane przepisy EU ETS majg kluczowe
znaczenie dla realizacji celow klimatycznych UE do 2030 r.
0raz 0siggniecia neutralnosci klimatycznej do 2050 1. Wiecej

informacji na stronie KE*,

W dniu 19 czerwca br. Parlament Szwajcarii poparf propozycje
rzadu dotyczaca zniesienia zakazu budowy nowych
elektrowni jadrowych. 0znacza to mozliwos¢ powrotu
Szwajcarii do rozwoju energetyki atomowej prawie 10 |at po
decyzji o stopniowym odchodzeniu od tej technologii.
Zmiana przepisow musi jeszcze zostac zatwierdzona przez
obywateli w ogolnokrajowym referendum. Zwolennicy
atomu argumentuja, Ze jest on potrzebny dla zapewnienia
bezpieczenstwa energetycznego kraju i ograniczenia

zaleznosci od paliw  kopalnych. Przeciwko zmianom

obecnego prawa sg partie lewicowe i partie zielonych, ktorzy

dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci ich nowego
zatwierdzania, co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. COM PoA:

2

)



https://article6pipeline.unepccc.org/global-data
https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/paris-agreement-crediting-mechanism/CDM_transition/transition-list
https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/paris-agreement-crediting-mechanism/CDM_transition/transition-list
https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/article-6/article-64-pacm/mechanism-process/issuance/list-provisional-requests
https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/article-6/article-64-pacm/mechanism-process/issuance/list-provisional-requests
http://cdm.unfccc.int/
http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_26_1181
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Uwazaja, Ze Szwajcaria powinna skupi¢ sie na energii
odnawialnej. Ostateczna decyzja w sprawie przysziosci
energetyki jadrowej bedzie wiec nalezec do szwajcarskich
wyborcéw. Szwajcaria podjefa decyzie o Stopniowym
odchodzeniu od energetyki jadrowej, a w referendum
w 2017 r. wyborcy zatwierdzili strategie energetyczna, ktora
zakazata budowy nowych elektrowni atomowych, przy
zezwoleniu na dalsza eksploatacje istniejacych reaktorow
tak dtugo, jak spetniajq one wymogi bezpieczenstwa.”

W dniu 25 czerwca, podczas posiedzenia Rady UE ds.
Srodowiska, ministrowie europejscy dyskutowali m.in. nad
nowelizacja rozporzadzenia o normach emisji C0, dla
samochodow osobowych i dostawczych, roli przyrody jako
7asobu gospodarczego, strategii odpornosci gospodarki
wodnej oraz rozporzadzeniu REACH. W zakresie kwestii
dotyczacych klimatu Rada UE ds. Srodowiska omowita
znaczace postepy w zakresie przepisow dotyczacych m.in.
oznakowania pojazdow. Nowe przepisy bedg zobowigzywac
dystrybutorow do przekazywania konsumentom informacji,
W szczegdlnosci dotyczacych emisji €O, zuzycia paliwa
i energii elektrycznej oraz zasiegu pojazdow o napedzie
elektrycznym.  Ministrowie  skoncentrowali sie  na
kluczowych nierozstrzygnietych kwestiach, a dyskusja
dotyczyia przede wszystkim proponowanych celow redukcji
emisji na lata 2030 i 2035 oraz nowych mechanizmdw
elastycznosci dla producentow, ktore majg wspierac sektor
motoryzacyjny w procesie transformacji. Wsrod omawianych
rozwigzan znalazty sie m.in. propozycje dotyczace kredytéw
dla matych pojazddw elektrycznych produkowanych w UE,
kredytow na  wykorzystanie stali  niskoemisyjnej
produkowanej w UE oraz kredytow paliwowych, w tym
kwestii szerszego uwzglednienia paliw odnawialnych.
Projekt zmiany norm emisji €O, dla nowych samochodéw
zostat

osobowych i lekkich pojazdow dostawczych

przedstawiony w ramach pakietu motoryzacyjnego.*
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W dniu 12 czerwca 2026 1. w Dzienniku Ustaw opublikowano
rozporzadzenie zmieniajace przepisy dotyczace obszarow,
na ktorych dopuszcza sie lokalizowanie kompleksow
podziemnego  skiadowania dwutlenku wegla.
Rozporzadzenie rozszerza katalog obszaréw, na ktorych
dopuszczalne  jest  poszukiwanie i rozpoznawanie
kompleksow podziemnego skiadowania (0, Dotychczas
taka mozliwos¢ istniata jedynie pod dnem Morza
Baftyckiego. Nowe przepisy obejmujq 18 dodatkowych
lokalizacji na Iladzie i w polskiej wyfacznej strefie
ekonomicznej Morza Baftyckiego. Wyznaczone obszary
wskazano na  podstawie analiz  geologicznych,
hydrogeologicznych i srodowiskowych. Obejmuja one
gtebokie struktury geologiczne, ktdre moga zapewnic
bezpieczne i trwate skiadowanie C0,. Wskazane lokalizacje
dotyczg wybranych gtebokich struktur geologicznych,
ktorych strop jest potozony ponizej 900 m p.p.t, takich jak
ztoza  weglowodorow  albo  poziomy  wysoko
zmineralizowanych wod podziemnych, tzw. solankowe
poziomy wodonosne. Samo wyznaczenie obszarow nie
0znacza zgody na budowe skiadowisk. Przed uzyskaniem
koncesji konieczne bedzie m.in. przeprowadzenie badan
geologicznych, zatwierdzenie dokumentacji, uzyskanie
decyzji  srodowiskowej oraz  przygotowanie  planu
zagospodarowania skiadowiska. Kazda inwestycja bedzie
podlegata szczegotowej ocenie bezpieczenstwa i udziatowi
spofeczenistwa. Nowe przepisy majg wspieraC rozwoj
technologii CCS, jako jednego z narzedzi dekarbonizacji
przemystu, zwiaszcza w sektorach takich jak cementowy,
stalowy, chemiczny, petrochemiczny czy miedziowy, gdzie

ograniczenie emisji jest szczegolnie trudne.®

Prawie 400 o0s6b uczestniczyto w miedzynarodowej
konferencji jubileuszowej Instytutu Ochrony Srodowiska -
Panstwowego Instytutu Badawczego ,0d przesztosci do
przysztosci: 40 lat ochrony $rodowiska w Polsce”, ktora
odbyta sie 16 czerwca 2026 r. w Muzeum Historii Polski



https://www.aa.com.tr/en/europe/swiss-parliament-backs-lifting-ban-on-new-nuclear-power-plants/3971896
https://www.aa.com.tr/en/europe/swiss-parliament-backs-lifting-ban-on-new-nuclear-power-plants/3971896
https://www.consilium.europa.eu/en/meetings/env/2026/06/25/
https://www.gov.pl/web/klimat/znowelizowane-przepisy-dotyczace-rozpoznawania-potencjalnych-miejsc-podziemnego-skladowania-co2
https://www.gov.pl/web/klimat/znowelizowane-przepisy-dotyczace-rozpoznawania-potencjalnych-miejsc-podziemnego-skladowania-co2
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W Warszawie. Wydarzenie byto okazjia do podsumowania
40 lat dziatalnosci Instytutu oraz dyskusji 0 najwazniejszych
wyzwaniach zwigzanych z ochrong srodowiska, takich jak
zmiany klimatu, roznorodnosc biologiczna, jakos¢ powietrza
Czy gospodarka o obiegu zamknietym. Konferencje otworzyt
dyrektor 10S-PIB dr hab. Marcin Stoczkiewicz, podkreslajac
wkiad Instytutu w rozwoj polityk srodowiskowych
i Znaczenie pracy jego ekspertéw. W sesji inauguracyjnej
i plenarnej wystapili m.in. Krzysztof Bolesta, prof. Barbara
Gworek oraz prof. Maciej Nowicki, ktorzy przypomnieli
historie Instytutu i zmiany, jakie zaszty w ochronie
$rodowiska w Polsce na przestrzeni ostatnich dekad.
W jubileuszu uczestniczyfa takze Leena Yla-Mononen,
dyrektor wykonawcza Europejskiej Agencji Srodowiska,
ZWracajac uwage na rosnace znaczenie ochrony srodowiska
dla bezpieczenstwa i dobrobytu Europy. Sekretarz Stanu
W Ministerstwie Klimatu i Srodowiska, Krzysztof Bolesta,
wreczyt pracownikom 10S-PIB odznaczenia honorowe ,Zz

Tabela 7. IKalendarium najwazniejszych wydarzen w lipcu 2026 .

Zastugi - dia Ochrony Srodowiska § Kimaty'. Wsrod
wyroznionych znalezli: prof. Jacek Kaminski, dr hab. inz
Joanna Struzewska, dr Agnieszka Kusmierz, Dorota Kawicka,
Sebastian Lizak, Michat Marcinkowski, Anna Paczosa, Maciej
Pyrka, Michat Stys oraz Izabela Zborowska. 0becny na sesji
inauguracyjnej Wiceminister Krzysztof Bolesta w swoim
przemowieniu podkreslit do istotnej roli 105-PIB, znaczenia
rzetelnych analiz i danych, jakie na potrzeby administracji
publicznej i tworzenia polityk dostarcza Instytut oraz
dziatajace w jego ramach zespoty analityczne: “/nstytut
Ochrony Srodowiska od lat konsekwentnie wzmacnia swojg
role w systemie paristwa. Tyiko w Zesztym roku zréalizowat
ok 500 projektow. Kluczowe znaczenie w tym, jak dziala
instytut majg ludzie - to oni nadajg kierunek zmianom
[ budug realny wptyw instytugi na polityki publiczne.
Gratulacie | powodzenia wdalszym rozwojd'. Wiecej
informacji na stronie |05-PIB

Dzien

Wydarzenie

1,15, 16, 17, 20, 28 lipca

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska

6i14lipca

Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i
Bezpieczenstwa Zywnosci w PE (ENVI)

Posiedzenie Komisji ds. Przemystu, Badan Naukowych i Energii w PE (ITRE)

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska

2,13-14 lipca
8,10, 15, 16, 17, 20, 22 lipca
2,8,9,10, 16, 20, 22 lipca

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Energii

6-9 lipca

Posiedzenie plenarne Parlamentu Europejskiego w Sztrasburgu

Terminy aukcji uprawnien EUA w UE:
EEX: 8 i 22 lipca 2026 r. (Sroda) — krajowa aukcja polskich uprawnien — 1,380

min EUA/ aukcje (start 9:00-11:00);

EEX: od 2 do 30 lipca 2026 r. (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukgja
uprawnien EUA (+EFTA): 2 817 500 mIn EUA/na aukcje;
EEX: od 3 do 31lipca 2026 r. - 1 min EUA/aukcje (piatek - krajowa aukcja niemiecka).

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.
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Wykres 5. Srednie arytmetyczne ceny uprawnien EUA Z rynku spot [w EUR] w latach 2013-2026
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca 2009 1) i
giefdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 1. do korica grudnia 2012 1.) oraz na podstawie danych gietdy ICE, EEX (poczynajac od 1 stycznia 2013 1.)

Wykres 6. Wielkosc pozycji (w miIn uprawnien) zajmowanych przez Instytucje finansowe na rynku futures wraz z odpowiadajacymi
im cenami uprawnien na rynku spot w okresie od stycznia 2026 1.
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Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych ICE/EEX oraz COT
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Wykres 7. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2026 [w EUR]
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Wykres 8. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2023-2026 z wyznaczonymi liniami
oporu i wsparcia [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBiZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 . do konca grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, w Raporcie z rynku C0. zamieszczono wykresy
przedstawiajace gtowne trendy cenowe. Wykres 7 prezentuje dane za okres od lutego 2008 1. do czerwca 2026 r, natomiast wykres 8 przedstawia
zakres zmiennosci cenowej od lipca 2023 1. do czerwca 2026 T.
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