RAPORT Z
RYNKU

| Ceny uprawnien EUA

Wrzesien 2026 1. przynidst na rynku uprawnien EUA nieznaczne wzrosty cen uprawnien,
a ich notowania pozostawaty przez wiekszos¢ miesigca W stosunkowo waskim
przedziale ok. 83,5-875 EUR. Na ceny uprawnien EUA we wrzesniu br. najwiekszy wptyw
mogto miec kilka czynnikow, tj. m.in. zwiekszony popyt na uprawnienia ze strony
operatorow instalacji EU ETS w celu rozliczenia emisji za 2025 r. czy tez rosnace ceny
energii elektrycznej i gazu ziemnego zachecajace do produkgji energii z bardziej
emisyjnych zrodet (wegla).

Czynniki PRO-WZROSTOWE:

e Wzrost cen energii elektrycznej i gazu ziemnego na rynku unijnym, sprzyjajacy
powrotowi do bardziej emisyjnych zrodet energii, w tym wegla kamiennego
i brunatnego.

e  7wiekszony popyt na uprawnienia do emisji ze strony operatorow instalacji
objetych EU ETS, zwigzany z obowigzkiem rozliczenia emisji za 2025 T.
do wrzesnia br.

Czynniki PRO-SPADKOWE:

o Realizacja zyskaw przez uczestnikéw rynku.

o Oczekiwane zwiekszenie podazy bezptatnych uprawnien EUA.

Ceny uprawnien EUA na rynku wtérnym (spot) ICE/EEX nieznacznie wzrosty na
przestrzeni sierpnia i wrzesnia 2026 1. z 82,43 EUR do 84,57 EUR. $rednia wazona cena
uprawnien EUA z22 dni handlowych wrzesnia 2026 1. wyniosta 8449 EUR. taczny
wolumen obrotow na rynku wtdrnym ICE i EEX wynidst ok. 65,7 min uprawnien. Wskaznik
Zmiennosci cen, mierzony odchyleniem standardowym, wyniost 1,40%, a réznica miedzy
Najwyzsza a Najnizsza ceng we wrzesniu siegneta 4,68 EUR.
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Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat 2026-2032)

w dniach od 31sierpnia do 30 wrzesnia 2026 T.

Data Spot Dec26 Dec27 Decz28 Dec29
30.wrz.26 84,57 85,09 8849 9217 96,13

31.sie.26 8243 83,10 86,15 89,42 92,90

Zmiana 2,60% 2,39% 2,12% 3,08% 3,48%

Dec30 Dec31 Dec32
100,29 10439 108,89
96,55 100,45 104,90
3,87% 3,92% 3,80%

Zrddto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com
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Wykres 1. Notowania dziennych cen zamkniecia uprawnien EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE
we wrzesniu 2026 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

Wykres 2. Notowania dziennych cen zamkniecia kontraktow terminowych futures na uprawnienia w ETS2 na 2028 1. we wrzesniu
2026 1. * [W EUR]

EUA w EUR i Wolumen e (ENY Uprawnien ETS2 e Sre0Nia Wazona ETS2 Wol. w tys.
35
79
30
! \

* We wrzesniu br. odnotowano obrdt podczas dwoch dni. W pozostatych dniach cene ETS2 ustalono w okreslony sposob - gietdy maja obowigzek ustalania cen i stosujg
do tego wtasne algorytmy cenowe oparte na np. kursach referencyjnych, ,wiszacych” ofertach kupna/sprzedazy, ostatnich transakcjach sprzedazy itp.

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych gietdy ICE
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| Analiza ksztattowania sie cen uprawnien na rynku wtdrnym we wrzesniu 2026 T.

Pierwsza potowa wrzesnia 2026 1. przyniosta wzrosty cen
uprawnien z ok. 825 EUR do ok. 875 EUR. Warto zauwaiyc,
Ze poziom ten byt najwyzszy od niemal 9 miesiecy, kiedy ceny
uprawnien w pofowie stycznia br. osiggnety wartosc 90 EUR.
Wzrostom sprzyjaty przede wszystkim rosnace ceny energii i gazu,
ktore bardziej zachecaty do produkgji energii z wegla zamiast
gazu, co mogto zwiekszyc zapotrzebowanie na uprawnienia EUA.
Istotnym czynnikiem wzrostowym byta rowniez zblizajaca sie data
rozliczenia emisji za 2025 r. przez prowadzacych instalacje,
operatorow statkow powietrznych i morskich w EU ETS (do konca
wrzesnia br), ktéra zwiekszyta aktywnos¢ zakupowg tych
podmiotdw. Warto odnotowac, ze ceny uprawnien rosty pomimo
wypowiedzi posta sprawozdawcy PE ds. EU ETS - Petera Liese,
ktory zaproponowat m.in. fagodniejsze obnizenie tempa redukgi
emisji do 2035 r. wzgledem propozycji KE z dnia 17 lipca br.
(tzw. LRF, 3,4% Vs. 3,7%) czy tez zmiane art. 29a dyrektywy EU ETS
wprowadzajaca pewnego rodzaju korytarz cenowy, gdzie
interwencja rynkowa z/do rezerwy MSR nastepowataby, gdyby
ceny uprawnien zmienity sie 0 25% (w jedna Iub druga strone).

W dniach 1416 wrzesnia br. doszto do korekty spadkowej,
w wyniku ktorej ceny uprawnien obnizyty sie do ok. 84 EUR. Spadki
byty zwigzane najprawdopodobniej z realizacja zyskow przez
uczestnikow rynku. Presje sprzedazowa mogty dodatkowo
zwiekszy¢  oczekiwania dotyczace wiekszego  bezpfatnego
przydziatu uprawnien dla przemysiu, co mogfoby ograniczac
zapotrzebowanie tych podmiotdw na zakup EUA na rynku.
Panstwa czi. UE uzgodnity bowiem we wrzesniu br, zwiekszenie
przydziatu bezptatnych uprawnien dla przemystu w odniesieniu
do zrewidowanych benchmarkow dla ciepfa i paliw w okresie
2026-2030"W drugiej potowie miesiaca, tj. od 17 do 30 wrzesnia br,,
ceny uprawnien stabilizowaty sie w przedziale ok. 845 EUR
- 86 EUR. Powyzszej konsolidacji sprzyjata najprawdopodobniej
rownowaga pomiedzy zwiekszonym popytem  zwigzanym
zZ konczacym sie okresem rozliczenia uprawnien a zmniejszeniem
podazy zwiazanej z bezptatnym przydziatem uprawnien. Ponadto
KE podata informacje, ze do 24 wrzesnia rozdysponowano
T1% tegorocznej puli bezptatnego przydziatu uprawnien.

Tabela 2. Statystyka notowan uprawnien do emisji na rynku spot we wrzesniu 2026 1.

Uprawnienia EUA W e Srednia o .
Srednia waZona Minimum cenowe Maksimum cenowe
EUR arytmetyczna
Wrzesien'26 84,49 | 85,01 | 82,66 | 8734

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych ICE i EEX

140%

Zakres zmian Wspotczynnik
cen Zmiennosci
| 468 | |

Tabela 3. Zmiany cen uprawnien w poszczegolnych miesigcach w IV okresie rozliczeniowym EU ETS, tj. w okresie od 20211. wg danych z rynku wtornego
spot (tzw. Sezonowosc)

sy | Mar i | Maj we | up | se | wz paz Lis Gru \
$rednia 169% | 532% 3,38% 300% | 138% | 341%
2025 3,95% 393% 6,22% 2,48%
Dodatnie | 4/6 26 3/6 4/6 4/6 3/6 3/6 5/6 3/6 2/5 4/ 4/
% 66,6% 33,3% 50% 66,6% 66,6% 50% 50% 833% 50% 40% 80% 80%

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie cen uprawnien do emisji z rynku spot gietd EEX, ICE

"https Jeuroparl.europa.eu/Regbata/docs_autres_institutions/commission

_europeenne/com/2026/0619/C0M_COM(2026)0619_EN.pdf. Ponadto w
prezentacji z 17 lipca 2026 r. KE stwierdzita, ze: ,zgodnie z wnioskiem panstw czt. KE
z7aproponuje mniej rygorystyczne aktualizacje zastepczych wskaznikow.

referencyjnych (benchmarkow) dla ciepfa i paliw, bez uruchamiania
miedzysektorowego wspotczynnika korygujacego (dodatkowa elastycznost o
wartosci ok. 6 mid EUR)"
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Najwazniejsze wydarzenia zwigzane z systemem EU ETS we wrzesniu 2026 T.

KE poinformowata w komunikacie, ze Niemcy nie anulujg
zadnych uprawnien do emisji za 2024 1. mimo
wczesniejszego zetoszenia dotyczacego zamkniecia dwadch
instalacji  wytwarzania energii  elektrycznej objetych
systemem EU ETS. Zgodnie z komunikatem 2 maja 2024 1. KE
opublikowata zetoszenie Niemiec przekazane na podstawie
art. 12 ust. 4 dyrektywy EU ETS ( ).
Niemcy poinformowaty w nim o zamiarze dobrowolnego
anulowania czesci uprawnien do emisji C0; W zwigzku
z zamknieciem w 2022 r. dwdch instalacji energetycznych
objetych systemem EU ETS. Zamkniecia te byty wynikiem
dodatkowych krajowych $rodkow regulacyjnych. Zgodnie
z procedurg okreslong w Rozporzadzeniu aukcyjnym
( ), w maju
2026 r. Niemcy przekazaty KE informacje niezbedne do
ustalenia liczby uprawnien podlegajacych anulowaniu.
Proces ten dotyczyt roku 2024, a ewentualne anulowanie
miato zostac przeprowadzone w terminie pomiedzy
1 wrzesnia a 31 grudnia 2026 r. Ostatecznie, w wyniku
zastosowanej metodologii ustalono, ze za rok 2024 Niemcy
nie beda anulowac zadnych uprawnien. Jak wyttumaczono
w komunikacie jest to rezultatem poziomu nadwyzki
uprawnien (ang. 7otal Number of Allowances in Circulation,
TNVAL) 7a 2025 1, ktdra znalazta sie w tzw. strefie powyzej
gtéwnego, gornego progu MSR (833 min), a gérnym buforem
(1096 mIn uprawnien). Na tym poziomie nastepuje transfer
uprawnien do rezerwy MSR, ktory uwzelednia juz spadek
emisji w zwigzku z zamknieciem instalacji w Niemczech. Jak
podkreslono w komunikacie eliminuje to koniecznosc
przeprowadzania dodatkowego anulowania uprawnien EUA
na poziomie krajowym.? (4 wrzesnia)

KE poinformowata w komunikacie o przyjeciu

w sprawie przydziatu ok. 52 min uprawnien EU ETS dla linii
lotniczych wykorzystujacych zrownowazone paliwa lotnicze
(ang. Sustainable Aviation Fuel SAF) W 2025 r. W wyniku tej

decyzji wsparcie o wartosci ok. 430 min EUR trafi do 130
operatorow lotniczych. Wsparcie to jest elementem
mechanizmu wprowadzonego reformg EU ETS z 2023 T,
majacego  przyspieszy¢  wykorzystanie  SAF - poprzez
czesciowe rekompensowanie wyzszych kosztow tych paliw
W pordwnaniu z paliwem odrzutowym pochodzenia
kopalnego. W tym roku poziom wsparcia jest ponad
4-krotnie wiekszy niz w 2025 r., kiedy linie lotnicze otrzymaty
uprawnienia EU ETS 0 wartosci 100 min EUR, a dodatkowo
przyznano im odpowiednie przydziaty dla panstw
Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG). Przewoznicy
korzystajg rowniez z innego mechanizmu ,Zzerowes
emisyjnoscl SAF w EU ETS, ktdrego wartosc szacuje sie na
135 min EUR. Wartosc ta wynika z zerowego wspotczynnika
emisyjnosci stosowanego wobec SAF wykorzystywanych
przez linie lotnicze na trasach objetych obowigzkiem
rozliczania emisji w systemie EU ETS. t3cznie zachety
finansowe  zwigzane z  wykorzystaniem  paliw
zrownowazonych SAF w lotnictwie w 2025 1. wyniosg ok. 565
min EUR. W 2025 . linie lotnicze zetosity wykorzystanie ponad
530 tys. ton SAF, gtownie biopaliw i zaawansowanych
biopaliw, co przyczynito sie do ograniczenia emisji
0 ok. 1,7 min ton CO.. Specjalny mechanizm wsparcia zostat
wprowadzony do dyrektywy EU ETS w 2023 . w celu
przyspieszenia wykorzystania SAF poprzez przyznawanie
bezptatnych uprawnien do emisji przewoznikom stosujacym
te paliwa. 0d 2024 r. na ten cel przeznaczono 20 min
uprawnien EU ETS 0 Szacowanej wartosci ok. 1,5 mid EUR.
Mechanizm jest dostepny na rownych zasadach dla
wszystkich linii lotniczych. Wsparcie pokrywa cafosc lub
(zes¢ roznicy kosztow miedzy konwencjonalnym paliwem
odrzutowym  a  kwalifikowanymi  paliwami  SAF,
wykorzystywanymi przez operatordw lotniczych w ramach
lotow objetych systemem EU ETS. Stanowi tez dodatkowa
zachete, poniewaz przewoznicy nie muszg umarzac



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:02003L0087
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:32023R2830
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=OJ:C_202604894
https://climate.ec.europa.eu/news-other-reads/news/notification-germany-voluntary-cancellation-allowances-eu-ets-plants-closed-2022-2026-09-04_en
https://climate.ec.europa.eu/news-other-reads/news/notification-germany-voluntary-cancellation-allowances-eu-ets-plants-closed-2022-2026-09-04_en
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uprawnien za emisje zwigzane ze zuzyciem tych paliw.
Publikacja stawek wsparcia dla SAF w ramach EU ETS
Zwieksza przejrzystosc zasad funkcjonowania mechanizmu,
ktérego  celem  jest  wspieranie  wykorzystania
zrownowazonych paliw lotniczych i ograniczanie emisji
w sektorze lotnictwa. W lipcu 2026 1. KE zaproponowata
dalsze rozszerzenie tego mechanizmu w ramach rewizji
systemu EU ETS poprzez przeznaczenie dodatkowych 110 min
uprawnien ETS dla sektora lotniczego. Wartos¢ tego
dodatkowego wsparcia szacowana jest na ok. 15 mid EUR.
Srodki te majg wspierac dalszy rozwej SAF, elektryfikacje
lotnictwa oraz dziatania  ograniczajace  pozostate,
niezwigzane z (0, oddziatywania lotnictwa na klimat3
Nalezy nadmienic, ze zgodnie z obwieszczeniem Ministra
Klimatu i Srodowiska z 21 wrzesnia 2026 r.* roczna srednia
cena paliwa lotniczego za rok 2025 za tone wynosita
2 804,26 71, a za tone syntetycznych paliw lotniczych trzeba
byto zaptacic 3166371 zt. Natomiast Szacowana cena
lotniczych paliw kopalnych w kolejnym obwieszczeniu
dotyczacym 2026 r. moze wzrosnac 0 30%. (8 wrzesnia)
Sprawozdawca Parlamentu Europejskiego ds. reformy
EU ETS, Peter Liese (cztonek CDU) zaproponowat zwiekszenie
Z 50% do 75% udziatu przychoddw z aukgji uprawnien do
emisji, ktore panstwa czt. UE musiatyby przeznaczac na
dekarbonizacje krajowego przemystu.  Projekt Liese
przewiduje rdwniez fagodniejszy LRF, czyli wspotczynnik
redukcji emisji po 2030 r, niz proponowany przez KE
W propozycji rewizji systemu EU ETS, CO ma zapewnic
sektorom energochtonnym wiecej czasu na dostosowanie
sie do wymogow klimatycznych i poprawic ich
konkurencyjnosc. Propozycje te s3 obecnie przedmiotem
negocjacji w ramach trwajacego przegladu systemu EU ETS
W Radzie UE i Parlamencie Europejskim. Wiecej na temat
propozycji w dalszej czesci raportu. (11 wrzesnia)

“ 0bwieszczenie Ministra Klimatu i Srodowiska z dnia 21 wrzesnia 2026 1. w
Sprawie rocznej sredniej ceny paliw lotniczych, SAF i syntetycznych paliw

lotniczych oraz réznic miedzy tymi cenami za rok 2025 (Monitor Polskiz 2026 .

poz.950).
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Rada UE uzgodnifa swoje stanowisko w sprawie zmiany
przepisow dotyczacych systemu EU ETS w zakresie ochrony
sektoréw energochtonnych. Zmiana zakiada zwiekszenie
liczby bezptatnych uprawnien do emisji 0, przyznawanych
W latach 2026-2030 sektorom objetym benchmarkami dla
ciepta i paliw. Celem tego rozwigzania jest wsparcie
energochtonnych gatezi przemystu, ktére s szczegdinie
narazone na tzw. ucieczke emisji (ang. carbon leakage), czyli
przenoszenie produkcji poza UE do krajow 0 mnigj
rygorystycznych wymogach klimatycznych. Dzieki temu
europejskie  firmy maja  zachowac  konkurencyjnost.
Panstwa czt. UE zgodzity sie zwiekszy¢ pule bezptatnych
uprawnien, wykorzystujac ok. 88 min uprawnien, ktere byty
dostepne z puli dla bezptatnego przydziatu. Wediug
szacunkow KE oznacza to ok. 6 mld EUR oszczednosci dla
objetych systemem ETS sektoréw przemystu. Rada UE
zaproponowata  rowniez  przydzielenie  dodatkowych
33 min uprawnien, ktére wczesniej nie zostaty przydzielone
bezptatnie, poniewaz czest instalacji nie spefniata
obowiazujacych kryteriow systemu EU ETS.® (16 wrzesnia)

Rada UE na poziomie ambasadoréw UE uzgodnita
stanowisko w sprawie zmiany rezerwy MSR. Rada UE
opowiedziata sie za wzmocnieniem zdolnosci rezerwy w celu
zwiekszenia mozliwosci reagowania na sytuacje na rynku
uprawnien, ktére mog3 pojawi¢ sie od pofowy Ilat
trzydziestych XXI wieku. Celem jest zwiekszenie zdolnosci
rezerwy MSR do uwalniania uprawnien do emisji
W przysztos$ci, przy jednoczesnym zapewnieniu ograniczenia
nadwyzki uprawnien na rynku. 0d uruchomienia
mechanizmu uniewazniania uprawnien w 2023 r. z rynku
zostato usunietych ponad 3 mid uprawnien do emisji, co
pomogio przywrgci¢ rownowage miedzy podaza a popytem.
KE zaproponowafa utrzymanie tego mechanizmu na state,
jednak ambasadorowie panstw czt. UE zdecydowali



https://climate.ec.europa.eu/news-other-reads/news/over-eur400-million-eu-ets-support-given-airlines-using-sustainable-aviation-fuels-2025-2026-09-15_en
https://climate.ec.europa.eu/news-other-reads/news/over-eur400-million-eu-ets-support-given-airlines-using-sustainable-aviation-fuels-2025-2026-09-15_en
https://ca.marketscreener.com/news/eu-lawmaker-proposes-more-carbon-market-investments-in-industry-ce785bdfda81fe22
https://ca.marketscreener.com/news/eu-lawmaker-proposes-more-carbon-market-investments-in-industry-ce785bdfda81fe22
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2026/09/16/ets-council-agrees-targeted-measure-to-protect-energy-intensive-sectors-from-carbon-leakage/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2026/09/16/ets-council-agrees-targeted-measure-to-protect-energy-intensive-sectors-from-carbon-leakage/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2026/09/16/ets-council-agrees-targeted-measure-to-protect-energy-intensive-sectors-from-carbon-leakage/
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0 Czasowym zawieszeniu uniewazniania uprawnien do
konca 2030 r. W praktyce oznacza to, ze do konca 2030 T.
uprawnienia zgromadzone w rezerwie MSR ponad obecny
prog 400 min uprawnien - nie beda anulowane, lecz
pozostang dostepne w rezerwie. W wyniku proponowanych
zmian wieksza liczba uprawnien pozostanie w rezerwie MSR,
Zamiast zostac trwale uniewazniona. Nie oznacza to
automatycznego zwiekszenia biezacej podazy EUA na rynku,
ale moze zwiekszy¢ mozliwosci uwolnienia uprawnien
Z rezerwy W przysztosci. Zgodnie ze stanowiskiem Rady UE,
od dnia 1stycznia 20311, prog uruchamiajacy uniewaznianie
uprawnien w rezerwie MSR zostanie podwyzszony
Z obecnego poziomu 400 min do 800 min uprawnien.
0znacza to, ze anulowanie uprawnien bedzie nastepowato
dopiero wtedy, gdy liczba uprawnien w MSR przekroczy
800 min, co ma pomoc w utrzymaniu odpowiednigj
ptynnosci rynku w  warunkach ograniczonej podazy
uprawnien. Jednoczesnie dalsze, coroczne obnizanie tego
progu  powinno  by¢ rozpatrywane W ramach
kompleksowego przegladu systemu EU ETS, tak aby
zapewnione byty spojne ramy regulacyjne. W kolejnym
kroku Rada UE rozpocznie negocjacje z Parlamentem
Europejskim, a zakonczenie negocjacji nad tym aktem
prawnym planowane jest przed koncem 2026 T
(23 wrzesnia)

KE opublikowata ostateczne warunki uczestnictwa w drugim
0gdlnounijnym naborze aukcyjnym dla projektow stuzacych
dekarbonizacji ciepfa wykorzystywanego w procesach
przemystowych (tzw. /&26 Heat Auction). Planowany budzet
aukgji finansowanej ze srodkow pochodzacych z systemu EU
ETS wynosi 1 mid EUR, a nabor dla oferentdw przewidziany
jest na poczatku egrudnia 2026 r. Zwyciescy oferenci
otrzymajg dotacje w formie stafej premii, powigzanej
Z wielkoscig redukgji emisji C0,, wyptacanej przez okres do
5 lat. Celem aukji jest pobudzenie inwestycji europejskich
majacych na celu wzmocnienie gospodarcze oraz obnizenie
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cen energii w Europie. Obecna aukgja jest to kontynuacja
pierwszej aukcji  IF?5,  w  ramach  ktorej do
wspotfinansowania wytypowano 65 projektow. 0bie aukcje
majg charakter pilotazowy i stuza przygotowaniu Banku
Dekarbonizacji Przemystu (ang. /ngustrial Decarbonisation
Bank, /0B), ktorego celem jest zapewnienie 100 mid EUR
w celu dekarbonizacji przemystu. Aukgja IF26 Heat obejmie
projekty wykorzystujace innowacyjne technologie stuzace
dekarbonizacji ciepfa procesowego, w tym: elektryfikacje
procesow przemystowych z wykorzystaniem pomp ciepta,
magazynow ciepta, palnikdw plazmowych i kottow
elektrycznych; bezposrednie wykorzystanie ciepta ze zrodet
odnawialnych, takich jak energia stoneczna i geatermalna,
a takze technologie jadrowe, uwzglednione w aukgji po raz
pierwszy, w tym mate reaktory modutowe (SMR). W ramach
2 aukcji IF  Heat Auction rozszerzono  kryteria
kwalifikowalnosci projektéw poprzez objecie projektow
wytwarzajacych  ciepfo  na  potrzeby  przemystowe
0 temperaturze powyzej 80°C (wczesniej kwalifikowaty sie
wyfacznie projekty dostarczajace ciepto o temperaturze
powyZej 100°C). Publikacja ostatecznych warunkdw aukcji IF
Heat Auction pozwala zainteresowanym podmiotom na
zZapoznanie sie z wymaganiami i przygotowanie ofert przed
rozpoczeciem naboru, ktorego otwarcie przewidywane jest
na paczatek grudnia 2026 r. Wiecej szczegdtowych informacji
znajduje sie na stronie KE.® (24 wrzesnia)

Spor pomiedzy Rosjg a UE w sprawie podatku granicznego
(BAM zostat skierowany do Swiatowej Organizacji Handlu
(WT0). WTO powotata 25 wrzesnia 2026 1. panel ekspertow,
ktory ma sie zajgC rozpatrzeniem drugiej skargi Rosji
dotyczacej tego mechanizmu. Rosja, wspierana m.in. przez
Chiny, Indie, Brazylie i Indonezje, twierdzi, ze mechanizm
(BAM oraz system EU ETS maja charakter protekcjonistyczny
i faworyzuja europejski przemyst ciezki. UE zapowiada petng
obrone mechanizmu oraz wyklucza prowadzenie negocjacji
7 Rosja w ramach tego postepowania. Zdaniem KE, Rosja nie



https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2026/09/23/market-stability-reserve-council-agrees-targeted-amendment-for-a-resilient-and-predictable-carbon-market/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2026/09/23/market-stability-reserve-council-agrees-targeted-amendment-for-a-resilient-and-predictable-carbon-market/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2026/09/23/market-stability-reserve-council-agrees-targeted-amendment-for-a-resilient-and-predictable-carbon-market/
https://climate.ec.europa.eu/news-other-reads/news/commission-publishes-terms-and-conditions-eur1-billion-industrial-heat-decarbonisation-auction-2026-09-24_en
https://climate.ec.europa.eu/news-other-reads/news/commission-publishes-terms-and-conditions-eur1-billion-industrial-heat-decarbonisation-auction-2026-09-24_en
https://climate.ec.europa.eu/news-other-reads/news/commission-publishes-terms-and-conditions-eur1-billion-industrial-heat-decarbonisation-auction-2026-09-24_en
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powinna wykorzystywac zasad WTO do poprawy dostepu
swoich produktow do rynku UE w Czasie trwajacej agresji
przeciwko Ukrainie. WTO moze ostatecznie nakazac korekty
odrzuci¢  rosyjskie zarzuty lub

unijnego  systemu,

wypracowac  rozwigzanie  posrednie.  UE  bedzie
argumentowac m.in,, ze CBAM stuzy ochronie klimatu i jest
uzasadniony wyjatkami przewidzianymi w przepisach WT0.°
(25 wrzesnia)

Dziewietnascie przedsiebiorstw, organizacji branzowych
i organizacji spoteczenstwa obywatelskiego zaapelowato
W specjalnym pismie do unijnych  prawodawcow
0 utrzymanie propozycji KE dotyczacej objecia spalania
odpadow komunalnych systemem EU ETS. Sygnatariusze
listu wskazuja, e objecie tego sektora ceng emisji C0;
mogtoby wspierac recykling, ponowne wykorzystanie
materiatdw oraz bardziej efektywne gospodarowanie
ETS2 dla budynkow i transportu drogowego. Ponadto
zaproponowano  wzmocnienie nadzoru nad rynkiem

uprawnien do emisji." (30 wrzesnia)
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zasobami. Zdaniem sygnatariuszy listu rozszerzenie EU ETS
miatoby zwiekszy¢ bodzce ekonomiczne do ograniczania
ilosci odpadow kierowanych do spalania i promowac
rozwigzania zgodne z zasadami gospodarki o obiegu
zamknietym. Wsrad syenatariuszy listu znalezli sie m.in.
Carbon Market Watch, Cement Europe, Plastic Europe,
Deutsche Umwelthilfe. (29 wrzesnia)

Premierzy Czech i Woch uzgodnili wspalny pakiet propozycji
na najblizszy szczyt UE, ktorego celem jest ograniczenie
kosztow energii i obnizenie wptywu cen uprawnien do emisji
C0; na gospodarke. Propozycje obejmujg m.in. zmiany
w wykorzystaniu rezerwy uprawnien EU ETS, wieksza
elastycznosc przy przydziale bezpfatnych uprawnien dla
przemystu, (zasowe 0graniczenie wptywu cen uprawnien
EUA na produkcje energii elektrycznej, ztagodzenie regulacji
dotyczacych metanu oraz opoznienie wdrozenia systemu



https://www.reuters.com/world/wto-dispute-body-agrees-to-russias-panel-request-eu-carbon-border-levy-2026-09-25/
https://www.reuters.com/world/wto-dispute-body-agrees-to-russias-panel-request-eu-carbon-border-levy-2026-09-25/
https://ecopolitic.com.ua/en/news/the-dispute-between-russia-and-the-eu-over-the-cbam-is-escalating/
https://ecopolitic.com.ua/en/news/the-dispute-between-russia-and-the-eu-over-the-cbam-is-escalating/
https://www.cementeurope.eu/media/5osjeme4/joint-letter_-maintaining-municipal-waste-incineration-in-the-eu-ets.pdf
https://www.cementeurope.eu/media/5osjeme4/joint-letter_-maintaining-municipal-waste-incineration-in-the-eu-ets.pdf
https://www.reuters.com/business/energy/czech-italian-government-leaders-table-package-ease-carbon-energy-prices-2026-09-30/
https://www.reuters.com/business/energy/czech-italian-government-leaders-table-package-ease-carbon-energy-prices-2026-09-30/
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA na rynku pierwotnym

We wrzesniu 2026 r. w ramach rynku pierwotnego,
przeprowadzono 20 aukcji uprawnien do emisji na platformie
aukcyjnej gietdy EEX. Sprzedano f3cznie ok. 48,32 min uprawnien
do emisji, po sredniej wazonej cenie rozliczenia aukcji 84,64 EUR.
Wspatczynnik popytu do podazy uprawnien we wrzesniu br,, tzw.
cover rati, biorac pod uwage wszystkie aukcje uprawnien EUA,

wynidst 1,43 2.

Sprzedaz polskich uprawnien EUA

We wrzesniu 2026 1. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita
trzy aukcje w ramach EU ETS, na ktdrych sprzedano 5,835 min
polskich uprawnien EUA po sredniej cenie 83,53 EUR uzyskujac
przychéd ok. 487378 min EUR. Aukcje polskich uprawnien
wzbudzity  umiarkowane  zainteresowanie  kupujacych,
a uczestniczyto w nich Srednio 21 podmiotow. Natomiast
zgtoszony wolumen ofert zakupu na polskiej aukcji wyniost 8,270

min, co przefozyto sie na cover ratio na poziomie 1,42.

Tabela 4. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA we wrzesniu 2026 T.

Cena rozliczeniaw Liczba Zapotrzebowanie Cover Liczba
Przychod w EUR
EUR/EUA oferowanych EUA naEUA ratio uczestnikow

8248 1945 000 160423600 | 2703500 | 133 | 19 |

m 83,69 1945 000 162 777050 2825 000 145 P
| ownesnia | 84,41 1945 000 164177 450 2741500 141 21
8353 5835 000 487378100 8 270 000 142 21

*tatkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgfoszone przez uczestnikow aukcji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien

Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie danych EEX

Wykres 3. Sredniomiesieczne wazone ceny rozliczenia aukgji na EUA (lewa 0$) oraz wspotczynniki popytu do podazy - tzw. cover ratio

(prawa 0s) w okresie ostatniego roku.
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| Propozycje Petera Liese dotyczace reformy EU ETS

Projekt raportu Petera Liese, europosta, Sprawozdawcy
Parlamentu Europejskiego z Europejskiej Partii Ludowej (EPP)
w sprawie reformy EU ETS, stanowi kolejny wazny etap prac nad
przysztym ksztattem systemu EU ETS®. Po opublikowaniu przez KE
propozycji zmian 17 lipca 2026 r. Peter Liese przedstawit
rozwigzania zakiadajace bardziej stopniowe dostosowanie
przemystu do wymogow klimatycznych, szczegdlnie w pierwszej
pofowie lat 30. Ich gtownym celem jest ograniczenie presji
kosztowej na sektor przemystu, przy jednoczesnym utrzymaniu
diugoterminowego celu redukgji emisji.

Nizsze tempo redukcji emisji w latach 2031-2035.

Jedng z najwazniejszych propozycji jest zmiana liniowego
wspotczynnika redukcji (LRF), okreslajacego tempo zmniejszania
limitu emisji w systemie EU ETS. W swoim raporcie P. Liese
proponuje obnizenie LRF do 3,4% rocznie w latach 2031-2035,
wobec 3,7% w propozycji KE. 0d 2036 r. tempo redukcji miatoby
jednak wzrosnac do 2,3% rocznie, podczas gdy KE proponuje 1,7%.
Takie rozwigzanie oznaczatoby wolniejsze zaostrzanie warunkow
funkcjonowania systemu na poczatku lat 30. (ograniczajac presje
na wzrost cen uprawnien EUA), a nastepnie szybsze ograniczanie
emisji w drugiej potowie dekady. Proponowana sciezka, wedfug
sprawozdawcy PE, powinna odzwierciedlac tempo redukcji
i dostepnos¢ technologii niskoemisyjnych, a takze gotowosc
dostosowania sektora przemystu do limitu emisji*.

Wieksze wsparcie finansowe dla przemystu

Istotng zmiang jest propozycja zwiekszenia udziatu przychodow
z aukgji przeznaczanego na dziatania zwiazane z dekarbonizacja
sektorow objetych EU ETS. P. Liese proponuje przeznaczanie naten
cel 75% przychodow, zamiast 50% przewidzianych w propozycji KE.
Ma to zwiekszyc dostepnosc srodkow na modernizacje zakfadow
przemystowych, rozwgj czystych technologii i krajowej produkji
energii.

Propozycja ta odnosi sie do problemu finansowania inwestycji
dekarbonizacyjnych w europejskim przemysle. Sam wzrost
kosztow emisji nie zapewnia przedsiebiorstwom dostepu do
kapitatu niezbednego do przeprowadzenia transformacji, dlatego
istotne  znaczenie moga miec rowniez  odpowiednio
ukierunkowane instrumenty wsparcia. Wsparcie inwestycyjne
moze pomac ograniczyc ryzyko, ze wysokie koszty regulacyjne
doprowadza do ograniczania produkcji lub przenoszenia jej poza
UE. Jednoczesnie skutecznosc tego rozwiazania bedzie zalezec od
sposobu dystrybucji Srodkow, kryteriow kwalifikacji projektow
oraz ich rzeczywistego wptywu na redukcje emisji.

Wiecej bezptatnych uprawnien i stopniowe zaostrzanie warunkow
ich przydziatu

P. Liese proponuje rowniez fagodniejsza sciezke ograniczania
bezptatnego przydziatu uprawnien dla sektorow objetych
mechanizmem CBAM, takich jak stal, cement, aluminium, nawozy,
wodor i energia elektryczna. Zakiada wolniejsze zmnigjszanie
bezptatnego przydziatu uprawnien w poszczegolnych latach
(w stosunku do propozycji KE), przy zachowaniu catkowitego
wycofania bezptatnych uprawnien do 2038 r. W praktyce
propozycja Liese skutkowafaby tym, Ze sektory CBAM
otrzymywatyby ok. 70% bezptatnych uprawnien w 2030 1.

P. Liese proponuje réwniez stopniowe zaostrzanie warunkow
przyznawania bezpfatnych uprawnien do emisji - poczatkowo
w 2031 r. - ok 66% uprawnien bytoby przyznawanych
bezwarunkowo, a pozostata czesc bytaby przyznawana
w zaleznosci od spefnienia ,okreslonych wymogew”. Nastepnie
udziat uprawnied  przyznawanych — bezwarunkowo  bytby
zmniejszany z kazdym rokiem w przypadku przedsiebiorstw, ktore
nie majg planu dekarbonizacji i nie rozpoczety inwestycji w tym
zakresie. 0d 2035 r. obowigzywafaby propozycja KE, zgodnie
7 ktora otrzymanie peinej puli bezpfatnych uprawnien
wymagatoby wykazania, ze zrealizowano juz 20% planowanych
inwestycji w dekarbonizacje.



https://www.globalbankingandfinance.com/eu-lawmaker-proposes-carbon-market-investments-industry/
https://www.globalbankingandfinance.com/eu-lawmaker-proposes-carbon-market-investments-industry/
https://sandbag.be/2026/09/23/webinar-options-for-the-eu-ets/
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Uzasadnieniem powyzszej propozycji jest fakt, ze infrastruktura
wodorowa, instalacje wychwytywania i sktadowania C0; oraz inne
rozwigzania przemystowe nie beda dostepne na szeroka skale we
wszystkich sektorach juz na poczatku lat 30. Stopniowe
zaostrzanie  warunkow ma  zatem  ograniczy¢  ryzyko,
7e  przedsiebiorstwa zostang  obcigzone  wymaganiami
inwestycyjnymi, ktorych nie mogg jeszcze spetnic z przyczyn
technologicznych lub infrastrukturalnych.

Zmiany w art. 29a dyrektywy EU ETS

Na szczegolng uwage zastuguja propozycje dotyczace art. 29a
dyrektywy EU ETS, ktory przewiduje interwencje w przypadku
nadmiernych wzrostéw cen uprawnien. Obecne warunki
uruchomienia mechanizmu s3 na tyle restrykcyjne, ze przepis nie
byt dotychczas wykorzystywany w praktyce. P. Liese chce zmieni¢
zasady interwencji, tak aby system skuteczniej reagowat na
nadmierne wahania cen uprawnien. Rozwazane rozwigzanie
miatoby opierac sie na wielkosci podazy uprawnien i dziatac
zarowno w przypadku gwattownych wzrostow, jak i spadkow cen®.
Celem bytoby ograniczenie ryzyka skrajnych zmian, ktore
utrudniajg przedsiebiorstwom planowanie inwestycji i moga
destabilizowac warunki konkurencji. Jest to wazny element
propozycji, poniewaz przewidywalnosc rynku ma znaczenie nie
tylko dla firm ponoszacych koszty emisji, lecz takze dla
przedsiebiorstw inwestujacych w technologie niskoemisyjne.

P.Liese nie proponuje natomiast zasadniczej zmiany parametrow
MSR przedstawionych przez KE (poza utrzymaniem zasady
uniewaznienia uprawnien w MSR, ale od progu 650 min
uprawnien).

7 rezerwy MSR ma byc uwolnionych 25 min uprawnien, gdyby srednie ceny
uprawnien w ciggu trzech ostatnich miesiecy wzrosty 0 ponad 25% powyzej
sredniej ceny z poprzedniego roku. Uwolnienie tej puli 25 min uprawnien mogtoby
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Pozostate kwestie

P. Liese nie zamierza zasadniczo zmieniac propozycji dotyczacej
Banku Dekarbonizacji Przemystu (ang. /ndustrial Decarbonisation
Bank) cho¢ wskazuje na potrzebe silniejszego uwzelednienia
ryzyka ucieczki emisji i sytuacji sektorow objetych CBAM,
szczegoinie w kontekscie eksportu. W kwestii miedzynarodowych
jednostek weglowych (tzw. offsetow) opowiada sie za kontrolg
ich jakosci na poziomie KE, podkreslajac potrzebe zapewnienia
rzeczywistych i wiarygodnych redukcji emisji.

Znaczenie dla dalszych negocjacji

Projekt raportu Liese nie zmienia zasadniczego kierunku unijnej
polityki klimatycznej, lecz probuje inaczej roztozyc koszty i tempo
dostosowania w czasie. Wieksza podaz uprawnien na poczatku lat
30, wieksza czes¢ przychodow aukcyjnych przeznaczana na
dekarbonizacje, tagodniejsze warunki bezptatnej alokacji oraz
skuteczniejsze mechanizmy stabilizacji cen moga ograniczyc
presje na przedsiebiorstwa w okresie, gdy dostepnosc technologii
i infrastruktury pozostaje ograniczona.

Projekt raportu stanowi punkt wyjscia do negocjagji
w Parlamencie Europejskim i miedzy instytucjami UE, a nie
ostateczny ksztaft reformy. Ostateczne rozwigzania bedg zalezec
od porozumienia miedzy grupami politycznymi w parlamencie
i stanowiskami panstw czt. UE. Kluczowe zdaniem P. Liese bedzie
znalezienie rownowagi miedzy wiarygodnym ,Sygnatem
cenowym’, odpowiednim tempem redukcji emisji i zdoInoscia
europejskiego przemystu do finansowania transformacji. W tym
sensie propozycje te przesuwajg debate z pytania, jak szybko
0graniczac podaz uprawnien, w strone szerszego problemu: jak
0siggnac  cele klimatyczne, nie  ostabiajac  nadmiernie
konkurencyjnosci europejskiej gospodarki.

byc nastepnie potencjalnie powtarzane co miesiac, jesli utrzymatyby sie wysokie
ceny - w przeciwienstwie do obowigzujacej obecnie zasady przewidujacej co
najmniej 12-miesieczny odstep miedzy interwencjami.
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Tabela 5. Porownanie zmian propozycji Petera Liese do propozycji KE z 17 lipca 2026 1. w sprawie rewizji Dyrektywy EU ETS

Obszar Propozycja KE z 17 lipca 2026 r.

Tempo redukcji emisji
(Linear Reduction Factor,
LRF)

3,1%/1,1% w latach
2031-2035/2036-2040.

Propozycja Petera Liese

3,4%/2,3% w latach
2031-2035/2036-2040.

Glowna roznica

tagodniejsze ograniczanie podazy
uprawnien w okresie2031-2035, a
nastepnie szybsze zaostrzanie
limitu w okresie 2036-2040.

Co najmniej 50% przychodow z
aukgji ma wspierac dekarbonizacje
przemystu objetego EU ETS.

Przeznaczenie przychodow
z aukcji uprawnien

75% przychodow z aukgji ma by¢
przeznaczane na dekarbonizacje
przemystu objetego ETS.

Wieksza czesc srodkow
finansowych z EU ETS ma wracac do
przemystu .

w formie wsparcia transformagji.

Stopniowe wycofywanie
bezpfatnego przydziatu uprawnien
do emisji, z uwzglednieniem
dodatkowych rozwigzan
ostonowych dla eksportu.

Bezpiatne uprawnienia EUA
dla sektoréw objetych
CBAM

Wieksza alokacja bezptatnych
uprawnien i wolniejsze tempo jej
ograniczania w sektorach CBAM;
petne zakonczenie bezptatnego
przydziatu w 2038 1.

Silniejsza i dtuzsza ochrona
przemystu przed kosztami emisji i
ryzykiem utraty konkurencyjnosci.

Scislejsze powiazanie bezptatnego
przydziatu uprawnien z planami
dekarbonizacji i realizacja
inwestycji; wsrod proponowanych
Kkryteriow znajduje sie wykazanie
inwestycji dekarbonizacyjnych.

Warunkowos¢ bezptatnej
alokacji

tagodniejsze warunki dotyczace
bezptatnego przydziatu uprawnien
na poczatku okresu, a pozniej ich
stopniowe zaostrzanie do 2040 .

Wiecej czasu na przygotowanie i
rozpoczecie inwestycji, zwiaszcza
tam, gdzie infrastruktura
wodorowa i CCS (ang. Carbon
Capture and Storage) nie bedzie
dostepna od razu.

Mechanizm ,stabilizacyjny”
1art. 29a

KE nie proponuje zmiany obecnego
mechanizmu

Mechanizm ma skuteczniej
reagowac na skrajne wahania cen
uprawnien (powyzej 25%), w
oparciu o okreslony wolumen
uprawnien (25 min uprawnien).

Wiekszy nacisk na ograniczanie
skrajnych wahan cen i poprawe
przewidywalnosci kosztow dla
przedsiebiorstw.

KE przewiduje mozliwosc
wykorzystania wysokiej jakosci
offsetow miedzynarodowych od
2036 r.i powiazania ich dostepnosci
Z poziomem tempa redukcji emisji
(LRF).

Miedzynarodowe kredyty
(art. 6 Porozumienia
paryskiego)

Liese sprzeciwia sie uzaleznianiu
trajektorii LRF od dostepnosci
offsetow. Ich jakost i
dopuszczalno$c powinna
Zatwierdzac KE, z mozliwoscig
priorytetowego traktowania
projektow z udziatem
europejskiego przemystu.

Mniejsze uzaleznienie tempa
redukgji emisji od podazy offsetow
oraz wieksza kontrola nad ich
jakoscia.

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBiZE
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| Nowa analiza KOBiZE/CAKE dotyczaca reformy EU ETS i jej wptywu na rynek

uprawnien do emisji

W dniu 1 pazdziernika 2026 r. eksperci KOBiZE/CAKE opublikowali
nowy

, poswiecony ocenie wptywu planowanej
reformy systemu EU ETS na funkcjonowanie EU ETS
w perspektywie 2040 r. W publikacji przeanalizowano szest
scenariuszy rozwoju systemu, obejmujacych m.in. obecne ramy
prawne EU ETS, propozycje KE z 17 lipca 2026 r., wariant CAKE™ oraz
propozycje przedstawione w projekcie sprawozdania Komisji
ochrony  Srodowiska  Naturalnego, Zdrowia Publicznego
i Bezpieczenstwa Zywnosci (ENVI) Parlamentu Europejskiego.
Analiza koncentruje sie na najwazniejszych  czynnikach
ksztattujacych przyszig sytuacje na rynku uprawnien do emisji,
w szczegdlnosci tempie redukgji limitu emisji (tzw. cap), zmianach
w funkcjonowaniu rezerwy  MSR"™ oraz  dodatkowych
mechanizmach zwiekszajacych elastycznost podazy uprawnien.
Wyniki modelowania pozwalajg oceni¢ wptyw poszczegolnych
wariantow reformy na wielko$¢ podazy aukcyjnej, nadwyzke
uprawnien EUA (tzw. TNAC'®), operacje w rezerwie MSR oraz
przyszte marginalne koszty emisji.

Zmiany limitu emisji i przyszta podaz uprawnien

Wyniki analizy KOBIZE/CAKE wskazuja, ze kluczowym czynnikiem
wptywajacym na dtugoterminowg dostepnosc uprawnien EUA
bedzie tempo redukcji capu, okreslone przez liniowy
wspdtczynnik redukcji (ang. Linear Reduction Factor - LRA.
Utrzymanie obecnego LRF na poziomie 44% po 2030 T.
Zwiekszatoby ryzyko niedoboru uprawnien w drugiej pofowie lat
30-tych XXI wieku. Z kolei propozycja KE zaktada obnizenie LRF do
3,7% w latach 2031-2035 oraz 1,7% od 2036 r, pod warunkiem
dostepnosci  miedzynarodowych jednostek  redukcji - emisi
(w przeciwnym razie LRF wynositby 2,7%).

ROZnice miedzy scenariuszami przekiadaja sie na wielkos¢ podazy
aukcyjnej dla panstw czt. UE. W latach 2031-2035 wynosi ona

' 0bejmujacy zmniejszenie LRF w latach 2031-2035 do 2,7%, brak wiaczenia sektora
odpadow czy zwiekszenie FM do 4,5%.

ok. 1,58 mld uprawnien EUA w scenariuszu referencyjnym,
1,37 mld uprawnien EUA w scenariuszu KE oraz 1,38 mid uprawnien
EUA w wariancie CAKE (relatywnie niewielka roznica
W scenariuszach pomiedzy KE a CAKE wynika m.in. ze zwiekszenia
udziatu Funduszu Modernizacyjnego z 2,5% do 45% capu
W wariancie CAKE). W latach 2036-2040 roznice pomiedzy
pOWYZszymi scenariuszami stajq sie bardziej widoczne, a podaz
aukcyjna wynosi odpowiednio 787 min, 492 min i 593 min
uprawnien EUA.

Przedstawione wielkosci dotycza podazy aukcyjnej, bez
uprawnien przeznaczonych na dodatkowe mechanizmy
rozwazane w ramach reformy EU ETS, takie jak ETS Investment
Booster czy finansowanie trwatego pochfaniania C0, Wyniki
analizy wskazuja, ze na przyszta dostepnos¢ uprawnien do emisji
wptywa nie tylko tempo redukcji emisji (capu), ale réwniez
sposdb  ich  rozdysponowania  pomiedzy  poszczegdine
mechanizmy EU ETS.

Wptyw reformy MSR na poziom TNAC

Wyniki analizy wskazujg na znaczacy spadek nadwyzki uprawnien
na rynku (ang. 7otal Number of Allowances in Circulation - TNAL)
we wszystkich scenariuszach z ok. 1 023 min uprawnien EUA
w 2025 1. do 100-330 mIn uprawnien EUA w 2040 r. Istotng role
odgrywa tu mechanizm rezerwy MSR, ktora reguluje podaz
uprawnien poprzez wycofywanie ich z aukgji lub ponowne
wprowadzanie na rynek, zaleznie od poziomu nadwyzki.

Najwiekszy spadek liczby uprawnien w obiegu TNAC do 2030 .
wystepuje w scenariuszu REF+, zaktadajacym obnizenie progow
uruchamiajacych dziatanie MSR. W tym wariancie nadwyzka
uprawnien do emisji spada do ok. 570 min uprawnien EUA, wobec
630-675 min EUA w pozostatych scenariuszach. Wynika to
z wiekszej liczby uprawnien kierowanych do rezerwy - ok. 460 min
uprawnien EUA w latach 2027-2030, czyli niemal 3-krotnie wiecej

MSR (Market Stability Reserve) - tzw. Rezerwa Stabilnosci Rynkowej,
®TNAC (ang Total Number of Allowances in Circulation).
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niz W pozostatych wariantach. 0znacza to szybsze ograniczanie
nadwyzki, ale rowniez mniejsza dostepnosc uprawnien na
aukejach.

Z kolei propozycja KE przewiduje ograniczenie tempa
przekazywania uprawnien do MSR z 24% do 12% od 2028 . oraz
stopniowe dostosowywanie progow rezerwy do malejacej liczby
uprawnien na rynku. W analizowanych scenariuszach wieksze
Znaczenie ma to drugie rozwigzanie, poniewaz wptywa na
moment ponownego uwalniania uprawnien z - rezerwy.
W scenariuszu KE pierwsze uwolnienia nastepuja dopiero
W 2040 1, podczas gdy w scenariuszu referencyjnym pojawiaja sie
wczesniej. tacznie do 2040 r. z rezerwy MSR uwalnianych jest
ok. 433 min uprawnien EUA w scenariuszu referencyjnym, wobec

zaledwie 16 mIn EUA w scenariuszu KE.

Wyniki  KOBIZE/CAKE wskazuja, Ze proponowane zmiany
W rezerwie MSR mogg ograniczac dostepnosc uprawnien na rynku
nawet przy malejacej nadwyzce TNAC, jednoczesnie pozwalajac

zachowac wieksze zasoby rezerwy na przysztosc.
Prognozowane marginalne koszty emisji w EU ETS

0Ograniczanie dostepnosci uprawnien przektada sie na wzrost
modelowanych marginalnych kosztéw emisji (ang. Marginal
Lompliance Cost - MCC), szczegolnie po 2035 r. W scenariuszu KE
koszty te rosng z ok. 145 EUR/tCO, w 2030 r. do 470 EUR/tCO;

Nr 174 / wrzesien 2026 T.

W 2040 r. W tym samym roku w wariancie CAKE wynosza
ok. 350 EUR/tCO, a W scenariuszu ENVI ok. 650 EUR/tCO,.

W scenariuszu  REF+,  zakfadajacym  bardziej
parametry MSR, MCC osigga ok. 308 EUR/tCO, juz w 2030 r,
0 wskazuje na istotny wptyw ograniczania podazy uprawnien na

restrykcyjne

presje kosztowa. Z kolei w wariantach REF i EC 50% flex koszty
W 2040 1. 0Siagaja maksymalny poziom przyjety w modely,
Wynoszacy 834 EUR/tCO, przy ktérym nie udaje sie osiagnac
rownowagi rynkowej i dotrzymac zatozonego limitu emisji.

Przedstawione wartosci, wyrazone w cenach statych z 2020 r, nie
stanowig bezposredniej prognozy rynkowych cen uprawnien EUA,
lecz pokazujg skale potencjalnej presji kosztowej wynikajacej
z przyjetych zatozen dotyczacych capu, MSR i mozliwosci redukgji
emisji.

Rola mechanizmow elastycznosci

W publikacji  podkreslono  znaczenie  mechanizméw
zwiekszajacych elastycznose EU ETS po 2030 r, w tym trwafego
pochfaniania CO; (tzw. removals), miedzynarodowych jednostek
redukcji emisji (tzw. offsets) oraz nowego instrumentu ETS
Investment Booster, wspierajacego dekarbonizacje przemystu.
Propozycja KE przewiduje m.in. przeznaczenie 250 min uprawnien
w latach 2031-2040 na finansowanie trwatego pochfaniania C0,.

Analiza wskazuje, ze ograniczona dostepnosc tych mechanizmow

Rys. 1. Krancowe koszty emisji w poszczegolnych scenariuszach refarmy EU ETS (EUR/tCO,, ceny state z 2020 r.).
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Zrodto: KOBIZE/CAKE (2026), EU ETS Reform. KKey Market Drivers: MSR, LRF and Supply Flexibilities.
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moze zwiekszac niedobor uprawnien i presje kosztowg po 2035,
C0 potwierdzajg wyniki scenariusza EC 50% flex.

Istotne znaczenie ma rowniez wsparcie panstw 0 wiekszych
potrzebach transformacyjnych. Wariant CAKE zaktada bardziej
stopniowg redukcje capu w pierwszej pofowie lat 30. XXI wieku
oraz zwiekszenie udziatu Funduszu Modernizacyjnego z 2,5% do
45% Ccapu po 2030 r. Rozwigzanie to zwieksza srodki na
transformacje energetyczng i przemystowa, przy jednoczesnym
ograniczeniu modelowanych kosztow emisji w poréwnaniu ze
scenariuszem KE.

Wnioski i perspektywy dla rynku EU ETS

Wyniki analizy KOBIZE/CAKE wskazujg, Ze przyszta sytuacja na
rynku EU ETS bedzie zalezata przede wszystkim od tempa redukgji
emisji (capu) oraz zasad funkcjonowania MSR. LRF pozostaje
kluczowym  czynnikiem

ksztattujagcym  dtugoterminowa

dostepnos¢ uprawnien, natomiast parametry MSR wptywaja na

Nr 174 / wrzesien 2026 T.

tempo ograniczania nadwyzki TNAC i uwalniania uprawnien
7 rezerwy.

Nadmierne ograniczanie podazy moze prowadzi¢ do znaczacego
wzrostu marginalnych kosztéw emisji, szczegolnie po 2035 1, gdy
coraz  wiekszego  znaczenia  nabierajg  ograniczenia
technologiczne i infrastrukturalne. Dlatego istotne jest taczne
rozpatrywanie zZmian LRF, parametrow MSR
i mechanizmow elastycznosci, aby ograniczac ryzyko niedoboru
uprawnien i nadmiernej presji kosztowej, przy jednoczesnym

utrzymaniu zachet do dekarbonizacji przemystu.

W publikacji zwrocono réwniez uwage na potrzebe lepszej
koordynacji mechanizméw wptywajacych na podaz EUA. Jednym
7 rozwazanych rozwiazan jest utworzenie niezaleznej instytucji,
takiej jak £urgpean Central Carbon Bank (ECCB) \ub European
Larbon Market Authority/Agency (ECMA), odpowiedzialnej za
zarzadzanie wybranymi mechanizmami stabilizujgcymi rynek.

| Raport Miedzynarodowej Agencji Energii 0dnawialnej dotyczacy realizacji celow

0ZE i efektywnosci energetycznej do 2030 .

Miedzynarodowa Agencja Energii 0dnawialnej (ang. /nternational
Renewable Energy Agency, IRENA) opublikowata kolejng edycje
corocznego raportu poswieconego realizacji celow potrojenia
mocy zainstalowanej wykorzystujgcej energie odnawialng oraz
podwojeniu  tempa  rocznego  wzrostu - efektywnosci
energetycznej do 2030 1. Cele te zostaly okreslone w decyzji
dotyczacej wynikow pierwszego globalnego przegladu w ramach
Porozumienia Paryskiego (ang. Llobal Stockiake CST-1), przyjete]
podczas COP28%, a punktem odniesienia dla ich osiagniecia s3
wartosci z 2022 r. Agencji powierzono w 2024 r. zadanie Sledzenia

postepow w realizacji tych celow.

" Raport jest dostepny pod adresem

Zgodnie z wyliczeniami ekspertow IRENA, do konca 2025 T.
globalna moc zainstalowana w energetyce odnawialngj
osiggneta poziom 5,15 terawata (TW). W minionym roku w tym
sektorze przybyty 693 gigawaty (GW) mocy, co 0znacza roczne
tempo wzrostu na poziomie nieco ponad 15,5% - jest to wzrost o
0,4 pkt % w pordwnaniu z wynikiem odnotowanym w 2024 .

Autorzy zaznaCzajg, ze pomimo utrzymujacego sie wysokiego
tempa rozwoju O0ZE pozostaje ono niewystarczajace do
osiggniecia celu na 2030 r. Gdyby tempo wzrostu z 2025 T.
utrzymato sie w pozostatych latach obecnej dekady, globalna
zainstalowana moc w energetyce odnawialnej osiggnetaby

'Decyzja 1/CMAS:

» Strona 14


https://www.irena.org/Publications/2026/Sep/UAE-Consensus-2030-tripling-renewables-doubling-efficiency
https://www.irena.org/Publications/2026/Sep/UAE-Consensus-2030-tripling-renewables-doubling-efficiency
https://unfccc.int/documents/637073

» Raport z rynku C02

do korica 2030 r. poziom 10,6 TW, co 0znaczatoby niedobor rzedu
ok. 0,6 TW wzgledem celu okreslonego w GST-1, ktory odpowiada
1.2 TW. Luka ta jednak ulega zmniejszeniu - w 2024 r. wynosifa
ona 0,9 Tw.

Osiggniecie celu wymagatoby uruchomienia w ostatnich 5 latach
tej dekady dodatkowych mocy w sektorze energii odnawialnej na
poziomie ok. 6,02 TW, co odpowiada ok. 1,2 TW $redniego rocznego
przyrostu. Realizacja inwestycji na takg skale oznaczataby istotng
zmiane  strukturalng  w  globalnym  systemie  elektro-
energetycznym. W takim scenariuszu przed 2030 r technologie
oparte na Zrodfach 0ZE przewyzszytyby pod wzgledem facznej
mocy zainstalowanej technologie wykorzystujace paliwa kopalne
i stanowityby ok. 62% catkowitej mocy zainstalowanej, z czego
ok. 42% przypadatoby na energetyke stoneczna, a 20% na
energetyke wiatrowg - dla poréwnania w 2025 r. faczny udziat
tych dwach zradet wynidst ok. 35%.

Autorzy raportu podkreslaja, ze rownie istotnym, a jednoczesnie
znacznie trudniejszym do realizacji elementem ustalen GST-1
pozostaje cel dotyczacy efektywnosci energetycznej. Zaktada on
podwojenie $redniego globalnego rocznego tempa poprawy
efektywnosci energetycznej, do poziomu ok. 4% w latach
2023-2030. Tymczasem Ww latach 2024 i 2025 ¢globalne
zZapotrzebowanie na energie wzrosto odpowiednio 0 2% i 13%,
a tempo poprawy efektywnosSci energetycznej, mierzone
spadkiem energochtonnosci gospodarki, pozostawato znacznie

%' Planned Energy Scenario - scenariusz nie zostat jeszcze opublikowany.
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ponizej wymaganego poziomu. W 2025 r. wyniosto ono
17%, natomiast $rednio w latach 2023-2025 ok. 13% rocznie.
Zgodnie

Z opracowanym przez Agencje zaktualizowanym scenariuszem
rozwoju Systemu energetycznego W oparciu 0 obecnie
obowigzujace plany?, w latach 2026-2030 mozna spodziewac sie
rocznej poprawy efektywnosci na poziomie jedynie ok. 3%.
W zwiazku z tym, aby nadrobi¢ dotychczasowe zalegtosci
konieczna byfaby poprawa 0 5,6% rocznie w latach 2026-30.

Eksperci IRENA zwracaja réwniez uwage, ze w ich ocenie kluczowa
role w realizacji celu w odniesieniu do efektywnosci
energetycznej odgrywa elektryfikacja. Zaznaczaja, ze dzieki
zwiekszonym  dostawom  energii elektrycznej ze  zrodet
odnawialnych,  elektryfikacja ~ staje  sie  czynnikiem
przyspieszajacym dekarbonizacje poprzez poprawe efektywnosci
0raz obnizenie intensywnosci emisji zwigzanej z wykorzystaniem
energii. Wedfug szacunkow IRENA realizacja celu dotyczacego
efektywnosci energetycznej wymagataby zwiekszenia udziatu
energii elektrycznej w catkowitym koncowym zuzyciu energii
723% w2023 r.do ok. 30% w 2030 r. Najwiekszego wzrostu udziatu
energii elektrycznej oczekuje sie w sektorze budynkdw (z 36% do
53%), natomiast w przemysle miatby on wzrosnac z 21% do 31%,

aw transporcie z 1% do 7%.
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| Specjalny raport Miedzynarodowej Agencji Energetycznej na temat elektryfikacji

Miedzynarodowa Agencja Energetyczna (ang. /nternational
Energy Agency, IEA) opublikowata specjalny raport na temat
elektryfikacji®?, przygotowany na wniosek Turcji i Australii,
W ramach strategicznej wspétpracy z prezydencja COP3I.
Opracowanie przedstawia scenariusz umozliwiajacy osiggniecie
globalnego celu 35% udziatu energii elektrycznej w koncowym
Zuzyciu energii do 2035 r. Cel ten zaproponowafa turecka
prezydencja COP31na 64. sesji Organéw Pomocniczych Konwencji

Klimatycznej w czerwcu br. w Bonn.?

Obecnie udziat energii elektrycznej w koncowym zuzyciu wynosi
23%, wieC osiggniecie celu wymagatoby jego wzrostu niemal
0 pofowe. Proponowana przez IEA sciezka elektryfikacji powstata
W oparciu o opracowang przez Agencje strategie osiggniecia
zerowych emisji netto do 2050 r2 IEA podkresla przy tym,
ze sciezki elektryfikacji poszczegolnych panstw beda sie roznic
w zaleznosci od struktury ich gospodarek, systemow
energetycznych oraz realizowanych polityk.

W ocenie autoréw najwiekszy potencjat elektryfikacji wykazuje
sektor transportu, co wynika m.in. z 90% spadku cen baterii
litowo-jonowych od 2010 r. Z analiz Agencji [EA wynika, Ze juz dzis
ok. pofowe zapotrzebowania na energie w drogowym transporcie
opartym na ropie naftowej mozna by z zachowaniem
efektywnosci kosztowej zaspokoic za pomoca elektrycznosci. Jesli
ceny baterii bedg nadal spadac w tempie obserwowanym
W ostatnich latach, odsetek ten wzrodnie do ponad 4/5.
W scenariuszu uwzgledniajacym obowiazujace polityki do 2035 r.
samochody elektryczne bedg odpowiadaC za ok. potowe
Swiatowej sprzedazy - obecnie udziat ten wynosi 1/4.

Duzy potencjat elektryfikacji wykazuje rowniez eksploatacja
budynkéw. Wedfug szacunkéw IEA pofowa $wiatowego
zapotrzebowania na ogrzewanie pomieszczen mogtaby zostac
zaspokojona energig elektryczng w Ssposob  konkurencyjny
kosztowo.

Z kolei w przemysle do kluczowych sektoréw o potencjale
elektryfikacji w perspektywie krotkoterminowej naleza: przemyst
wiokienniczy, przetworstwo zywnosci, przemyst celulozowo-
papierniczy oraz niektdre gatezie produkgji chemicznej. Analiza
IEA wykazuje, ze ok. 40% zuzycia energii w procesach
przemystowych wymagajacych niskich i srednich temperatur
mozna zelektryfikowa¢ z zachowaniem konkurencyjnosci

cenowej.

Eksperci IEA oceniajg rowniez, ze elektryfikacja moze takze
przyniesc istotne korzysci dla bezpieczenstwa energetycznego.
DIa przyktadu, Agencja szacuje, Ze juz dzi$ elektryczne samochody
0sobowe, motocykle, ciezarowki i autobusy pozwalaja uniknac
zuzycia 23 min barytek ropy naftowej dziennie, tym samym
zmniejszajac zaleznosc sektora od jej importu.

Autorzy opracowania zaznaczaja, ze choc elektryfikacja ogranicza
emisje (0, to sama w sobie nie wystarczy, by osiggnac cele
klimatyczne. W ich ocenie wdrazanie odnawialnych zradet energii,
Zwiekszanie efektywnosci energetycznej oraz elektryfikacja to
trzy wzajemnie wzmacniajace sie cele, ktore wraz z innymi
technologiami maja kluczowe znaczenie dla obnizenia w diuzszej
perspektywie wzrostu Sredniej globalnej temperatury do
poziomu ponizej 1,5°C wzgledem poziomu przedprzemystowego.



https://www.iea.org/reports/electrification
https://cop31.tr/news-detail/bonn-electrification-target-2026
https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2025/net-zero-emissions-by-2050
https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2025/net-zero-emissions-by-2050
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| CDR: roznice w UK ETS i EU ETS w kontekscie potaczenia obu systemow

0d chwili uruchomienia przez Wielkg Brytanie wiasnego
systemu handlu emisjami (UK ETS) w styczniu 2021 1. rozne
grupy interesariuszy, w tym przemyst, srodowiska
akademickie i organizacje branzowe, coraz bardziej
zdecydowanie opowiadaty sie za potaczeniem obu
systemow handlu emisjami Wielkiej Brytanii i UE. Blizej
wyzwaniom potfaczenia obu systemow w tym zakresie
przyjrzeli sie Josh Burke, Leanie Meissner oraz Luca Taschini
w artykule pt. ,Aligning the UK and EU emissions trading
schemes: what this could mean for UK carbon dioxige
removal policy, ktory ukazat sie na tamach portalu LSE
Global School of Sustainability i Grantham Research Institute
on Climate Change and the Environment® Jak wskazuja
zwolennicy potaczenia systemow UK ETS i EU ETS miatoby to
Zwiekszyc ptynnosc rynku uprawnien, ograniczy¢ zmiennosc
cen, zwolni¢ brytyjskie podmioty z istotnych zobowigzan
wynikajacych z mechanizmu  dostosowywania cen na
granicach z uwzglednieniem emisji C0, (CBAM) oraz
wzmocni¢  bezpieczenstwo  energetyczne.  Polityczne
poparcie dla potaczenia obu systemow wzrosto w 2025 T,
kiedy przedstawiciele UK i UE spotkali sie w Londynie na
pierwszym wspolnym szczycie od czasu Brexitu. Jednym
Z kluczowych rezultatow spotkania byio ustanowienie
nowego partnerstwa strategicznego miedzy Wielka Brytania
a UE, ktore stworzyto podstawy do przysztej dwustronnej
wspotpracy w zakresie energii i zmian klimatu i pokazato
silng wole rozpoczecia negocjacji dotyczacych potaczenia
systeméw UK ETS i EU ETS%.

°" DACCS - (ang. Direct Air Capture with (arbon Storage) technologia
polegajaca na bezposrednim wychwytywaniu dwutlenku wegla (C0)
7 powietrza atmosferycznego i jego trwatym magazynowaniu pod ziemia.

Na czym polegaja roznice w podejsciu do wtgczenia CDR do
systemow UK ETS i EU ETS?

CDR, czyli Carbon Dioxide Removal, 0znacza usuwanie
dwutlenku wegla z atmosfery i jego skiadowanie. 0bejmuje
zardwno rozwigzania oparte na procesach naturalnych,
jak i technologie, np. bezposrednie wychwytywanie CO;
Z powietrza i jego sktadowanie (DACCS®) czy bioenergie
Z wychwytywaniem i skfadowaniem €0, (BECCS?®). W modelu
brytyjskim jednostki COR (ang. Carbon Dioxide Removals)
trafiaja na rynek i moga by¢ wykorzystywane przez podmioty
objete tym systemem w celu rozliczenia swoich emisji.
Wiadze UK zamierzajq to 0siagnat poprzez zastapienie
uprawnien do emisji uprawnieniami COR w Stosunku jeden
do jednego. taczna liczba uprawnien w systemie pozostanie
na poziomie, na jakim znajdowataby sie bez wiaczenia COR
do systemu. Pozwoli to zachowat te sama trajektorie
redukgji emisji, utrzymac zachete do dekarbonizacji oraz
zZapewnic stabilnosc rynku?.

Natomiast KE zaproponowata w zaprezentowanej rewizji
systemu EU ETS z 17 lipca 2026 r.3° utworzenie mechanizmu,
w ramach ktorego dodatkowe uprawnienia EU ETS bytyby
sprzedawane na aukgjach, a uzyskane srodki przeznaczane
bytyby na zakup certyfikowanych jednostek trwatego
usuwania C0; (m.in. DACCS i BioCCS) przez Komisje. Jednostki
te miatyby odpowiadac dodatkowej podazy uprawnien i nie
bytyby wykorzystywane przez uczestnikow EU ETS do
rozliczania emisji, lecz funkcjonowatyby w formie centralnie
zarzadzanego mechanizmu wsparcia usuwania €0, 0znacza

% BECCS - (ang. technologia pozwalajaca uzyskiwac tzw. ujemne emisje
dwutlenku wegla (Carbon Dioxide Removal, COR) poprzez faczenie spalania
lub przetwarzania biomasy z wychwytywaniem i trwatym sktadowaniem
(0.
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https://www.lse.ac.uk/granthaminstitute/news/aligning-the-uk-and-eu-emissions-trading-schemes-what-this-could-mean-for-uk-carbon-dioxide-removal-policy/
https://www.lse.ac.uk/granthaminstitute/news/aligning-the-uk-and-eu-emissions-trading-schemes-what-this-could-mean-for-uk-carbon-dioxide-removal-policy/
https://www.lse.ac.uk/granthaminstitute/news/aligning-the-uk-and-eu-emissions-trading-schemes-what-this-could-mean-for-uk-carbon-dioxide-removal-policy/
https://www.consilium.europa.eu/pl/meetings/international-summit/2025/05/19/
https://www.consilium.europa.eu/pl/meetings/international-summit/2025/05/19/
https://assets.publishing.service.gov.uk/media/689cda8487bf475940723f5b/uk-ets-ggrs-main-response.pdf
https://assets.publishing.service.gov.uk/media/689cda8487bf475940723f5b/uk-ets-ggrs-main-response.pdf
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_26_1596
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_26_1596
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to, ze (DR wspieratby funkcjonowanie systemu ETS
zewnetrznie, a nie funkcjonowat jako instrument
rozliczeniowy w Celu umorzenia uprawnien. Czesciowym
wyjatkiem w tym zakresie ma byc¢ po stronie UE podejscie
wobec tzw. BioCCS® czyli wychwytywania i trwatego
Sktadowania C0, pochodzacego z biomasy, gdyz w tym
przypadku jednostki generowane przez instalacje objete EU
ETS mogiyby by¢ wykorzystywane w celu umarzania
uprawnien do emisji. Jesli chodzi o miejsce realizagji
projektow, to zarawno UK ETS, jak i EU ETS zakiadajg obecnie,
ze kwalifikujace sie projekty (COR) bed3 realizowane na
terytorium wiasnego panstwa lub w UE. Jednak rowniez

w tym przypadku stanowisko obu podmiotow nie jest
w petni spojne. Cel klimatyczny UE na 2040 r. oraz propozycje
Zmian w ramach reformy w EU ETS dopuszczaja
wykorzystanie  wysokiej jakosci  miedzynarodowych
jednostek emisji (kredytow weglowych), ktore potencjalnie
mogityby obejmowac rowniez usuwanie C0, 0znaczatoby
to zréwnanie czesci  miedzynarodowych  efektow
redukcyjnych z krajowymi dziataniami ograniczajacymi
emisje.

Podejscie wobec przysztosci COR

Tabela 6. Poréwnanie stanowisk wobec wigczenia CDR do UK ETS oraz EU ETS

Krajowe i/lub
miedzynarodowe Krajowe
usuwanie

Stanowisko Wielkiej Brytanii Stanowisko UE

Krajowe Wysoka zgodnosc

Certyfikacja/
Monitorowanie,
raportowanie i

weryfikacja

British Standards Institution (BSI)

Rozporzadzenie CRCF (Zarton (zesciowa
Removals and Carbon Farming | z8odnos¢/dziatania na

Lertification Frameworf) rzecz konwergencji

Kwalifikujace sie rodzaje

usuwania (CDR)

Bioenergia z wychwytem i skiadowaniem €0z
(BECCS, i BioCCS), DACCS (bezposredni
wychwyt C0;z powietrza i jego skiadowanie)
0raz pochtanianie przez brytyjskie lasy

Na poczatku BioCCS, DACCS
zgodnie z ramami certyfikacji

Czesciowa zgodnosc /
(ziatania na rzecz
(CRCF) konwergencji

Struktura limitu emisji

Na poczatku ma byc zachowany istniejacy

Zwiekszenie limitu o liczbe
uprawnien odpowiadajaca

Sposob integracji z ETS

(cap) limit uprawnien do emisji sfinansowanym usunietym Niska 2g0dnost
emisjom
Posredni - centralny
Bezposredni mechanizm zakupu jednostek Niska zgodnosc
przez KE za srodki z aukgji)
2031T. Niska zgodnosc

Termin wigczenia COR 2029T.

Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie artykutu pt. ,A/gning the UK and EU emissions trading schemes: what this could mean for UK carbon dioxide removal

policy

2 BiOCCS - (ang. Bivenergy with Larbon Capture and Storage) to technologia
faczaca wykorzystanie biomasy z procesem wychwytywania i trwatego
podziemnego skiadowania dwutlenku wegla.
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Chociaz Wiellka Brytania i UE opracowaty odrebne standardy
certyfikacji CDR, pojawiajg sie pozytywne sygnaty
wskazujace na mozliwosc zblizenia obu tych podejsc. W lipcu
2026 r. rzad Wielkiej Brytanii ogfosit zamiar dostosowania
przysztych  prac  metodologicznych  do  unijnego
rozporzadzenia  dotyczacego  certyfikacji  usuwania
dwutlenku wegla i pochfaniania wegla (CRCF)*®, wskazujac
na istotne korzysci wynikajace z unikniecia powielania prac
i rozbieznosci regulacyjnych. Wiaczenie mechanizmow
usuwania dwutlenku wegla (CDR) stanowi jedno z gtownych
pol rozbieznosci miedzy podejsciami Wielkiej Brytanii i Unii
Europejskiej, poniewaz oba modele tworza odmienne relacje
miedzy usunieciami CO emitentami oraz rynkiem emisji.
Ponizej najwazniejsze z nich:

» UK zamierza zintegrowac CDR bezposrednio z UK ETS,
umozliwiajac  podmiotom  objetym  systemem
wykorzystywanie zweryfikowanych metod usuwania
(0, do realizacji obowiazkow emisyjnych. Rzad planuje
rowniez wspierac operatordw poprzez organizowanie
aukgji tych jednostek w ich imieniu.

»  UE z kolei, z wyjatkiem rozwiazan dotyczacych BioCCS
realizowanych przez istniejagce instalacje objete
systemem, nie proponuje, aby emitenci mogli
bezposrednio nabywac i umarzac jednostki COR. W tym
wypadku to KE miataby kupowac i wycofywac z obiegu
jednostki usuwania C0; finansujac ten proces
7 przychodow uzyskanych z aukcji dodatkowych
uprawnien EU ETS.

Zdaniem autordw raportu w kontekscie ewentualnego
potaczenia EU ETS i UK ETS istotne bedzie uzgodnienie zasad
traktowania jednostek CDR. Roznice w ich uznawaniu moga
utrudni¢  integracje rejestréw, Wwzajemne Uznawanie
jednostek i zapewnienie réwnych warunkéw konkurencji.
Umowa 0 potaczeniu systemow musiataby zatem okreslic,
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czy brytyjskie jednostki COR bedg dopuszczone na wspalnym
rynku, czy tez ich wykorzystanie zostanie ograniczone do
UK ETS lub objete dodatkowymi limitami.

Roznice w konstrukeji limitu emisji (CAP)

Wielka Brytania planuje przyja¢ model limitu brutto, oparty
na zasadzie ,jeden za jeden” (one-in-one-out). Oznacza to,
7e 7a kazdg jednostke usuniecia CO, (CDR) wykorzystang
przez uczestnika systemu odpowiednia liczba uprawnien do
emisji zostanie anulowana. Z kolei KE nie zamierza obnizac
limitu emisji 0 oczekiwang podaz jednostek CDR i zamiast
tego proponuje zwiekszenie limitu o wielkosc usunietych
emisji 0, ktore planuje zakontraktowac i sfinansowac.
Jednoczesnie same jednostki COR nie beda trafiaty do obrotu
na rynek EU ETS.

Ryzyko ostabienia bodzcow do redukcji emis;ji

Podejscie UE moze rowniez stwarzac ryzyko wystapienia
zjawiska /mitigation deterrence, polegajacego na ostabieniu
bodzcow do natychmiastowej redukgji emisji w wyniku
oczekiwania, ze czesC emisji zostanie zrekompensowana
przez przysze usuwanie C0. Ryzyko to wynika przede
wszystkim z luki czasowej pomiedzy dopuszczeniem
dodatkowych emisji a ich faktycznym usunieciem
7 atmosfery. Dodatkowe uprawnienia ETS umozliwiaja
bowiem emisje CO, w momencie ich wykorzystania, podczas
gdy odpowiadajace im usuniecia zostang zrealizowane
dopiero w przysztosci. Skutecznosc tego mechanizmu zalezy
ponadto od dostepnosci odpowiedniej liczby projektow CDR
oraz od kosztow ich realizacji. Jak wskazujg autorzy artykutu,
nie ma obecnie pewnosci, czy podaz takich projektow bedzie
wystarczajaca do osiggniecia zaktadanej skali usuniec,
a dotychczasowe analizy wskazuja na ryzyko wystapienia
istotnej luki finansowej miedzy przychodami z aukgji
uprawnien a kosztami zakupu jednostek trwafego usuwania
0.



https://www.gov.uk/government/publications/independent-review-on-greenhouse-gas-removals-government-response/independent-review-on-greenhouse-gas-removals-government-response#fn:19
https://www.gov.uk/government/publications/independent-review-on-greenhouse-gas-removals-government-response/independent-review-on-greenhouse-gas-removals-government-response#fn:19
https://www.gov.uk/government/publications/independent-review-on-greenhouse-gas-removals-government-response/independent-review-on-greenhouse-gas-removals-government-response#fn:19
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Rola projektow lesnych i rolnictwa weglowego

Jak podkreslono w raporcie, wigczenie projektow lesnych do
brytyjskiego ETS moze utrudnic przyszte potgczenie rynkow
emisji Wielkiej Brytanii i UE. Podejscie to znaczaco rozni sie
od stanowiska UE, ktora koncentruje sie na trwatych
metodach usuwania C0,, takich jak BioCCS i DACCS. Sytuacja
mogtaby ulec zmianie po przegladzie zaplanowanym przez
UE na 2034 r, zwiaszcza gdyby UE zdecydowata Sie szerzej
uwzglednic rozwiazania zwigzane z rolnictwem weglowym.
Dodatkowa istnieje ryzyko ekonomiczne, gdyz kredyty lene
Sq Zazwyczaj tansze niz technologie, takie jak BECCS czy
DACCS. Ich dopuszczenie mogtoby obnizy¢ ceny na rynku
i ograniczy¢ popyt na drozsze, ale bardziej trwate metody
usuwania C0,. W konsekwencji mogtoby to ostabi¢ bodzce
inwestycyjne dla rozwoju zaawansowanych technologii
trwatego usuwania dwutlenku wegla. Przeciwnicy wigczania
kredytow lesnych do ETS wskazuja przede wszystkim, Ze nie
spetniajg one zasady, zgodnie z ktora emisje pochodzace
z paliw kopalnych powinny by¢ kompensowane wytacznie
przez rownie trwate formy usuwania dwutlenku wegla.
Uzgodnienie tych kwestii bedzie istotne zaréwno dla

3* W pazdzierniku 2026 r. pojawity sie informacje® o osiagnieciu
porozumienia miedzy Wielkg Brytanig a Unig Europejska w sprawie
pofgczenia systemow UK ETS i EU ETS, jednak formalne ogtoszenie
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warunkow ewentualnego potaczenia rynkow, jak i dla
Spojnosci przysztej architektury ETS.

Podsumowanie

W kontekscie debaty nad przyszig architekturg rynku emisji
po 2030 r. ewentualne pofaczenie EU ETS i UK ETS moze miec
istotne znaczenie dla ksztattu rozwigzan dotyczacych
uwzgledniania pochfaniania C0, i trwatych usuniec (CDR)
w obu systemach. Trwajace obecnie negocjacje dotyczace
potaczenia EU ETS i UK ETS wigzg sie z koniecznoscia
uzgodnienia zasad funkgjonowania wspdlnego rynku, w tym
wzajemnego uznawania jednostek i zapewnienia réwnych
warunkow konkurencji. Istotnym wyzwaniem pozostaja
roznice w podejéciu do pachtaniania C0,, trwatych usunie¢
oraz kredytow lesnych. Jednoczesnie proces potaczenia obu
Systemow bedzie wymagat rozwigzania szeregu zagadnien
regulacyjnych, w  szczegolnosci  dotyczacych  roli
mechanizmow usuwania dwutlenku wegla (COR) oraz
stopnia dostosowania brytyjskich regulacji do unijnych ram
prawnych. Kwestia ta ma rowniez znaczenie dla odrebnie
prowadzonej reformy EU ETS i ksztaftu rynku po 2030 r,
w ramach ktorej rozstrzygane beda zasady wykorzystania
CDR w unijnym systemie EU ETS3*

porozumienia ma nastapic podczas planowanego szczytu UE-Wielka
Brytania.
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Najwazniejsze informacje z globalnych systemow ETS

3 wrzesnia - Turecka Rada ds. rynkow weglowych ogtosita
decyzje dotyczace pilotazowego etapu tureckiego systemu
handlu emisjami (tzw. ,TR ETS"). Decyzje te wynikaja
Z ustawy 0 klimacie oraz rozporzadzenia regulujacego
funkcjonowanie systemu. Faza pilotazowa potrwa 2 lata -
obejmie emisje z 2026 1. i 2027 r. oraz instalacje
7 5 sektorow: energetycznego, cementowego, hutniczego
(zelaza i stali), aluminiowego 0raz nawozowego.
W pierwszym roku systemu (2026 r.) firmy bedg musiaty
jedynie raportowac swoje emisje - nie poniosg jeszcze
zadnych kosztéw. Dopiero od 2027 r. zacznie dziatac
mechanizm cenowy, a wczesniej zostang opracowane
zasady jego stosowania. Przez caty okres pilotazowy
wszystkie uprawnienia do emisji bedg przydzielane
bezptatnie, na

podstawie ustalonych  wskaznikow

referencyjnych - liczonych inaczej dla  elektrowni
(indywidualnie, na bazie danych z 5 lat), a inaczej dla
pozostatych branz (jako srednia dla wszystkich instalacji).
Z systemu w tym okresie wyfgczono dwie grupy
operatorow: niewielkie instalacje wytwarzajace energie
elektryczng na wiasne potrzeby (poza gtownymi sektorami)
oraz stacje techniczne obstugujace przesyt gazu i ropy
rurociagami. Szczegdtowe procedury wdrozenia programu
pilotazowego przyeotuje i opublikuje Departament
ds. Zmian Klimatu.®

3 wrzesnia - W Korei Potudniowej podpisano porozumienie
trojstronne  pomiedzy Global Carbon  Council  (GCC),
Ministerstwem Planowania i Budzetu Korei Potudniowej
oraz Koreanskg Izbg Handlowo-Przemystowa, ktdre ma na
celu przygotowanie i rozwoj krajowego dobrowolnego
rynku emisji. Uruchomienie w ramach gietdy Korea
Exchange (KRX) planowane jest na koniec 2026 r. Zgodnie

Z porozumieniem to ministerstwo przejmie 0g0Ing

% Carbon Offsetting and Reduction Scheme for International Aviation

koordynacje i wytyczne polityczne oraz bedzie wspierac
wdrazanie rynku emisji poprzez odpowiednie ramy
instytucjonalne i srodki budzetowe. Dzieki porozumieniu
GCC bedzie pierwszym miedzynarodowym standardem
w zakresie kredytow weglowych uznanym przez koreanska
instytucje  rzadowa.  Wspotpraca  obejmie  m.in.
dostosowanie do zasad art. 6.2 Porozumienia Paryskiego
i CORSIA%, rozwoj systemow cyfrowego monitorowania,
raportowania i weryfikacji (ang. Djgital Monitoring
Reporting and Verification, OMRY oraz zwiekszenie
dostepu do miedzynarodowego rynku. Istotnym
elementem ma by¢ potaczenie rejestru KRX i GCC, c0 ma
stworzy¢ podstawy do rejestracji, wydawania i sledzenia
jednostek. Koreanska Izba Handlowo-Przemystowa bedzie
odpowiadac za faczenie dziatan rzadu z sektorem
prywatnym i wspieranie wspotpracy regionalnej. Strony
planuja powofanie w ciggu 30 dni wspolnej grupy roboczej,
ktora  przygotuje  szczegotowy  plan  wdrazania
porozumienia.¥

24 wrzesnia - Kalifornia, stan Waszyngton oraz Québec
Zmierzajg do utworzenia wspdlnego rynku handlu
uprawnieniami do emisji, obejmujacego trzy jurysdykcje.
Decyzjia ogfoszona podczas New York Cimate Week
umozliwia Kalifornijskiej Agencji ds. redukcji emisji
(ang. california Air Resources Board CARB) formalne
rozpoczecie procesu regulacyjnego majacego na celu
potaczenie rynku Kalifornii z rynkiem stanu Waszyngton
i wiaczenie o do funkcjonujacego od 2014 1. systemu
Kalifornia - Québec. Krok ten stanowi kontynuacje
wstepnego porozumienia podpisanego przez
przedstawicieli wszystkich trzech stron w czerwcu 2026 .
Stan  Waszyngton wrzesniu

zakonczyt  juz  we

dostosowywanie swoich przepisow - w tym regut



https://iklim.gov.tr/tr-ets-pilot-uygulama-donemine-yonelik-karbon-piyasasi-kurulu-toplanti-kararlarina-kpk-2026-1-iliskin-duyuru-duyuru-45
https://iklim.gov.tr/tr-ets-pilot-uygulama-donemine-yonelik-karbon-piyasasi-kurulu-toplanti-kararlarina-kpk-2026-1-iliskin-duyuru-duyuru-45
https://qna.org.qa/en/news/news-details?id=global-carbon-council-signs-mou-for-voluntary-carbon-market-from-policy-to-implementation&date=3/09/2026
https://qna.org.qa/en/news/news-details?id=global-carbon-council-signs-mou-for-voluntary-carbon-market-from-policy-to-implementation&date=3/09/2026
https://qna.org.qa/en/news/news-details?id=global-carbon-council-signs-mou-for-voluntary-carbon-market-from-policy-to-implementation&date=3/09/2026
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aukeyjnych - do  standardow istniejacego  rynku.
Uruchomienie zintegrowanego systemu planowane jest na
2027, po zakonczeniu pozostatych procedur legislacyjnych
w Kalifornii i Québecu. Powiekszenie wspolnej puli
uprawnien ma zwiekszyc ptynnosc i efektywnosc handlu
oraz zapewni¢ podmiotom objetym regulacja wieksza
elastycznosc w rozliczaniu emis;ji.®

28 wrzesnia - Powrat Wirginii do Regional Greenhouse Gas
Inftiative (RGGI) zbiegt sie z wyraznym wzrostem cen
uprawnien do emisji C0. Na aukcji przeprowadzonej
9 wrzesnia br. cena rozliczeniowa wyniosta 37,65 USD za

uprawnienie, wobec 35 USD w czerwcu br. i 24,99 USD
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W marcu br. Jednoczesnie Dominion Energy, gtowny
dostawca energii w stanie, zwrocit sie do regulatora
0 zgode na przeniesienie wyzszych kosztow udziatu w RGGI
na odbiorcow - proponowana opfata ma wynosic
ok. 1013 USD miesiecznie, wobec ok. 4 USD podczas
wCzesniejszego udziatu stanu w systemie. Jominion Energy
szacuje, ze w okresie od lipca 2026 1. do korica 2028 1. bedzie
potrzebowat ok. 51 min uprawnien. W tym samym czasie
RGGI wchodzi w bardziej restrykcyjng faze - uczestniczace
stany bedg stopniowo obnizac limit emisji do 2033 T,
dostosowat  Swoj

a Wirginia ma system  do

zaktualizowanych zasad od 1stycznia 2027 1.3



https://carbonherald.com/california-washington-linking-carbon-markets-quebec/
https://carbonherald.com/california-washington-linking-carbon-markets-quebec/
https://carbonherald.com/virginia-rejoins-carbon-market-as-allowance-prices-surge/
https://carbonherald.com/virginia-rejoins-carbon-market-as-allowance-prices-surge/
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| Pozostate informacje

Art. 6 Porozumienia Paryskiego. Zgodnie z danymi
zamieszczonymi przez UNEP-CCC w bazie danych dotyczacej
realizacji dziatan w ramach Art. 6 Porozumienia Paryskiego®
na koniec wrze$nia 2026 r.*" odnotowano 412 zatwierdzonych
dziatan nowego mechanizmu redukcji emisji z Porozumienia
Z Paryza (ang. Paris Agreement Crediting Mechanisim, PACM)
w 58 krajach. Sposrod tych dziatan, formalnie na chwile
obecng zarejestrowano 38 projektow®, a dla czterech z nich
zatwierdzono roéwniez wnioski 0 wydanie jednostek
w ramach mechanizmu PACM®, Transfery miedzynarodowe
(ang. /nternationally Transferred Mitigation Outcomes,
ITMO) objety facznie 27,8 min jednostek, a uczestniczyto
W nich 7 krajow. Podpisano 112 umow dwustronnych
w sprawie realizacji wspolnych dziatan zgodnie z Art. 6.2
Porozumienia paryskiego z udziatem 65 panstw.
Jednostki CER (ang. Certified Emission Reduction, jednostki
poswiadczone/  requkei - emisyl). Sekretariat  Konwencji
Klimatycznej (UNFCCC) opublikowat dane dotyczace
projektow CDM (ang. {/ean Development Mechanisim, (DM -
mechanizm czystego rozwoju)®, z ktérych wynika, ze na
koniec wrzesnia byto 7814 projektow CDM, a t3czna liczba
wydanych jednostek CER, wygenerowanych w ramach tych
projektow, wyniosta 2 395 min. Natomiast catkowita liczba
jednostek wydanych w zwigzku zrealizacjg 350 dziafan
programowych COM (ang. Pragramme of Activities, POA -
dziatania programowe)® osiggneta poziom 748 min
jednostek CER.
KOBIZE ,2e W dniu 16 wrzesnia 2026 1. weszta w
zycie

(Dz. U. z 2026 .

Nr174 / wrzesien 2026 T.

poz. 1157), ktora wprowadza zmiany m.in. w ustawie z dnia
12 czerwea 2015 1. g systemie handly uprawnieniam/ do
emisyi gazow cieplarnianych. Ustawa wdraza do porzadku
prawnego zmiany dotyczace uczestnictwa operatordw
statkow powietrznych w EU ETS, przewidziane dyrektywg
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/958 z dnia 10
maja 2023 1. Zmienigjigca  dyrektywe 2003/87/WE
woaniesieniu do wkiadu lotnictwa w unijny celzmniejszenia
emisfi w catej gospodarce | odpowiedniego warozenia
Slobalnego  srodka  rynkowego. Ustawa  wprowadza
procedure sktadania wnioskow o przydziat bezpfatnych
uprawnien do emisji W zwigzku z wykorzystywaniem do
2030 r. tzw. kwalifikujacych sie paliw lotniczych, w celu
pokrycia czesci lub catosci roznicy w cenie miedzy
wykorzystaniem paliwa kopalnego a wykorzystaniem
zréwnowazonych paliw lotniczych (SAF). Ustawa wprowadza
takze regulacje zwiazane ze zobowigzaniem operatoréw
statkow powietrznych do monitorowania, raportowania
i weryfikacji skutkéw innych niz emisja C0; (tlenkow azotu,
Czasteczek sadzy, utlenionych zwigzkow siarki, pary wodnej,
w tym smug kondensacyjnych), a takie wdraza zasady
realizacji obowiazkéw wynikajacych z  uczestnictwa
w mechanizmie CORSIA (Carbon Offsetting and Reduction
Scheme  for  International - Aviation) W zakresie
monitorowania, raportowania i kompensacji emisji objetych
tym mechanizmem. W ustawie przewidziano rowniez
przepisy uwzgledniajgce aktualne wymogi unijne w zakresie
certyfikacji biomasy, biopaliw i bio-ptynéw oraz paliw
alternatywnych wykorzystywanych w EU ETS. UmoZliwiaja

one uznanie ww. paliw za zeroemisyjne w ramach
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“stan na 4 wrzesnia 2026,
&2

23

, dostep w dn. 810.2026

“ , dostep w dn. 810.2026
ang. Programime of Activities (PoA) - dziatania programowe obejmuja realizacje
wielu pojedynczych projektow, ktore faczy wspoina procedura zatwierdzania, a
dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci ich nowego
zZatwierdzania, co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. COM PoA:

)



https://kobize.pl/pl/article/aktualnosci-2026/id/3379/wejscie-w-zycie-ustawy-z-dnia-31-lipca-2026-r-o-zmianie-ustaw-w-celu-wsparcia-zrownowazonego-lotnictwa
https://isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20260001157&SessionID=495CE0027C3377556BFEE00BECF68732CE608634
https://isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20260001157&SessionID=495CE0027C3377556BFEE00BECF68732CE608634
https://article6pipeline.unepccc.org/global-data
https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/paris-agreement-crediting-mechanism/CDM_transition/transition-list
https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/paris-agreement-crediting-mechanism/CDM_transition/transition-list
https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/article-6/article-64-pacm/mechanism-process/issuance/list-provisional-requests
https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/article-6/article-64-pacm/mechanism-process/issuance/list-provisional-requests
http://cdm.unfccc.int/
http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html

I » Raport z rynku C02

Nr 174 / wrzesien 2026 1.

raportowania wielkosci emisji w EU ETS zardwno przez
operatorow statkow powietrznych jak i prowadzacych
instalacje.

W dniu 24 wrzesnia br. Senat jednogtosnie przyjat bez
poprawek przygotowang przez Ministerstwo Klimatu
i Srodowiska nowelizacje ustawy o odnawialnych zradfach
energii (UD332)%. Nowe przepisy maja przyspieszyt rozwgj
0ZE, utatwic realizacje inwestycji oraz wspierac rozwdj rynku
biogazu i biometanu, m.in. poprzez wprowadzenie systemu

powyzej 1 MW. Ustawa okresla rowniez zasady
funkcjonowania gazociggow bezposrednich stuzacych do
przesytu gazow odnawialnych. Przewiduje ponadto
utatwienia W Korzystaniu z magazynow energii przez
prosumentow, doprecyzowanie zasad rozliczen energii oraz
usprawnienia w funkcjonowaniu spotdzielni
energetycznych.  Nowelizacja ma  takze  zwiekszy¢
efektywnosc systemow wsparcia dla OZE i uproscic proces
przygotowania inwestycji.

aukcyjnego dla instalacji produkujacych biometan o mocy

Tabela 7. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w pazdzierniku 2026 T.

Dzien Wydarzenie

2,1,22, 21 paidziernika Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Energii

5,7-8,14,19, 21-28

e Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska
paidziernika

. o Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i
5,7i12 paidziernika o _ i
Bezpieczenstwa Zywnosci w PE (ENVI)

6,8,9,13,20,23i 29

e Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska
paidziernika

8 pazdziernika Posiedzenie Komisji ds. Przemystu, Badan Naukowych i Energii w PE (ITRE)

12 paidziernika Posiedzenie Rady UE ds. Srodowiska

16 paidziernika Posiedzenie Rady Unii Europejskiej

19 paidziernika

Posiedzenie Parlamentu Europejskiego w Strasburgu

Terminy aukgji uprawnien EUA w UE:

EEX: 14 i 28 pazdziernika 2026 r. ($roda) — krajowa aukcja polskich uprawnien —
1,945 min EUA/aukcje (start 9:00-11:00);

EEX: 0d 1do 31 pazdziernika 2026 r. (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja
uprawnien EUA (+EFTA): 2 791500 EUA/na aukgje;

W pazdzierniku

EEX: 7 pazdziernika: aukcja uprawnien dla Irlandii Potnocnej;
EEX: 2, 9,16, 23 pazdziernika 2026 r.- 1548 000 EUA/aukcje (piatek - krajowa aukcja
niemiecka).

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.

% https veb/klimat/senat-bez-poprawek-przyjal-nowelizacje-

DIZepisow-0- wialnych-zrodlach-energi
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Wykres 4. Srednie arytmetyczne ceny uprawnien EUA z rynku spot [w EUR] w latach 2013-2026
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—FfUA 447 596 769 535 583 1588 2485 24771 5356 8082 8347 6523 7395 77193

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 Iutego 2008 do 11 czerwca 2008 1), rynku OTC (do dnia 10 czerwca 2009 1) i
giefdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 1. do korica grudnia 2012 1.) oraz na podstawie danych gietdy ICE, EEX (poczynajac od 1stycznia 2013 1.)

Wykres 5. Wielkos¢ pozycji (w min uprawnien) zajmowanych przez Instytucje finansowe na rynku futures wraz z odpowiadajacymi
im cenami uprawnien na rynku spot w okresie od stycznia 2026 1.
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Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych ICE/EEX oraz COT
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Wykres 6. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2026 [w EUR]
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Wykres 7. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2023-2026 z wyznaczonymi liniami
oporu i wsparcia [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBiZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do konca grudnia 2012 1.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, w Raporcie z rynku C0. zamieszczono wykresy
przedstawiajace gtowne trendy cenowe. Wykres 6 prezentuje dane za okres od lutego 2008 r. do wrzesnia 2026 r, natomiast wykres 7 przedstawia
zakres zmiennosci cenowej od lipca 2023 r. do wrzesnia 2026 T.

» Strona 26



I » Raport z rynku C02 Nr 174 / wrzesien 2026 T.

Autorzy:
Sebastian Lizak, Robert Jeszke, Aneta Tylka, Marta Rostaniec, lzabela Zborowska, 1zabela Lewarska, Anna Serzysko,

Mateusz Szymczycha, Michat Lewarski, Maciej Pyrka, Monika Sekuta

Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W Czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W SzCZeg0Inosci ze wskazaniem zrodfa ich pochodzenia.

@ Dziatalnos¢ KOBIZE jest finansowana ze srodkow

z. Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
NFOSiGW

Kontakt:
Zespot Strategii, Analiz i Aukcji

Krajowy 0srodek Bilansowania
i Zarzadzania Emisjami

Instytut 0chrony Srodowiska -
Panstwowy Instytut Badawczy

ul. Stowicza 32
02-170 Warszawa

e-mail; raportC02@kobize.pl

W celu otrzymywania bezposrednio numerow ,Raportu z rynku €0’ zachecamy Paristwa
do zapisywania sie do naszego newslettera:

NEWSLETTER

» Strona 27


http://www.kobize.pl/pl/fileCategory/id/5/raport-z-rynku-co2

