RAPORT Z
RYNKU

| Ceny uprawnien EUA

Sierpien 2026 r, podabnie jak lipiec, przynidst na rynku uprawnien EUA umiarkowane
wzrosty cen uprawnien, przy czym ich notowania pozostawaty w stosunkowo waskim
przedziale ok. 80-84 EUR. Niska rynkowa ptynnosc byta charakterystyczna dla okresu
wakacyjnego. Na ceny uprawnien EUA w sierpniu br. mogto wptynac kilka czynnikow, tj.
m.in. nizsza podaz uprawnien w zwigzku z zakoniczeniem sprzedazy uprawnien w ramach
funduszu RRF, rosnace ceny energii elektrycznej i gazu ziemnego oraz zwiekszony popyt
operatorow instalacji EU ETS w celu rozliczenia emisji za 2025 T.

Czynniki PRO-WZROSTOWE:

e Nizsza podaz uprawnien na rynku w stosunku do lat poprzednich (co wynika m.in.
z zakonczenia sprzedazy uprawnien na aukcjach w ramach funduszu RRF)

e  Wieksze zapotrzebowanie na uprawnienia przez operatorow instalacji EU ETS
(koniecznost rozliczenia emisji za 2025 r. do wrzesnia br.)

e Rosnace ceny energii elektrycznej i gazu ziemnego w UE (co motywuje do
przechodzenia na bardziej emisyjne paliwa - wegiel kamienny i brunatny)

Czynniki PRO-SPADKOWE:

o Realizacja zyskaw przez uczestnikéw rynku.

Ceny uprawnien EUA na rynku wtornym (spot) ICE/EEX nieznacznie wzrosty na
przestrzeni lipca i sierpnia 2026 T. 7 80,40 EUR do 8243 EUR. $rednia wazona cena
uprawnien EUAz 21dni handlowych Sierpnia 2026 r. wyniosta 81,46 EUR. taczny wolumen
obrotéw na rynku wtérnym ICE i EEX wynidst ok. 30,7 min uprawnien. Wskaznik
Zmiennosci cen, mierzony odchyleniem standardowym, wynidst 1,06%, a réznica miedzy
Najwyzsza a najnizsza ceng w sierpniu siegneta 3,65 EUR.
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Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat 2026-2032)

w dniach od 31lipca do 31sierpnia 2026 T.

Data Spot Dec26 Dec27 Decz28 Dec29
31.sie.26 8243 83,10 86,15 89,42 92,90
31.lip.26 80,40 81,26 84,18 81,25 90,55
Zmiana 2,52% 2,26% 2,34% 2,49% 2,60%

Dec30 Dec31 Dec32
96,55 100,45 104,90
94,10 97,65 101,65

2,60% 2,87% 3,20%

Zrddto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com
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Wykres 1. Notowania dziennych cen zamkniecia uprawnien EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE

w sierpniu 2026 1. [w EUR]

EUAWEUR B VOIUMEN emmm CENY UPFAWNiEN EUA e STECINIA WaZON EUA Wol. wtys.
85 40000
84 35000
83 /\ 30000

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

Wykres 2. Notowania dziennych cen zamkniecia kontraktow terminowych futures na uprawnienia w ETS2 na 2028 r. w sierpniu

2026 1. * [W EUR]

EUA W EUR mm \Volumen e (ENY UPrawnien ETS2 e STENIA WAZONA ETS2

5

Wol. w tys.
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* W lipcu br. nie odnotowano zadnego obrotu. W zwigzku z powyzszym cene ETS2 ustalono w okreslony spos6b - gietdy maja obowiazek ustalania cen i stosuja do tego

wiasne algorytmy cenowe oparte na np. kursach referencyjnych, ,wiszacych” ofertach kupna/sprzedazy, ostatnich transakecjach sprzedazy itp.

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych gietdy ICE
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| Analiza ksztattowania sie cen uprawnien na rynku wtornym w sierpniu 2026 T.

W pierwszych dniach sierpnia br.,, ceny uprawnien wzrosty z ok. 81 0 rozpoczeciu wydawania przez niektdre panstwa czt. (Hiszpania)
EUR do ok. 83 EUR. Wzrostom cen uprawnien sprzyjaty przede bezptatnych uprawnien za 2026 r. By¢ moze Cenom uprawnien
wszystkim rosnace ceny energii, ktore pozostawaty pod wptywem sprzyjata sytuacja fundamentalna na rynku - nizsza podaz
sytuacji na rynku gazu ziemnego w Europie (zapasy gazu uprawnien w stosunku do lat poprzednich wynikajaca
W Europie pozostawaty — wyraznie  ponizej  poziomow Z wysokiego LRF, transferow uprawnien do rezerwy MSR oraz
obserwowanych zazwyczaj o tej porze roku (67%), co zwiekszato zakonczenia aukgji uprawnien na fundusz RRF 0raz wyzszy popyt
niepewnosc dotyczacg kosztow energii w sezonie zimowym - na uprawnienia ze strony operatorow instalacji EU ETS, ktore
okresie 0 wyzszym zapotrzebowaniu i cenach) oraz napiec muszg sie rozliczy¢ z emisji za 2025 1. do konca wrzesnia br.
zZwigzanych z sytuacja na Bliskim Wschodzie. W tym ostatnim Pojawita sie rowniez informacja, ze Niemcy moga przywrdcic do
przypadku, mimo pojawiajacych sie sygnatdw 0 mozliwosci eksploatacji elektrownie weglowe z rezerwy w Celu ograniczenia
poprawy sytuacji w rejonie Ciesniny Ormuz, ceny energii ZuzZycia gazu ziemnego przed zima, co zwiekszytoby popyt na
pozostawaty podwyzszone, o wspierato rowniez notowania cen uprawnienia EUA.

uprawnien EUA. Koncowka miesigca przyniosta powrdt do spadkow cen

W kolejnym tygodniu, tj. od 10 do 14 sierpnia, ceny uprawnien uprawnien, jednak ich notowania nadal utrzymywaty sie
weszty w trend boczny i konsolidowaty sie w przedziale ok. 81-82 w okolicach 82 EUR. Na rynku w dalszym ciggu widoczna byta niska
EUR. Ograniczona zmiennosc cen byta prawdopodobnie zwigzana ptynnosc charakterystyczna dla okresu wakacyjnego, a uczestnicy
z niska aktywnoscig uczestnikéw rynku w okresie wakacyjnym. rynku oczekiwali na powrdt wiekszej aktywnosci po zakonczeniu

0d 17 do 25 sierpnia ceny uprawnien EUA wzrosty z ok. 81 EUR do sez0nu urlopowego.

ponad 84 EUR, notujac najwyiszy poziom od ok. miesiaca. Ostatecznie sierpien byt miesiacem umiarkowanych wzrostow
Uprawnienia EUA zyskiwaty na wartosci pomimo spadku pozycji cen uprawnien - w ostatnim dniu sierpnia ich notowania zblizyty
netto funduszy inwestycyjnych na rynku futures (zgodnie sie do poziomu ok. 82,5 EUR.

zdanymi commitments Of Traders, w skrocie COT) oraz informacji

Tabela 2. Statystyka notowan uprawnien do emisji na rynku spot w sierpniu 2026 T.

Uprawmema EUAW Srednia Zakres zmian Wspétczynnik
Srednia wazona Minimum cenowe Maksimum cenowe
arytmetyczna Zmiennosci
3,65

Slerplen 26 8146 8158 80,02 83,67 1,06%

Zrudfo. Opracowanie wtasne na podstawie danvth ICE i EEX

Tabela 3. Zmiany cen uprawnien w poszczegolnych miesigcach w IV okresie rozliczeniowym EU ETS, tj. w okresie od 20211.wg danych z rynku wtérnego
Spot (tzw. sezonowosc)

Sty Lut Mar Kwi Maj paz Lis Gru

$rednia || -474% | 1,69% ||| -436% | 302% | 138% M
Dodatnie | 4/6 2/6 3/6 4/6 4/6 3/6 3/ 4/ 25 25 4/ 4/
% 66,6% 333% 60% 80% 60% 60% 40% 80% 40% 40% 80% 80%

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie cen uprawnien do emisji z rynku spot gietd EEX, ICE
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Najwazniejsze wydarzenia zwigzane z systemem EU ETS w sierpniu 2026 T.

4

KE opublikowata wskazniki dla wrzesnia 2026 r. decydujace
0 uruchomieniu uprawnien EUA w przypadku nadmiernych
wahan ich cen zgodnie z mechanizmem z art. 29a dyrektywy
EU ETS. Zgodnie z informacja KE' srednia cena uprawnien
w poprzednich 6 miesigcach kalendarzowych (liczac od
marca do sierpnia 2026 r.) wyniosta 75,99 EUR, natomiast
srednia cena uprawnied w 2-letnim okresie odniesienia
(w okresie od marca 2024 1. do lutego 2026 r.) osiggneta
poziom 70,68 EUR. KE wskazafa réwniez, ze aby zostat
spetniony warunek okreslony w art. 29a dyrektywy EU ETS,
srednia cena uprawnien z szesciu poprzednich miesiecy
musiataby do kofca lipca osiagnac poziom 170,73 EUR.
(sierpien)

Firma Enerdata przygotowata wstepng ocene?® propozycji
Komisji Europejskiej dotyczacej zmian do dyrektywy EU ETS
zaproponowanych przez KE w dniu 17 lipca br. Z analizy
przeprowadzonej z wykorzystaniem modelu POLES-Enerdata
wynika, ze proponowane zmiany mogg miec istotny wptyw
na ceny uprawnien EUA. Bazowa prognoza zaktada wzrost
cen do ok. 100 EUR w 2030 r. i 180 EUR w 2040 r. Wedtug
Enerdata zmiany zaproponowane przez KE mogg przetozyc
sie na spadek cen uprawnien o ok. 15% W 2030 r. i ok. 30%
W 2040 1. w poréwnaniu ze scenariuszem kontynuacji EU ETS
w obecnej formie. Istatny wptyw na ceny moze miec réwniez
sposob uwzglednienia miedzynarodowych jednostek (ang.
offsets) oraz jednostek pochtaniania/usuwania emisji (ang.
removals). W przypadku niewtaczenia miedzynarodowych
jednostek do systemu, przy LRF w latach 2036-2040 na
poziomie 2,5-2,1%, ceny uprawnien EUA w 2040 r. moga byc
0 0k. 30% wyzsze. Podobnego wzrostu cen mozna oczekiwac
w przypadku niewijczenia jednostek pochtaniania/
usuwania emisji do EU ETS. Proponowane zmiany moga
wptynac rowniez na podaz bezptatnych uprawnien. Zdaniem
Enerdata nowe zasady mogq prowadzic do wiekszych

ograniczen w latach 30. XXI wieku, poniewaz przydziat 20%
bezptatnych uprawnien bedzie nastepowat dopiero po
zrealizowaniu inwestycji i osiagnieciu wymaganych celow
redukcji emisji. Wyniki modelu POLES wskazuja, ze w efekcie
proponowanych zmian ceny uprawnien moga by¢ w 2030 r.
0 ok 6% wyzsze, natomiast w 2040 r. 0 ok. 3% nizsze.
(6 sierpnia)

Rzad Hiszpanii poinformowat 0 przyznaniu ponad 650
instalaciom  przemystowym  bezpfatnego  przydziatu
wynoszacego tacznie ok. 38,1 min EUA rocznie w latach 2026-
2030. W 2026 1. przedsiebiorstwa otrzymajg 0 16% mnigj
bezpiatnych uprawnien do emisji w poréwnaniu do 2025 r.
i 0znacza to, ze bed3 musiaty one dokonat zakupu 213%
uprawnien (w poréwnaniu do 20% w 2025 r.), a sektor
wytwarzania energii elektrycznej nie otrzyma zadnych
bezptatnych uprawnien. (27 sierpnia)

Rumunskie Ministerstwo Energii zatwierdzito siedem
projektow 0 facznej wartosci inwestycyjnej wynoszacej
okoto 290 min EUR sfinansowanych ze srodkéw Funduszu
Modernizacyjnego. Projekty wybrano w ramach 7. giéwnego
programu dotyczacego wsparcia modernizacji instalacji
objetych EU ETS na poziomie najlepszych dostepnych technik
(BAT) w celu zwiekszenia efektywnosci energetyczne.
Wybrane projekty otrzymaja 108,86 min EUR dofinansowania
w formie dotacji panstwowych. Program ma na celu
wspieranie przedsiebiorstw przemystowych w modernizacji
sprzetu i poprawe efektywnosci energetycznej przy
jednoczesnym  spefnieniu wymogdéw  Srodowiskowych
i emisyjnych majacych zastosowanie do instalacji objetych
systemem EU ETS. W obecnym naborze az 11 beneficjentow
ztozyto propozycje projektéw o wartosci 384,30 min EUR,
ubiegajac sie 0 pomoc parstwa w wysokosci 165,3 min EUR.
Szacuje sie, ze dzieki realizacji inwestycji sfinansowanych
W ramach tego dziatania osiggniete zostang znaczace wyniki



https://climate.ec.europa.eu/eu-action/carbon-markets/eu-emissions-trading-system-eu-ets/auctioning-allowances_en
https://climate.ec.europa.eu/eu-action/carbon-markets/eu-emissions-trading-system-eu-ets/auctioning-allowances_en
https://www.enerdata.net/publications/executive-briefing/eu-ets-reform-carbon-market-industrial-competitiveness.html
https://www.enerdata.net/publications/executive-briefing/eu-ets-reform-carbon-market-industrial-competitiveness.html
https://thecorner.eu/news-spain/spain-allocates-38-1-million-annual-free-emission-allowances-to-industry-for-the-2026-2030-period/127412/
https://thecorner.eu/news-spain/spain-allocates-38-1-million-annual-free-emission-allowances-to-industry-for-the-2026-2030-period/127412/
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w zakresie efektywnosci energetycznej i redukcji emisji.
W wyniku ich realizacji ma nastapic zmniejszenie zuzycia
energii o okofo 990 000 MWh rocznie oraz redukcja emisji
gazow cieplarnianych o okoto 239 000 ton ekwiwalentu €0,
rocznie.* (28 sierpnia)

Organizacja Zero Waste Europe oraz 20 innych organizacji
przygotowaty i podpisaty wspolny list, w ktorym wezwaty KE
do wiaczenia spalarni odpadow i skiadowisk odpadow do EU
ETS do 2028 r.°> Zdaniem tych organizacji znaczace zrodfa
emisji gazow cieplarnianych nie mogg dtuzej byc wytaczone
Z systemu opfat za emisje, jesli UE powaznie podchodzi do
celow zwigzanych z Kklimatem i gospodarkg 0 obiegu
zamknietym. Dyskusja nad objeciem odpadéw i spalarni
systemem EU ETS toczy Sie juz od jakiego$ czasu, a obecnie
kwestia ta jest réwniez przedmiotem propozycji KE
w ramach reformy systemu. Zgodnie z propozycja reformy
systemu EU ETS operatorzy mieliby przekazywac
uprawnienia odpowiadajace 25% zweryfikowanych emisji
W 2031, a odsetek ten wzrastatby do: 50% w 2032 1, 75%
W 2033 1.1100% 0d 2034 r. Panstwa czt. UE mogtyby rowniez
skorzystac z mozliwosci wyfgczeniado 2035r., o ile speinione
zostang okreslone warunki dotyczace
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recyklingu, sktadowisk odpadéw lub krajowego podatku od
emisji dwutlenku wegla. Objecie spalarni odpadow
systemem EU ETS byto rowniez przedmiotem listu siedmiu
burmistrzow miast europejskich do KE. W liscie z czerwca br.
burmistrzowie Barcelony, Dublina, Lizbony, Paryza, Rzymu,
Wiednia i Warszawy sprzeciwiajg sie wiaczeniu spalarni
komunalnych do systemu EU ETS. Wérod argumentéw
przedstawionych przez wtodarzy europejskich miast znalazty
sie m.in. argumenty przemawiajace za tym, ze objecie
spalarni EU ETS moze spowodowac przesuniecie odpadow
z termicznego  przeksztatcania  na  skiadowiska,
a w konsekwencji skiadowanie moze generowac wiecej
emisji gazow cieplarnianych niz spalanie odpadgw
z odzyskiem energii. Dodatkowo powstatby tzw. ,reguiatory
arbitrage’ na korzysc sktadowisk, koszty gospodarowania
odpadami mogtyby wzrosna¢ nawet 0 45 EUR/tone, Co
przetozytoby sie na wyzsze opfaty dla mieszkancow. Zdaniem
burmistrzow problem spalarni powinien by¢ rozpatrywany
przede wszystkim W ramach przysztych  regulacji
dotyczacych  gospodarki o obiegu  zamknietym.®
(28 sierpnia)



https://www.romania-insider.com/business/grants-industrial-energy-efficiency-aug-2026
https://www.romania-insider.com/business/grants-industrial-energy-efficiency-aug-2026
https://www.energynomics.ro/en/govt-offers-state-aid-of-109-mln-euro-for-seven-companies-including-azomures-omv-petrom-and-chimcomplex/
https://www.energynomics.ro/en/govt-offers-state-aid-of-109-mln-euro-for-seven-companies-including-azomures-omv-petrom-and-chimcomplex/
https://zerowasteeurope.eu/library/joint-letter-on-the-inclusion-of-waste-incinerators-and-landfills-in-the-eu-ets/
https://zerowasteeurope.eu/library/joint-letter-on-the-inclusion-of-waste-incinerators-and-landfills-in-the-eu-ets/
https://zerowasteeurope.eu/wp-content/uploads/2025/06/joint-letter_Inclusion-of-Waste-Incinerators-and-Landfills-in-the-EU-ETS.pdf
https://zerowasteeurope.eu/wp-content/uploads/2025/06/joint-letter_Inclusion-of-Waste-Incinerators-and-Landfills-in-the-EU-ETS.pdf
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA na rynku pierwotnym

W sierpniu 2026 r. w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono
19 aukcji uprawnien do emisji na platformie aukcyjnej gietdy EEX.
Sprzedano facznie ok. 35,7 min uprawnien do emisji, po sredniej
wazonej cenie rozliczenia aukgji 81,55 EUR. Wspotczynnik popytu
do podazy uprawnien w sierpniu br., tzw. cover ratig, biorac pod
uwage wszystkie aukcje uprawnien EUA, wyniost 1,65".

Sprzedaz polskich uprawnien EUA

W sierpniu 2026 1. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita
dwie aukcje w ramach EU ETS, na ktorych sprzedano 2,76 min
polskich uprawnien EUA po Sredniej cenie 81,02 EUR uzyskujac
przychad ok. 223,7 min EUR. Aukcje polskich uprawnien wzbudzita
umiarkowane zainteresowanie kupujacych, a uczestniczyto w niej
$rednio 22 podmioty. Natomiast zgtoszony wolumen ofert zakupu
na polskiej aukcji wyniost 4,79 min, co przetozyto sie na coverratio

na poziomie 1,73.

Tabela 4. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w sierpniu 2026 1.

80,57 1380000

Cena rozliczenia w Liczba Zapotrzebowanie Cover Liczba
Przychdd w EUR
EUR/EUA oferowanych EUA na EUA ratio uczestnikow

111186 600

2451000 118

8146 1381000 112 496 260 2339000 169 22
81,02 2761000 223 682 860 4790 000 17 22

*catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgtoszone przez uczestnikow aukgji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych EEX

Wykres 3. Sredniomiesieczne wazone ceny rozliczenia aukgji na EUA (lewa o$) oraz wspotczynniki popytu do podazy - tzw. cover ratio

(prawa 0s) w okresie ostatniego roku.
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|  EUETS: Prognozy cenowe CAKE/KOBIZE

KOBIZE/CAKE po raz kolejny przedstawit swoje projekcje cenowe
w ramach

W ktorej oprdcz KOBiZE/CAKE udziat wzieto jeszcze
16 osrodkéw analitycznych (m.in. Bloomberg, Veyt, Vertis).
W najnowszej prognozie $rednia cena uprawnien EUA
w Il kwartale 2026 r. zostata 0Szacowana na 85 EUR, natomiast
w IV kwartale 2026 r. oczekiwany jest dalszy wzrost do 90 EUR.
Srednia cena w 2027 r. powinna natomiast uksztattowac sie na
poziomie ok. 95 EUR. Prognoza na Il kwartat 2026 r. okazafa sie
bardzo zblizona do faktycznego poziomu rynkowego -
KOBIZE/CAKE zakfadat srednig cene na poziomie 75 EUR, podczas
gdy $rednia cena kontraktu futures EUA na ICE Endex wyniosta
76,54 EUR (75,31 EUR na rynku spot na gietdzie ICE).

KOBIZE/CAKE podkresla w swoich prognozach, Ze z technicznego
punktu widzenia rynek uprawnien EUA pozostaje w wyraznym
trendzie wzrostowym, ktory rozpoczat sie po silnej korekcie
z poczatku 2026 ., kiedy ceny obnizyty Sie z ok. 94 EUR do
lokalnego minimum w poblizu 63 EUR. 0d tego czasu rynek tworzy
sekwencje coraz wyzszych maksimow i miniméw, potwierdzajac
utrzymywanie sie Srednioterminowego trendu wzrostowego.

Jednym z najwazniejszych czynnikéw dla ksztattowania sie cen
uprawnien w przyszfosci jest propozycja KE z 17 lipca br. dotyczaca
rewizji EU ETS po 2030 r. Jej wptyw na ceny nalezy jednak oceniac
w raznych horyzontach czasowych i nie mozna go jednoznacznie
okresla¢ jako wzrostowego. Dotychczasowa reakcja rynku
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sugeruje jednak, Ze uczestnicy zinterpretowali propozycje KE jako
sygnat podtrzymania ambitnych celow redukcyjnych UE, a tym
samym utrzymania  dotychczasowego  kierunku  polityki
klimatycznej.

Z punktu widzenia rynku uprawnien EUA szczegbine znaczenie ma
propozycja okreslenia wspotczynnika tempa redukcji (LRF) na
poziomie 3,7% w latach 2031-2035. Jest to wartost wyzsza od
oczekiwan rynkowych wynoszacych ok. 3,4%, co oznaczatoby
szybsze ograniczanie catkowitego limitu emisji, a w konsekwencji
nizsza podaz uprawnien w kolejnych latach. Pro-wzrostowo przez
rynek zostaty rowniez odebrane proponowane zmiany
w funkcjonowaniu rezerwy MSR, W szczegoInosci zastgpienie
statych progow, ich dynamicznymi odpowiednikami (spadajacymi
0 4% rocznie). Wptyw reformy MSR na podaz uprawnien przed
2030 r. powinien byc¢ jednak ograniczony. Pomimo rekalibracji
TNAC, do rezerwy powinna trafi¢ podobna liczba uprawnien do
2030 r. Natomiast z uwagi na dynamiczny release rate, skala
uwalnianych uprawnien w przysztosci powinna sie zmnigjszy¢
(obecnie re/ease rate jest staty i wynosi 100 min).

Z fundamentalnego punktu widzenia bilans rynku uprawnien EUA
w latach 2026-2027 pozostaje pro-wzrostowy dla cen uprawnien.
W kolejnych latach bowiem coraz wieksze znaczenie powinien
miec strukturalny niedobér uprawnien wynikajacy z obecnego
stosunkowo wysokiego tempa redukcji puli - uprawnien
w systemie (LRF na poziomie 43%-44% rocznie), trwajacego

Tabela 5. Zestawienie prognoz cen uprawnien KOBiZE/CAKE w poszczegdlnych kwartatach i latach z cenami rynkowymi uprawnien

(faktycznymi).

Prugnozv KOB|ZE/ CAKE

Ceny spot EUA (Srednia) 7319 69,01

12,46 81,61 74,55 7531 81,73*

Ceny futures EUA (srednia) 7513 69,83

7299 1916 11,65 16,54 8316*

(*) ceny do 17 wrzesnia br; (**) publikacja w Carbon Pulse; (***) srednie wazone ceny uprawnien EUA z rynku spot, (****) srednie ceny uprawnien EUA z rynku futures

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE/CAKE
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wycofywania uprawnied w ramach MSR o0raz Zzaostrzania
benchmarkow produktowych, ktére prowadzi do ograniczenia
bezptatnych przydziatow w latach 2026-2030. Dodatkowym
czynnikiem ograniczajacym dostepng podaZz aukcyjng jest luka
w podazy uprawnien w latach 2027-2030 po wprowadzeniu tzw.
frontloadingu w wielkosci 280 min uprawnien przeznaczonych na
finansowanie Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwiekszania
0dpornosci (RRF) w latach 2023-2026.

W swoich prognozach KOBIZE/CAKE zwraca uwage, ze od strony
popytowej dodatkowym czynnikiem wspierajacym wzrost cen
uprawnien moze byc¢ petne odejscie od bezptatnego przydziatu
dla lotnictwa od 2026 1. oraz wzrost do 100% obowiazku umarzania
uprawnien za emisje z transportu morskiego objete zakresem EU
ETS. Potencjalnym zrodtem dodatkowego popytu moze byc
rowniez zabezpieczanie ekspozycji na koszty emisji przez
importerdw objetych mechanizmem CBAM (ceny certyfikatow sg
powigzane z cenami uprawnien do emisji) .

Jednoczesnie czest czynnikow podazowych moze ograniczac
Skale wzrostu cen uprawnien. Zrewidowane benchmarki dla
ciepta i paliwa moga skutkowac przyznaniem ok. 80 min
dodatkowych bezptatnych uprawnien w latach 2026-2030. Pewng
presje na ceny uprawnien moze rowniez wywierac nowy
instrument, tj. Investment Booster, ktéry ma byc zasilony 400 min
uprawnien EUA (z istniejacych rezerw w EU ETS w ramach capu).
Moment udostepnienia tych uprawnien pozostaje jednak
niepewny, poniewaz bedg one przekazywane okresowo po
rozpoczeciu  funkcjonowania wspieranych projektow oraz
potwierdzeniu uzyskanych redukcji emisji. 0znacza to, ze przed
2030 1. na rynek moze trafi¢ jedynie ograniczona i trudna obecnie
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do oszacowania czesc tej puli.

Rynek pozostaje jednoczesnie narazony na krotkoterminowe
czynniki ryzyka. Trwajace negocjacje legislacyjne dotyczace
rewizji EU ETS mogg doprowadzic do ztagodzenia czesci propozyji
KE, ograniczajac skale oczekiwanego zaostrzenia systemu. Nawet
zesciowe zfagodzenie proponowanych zmian nie powinno
jednak fundamentalnie odwraci¢ diugoterminowego kierunku
0graniczania podazy uprawnien, cho¢ moze spowolnic tempo jej
redukcji po 2030 .

Istotnym ryzykiem pozostaje takze sytuacja geopolityczna na
Bliskim Wschodzie. Ewentualna ponowna eskalacja konfliktu
mogtaby doprowadzic do kolejnego szoku cenowego na rynku
energii, podobnego do obserwowanego w 2022 r. Wzrost cen
energii mogtby negatywnie wptynac na aktywnos¢ przemystowa
i poziom emisji w Europie, a tym samym ograniczy¢ popyt na
uprawnienia EUA. Na krotkoterminowg zmienno$c cen wptywac
beda rowniez warunki pogodowe, produkgja energii ze zrodet
odnawialnych i jadrowych, aktywnos¢ przemystowa oraz
zachowanie i pozycjonowanie uczestnikow finansowych.

W Swietle powyzszych czynnikéw KOBiZE/CAKE oczekuje, ze
$rednia cena uprawnien EUA w 11l kwartale 2026 1. uksztattuje sie
na poziomie ok. 85 EUR. W IV kwartale 2026 r. oczekiwany jest
dalszy wzrost sredniej ceny do ok. 90 EUR. W 2027 r. srednia cena
moze natomiast 0siggnac ok. 95 EUR. Za takim scenariuszem
przemawiajg przede wszystkim poprawa obrazu technicznego
rynku, oczekiwane zaciesnianie bilansu podazy i popytu na rynku
oraz relatywnie pro-wzrostowa interpretacja przez uczestnikow
rynku propozycji KE dotyczacej rewizji EU ETS.
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| Przekroczenie celu1,5°C nie do unikniecia - najnowszy raport UNEP

Z poczatkiem wrzesnia br. Program Narodow Zjednoczonych ds.
Srodowiska (UNEP) opublikowat raport informujacy, ze pomimo
pewnych postepow W przeciwdziafaniu zmianie klimatu
w najblizszych latach wzrost temperatury globalnej przekroczy
15°C wzgledem poziomu przedprzemystoweso [, Limiting
Overshoot: Navigating exceedance of 15°Cand pathways towards
return’®.

Ograniczenie globalnego ocieplenia do 15°C jest jednym
z fundamentow Porozumienia paryskiego, a tym samym kierunku
w jakim powinna byc realizowana globalna polityka klimatyczna.
Niemniej, UNEP podkredla, ze przy realizacji obecnej polityki
klimatycznej i realnych scenariuszach  krotkoterminowych
przekroczenie tego progu jest nieuniknione. Obecnie wdrozone
polityki i petna realizacja dziatan zgtoszonych przez panstwa
W ramach Porozumienia paryskiego s3 uwazane za
niewystarczajace do realizacji jego celow, a prognozowany wzrost
temperatury globalnej, przy obecnie wdrazanych politykach,
szacowany jest na ok.2,8°Cdo2100T.°

Utrzymywanie sie ocieplenia powyzej 15°C (tzw. ,overshoot’)
prowadzi do  konkretnych  zagrozen, ktorych  skala
i nieprzewidywalnosc rosnie wraz z ocieplaniem sie klimatu.
Jednym z giéwnych skutkow wzrostu globalnej temperatury,
zgodnie z najnowszym raportem UNEP, bedzie nasilenie
ekstremalnych zjawisk pogodowych, utrata ekosystemow oraz
zalewanie terytoriow mafych rozwijajacych sie  panstw
wyspiarskich (ang. Small Island Developing States, SIDS) i nisko
potozonych miast nadbrzeznych. Beda miaty one rowniez wptyw
na zycie i zdrowie ludzi, bezpieczenstwo ZywnosCiowe,
gospodarke wodna, funkcjonowanie miast, regiondw, ale takze
catych gospodarek. Jednym z przyktadow przywotywanych przez
UNEP jest prognoza, zgodnie z ktdrg przy braku skutecznej
adaptacji globalna produkeja Zywnosci moze zmniejszy¢ sie do
2050 r. nawet 0 14%.

8 Limiting Overshoot: Navigating exceedance of 15°C and pathways towards
return’, UNEP, Nairobi 2026, link:

Dlatego szczegdlng uwage w raporcie poswiecono koniecznosci
podjecia szybkich dziatan w skali globalnej. Im nizszy bedzie
maksymalny poziom ocieplenia i im krotszy bedzie okres
przekroczenia poziomu 15°C, tym mniejsze beda zwigzane z nim
zagrozenia oraz straty i szkody. Warto jednak podkreslic, ze
powrét do poziomu ocieplenia 15°C lub nizszego nie jest
zagwarantowany. Nawet jesli w przysztosci uda sie ponownie
obnizy¢ temperature ponizej 15°C, czest skutkow okresu
przekroczenia moze by¢ nieodwracalna, a wiele panstw
i spotecznosci moze mierzy¢ sie z trwatymi stratami oraz
zmianami  warunkow  $rodowiskowych i spofeczno-
gospodarczych. Rodzi to pytania dotyczace sprawiedliwej
transformacji, rownosci i wspotpracy miedzynarodowej, ktore
beda wymagaty nowego podejscia w zakresie zarzadzania w skali
globalnej, przy zapewnieniu mozliwie szerokiego udziatu
zainteresowanych stron. UNEP przedstawia te sytuacje jako
trajektorie obejmujaca kolejne etapy: przekroczenie poziomu
15°C, osiggniecie  maksymalnego  poziomu  ocieplenia,
a nastepnie stopniowe obnizanie temperatury
i dazenie do powrotu do poziomu 1,5°C lub nizszego jeszcze w tym

stuleciu (Rys. 1).

Realizacja takiego scenariusza wymaga przede wszystkim
natychmiastowych i gtebokich redukcji emisji  gazow
cieplarnianych, w tym metanu, a nastepnie osiggniecie zerowych
emisji netto i ostatecznie utrzymanie ujemnych emisji przed
odpowiednio dfugi okres. Powinny towarzyszy¢ temu intensywne
dziatania adaptacyjne, ktore sg silnie powigzane z mitygacja.
Dziatania w obu obszarach powinny byc rozwijane rownolegle
i wzajemnie sie uzupefniac.

Opracowaniu UNEP towarzyszy rowniez analiza dziafan, ktorych
podejmowanie w najblizszym czasie moze przesadzic o tym, czy
powrct do realizacji sciezki 1,5°C bedzie mozliwy. Duzo uwagi
poswiecono mozliwosciom i potencjafowi dziatan w zakresie
usuwania dwutlenku wegla (ang. Larbon Dioxide Removal COR).

% Emissions Gap Report 2025, UNEP, link:



https://www.unep.org/resources/limiting-overshoot-navigating-exceedance
https://www.unep.org/resources/limiting-overshoot-navigating-exceedance
https://www.unep.org/news-and-stories/story/world-likely-exceed-key-global-warming-target-soon-now-what/
https://www.unep.org/news-and-stories/story/world-likely-exceed-key-global-warming-target-soon-now-what/
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Rys 1. Przekroczenie progu ocieplenia: dziatania i wyzwania
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Zrodto: Opracowanie na podstawie Limiting Overshoot: Navigating exceedance of 1.5°C and pathways towards return”, UNEP, Nairobi 2026

Osiggniecie zerowych emisji netto stanowi etap na drodze do
uzyskania ujemnych emisji netto, a CDR bedzie potrzebne jako
uzupetnienie trwatych i gtebokich redukcji emisji gazow
cieplarnianych. UNEP zaznaczyt jednak, ze dziatania w obszarze
CDR moga przyczynic sie do ponownego obnizenia wzrostu
temperatury ponizej 15°C pod warunkiem, Zze maksymalny
poziom ocieplenia pozostanie znacznie ponizej 2°C, a wszystkie
pozostate emisje zostang ograniczone. Na obecnym etapie
kluczowe jest zatem stworzenie odpowiednich ram zarzadzania
CDR, ktore umozliwig rozwoj i wdrazanie tych rozwigzan
zZ uwzelednieniem ich potencjatu, ograniczen i ryzyk, a takze
kwestii integralnosci srodowiskowej, sprawiedliwosci i skali ich
zastosowania. Przykfadem juz podejmowanych dziatan w tym
konkretnym obszarze, jest rozpoczety proces budowy ram dla
certyfikacji usuwania dwutlenku wegla w ramach Carbon
Removal Certification Framework (CRCF) - wiecej na ten temat
w Raporcie z rynku C0, - lipiec 2026.

Skutki nieuniknionego przekroczenia celu 1,5°C odbijg sie rowniez

szerokim  echem w  miedzynarodowych  negocjacjach
klimatycznych. Brak wystarczajacej skutecznosci dziatan, w tym
przede wszystkim redukcji emisji, przez panstwa moze podwazyc
proces UNFCCC. Warto jednak upatrywac w obecnej sytuacji
sie
miedzynarodowej wspotpracy w zakresie klimatu i ambitniejsze

impulsu,  ktéry moZe  przetozyc na wzmocnienie

dziatania panstw, w szczegolnosci najwiekszych emitentow na
ktorych spadnie w obecnej narracji dodatkowa presja do podjecia

ambitniejszych dziatan. Mozna spodziewac sie, ze w najblizszym

zasie intensyfikacji dyskusji panstw nt.  finansowania
klimatycznego, w tym podziatu odpowiedzialnosci za koszty
koniecznych dziatan i odpowiedzialnosci za nie. Obszarami
szczegolnie waznymi w kontekscie przekroczenia progu 1,5°C
bedzie rowniez wzrost znaczenia adaptacji oraz reagowania na
straty i szkody. Negocjacje moga w wiekszym stopniu dotyczyc
rowniez sytuacji w ktorych adaptacja przestaje  byc
wystarczajaca. Szczegolnie, ze w swoim raporcie UNEP podkresia,
Ze (zesC Strat pozostanie nieodwracalna nawet po obnizeniu
temperatury. 0znacza to, ze przyszty sukces mitygacyjny nie
Zastapi odpowiedzi na szkody poniesione wczesniej. Dla UE i Polski
obecna sytuacja moze oznaczac potrzebe silniejszego powigzania
redukcji emisji, adaptacji i wiarygodnego monitorowania

rezultatdw  podejmowanych i realizowanych  dziatan.
W negocjacjach wzrosnie znaczenie wykazywania, ze cele
dtugoterminowe majg pokrycie w dziataniach biezacych,
a zatoZenia dotyczace pochianiania s3 realistyczne. Raporty
dotyczace realizacji wktadéw do Porozumienia paryskiego (ang.
Nationally Determined Contribution, NOL), inwentaryzacje emisji
i projekcje moga dzieki temu zyskiwac polityczne znaczenie jako
podstawa oceny rzeczywistego postepu. Bedzie to miato rowniez
mocny wydzwiek podczas zblizajgcego sie COP31w Turgji, podczas
ktorego Polska bedzie podlegac wielostronnemu procesowi
przegladu realizacji dziafan Klimatycznyeh (ang. Facilitative

Multiiateral Consideration of Progress, FMCP).

» Strona 10


https://www.kobize.pl/uploads/materialy/materialy_do_pobrania/aktualnosci/2026/106_KOBiZE_Analiza_rynku_CO2_lipiec_2026.pdf

»

» Raport z rynku C02

Nr 173 / sierpien 2026 T.

Najwazniejsze informacje z globalnych systemow ETS

A sierpnia - Minister Srodowiska Kolumbii podpisat dekret
majacy na celu uruchomienie krajowego rynku uprawnien
do emisji (//szp. Pragrama Nacional de Cupos Transables de
Emisidn de GE[ PNCTE). Nowo sformalizowany system
opierasie na klasycznym modelu limitow i handlu emisjami
(ang. cap-and-trade), a jego wdrozenie zostato podzielone
na dwa etapy. Pierwszy z nich, zaplanowany jako faza
pilotazowa, potrwa od stycznia 2027 r. do grudnia 2029 r.
i postuzy przede wszystkim do przetestowania oraz
skalibrowania zasad rynkowych. Druga, petna faza
operacyjna ma nastapic w okresie od stycznia 2030 r. do
grudnia 2031, po Czym system bedzie kontynuowany na
warunkach okreslonych przez Ministerstwo Srodowiska
i Zrownowazonego Rozwoju (//szp. Ministerio de Ambiente
v Desarrollo  Sostenible.  MADS). 1godnie z nowymi
przepisami roczny limit uprawnien (ang. cap) bedzie
wyznaczany przez ministerstwo w scistym powigzaniu
z krajowym celem redukcyjnym (NDC) Kolumbii, ktdry
zaktada nieprzekroczenie poziomu 169,44 min ton ekw. C0;
(Mt C0,eq) w2030 1. (co stanowi redukcje 0 51% w stosunku
do scenariusza bazowego). Podmioty objete systemem
beda zobowigzane do corocznego rozliczania swoich
zweryfikowanych emisji zarejestrowanych
w Obowigzkowym Rejestrze Emisji (hiszp. Reporte
Obligatorio de Emisiones, ROE). Dekret przewiduje
bezptatng alokacje uprawnien, aukgje oraz obrot rynkowy.
Udziat bezptatnej alokacji ma byc stopniowo ograniczany,
choc w fazie pilotazowej MADS moZe wprowadzic czasowe
odstepstwa. Podmioty objete systemem bedg corocznie
raportowa¢c emisje i umarza¢c odpowiednig liczbe
uprawnien. Szczegotowy wykaz sektoréw oraz progi emisji
zostang okreslone w odrebnym akcie prawnym. Cena

minimalna uprawnien na aukcjach bedzie powiazana z juz

istniejacym  krajowym podatkiem weglowym. Do 33%
uprawnien w kazdym okresie moze zostac przeznaczonych
na dobrowolne krajowe projekty redukcji emisji. Mozliwe
bedzie takze bankowanie uprawnien w ramach tej samej
fazy, a MADS bedzie mogto utrzymywac rezerwe stuzacg do
stabilizacji rynku. MADS bedzie odpowiadac za zarzadzanie
systemem, nadzor i egzekwowanie przepisow przy
wsparciu Komitetu Technicznego. Przychody z aukgji oraz
kary majq zasilac Fundusz na rzecz Zycia i Roznorodnosci
Biologicznej, a takze finansowac biezace funkcjonowanie
systemu. Przed rozpoczeciem fazy pilotazowej konieczne
jest jeszcze okreslenie sektorow objetych systemem,
progow emisji oraz szczegGtowych zasad  jego
funkcjonowania. Do konca 2026 r. MADS ma opublikowac
harmonogram i regulamin fazy pilotazowej. Tempo prac
moze jednak ulec zmianie w zwigzku z zapowiedzianym
przez nowy rzad przegladem przyjetych regulacji.
Dodatkowym wyzwaniem bedzie ograniczona dostepnast
danych emisyjnych, poniewaz system ROE dopiero od
2027 1. zacznie gromadzic dane od czesci przedsiebiorstw.™
13 sierpnia - Rzad Brazylii podpisat dwa istotne dekrety
regulujace rozwoj technologii zwigzanych z transformacja
energetyczna. Pierwszy z nich okresla zasady wdrazania
Krajowej Polityki Niskoemisyjnego Wodoru i tworzy ramy
dla funkcjonowania Krajowego Programu Wodorowego
(port. Pragrama Nacional do Hidrogénig, PNHZ) oraz
Programu Rozwoju  Niskoemisyjnego Wodoru (port.
Programa de Desenvolvimento do Hidrogénio de Baixo
(arbong, PHBC). Regulacja ta obejmuje kwestie zarzadzania,
certyfikacji, zachet podatkowych i promocji inwestycji,
a takze okredla strukture brazylijskiego systemu
certyfikacji wodoru (port. Sistema Brasileiro de Certificacao
do Hidrogénig, SBCH2) oraz role kluczowych instytucii.



https://icapcarbonaction.com/en/news/colombia-formalizes-plans-emissions-trading-system-regulatory-decree
https://icapcarbonaction.com/en/news/colombia-formalizes-plans-emissions-trading-system-regulatory-decree
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Wedtug Ministerstwa Gornictwa i Energii Brazylia ma
potencjat techniczny umozliwiajacy produkcje nawet 1,8
gigatony niskoemisyjnego wodoru rocznie (dla poréwnania
rozmiarw Szacownego potencjatu - Miedzynarodowa
Agencja Energii podaje szacunki zapotrzebowania na wodor
na swiecie na poziomie 18-krotnie mniejszym"),
a zapowiedziane prywatne inwestycje w  projekty
realizowane w 18 stanach przekraczaja 290 mid USD. Drugi
dekret ustanawia ramy regulacyjne dla wychwytywania,
transportu rurociggami oraz geologicznego skiadowania
dwutlenku wegla (ang. Carbon Capture and Storage/
Larbon Capture  Utilization and Storage  (CS/CCUS).
Dziatalnost¢ w  tym  zakresie bedzie wymagata
odpowiedniego zezwolenia i ma obejmowac dwa etapy:
rozpoznanie i ocene obszaru skfadowania oraz wiasciwg
eksploatacje. Ministerstwo przygotuje krajowy plan
rozwoju infrastruktury CCS, aktualizowany co dwa lata.
Regulacje promuja wspotdzielenie infrastruktury przez
rézne projekty na zasadach otwartego dostepu,
przejrzystosci i niedyskryminacji, wspierajac  rozwoj
wspelinej infrastruktury transportu i skiadowania 0. dla
wielu uzytkownikow. Zakonczenie dziatalnosci bedzie
mozliwe dopiero po  potwierdzeniu  stabilnosci
zgromadzonego CO; i po trwajacym co najmniej 20 lat
okresie monitoringu.”

21 slerpnia - W tureckim dzienniku urzedowym
opublikowano rozporzadzenie wykonawcze wdrazajgce
ramy krajowego systemu handlu uprawnieniami do emisji
(TR-ETS),

klimatycznej z lipca 2025 r. Nowe regulacje majg kluczowe

bedace bezposrednig realizacjg  ustawy
znaczenie dla tureckiego przemystu energochionnego,
poniewaz ich celem jest nie tylko wsparcie narodowego
celu neutralnosci Klimatycznej do 2053 r, ale przede
wszystkim zabezpieczenie krajowego eksportu przed
obcigzeniami  wynikajacymi  z  unijnego  mechanizmu

dostosowywania cen na granicach CBAM (ang. Carbon

Nr 173 / sierpien 2026 T.

Border  Adgjustment — Mechanism).  Turecki  system
wprowadza podziat instalacji przemystowych na trzy
kategorie w oparciu o ich roczny wolumen emisji:

e [(ategoria A (emisje do 50 tys. t C0.eq) - obiekty te
pozostaja poza systemem handlu, lecz s3 objete
obowigzkowym  monitoringiem, raportowaniem
i weryfikacjia (ang. Monitoring Reporting and
Verification, MRV

e [(ategoria B (emisje od 50 tys. do 500 tys. t C0,eq) -
instalacie ~w  petni  objete  obowigzkiem
rozliczeniowym w ramach TR-ETS.

e [(ategoria C (emisje powyzej 500 tys. t C0.eq) -
instalace  w  pefni  objete  obowigzkiem
rozliczeniowym w ramach TR-ETS.

Z uczestnictwa w TR-ETS wyfaczone zostaty m.in. szpitale,

uniwersytety oraz zaktady przemystu obronnego, przy czym

utrzymano  wobec nich  standardowe  obowigzki
sprawozdawcze MRV. Podmioty objete systemem bedq
musiaty uzyskac specjalne pozwolenia emisyjne wazne
przez 5 lat. Na dostosowanie sie i uzyskanie pozwolen
przedsiebiorstwa otrzymaja 3-letni  okres przejsciowy

(z mozliwoscig przedtuzenia o kolejne 2 lata). Najbardziej

innowacyjnym elementem TR-ETS jest zastosowanie

wskaznikowego limitu emisji ustalanego ex-post (ang.
intensity-based cap). W przeciwienstwie do systemow

0 statym, z gary okreslonym limicie, turecki putap emisji

bedzie obliczany na podstawie rzeczywistych poziomow

produkeji oraz wskaznikow referencyjnych (benchmarkow).

Takie podejscie pozwala na wzrost  gospodarczy

i produkcyjny przedsiebiorstw, jednoczesnie wymuszajac

redukcje energochfonnosci i emisyjnosci na jednostke

wyprodukowanego wyrobu. Pilotazowa faza systemu TR-

2026-2027 przewiduje

stuprocentowo darmowy przydziat uprawnien oparty na

ETS zaplanowana na lata

benchmarkach dla sektorow objetych prze UE

mechanizmem CBAM. W kolejnym okresie (lata 2028-2035)



https://www.iea.org/reports/global-hydrogen-review-2025/executive-summary
https://brazilenergyinsight.com/2026/08/13/brazil-advances-low-carbon-hydrogen-and-carbon-capture-regulation/
https://brazilenergyinsight.com/2026/08/13/brazil-advances-low-carbon-hydrogen-and-carbon-capture-regulation/
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nastapi  stopniowe wdrazanie aukcji.  Oficjalnym
operatorem gietdowym i rejestrem transakcji mianowano
Stambulska Gietde Energii (EPIAS). System przewiduje
mozliwos¢ rozliczania dobrowolnych krajowych projektow
redukcji emisji, rezerwe stabilizacyjng rynku chroniaca
przed spekulacyjnymi wahaniami cen oraz wprowadzenie
korytarza cenowego (cen minimalnych i maksymalnych).®
21 sierpnia - Brytyjski rzad opublikowat oficjalng liste
zagranicznych systemow wyceny emisji (ang Qualifying
Larbon Pricing Schemes, QCPS), ktore uprawniaja do ulg
w ramach brytyjskiego mechanizmu dostosowywania cen
na granicach (UK CBAM). Celem tego rozwigzania jest

zapobieganie podwajnemu opodatkowaniu

Nr 173 / sierpien 2026 T.

energochtonnych towaréw importowanych do Wielkiej
Brytanii. Aktualny wykaz, sporzadzony na podstawie danych
7 19 czerwca 2026 r, Obejmuje obecnie 16
miedzynarodowych programow (w tym systemy ETS unijny,
chinski, koreanski, szwajcarski i japonski CX-ETS) oraz
podatki weglowe (np. w Singapurze, Chile, Serbii czy RPA).
Wysokos¢ przyznawanej ulgi zalezy bezposrednio od
efektywnej ceny emisji uiszczanej za granica. Z odliczen
wyfaczone s3  jednak emisje objete  darmowymi
przydziatami uprawnien oraz wszelkimi lokalnymi rabatami
Czy zwrotami. Petna odpowiedzialnost za wyliczenie ulgi
oraz prowadzenie wymaganej dokumentacji spoczywa

bezposrednio na importerach.*



https://icapcarbonaction.com/en/news/turkiye-unveils-regulation-its-national-emissions-trading-system
https://icapcarbonaction.com/en/news/turkiye-unveils-regulation-its-national-emissions-trading-system
https://www.gov.uk/government/publications/uk-cbam-current-qualifying-carbon-pricing-schemes/carbon-border-adjustment-mechanism-list-of-current-qualifying-carbon-pricing-schemes
https://www.gov.uk/government/publications/uk-cbam-current-qualifying-carbon-pricing-schemes/carbon-border-adjustment-mechanism-list-of-current-qualifying-carbon-pricing-schemes
https://www.gov.uk/government/publications/uk-cbam-current-qualifying-carbon-pricing-schemes/carbon-border-adjustment-mechanism-list-of-current-qualifying-carbon-pricing-schemes

» Raport z rynku C02

| Pozostate informacje

Art. 6 Porozumienia Paryskiego. Zgodnie z danymi
zamieszczonymi przez UNEP-CCC w bazie danych dotyczacej
realizacji dziatan w ramach Art. 6 Porozumienia Paryskiego™
na kaniec sierpnia 2026 1. odnotowano 412 zatwierdzonych
dziatan nowego mechanizmu redukcji emisji z Porozumienia
Z Paryza (ang. Paris Agreement Crediting Mechanism, PACM)
w 58 krajach. Sposrod tych dziatan, formalnie na chwile
obecna zarejestrowano 36 projektow", a dla czterech z nich
zatwierdzono rowniez wnioski o wydanie jednostek
W ramach mechanizmu PACM®. Transfery miedzynarodowe
(ang. /nternationally Transferred Mitigation Outcomes,
ITMO) objety facznie 27,8 min jednostek, a uczestniczyto
w nich 7 krajow. Podpisano 112 umoéw dwustronnych
w sprawie realizacji wspélnych dziafan zgodnie z Art. 6.2
Porozumienia paryskiego z udziatem 65 panstw.

|ednostki CER (ang. Certified Emission Reduction, jednosthi
poswiadczonej - redukeyi - emisfl).  Sekretariat - Konwencji
Klimatycznej  (UNFCCC) opublikowat dane dotyczace
projektow CDM (ang. (fean Development Mechanism, COM -
mechanizm czystego rozwoju)®, z ktérych wynika, ze na
koniec sierpnia byto 7816 projektow CDM, a faczna liczba
wydanych jednostek CER, wygenerowanych w ramach tych
projektow, wyniosta 2 395 min. Natomiast catkowita liczba
jednostek wydanych wzwigzku zrealizacjg 350 dziafan
programowych (DM (ang. Pragramme of Activities, POA -
dziatania programowe)® osiggneta poziom 748 min
jednostek CER.

Pod koniec sierpnia br. KE zaakceptowata piaty Plan
Spoteczno-Klimatyczny dla  Grecji. Jest to najwiekszy
Z dotychczas zaakceptowanych przez KE planow przyjetych
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w ramach Spofecznego Funduszu Klimatycznego. Celem
planu jest wsparcie gospodarstw domowych, 0sob
znajdujacych sie w trudnej sytuacji oraz uzytkownikow
transportu, oraz mikroprzedsiebiorstw, ktdre s3 w procesie
transformacji. Inwestycje i reformy zrealizowane w ramach
greckiego planu w latach 2026-2032 przyczyniq Sie do
redukcji emisji do 811 tys. ton ekw. CO; rocznie do 2032 r.
W ramach planu ma zostac¢ uruchomione 4,77 mid EUR do
2032 r, w tym 3,57 mld EUR z UE (75%) i 1,2 mld EUR (25%)
z funduszy krajowych. W ramach planu uwzgledniono
wsparcie dla 460 tys. gospodarstw domowych, ktdre
znajdujg sie w trudnej svtuacji, dzieki zmniejszeniu
uzaleznienia od paliw kopalnych i poprzez 62 tys. renowacje
budynkéw oraz instalacje 20 tys. pomp Ciepta i systemow
solarnych do podgrzewania wody. Planowane jest rowniez
Zwiekszenie liczby energooszczednych mieszkan socjalnych
oraz publicznych akademikow, co ma zapewni¢ dostep do
wyzszej edukacji dla 59 tys. studentow. Dodatkowo do
800 tys. gospodarstw domowych znajdujacych sie w trudnej
sytuacji ma uzyskac wsparcie finansowe na cele grzewcze
rocznie w celu pokrycia ich wydatkéw po wprowadzaniu
systemu ETS2. Przewidziano rowniez zakup 12 tys. urzadzen
transportowych dla 0s6b z niepetnosprawnosciami (tj. wozki
elektryczne i skutery) oraz wsparcie transportu publicznego
dla 300tys. uzytkownikow znajdujacych sie w trudnej
sytuacji. Wsparcie przewidziano rowniez dla 28 tys.
mikroprzedsiebiorstw znajdujgcych sie w trudnej sytuacji
w celu zmian w zakresie mobilnosci | renowacji budynkdw
na co przeznaczonych zostanie 820 min EUR.Z &

5 _dostep w dn.14.09.2026 0ang. Arogramime of Activities (PoA) - dziafania programowe obejmuja realizacje
16.5tan na 4 wrzesnia 2026, wielu pojedynczych projektow, ktore taczy wspolna procedura zatwierdzania, a
m dodawanie kolejnych projektéw odbywa sie bez koniecznosci ich nowego

zatwierdzania, Co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. COM PoA:
)

18 2

® ,dostep w dn. 14.09.2026



https://article6pipeline.unepccc.org/global-data
https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/paris-agreement-crediting-mechanism/CDM_transition/transition-list
https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/paris-agreement-crediting-mechanism/CDM_transition/transition-list
https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/article-6/article-64-pacm/mechanism-process/issuance/list-provisional-requests
https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/article-6/article-64-pacm/mechanism-process/issuance/list-provisional-requests
http://cdm.unfccc.int/
http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
https://balkangreenenergynews.com/eu-approves-greeces-eur-4-8-billion-social-climate-plan/
https://balkangreenenergynews.com/eu-approves-greeces-eur-4-8-billion-social-climate-plan/
https://europa.eu/newsroom/ecpc-failover/pdf/ip-26-1762_pl.pdf
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Tabela 6. Kalendarium najwazniejszych wydarzen we wrzesniu 2026 .

Dzien Wydarzenie

1-2,7-8,10,14-15, 21-22, 24

o Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska
29 wrzesnia

1,3, 8,171 22 wrzesnia Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Energii

Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i

1, 8,10 wrzesnia

Bezpieczenstwa Zywnosci w PE (ENVI)

2,4,1-9,14-15,11,18, 21, 23,

o Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska
28-29 wrzesnia

16 wrzesnia State of the European Union Debate 2026

10 i 28 wrzesnia Posiedzenie Komisji ds. Przemystu, Badan Naukowych i Energii w PE (ITRE)

14-17 wrzesnia Posiedzenie plenarne Parlamentu Europejskiego w Strasburgu

20-21 wrzesnia Nieformalne posiedzenie ministrow transportu UE

28-29 wrzesnia Nieformalne posiedzenie ministrow energii UE

Terminy aukcji uprawnien EUA w UE:

EEX: 1, 16 i 30 wrzesnia 2026 r. ($roda) — krajowa aukcja polskich uprawniei —
1,945 min EUA / aukeje (start 8:00-11:00);

EEX: 0d 1 do 28 wrzesnia 2026 T. (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja
uprawnien EUA (+EFTA): 2791500 EUA / na aukcje oraz 29 wrzesnia - 2 792 000 EUA /

We wrzesniu

na aukeje;
EEX: od 4, 1,18, 25 wrze$nia 2026 .- 1548 000 EUA / aukgje (piatek - krajowa aukcja
niemiecka).

Zrddio: Opracowanie wiasne KOBiZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.
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Wykres 4. Srednie arytmetyczne ceny uprawnien EUA z rynku spot [w EUR] w latach 2013-2026
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 Iutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca 2009 1) i
giefdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 1. do korica grudnia 2012 1.) oraz na podstawie danych gietdy ICE, EEX (poczynajac od 1stycznia 2013 1.)

Wykres 5. Wielkos¢ pozycji (w min uprawnien) zajmowanych przez Instytucje finansowe na rynku futures wraz z odpowiadajacymi
im cenami uprawnien na rynku spot w okresie od stycznia 2026 1.

160
140
120
100
80
60
40
20

-20
-40
-60

Zrodfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych ICE/EEX oraz COT

128

16-01
23-01

30-01

N
@
w

15
102 o
| | 85

13-02
20-02
27-02

N g6

55
‘IAZ

@rozycja netto

[aa)
o
w

13-03
20-03
21-03

3-04
10-04
17-04

24-04

4
35 3435 37

long

short

1]
/\/_/

240 37 B m A

cena uprawnien EUA spot

1-05
8-05
15-05
22-05

29-05

5-06
12-06
19-06
26-06

3-07
10-07

17-07

24-01

31-07
7-08
14-08
21-08
28-08

4-09

90,00
80,00
70,00
60,00
50,00
40,00
30,00
20,00
10,00

0,00

» Strona 16




I » Raport z rynku C02 Nr 173 / sierpien 2026 T.

Wykres 6. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2026 [w EUR]
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Wykres 7. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2023-2026 z wyznaczonymi liniami
oporu i wsparcia [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBiZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 . do konca grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, w Raporcie z rynku C0. zamieszczono wykresy
przedstawiajace gtowne trendy cenowe. Wykres 6 prezentuje dane za okres od lutego 2008 r. do sierpnia 2026 r, natomiast wykres 7 przedstawia
zakres zmiennosci cenowej od lipca 2023 1. do Sierpnia 2026 T.
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@ Dziatalnos¢ KOBIZE jest finansowana ze srodkow

z. Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
NFOSiGW

Kontakt:

Zespot Strategii, Analiz i AUKCji

Krajowy 0srodek Bilansowania
i Zarzadzania Emisjami

Instytut 0chrony Srodowiska -
Panstwowy Instytut Badawczy

ul. Stowicza 32
02-170 Warszawa

e-mail; raportC02@kobize.pl
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NEWSLETTER

» Strona 18


http://www.kobize.pl/pl/fileCategory/id/5/raport-z-rynku-co2

