RAPORT Z
RYNKU

| Ceny uprawnien EUA

Lipiec br. przynidst dfugo oczekiwane wybicie Sie cen z obszaru konsolidacji 78-81 EUR
do poziomow ok. 86 EUR. W ten sposéb rynek zaregowat na najwaziejsze wydarzenie
tego miesigca jakim byta publikacja propozycji KE dotyczaca reformy EU ETS. Wzrosty te
jednak miaty krotkotrwaty charakter, poniewaz ceny uprawnien ponownie wrdcity do
poziomu ok. 80 EUR. Na ceny uprawnief EUAw lipcu br,, oprdcz publikacji propozycji KE,
mogto wptynac kilka innych czynnikow, tj. m.in. zmniejszenie wolumendw aukcyjnych
w zwigzku z zakoficzeniem sprzedazy uprawnien w ramach funduszu RRF 0raz wciaz
napieta sytuacja geopolityczna na Bliskim Wschodzie.

Czynniki PRO-WZROSTOWE:

e Propozycja KE w sprawie reformy systemu EU ETS.

o  Zakonczenie sprzedazy uprawnien w ramach fundusz RRF i koniecznost
obnizenia wolumenéw aukcyjnych w okresie do sierpnia br. (osiggnieto
docelowe finansowanie funduszu - 20 mid EUR).

e Rosnace ceny energii, wynikajace z fali upatéw w Europie oraz nizsza produkcja
energii z francuskich elektrowni jadrowych.

Czynniki PRO-SPADKOWE:

e Realizacja zyskow przez uczestnikow rynku, po wczesniejszych mocnych
wzrostach cen.

o Niepewnost geopolityczna dotyczaca sytuacji na Bliskim Wschodzie.

Ceny uprawnien EUA na rynku wtérnym (spot) ICE/EEX nieznacznie wzrosty na
przestrzeni czerwca i lipca 2026 r.z 79,14 do 80,40 EUR. Srednia wazona cena uprawnien
EUA z 22 dni handlowych lipca 2026 r. wyniosta 80,36 EUR. taczny wolumen obrotdw na
rynku wtornym ICE i EEX wyniost ok. 45,2 min uprawnien. Wskaznik zmiennosci cen,
mierzony odchyleniem standardowym, wynidst 2,36%, a réznica miedzy najwyzsza
a najnizsza ceng w czerwcu siegneta 7,56 EUR.
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Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat 2026-2032)

w dniach od 30 czerwca do 31lipca 2026 T.

Data Spot Dec26 Decz? Decz28 Dec29
31.lip.26 80,40 81,26 84,18 81,25 90,55
30.cze.26 19,14 80,16 82,76 8542 88,25

Zmiana 1,59% 1,31% 1,12% 2,14% 2,61%

Dec30 Dec31 Dec32
94,10 97,65 101,65
9145 94,90 98,35

2,90% 2,90% 3,36%

Zrodto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com
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Wykres 1. Notowania dziennych cen zamkniecia uprawnien EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE
w lipcu 2026 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

Wykres 2. Notowania dziennych cen zamkniecia kontraktow terminowych futures na uprawnienia w ETS2 na 2028 r. w lipcu
2026 1. * [w EUR]

EUAWw EUR [ \Wolumen e (ENY Uprawnien ETS2 e SrENI3 WaZ0N3 ETS2 Wol. w tys.
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* W lipcu br. nie odnotowano zadnego obrotu. W zwiazku z powyzszym cene ETS2 ustalono w okreslony sposob - gietdy maja obowiazek ustalania cen i stosuja do tego
wiasne algorytmy cenowe oparte na np. kursach referencyjnych, ,wiszacych” ofertach kupna/sprzedazy, ostatnich transakcjach sprzedazy itp.

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych gietdy ICE

» Strona 2
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| Analiza ksztattowania sie cen uprawnien na rynku wtdrnym w lipcu 2026 1.

Pierwsza pofowa lipca 2026 r. uptyneta pod znakiem stabilizaji
cen uprawnien EUA. W okresie od 1do 17 lipca br. notowania EUA
ksztattowaty sie w stosunkowo waskim przedziale ok. 78-81 EUR
pozostajac w trendzie bocznym. Na rynku najprawdopodobniej
panowata duza niepewno$¢ zwigzana z oczekiwang publikacja
propozycji reformy EU ETS przez KE. Mogto to w jakims stopniu
skioni¢ uczestnikow rynku do biernej, wyczekujacej postawy
i ograniczy¢ ich aktywnosc rynkowa. Dodatkowo ceny
pozostawaty pod wptywem zmiennych nastrojéw na rynkach
energii, wywotanych eskalacja napiec¢ na Bliskim Wschodzie oraz
falg upatow w Europie i nizszej produkgji energii z francuskich
elektrowni jadrowych. Z jednej strony wsparciem dla cen
uprawnien mogfo by¢ zakonczenie programu  sprzedazy
dodatkowych uprawnien w ramach funduszu RRF (osiggnieto 20
mld EUR finansowania), co oznaczato zmniejszenie wolumenow
i zmiane kalendarza aukcji w okresie do konca sierpnia br.
Zdrugiej jednak strony informacje dotyczace planowanej reformy
EU ETS, wskazujace na mozliwost zwiekszenia podazy uprawnien

w kolejnych latach, ograniczaty potencjat do wzrostow cen.

Pewien przetom na rynku nastgpit w drugiej potowie miesigca, po
publikacji w dniu 17 lipca br. propozycji KE dotyczacej reformy EU

ETS. Rynek przyjat te propozycje pro-wzrostowo, (zego efektem
byty wzrosty cen uprawnien w okresie od 20 do 22 lipca br. Co
istotne z punktu widzenia analizy technicznej - ceny uprawnien
wyszty dynamicznie z obszaru konsolidacji, notujgc wzrosty do
poziomu ok. 86 EUR. Uczestnicy rynku uznali najprawdopodobniej,
ze pomimo planowanych zmian w kluczowych obszarach systemu
takich jak m.n. limit emisji (cap), rezerwa MSR czy
zaproponowane przez KE mechanizmy elastycznosci (jednostki
offsetowe, Investment Booster, wydiuzenie  przydziatu
bezptatnych uprawnien), KE nie ma zamiaru zmienia¢ swojej
ambitnej polityki klimatycznej, a w systemie wciaz ograniczona

bedzie dostepnosc uprawnien.

Dynamiczny ruch wzrostowy cen uprawnien okazat sie jednak
Zjawiskiem krotkotrwatym. W ostatniej dekadzie lipca ceny
uprawnien znéw powracity do obszaru konsolidacji i spadty do ok.
80 EUR. Powyzsza korekta mogta byc efektem realizacji zyskow
przez uczestnikéw rynku po wczesniejszym, blisko 10% wzroscie
notowan. Presje spadkowga mogfa dodatkowo wzmacniac
Sezonowo nizsza aktywnos¢ uczestnikow rynku, zwigzana
7 okresem wakacyjnym, oraz utrzymujaca sie niepewnosc
geopolityczna dotyczaca sytuacji na Bliskim wschodzie.

Tabela 2. Statystyka notowan uprawnien do emisji na rynku spot w lipcu 2026 T.

80,36 80,31

UprawnieniaEUA | , . . Srednia . Maksimum Zakres zmian Wspéiczynnik
Srednia wazona Minimum cenowe X »
w EUR arytmetyczna cenowe (]| Zmiennosci

78,08

85,64 756

236% \

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych ICE i EEX

Tabela 3. Zmiany cen uprawnien w poszczegalnych miesigcach w IV okresie rozliczeniowym EU ETS, tj. w okresie od 2021 . we danych

z rynku wtérnego spot (tzw. sezonowosc)

sty | Lut Mar Kwi | Maj ]

2,02% -4,14% 1,69%

Srednia
2026 -6,70%

2024 -19,719%

Cze

| -

‘ Lip ‘ Sie | Wrz Paz Lis Gru ‘
3,41%

2023 11,23% I , 2, 10,05%
Dodatnie | 4/6 2/6 3/6 4/6 4/6 3/6 3/6 4/5 25 25 4/ 4/
% 66,6% 40% 60% 80% 60% 60% 40% 80% 40% 40% 80% 80%

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie cen uprawnien do emisji z rynku spot gietd EEX, ICE

» Strona 3
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KE poinformowafa w komunikacie o uruchomieniu przez
Europejski Bank Inwestycyjny 2,32 mld EUR z Funduszu
Modernizacyjnego  (FM) na realizacie 51 projektow
energetycznych w 11 panstwach czt. UE. taczna wartosc
wsparcia przyznanego z FM od stycznia 2021 r. wzrosta tym
samym do 232 mid EUR. Fundusz Modernizacyjny jest
finansowany z przychodow ze sprzedazy uprawnied EUA
i wspiera transformacje energetyczng 13 panstw czt. UE
0 nizszym poziomie dochodu. W ramach tego naboru $rodki
finansowe otrzymaty: Czechy (516,8 min EUR), EStonia (44,8
min EUR), Grecja (233,9 min EUR), Chorwacja (109 min EUR),
totwa (40 min EUR), Litwa (169 mIn EUR), Wegry (5523 min
EUR), Polska (180 min EUR), Portugalia (814 min EUR),
Rumunia (636,9 miIn EUR) oraz Stowenia (20,2 min EUR).
Srodki te zostang przeznaczone na modernizacje systemow
energetycznych, poprawe efektywnosci energetycznej oraz
ograniczenie emisji gazow cieplarnianych w sektorach
energetyki, przemystu i transportu. Inwestycje obejmuja
m.in. rozwoj 0ZE, magazynow energii, modernizacje sieci
elektroenergetycznych oraz  zwiekszanie efektywnosci
energetycznej'.  Kolejny termin  skiadania  wnioskow
0 wsparcie z FM uptywa dnia 11 sierpnia 2026 r. (projekty
niepriorytetowe) oraz 8 wrzesnia 2026 r. (projekty
priorytetowe).? (2 lipca)

Komisja ENVI® w Parlamencie Europejskim (PE) rozpatrzyia
projekt sprawozdania W sprawie zmiany wprowadzonej
przez KE do decyzji MSR. Wniosek KE, przedstawiony w dniu
1 kwietnia 2026 r, ma na celu zakonczenie uniewazniania
uprawnien w rezerwie MSR powyzej progu 400 min
uprawnien EUA (w ramach tzw. MSR Jjnvalidation
mechanism). Celem tej operacji jest zwiekszenie
dostepnosci  uprawnien jako bufora do ewentualnych
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Najwazniejsze wydarzenia zwigzane z systemem EU ETS w lipcu 2026 .

interwencji rynkowych w przysztosci. W swoim projekcie
sprawozdawca nie wprowadzit zmian do wniosku KE.
Dokument miat na celu zainicjowanie  dyskusji
i umozliwienie postom zgfaszania poprawek oraz unikniecie
tworzenia stanowiska przed ogtoszeniem przez KE projektu
szerszej reformy systemu ETS, ktora zostata przedstawiona
przez KE w dniu 17 lipca 2026 r* (6 lipca)

KKomisja ENVI w PE przyjefa stanowisko w sprawie zmian
w mechanizmie podatku granicznego CBAM® (ang. Zarbon
Border Adjustment Mechanism). Za przyjeciem wspoélnego
stanowiska opowiedziato sie 56 europastow, 11 byto przeciw,
a 12 wstrzymato sie od giosu. Europostowie poparli
rozszerzenie zakresu CBAM poza materiaty podstawowe na
szerokg  grupe  produktow  przetworzonych  (ang.
downstrearm), obejmujgca m.n. gotowe wyroby ze stali
i aluminium, takie jak elementy zfaczne, druty, sprezyny czy
artykuty ~ gospodarstwa  domowego.  Jednoczesnie
zaproponowano nowe zasady dotyczace sprzedazy
internetowej, ktore majg wyeliminowac luke umozliwiajaca
obchodzenie CBAM przy imporcie dokonywanym za
posrednictwem platform e-commerce. Stanowisko komisji
przewiduje rowniez zwolnienie z obowigzkow CBAM dla
przeptywow energii elektrycznej z panstw spoza UE
wykorzystywanych  przez  operatordw  Systemow
elektroenergetycznych do zapewnienia stabilnosci sieci.
W zakresie przepisow przeciwdziatajgcych obchodzeniu
mechanizmu  doprecyzowano  definicje ,nieznacznej
modyfikacji" towarow, rozszerzajac j3 takze na ich
nieznaczne przetwarzanie. Jednoczesnie ograniczono zakres
tych regulacji wytacznie do dziatan podejmowanych w celu
obejscia przepisow CBAM, wyfaczajac z nich standardowe
decyzie biznesowe stuzace  optymalizacji - kosztow

"W Polsce $rodki z Funduszu Modernizacyjnego zostang wykorzystane na dziatania * komisja Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa
W nastepujacych obszarach: magazynowanie energii cieplnej w systemach Zywnosci (ENVI)
cieptowniczych oraz poprawe efektywnosci energetycznej budynkow ¢

wieloradzinnych na obszarach wiejskich.
2 5



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_26_1501
https://www.europarl.europa.eu/committees/en/consideration-of-a-draft-report-on-the-m/product-details/20260706CAN79227
https://www.europarl.europa.eu/committees/en/consideration-of-a-draft-report-on-the-m/product-details/20260706CAN79227
https://www.prawo.pl/podatki/cbam-bedzie-szerszy-unia-chce-objac-mechanizmem-takze-gotowe-wyroby-ze-stali-i-aluminium,1548318.html
https://www.prawo.pl/podatki/cbam-bedzie-szerszy-unia-chce-objac-mechanizmem-takze-gotowe-wyroby-ze-stali-i-aluminium,1548318.html
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dziatalnosci. Dodatkowo KE miataby uzyskac mozliwosc
stosowania  wartosci  domysinych — wiasciwych — dla
rzeczywistego kraju pochodzenia towarow w przypadku
stwierdzenia obchodzenia przepisow. Z projektu usunieto
natomiast proponowany przez KE mechanizm ochronny
umozliwiajacy czasowe wytgczanie towarow z zakresu CBAM
w przypadku ewattownych zmian cen. W jego miejsce
Zaproponowano rozwiazanie pozwalajace na Czasowe
przekierowanie dochodow z CBAM do sektorow najbardziej
dotknietych skutkami takich zmian. Ponadto europostowie
proponuja uproszczenie obowigzkow sprawozdawczych dla
najstabiej rozwinietych panstw oraz ustanowienie ram
pomocy technicznej. Komisja ENVI przyjeta, takze stanowisko
W sprawie utworzenia  Tymczasowego  Funduszu
Dekarbonizacji, ~ ktory ~ miatby  wspiera¢c  unijne
przedsiebiorstwa konkurujace na rynkach eksportowych (59
gtosami za, 16 przeciw, i 6 wstrzymato sie od gfosu). Fundusz
miatby dziata¢ w latach 2027-2029 i obejmowac rowniez
producentéw  nawozéw  oOraz  przedsiebiorstwa
wykorzystujace nawozy w swojej dziatalnosci (propozycja
dodana przez ENVI). Tymczasowy Fundusz Dekarbonizacyjny
ma na celu wsparcie niektorych towarow produkowanych
w UE, ktore s3 narazone na ryzyko ucieczki emisji. Wsparcie
finansowe dla beneficjentow funduszu bytoby uzaleznione
od  wykazania  podjecia  przez  nich  dziatan
dekarbonizacyjnych. Fundusz bytby finansowany ze sktadek
panstw czt. UE w wysokosci 25% dochodow ze sprzedazy
certyfikatow CBAM w latach 2026-2027. Wsparcie z funduszu
miatoby byc¢ dostepne dla wszystkich przedsiebiorstw
wykorzystujacych towary objete CBAM, jako nakfady
w swojej produkeji. Niewykorzystane dochody z funduszu
mogtyby natomiast zostac przeznaczone nazobowigzania UE
w zakresie miedzynarodowego finansowania dziatan
klimatycznych wynikajace z Porozumienia Paryskiego
(zamiast - jak proponowata KE - trafiac z powrotem do
panstw czt.). Do propozycji projektu w ramach Komisji ENVI
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zgtoszono facznie 679 poprawek. Gtosowaniu poddano
10 poprawek kompromisowych. Parlament Europejki ma
przyja¢ mandat do negocjacji z panstwami czt. UE podczas
wrzesniowej sesji plenarnej PE®. (6 lipca)

IKomisja ENVI w PE gfosowata nad wstepnym porozumieniem
osiggnietym 10 czerwca 2026 r. w ramach jedynych
nieformalnych  negocjacji  trojstronnych  dotyczacych
ukierunkowanej zmiany decyzji w sprawie rezerwy MSR dla
systemu ETS2. Celem porozumienia jest zapewnienie
sprawnego uruchomienia ETS2 w2028 1. poprzez
wzmocnienie mechanizmu rezerwy MSR. Zmieniona decyzja
przewiduje mozliwosc pozostawienia wszystkich uprawnien
W rezerwie po 2030 r, tak aby mogty zostac uwolnione
W przysztosci w przypadku nadmiernego wzrostu cen
uprawnien ETS2. Ostateczny tekst porozumienia zawiera
rowniez przepisy dotyczace wykorzystania przez panstwa czt.
przychodow z aukcji uprawnien w ramach ETS2. Srodki te
maja by¢ przeznaczane na cele zwiazane z klimatem
i transformacja energetyczng, a takze na dziafania
ograniczajace spofeczne skutki funkcjonowania ETS2, w tym
na finansowanie Spotecznych Planéw  Klimatycznych.
Ponadto doprecyzowano obowigzki KE w  zakresie
Sprawozdawczosci. Komisja bedzie réwniez zobowigzana do
przeprowadzenia oceny funkcjonowania systemu ETS2 oraz
adekwatnosci srodkow stuzacych ochronie gospodarstw
domowych znajdujacych sie w trudnej sytuacji przed
skutkami wdrozenia nowego systemu.’ (6 lipca)

KE przyjefa trzy metodyki certyfikacji rolnictwa weglowego
na podstawie rozporzadzenia w sprawie pochtaniania C0;
oraz rolnictwa weglowego (ang. (arbon Removals and
Larbon Farming Regulation, CRCA. Ustanowienie jasnych
zasad technicznych ma zapewni¢ spojne, wiarygodne
i przejrzyste podejscie do certyfikacji dziatan w zakresie
rolnictwa weglowego w catej UE. Akt delegowany obejmuje
trzy rodzaje dziafan w zakresie rolnictwa weglowego:



https://www.europarl.europa.eu/committees/en/vote-on-the-report-establishing-the-temp/product-details/20260706CAN79226
https://www.europarl.europa.eu/committees/en/vote-on-the-report-establishing-the-temp/product-details/20260706CAN79226
https://www.europarl.europa.eu/committees/en/-vote-on-the-outcome-of-negotiations-on-/product-details/20260706CAN79224
https://www.europarl.europa.eu/committees/en/-vote-on-the-outcome-of-negotiations-on-/product-details/20260706CAN79224
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20260629IPR46212/meps-strengthen-the-eu-s-carbon-border-adjustment-mechanism-and-close-loopholes
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20260629IPR46212/meps-strengthen-the-eu-s-carbon-border-adjustment-mechanism-and-close-loopholes
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20260629IPR46212/meps-strengthen-the-eu-s-carbon-border-adjustment-mechanism-and-close-loopholes
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rolnictwo i agrolesnictwo, ponowne nawodnienie i
odtwarzanie torfowisk, a takze zalesianie. Nowe metodyki
certyfikacji rolnictwa weglowego majg wspierac nie tylko
pochtanianie C0; i ograniczanie emisji, ale takze adaptacje
do zmiany klimatu, ochrone biordznorodnosci oraz
bezpieczenstwo dostaw zywnosci i biomasy. System
certyfikacji ma rowniez umozliwi¢ rolnikom, lesnikom i
zarzadcom gruntow uzyskiwanie dodatkowych dochodow za
stosowanie zrownowazonych praktyk gospodarowania
gruntami. Wiecej na ten temat w dalszej czesci raportu.’
(10lipca)

KE poinformowata w 0 aktualizacji kalendarza
aukeji na 2026 r. w zwiazku z zakoriczeniem sprzedazy
uprawnien z drugiej transzy przeznaczonej na finansowanie
programu na rzecz 0dbudowy i Zwiekszania 0dpornosci (ang.
Recovery and Resilience Facility, RRA po osiagnieciu
docelowego poziomu przychodu w wysokosci 20 mid EUR.

(13 lipca)
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KE przedstawita projekt rewizji dyrektywy EU ETS,
rozpoczynajac prace nad ksztattem systemu po 2030 T.
Pakiet obejmuje m.in. propozycje zmian w dyrektywie wraz
z oceng Skutkow, zmiany przepiséw dotyczacych
monitorowania, raportowania i weryfikacji emisji (MRV),
aktualizacje benchmarkow dla ciepta i paliw oraz ocene
funkcjonowania Funduszu Innowacyjnego i Funduszu
Modernizacyjnego. Celem rewizji jest dostosowanie EU ETS
do realizacji unijnego celu redukcji emisji netto o 90% do
2040 r. wzgledem poziomu 21990 r. KE opublikowata rowniez
Plan Dziatania na rzecz elektryfikacji (ang. Electrification
Action Plan), ktery ma na celu podwojenie wskaznika
elektryfikacji gospodarki UE z 23% (w 2024 r.) do 46% do
2040 r. Wiecej na temat reformy EU ETS w dalszej czesci
raportu®. (17 lipca)

KE poinformowata w 0 aktualizacji kalendarza
aukcji na 2026 1. w zwiazku z dziataniem rezerwy MSR oraz
publikacji nowego harmonogramu aukcji na 2027 r. Wiecej

w dalszej czesci raportu. (30 lipca)



https://climate.ec.europa.eu/news-other-reads/news/repowereu-auction-revenue-target-reached-2026-07-13_en
https://climate.ec.europa.eu/news-other-reads/news/commission-adopts-certification-methodologies-carbon-farming-under-crcf-regulation-2026-07-10_en
https://climate.ec.europa.eu/news-other-reads/news/commission-adopts-certification-methodologies-carbon-farming-under-crcf-regulation-2026-07-10_en
https://climate.ec.europa.eu/news-other-reads/news/revised-2026-and-2027-eu-ets1-auction-calendars-published-2026-07-30_en
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_26_1596
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA na rynku pierwotnym

W lipcu 2026 r. w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono

20 aukcji uprawnien do emisji na platformie aukcyjnej gietdy EEX.

Sprzedano facznie ok. 39,8 min uprawnien do emisji, po sredniej
wazonej cenie rozliczenia aukcji 80,19 EUR. Wspotczynnik popytu
do podazy uprawnien w czerwcu br, tzw. cover ratig, biorac pod
uwage wszystkie aukcje uprawnien EUA, wynigst 156",

Sprzedaz polskich uprawnien EUA

Tabela 4. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w lipcu 2026 T.

W lipcu 2026 r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzifa dwie
aukcje w ramach EU ETS, na ktorych sprzedano 2,76 min polskich
uprawnien EUA po sredniej cenie 81,57 EUR uzyskujac przychod ok.
255 min EUR. Aukcja polskich uprawnien wzbudzita umiarkowane
zZainteresowanie  kupujacych, a  uczestniczyto  w nigj
$rednio 19 podmiotow. Natomiast zgfoszony wolumen ofert
zakupu na polskiej aukcji wyniost 4,6 min, co przetozyto sie na

cover /atip na poziomie 1,67,

Cena rozliczenia w Liczba Zapotrzebowanie Cover Liczba
Przychdd w EUR
EUR/EUA oferowanych EUA na EUA ratio uczestnikow

7923 1380 000 109 337400 2495500 181
83,91 1380 000 115 795 800 2121000 154 7
81,57 2760 000 225133 200 4616500 167 19

*catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgfoszone przez uczestnikow aukgji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych EEX

Wykres 3. Sredniomiesieczne wazone ceny rozliczenia aukcji na EUA (lewa os) oraz wspotczynniki popytu do podazy - tzw. cover ratio

(prawa 0s) w okresie ostatniego roku.
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| Reforma EU ETS: analiza najwazniejszych elementow propozycji KE z 17 lipca br.

W dniu 17 lipca 2026 r. KE przedstawita projekt reformy systemu
EU  ETS.
funkcjonowania V okresu rozliczeniowego, obejmujacej lata 2031-

Zaproponowane  zmiany  wyznaczaja  zasady

2040, i maja na celu dostosowanie rynku uprawnien do nowego
celu klimatycznego UE zakiadajacego ograniczenie emisji GHG
netto 0 90% do 2040 r. wzgledem poziomu 21990 T.

Rewizja systemu EU ETS wynika zarowno z obowigzku prawnego
przewidzianego w dyrektywie EU ETS, ktora zobowigzuje KE do
okresowej oceny funkcjonowania systemu, jak i z koniecznosci
dostosowania unijnego prawa klimatycznego do nowych
uwarunkowan  gospodarczych,  technologicznych  oraz
geopolitycznych. Jednoczesnie reforma wpisuje Sie W Szersza
debate dotyczaca konkurencyjnosci europejskiego przemystu,
bezpieczenstwa energetycznego oraz kosztow transformacji
klimatycznej. W ostatnich latach kwestie te zyskaty szczegolne
zZnaczenie, czego wyrazem byty m.in. Deklaracja z Antwerpii oraz
konkluzje Rady Europejskiej z marca 2026 r, podkreslajace
potrzebe zachowania réwnowagi pomiedzy ambitng polityka
klimatyczng a utrzymaniem konkurencyjnosci europejskiej

gospodarki.

Projekt KE obejmuje zarowno elementy  wynikajace
Z obowiagzkowego przegladu funkcjonowania systemu ETS, jak
rowniez szereg nowych rozwiazan, ktore majg przygotowac rynek
uprawnien EUA na wyzwania kolejnej dekady. Najwazniejsze
Z nich dotycza zmiany tempa redukcji emisji (ang. Zinear
Reduction Factor - LRA, zmian w rezerwie MSR, nowych zasad
bezptatnego przydziatu uprawnien, rozszerzenia zakresu systemu
na kolejne sektory gospodarki, wykorzystania miedzynarodowych
jednostek offsetowych oraz stworzenia nowych instrumentow
wspierajacych dekarbonizacje przemystu.

Liniowy Wspotczynnik Redukcji Emisji (LRF)

Mechanizm ten stanowi podstawowy instrument ograniczania
podazy uprawnien i w konsekwencji wptywa na poziom cen
uprawnien EUA oraz tempo redukcji emisji w sektorach objetych
EU ETS. Obecnie obowiagzujace przepisy przewidujg LRF na
poziomie 4,3% W latach 2024-2027 oraz 4,4% od 2028 r. Utrzymanie

tak wysokiego tempa redukcji po 2030 r. prowadzitoby jednak do
bardzo szybkiego wyczerpywania dostepnej puli uprawnien,
powodujac  scemariusz  tzw. ,end gamé, czyli sytuacje
strukturalnego niedoboru uprawnien pod koniec 2040 r.
W praktyce oznaczatoby to bardzo silng presje wzrostowa na ceny
uprawnien oraz zwiekszenie  kosztow  funkcjonowania
przedsiebiorstw objetych EU ETS.

Dlatego tez KE zaproponowafa zmiane tempa redukcji emisji.
W latach 2031-2035 wspotczynnik LRF miatby wynosic 3,7% rocznie,
natomiast od 2036 r. zostatby obnizony do 1,7%. Zdaniem KE takie
rozwigzanie pozwala zachowac zgodnost z unijnym celem
klimatycznym na 2040 r, rozkiadajac ograniczanie podazy
uprawnien w bardziej rownomierny sposob. Jednoczesnie KE
wprowadzita mechanizm zabezpieczajacy, zgodnie z ktorym
w przypadku braku dostepnosci wysokiej jakosci offsetow
zgodnych z art. 6 Porozumienia Paryskiego do potowy kolejnej
dekady, wspotczynnik LRF od 2036 r. automatycznie wzrosnie do
2,1%.

KE zapowiedziata ponowng kalkulacje limitu emisji w EU ETS (tzw.
cap) w okresie do wrzesnia 2028 r. Nowy cap zostanie zwiekszony
0 dodatkowe emisje z sektora lotniczego i morskiego,
planowanym objeciem systemem spalarni i wspotspalarni
odpadow komunalnych oraz wprowadzeniem mechanizmu
trwatego usuwania C0; (ang. carbon removals). 0znacza to, ze
catkowity limit emisji bedzie obejmowat wieksza liczbe sektorow
gospodarki niz dotychczas, jednak ich wigczenie zostanie
uwzglednione poprzez odpowiednie  zwiekszenie liczby
uprawnien dostepnych w systemie.

Zmiany w rezerwie MSR

Najbardziej znaczacg zmiang w rezerwie MSR jest rezygnacja
Z automatycznego umarzania uprawnien znajdujacych sie
w rezerwie ponad prég 400 min EUA. Obecnie nadwyzka
przekraczajaca ten poziom jest definitywnie usuwana z rynku.
Zgodnie z propozycjg KE zgromadzone uprawnienia pozostang
w rezerwie jako strategiczny bufor ptynnosci.
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0d 2029 r. wszystkie podstawowe parametry MSR majg
dodatkowo stac sie dynamiczne. Zarowno gaorny, jak i dolny prog
bufora oraz liczba uwalnianych uprawnien (tzw. release rate)
bedq automatycznie zmniejszane o0 4% rocznie, dzieki czemu
mechanizm ma by¢ adekwatny do stopniowo malejgcego limitu
emisji w EU ETS.

Kolejna istotng zmiang jest ograniczenie od 2028 r. wskaznika
transferow uprawnien do rezerwy (ang. /ntake rate) z obecnych
24% do 12%. Zmiana ta przekfada sie bezposrednio na wielkosc
gornego prog bufora (ang. wupper buffen, kiora zostanie
zmniejszona do 947 min uprawnien w 2028 r. W praktyce jednak,
obnizenie /ntake rate moze nie przyniesc oczekiwanego efektu,
Czyli zmniejszenia transferow uprawnien EUA do MSR. Jest to
Zwigzane z oczekiwang szybsza dynamika spadku TNAC
w kolejnych latach. Dopiero bowiem gdy TNAC znalaziby sie
powyzej gornego progu bufora dynamicznego, zmiana intake rate
miataby istotne znaczenie dla transferdw uprawnien do MSR.

Projekt wprowadza réwniez nowy dolny prég bufora MSR (ang.
Jlower buffer) wynoszacy 300 min uprawnien. Obecnie, gdy liczba
uprawnien znajdujacych sie w obiegu (tzw. TNAC) spada ponizej
400 min, z rezerwy automatycznie uwalnianych jest 100 min
uprawnien EUA. Po zmianach mechanizm stanie sie bardziej
elastyczny. Jezeli TNAC znajdzie sie pomiedzy 300 min a 400 min
uprawnien, na rynek trafi jedynie roznica pomiedzy dolnym
putapem bufora a rzeczywistym TNAC. Przyktadowo, przy poziomie
370 min uprawnien uwolnionych zostanie 70 min uprawnien
zamiast petnych 100 min. Dopiero spadek ponizej 300 min bedzie
skutkowat automatycznym uwolnieniem 100 min uprawnien
EUAZ,

Istotnym elementem zmian w MSR jest takze zmiana sposobu
obliczania TNAC, stanowigcego roznice pomiedzy taczng liczba

'2Trzeba miec na wzgledzie, ze progi moga byt nizsze, poniewaz s dynamiczne i
€0 roku zmniejszaja sie 0 4%.

B 0statni Kkomunikat Komisji w sprawie okreslenia facznej liczby uprawnien
Znajdujacych sie w obiegu w 2025 1. do celdw rezerwy stabilnosci rynkowej

W ramach unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji (C/2026/2957)

YINAC do 2023 r. uwzgledniat wytgcznie dane z instalacji stacjonarnych, natomiast
0d 2024 r uwzgledniane zaczety byc dane z lotnictwa, ale tylko bilans emisji i
wydanych uprawnien od 2024 1. Historycznego bilansu z tego sektora z lat 2012-
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uprawnien do emisji dostepng od 2013 1. wraz
Z miedzynarodowymi jednostkami emisji wykorzystanymi w
latach 2013-2020 a wielkoscia emisji okreslong w raportach
rocznych od 1 stycznia 2013 r. oraz anulowanych uprawnien na
podstawie art.12 ust.4 dyrektywy 2003/87/WE do 31¢grudnia
2025 1. W 2028 r. uwzgledniony zostanie ujemny skumulowany
bilans (sektora lotniczego na uprawnienia z lat 2012-2023
(wielkosc emisje minus wydane bezpfatnie oraz w drodze aukgji
uprawnienia), co ma obnizy¢ wielkos¢ TNAC o ok. 173 min
uprawnien EUA™. Nalezy zauwazyc, ze nieuwzeglednianie danych
Z lotnictwa w TNAC powodowato jego sztuczne zawyZenie, €O
w konsekwencji prowadzito do wyzszych transferow uprawnien
do MSR niz wynikatoby to z rzeczywistej sytuacji rynkowej,
a nastepnie do uniewazniania tych uprawnien w rezerwie MSR.

Z jednej strony rekalkulacja TNAC powinna przyczynic sie do
szybszego spadku nadwyzki uprawnien w okolice dolnego progu
MSR przy ktorym nastepuje uwalnianie uprawnien na rynek.
Z drugiej strony - obnizenie wszystkich progow funkcjonowania
MSR oraz stopniowe zmniejszanie wskaznika sefease rate
powinno opdznic moment uwalniania uprawnien i ograniczyc

liczbe uprawnien EUA trafiajacych z MSR na rynek.
Bezptatny przydziat uprawnien, benchmarki oraz CBAM

KE proponuje utrzymanie systemu bezpfatnych przydziatow
uprawnien EUA po 2030 r, jednak pod warunkiem spetnienia
nowych wymogow zwigzanych z dekarbonizacja. Obecne kryteria
majg zostac zastapione jednolita ,warunkowoscig inwestycyjng”
(ang. investment conditionality), realizowang w 5-letnich cyklach.
0znacza to, ze od 2031 r. petny bezpfatny przydziat uprawnien
bedzie uzalezniony od przedstawienia przez przedsiebiorstwo
planu inwestycji dekarbonizacyjnych™ Z puli naleznych
bezpfatnych  uprawnien 80% bedzie przyznawane po

2023 nie uwzgledniono, pomimo faktu, ze sektor ten znajduje sie w EU ETS od 2012
r.Dopiero w 2028 r. historyczny bilans dla lotnictwa bedzie jednorazowo
uwzgledniony.

W ramach abecnych przepisow instalacje, ktore nie spetniaja okreslonych
wymogow efektywnasci emisyjnej, co do zasady otrzymaja 0 20% mniej
bezptatnych uprawnien w EU ETS. Aby unikngc tego ograniczenia, operator musi
przedstawic i realizowac Plan Neutralnosci Klimatycznej, okreslajgcy wiarygodng



https://eur-lex.europa.eu/eli/C/2026/2957/oj#ntr3-C_202602957PL.000101-E0003
https://eur-lex.europa.eu/eli/C/2026/2957/oj#ntr3-C_202602957PL.000101-E0003
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Wykres 4. Stopniowe odejscie od bezptatnych przydziat uprawnien w sektorach CBAM (w %)
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie dyrektywy EU ETS i propozycji KE

zatwierdzeniu i publikacji planu inwestycyjnego, natomiast
pozostate 20% dopiero po zrealizowaniu zaplanowanych
inwestycji oraz wykazaniu osiggniecia zaktadanych efektow
w zakresie redukcji emisji®. Duzg wad3a proponowanego
rozwigzania jest sztywno okreslony 5-letni okres realizacji
inwestycji. W przypadku duzych przedsiewzie¢ przemystowych,
wymagajacych uzyskania decyzji ~ administracyjnych,
przeprowadzenia procedur przetargowych oraz budowy nowych
instalacji, osiagniecie zaktadanego poziomu redukcji emisji w tym
terminie moze by¢ niemozliwe z przyczyn niezaleznych od
operatora. Konieczne bytaby zatem wprowadzenie mechanizmu
elastycznosci, umozliwiajacego wydtuzenie okresu realizagji
inwestycji lub uwzglednienie obiektywnych przeszkdd, bez utraty
prawa do pefnego przydziatu. Ponadto wstrzymanie 20% alokaci
bezptatnych uprawnien do czasu zakonczenia 5-letniego okresu
inwestycyjnego przeksztatca czeSC wsparcia W pozniejsza

refundacje, zamiast zapewniac kapitat wtedy, gdy inwestycja jest

Sciezke redukcji emisji oraz dziatania prowadzace do osiggniecia neutralnosci
klimatycznej.

" Coistotne, inwestycje beda mogty byc planowane i rozliczane na poziomie
catego przedsiebiorstwa, a nie wytacznie poszczegolnych instalacji. Weryfikacja
planow i realizacji inwestycji bedzie prowadzona przede wszystkim przez wtasciwe
organy panstw czt, przy zachowaniu mozliwosci kontroli na poziomie UE. Projekt

AN

2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038

e Pr0p0OZycja KE

realizowana. Z nowych obowigzkéw zwolnione majg zostac
instalacje nalezace do 10% najbardziej efektywnych emisyjnie
w swoich sektorach.

Reforma obejmuje rowniez zmiane zasad aktualizacji wskaznikow
referencyjnych (tzw. benchmarkdw emisyjnych), ktore okreslaja
liczbe bezpfatnych uprawnien EUA przystugujacych najbardziej
efektywnym instalacjom w danym sektorze. Dla okresu 2031-
2040 KE proponuje obnizenie maksymalnego rocznego tempa
zaostrzania benchmarkéw z obecnych 25% do 2%, przy
jednoczesnym utrzymaniu ich minimalnego tempa na 03%

rocznie™

Rownolegle KE przedstawita odrebny projekt dotyczacy
benchmarkow dla ciepta i paliw (ang. fallback benchmarks).
Zaktada on zfagodzenie maksymalnego tempa ich corocznej
aktualizacji do 2030 r, co pozwoli wykorzystac catg dostepna pule
bezptatnych uprawnien na lata 2026-2030. W efekcie do

przewiduje réwniez mechanizm odzyskiwania przyznanych uprawnien (ang.
clawback) w przypadku przeniesienia dziafalnosci produkcyjnej poza UE.

" Dodatkowo ma zostac zwiekszony specjalny bufor bezptatnych uprawnien z 3%
do 4% catkowitego limitu emisji (capu). Ma on ograniczy¢ ryzyko wystapienia CSCF,
a niewykorzystane uprawnienia z tej rezerwy bedg mogty zostac przeznaczone na
finansowanie projektow dekarbonizacji przemystu.

» Strona 10
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przemystu mogtoby trafi¢ ok. 80 min dodatkowych uprawnien
EUA, bez koniecznosci uruchamiania miedzysektorowego
wspotczynnika korekcyjnego (CSCF). Po 2030 r. KE rozwaza rowniez
mozliwos¢ wprowadzenia sektorowych benchmarkow dla ciepta
i paliw, uwzgledniajacych specyfike i zroznicowane mozliwosci
dekarbonizacji poszczegolnych gatezi przemystu.

"

KE proponuje réwniez spowolnienie procesu ,wygaszania
bezptatnych uprawnien dla sektorow objetych CBAM, o ma
w praktyce oznacza przesuniecie wycofania bezptatnych
przydziatdw z 2034 r. na 2038 r. Ma to zapewni¢ przemystowi
wiecej czasu na dostosowanie sie do nowych zasad
funkcjonowania mechanizmu podatku granicznego.

Industrial Decarbonisation Bank, Investment Booster oraz
Fundusz Modernizacyjny

Jednym z nowych elementow reformy jest utworzenie Industrial
Decarbonisation Bank (IDB), czyli unijnego mechanizmu
finansowania wdrazania technologii redukcji emisji w przemysle.
Instrument ten ma uzupetniac funkcjonujacy juz w EU ETS

Funduszu Innowacyjny.

Pierwszym etapem funkcjonowania IDB bedzie tzw. ETS
Investment Booster, ktdry ma dziata¢ w latach 2028-2030%.
Mechanizm zostanie sfinansowany poprzez wykorzystanie 400
min niewykorzystanych uprawnien z rezerw'™ w EU ETS z obecnego
okresu. Wsparcie bedzie udzielane w formie okreslonych premii
7a kazdg tone uniknietej emisji, wyptacanych w uprawnieniach
EUA, wedtug zasady ,kto pierwszy, ten lepszy®.

0d 2031r. Industrial Decarbonisation Bank ma przejsc do bardziej
Zaawansowanego modelu finansowania, wykorzystujacego
konkurencyjne mechanizmy, w tym kontrakty réznicowe? dla

'8 Ale, uprawnienia EUA moga byc wyptacane (wydawane) projektom przez
maksymalnie 10 lat po rozpoczeciu dziatalnosci.

"9 bufora bezptatnej alokacji, a w razie potrzeby réwniez ze srodkow z NER (dla
nowych instalacji).

¢ Specjalna pula 100 min EUA zostanie poczatkowo przeznaczona dla panstw czt. o
PKB per capita nizszym niz 75% sredniej unijnej. Po 18 miesigcach niewykorzystana
Czesc tej puli zostanie zmniejszana do 60 min EUA.

“'ch celem bedzie zapewnienie przedsiebiorstwom diugoterminowej
przewidywalnosci przy inwestycjach w technologie niskoemisyjne poprzez
pokrywanie roznicy pomiedzy kosztami technologii konwencjonalnych i
zeroemisyjnych.
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emisji C0; (ang. Larbon Contracts for Difference - CCfD). KE
zakiada, ze mechanizm ten moze zmobilizowac nawet 100 mid
EUR na inwestycje.

Zmodyfikowany zostanie rowniez Fundusz Modernizacyjny, ktary
jest jednym z najwazniejszych instrumentow  wsparcia
transformacji energetycznej panstw o nizszym poziomie rozwoju
gospodarczego. Fundusz bedzie funkcjonowat takze w latach
2031-2040, a jego udziat w catkowitym limicie EU ETS ma wynies¢
2,5%. Kryterium kwalifikacji pozostanie poziom PKB per capita
ponizej 75% Sredniej UE. Polska pozostanie najwiekszym
beneficjentem tego funduszu, otrzymujac ok. 38,14% Srodkow,
niestety $rodki te s3 stabo wykorzystywane. Kolejne miejsca
zajma Czechy (13,02%) oraz Rumunia (9,92%).

Miedzynarodowe jednostki offsetowe

Jednym z nowych elementow reformy EU ETS jest wprowadzenie
mozliwosci  ograniczonego wykorzystania  wysokiej jakosci
miedzynarodowych jednostek offsetowych zgodnych z art.
6 Porozumienia Paryskiego. Rozwiazanie to stanowi element
realizacji celu klimatycznego UE na 2040 r. i ma zapewnic
ograniczong elastycznost w 0sigganiu wymaganych redukcji
emisji. KE proponuje, aby w latach 2036-2040 do 260 min
uprawnien  EUA%? zostato  wytaczonych z  unijnej puli
i przeznaczonych na sfinansowanie zakupu wysokiej jakosci
miedzynarodowych jednostek offsetowych® (ang. Agh-guality
and high-integrity international credits). W praktyce oznacza to
mozliwos¢  zastapienia czesci  krajowych redukcji  emisji
redukcjami osigganymi poza UE.

Proponowany mechanizm znajduje odzwierciedlenie w zmianie
LRF. Przy zatozeniu dostepnosci odpowiedniej liczby ,offsetow”

% Skala tej elastycznosci odpowiada maksymalnie 5% redukcji emisji w UE
wymaganej do 2040 1, co przekiada sie na dodatkowa przestrzen emisyjna dla
sektorow objetych EU ETS.

& Mechanizm ten nie przewiduje bezposredniego wykorzystywania jednostek
offsetowych przez instalacje abjete EU ETS. Zamiast tego sradki uzyskane ze
sprzedazy odpowiedniej liczby uprawnien na aukcjach miatyby finansowac
centralny mechanizm zakupowy zarzadzany przez KE.
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LRF od 2036 r. wynositby 17%, zamiast 2,7%, co odpowiada
0siggnieciu 85% krajowej redukcji emisji w UE do 2040 1. Pozostata
czest redukcji  byfaby realizowana poprzez wykorzystanie
miedzynarodowych jednostek offsetowych.

Wiaczenie trwatych jednostek pochfaniania C0, (ang. carbon

removals)

Po raz pierwszy KE proponuje bezposrednie powiazanie systemu
EU ETS z mechanizmem trwatego pochianiania C0,. System ma
zostac uzupetniony o certyfikowane jednostki trwatego
pochfaniania emisji, obejmujace przede wszystkim technologie
BECCS (ang. Bivenergy with Carbon Capture and Storage) oraz
DACCS (ang. Jirect Air Larbon Capture and Storage).

W tym celu w latach 2031-2040 limit emisji w EU ETS (cap) zostanie
zwiekszony 0 250 min uprawnien EUA%. Uprawnienia te bed3
sprzedawane przez KE na aukcjach, a uzyskane srodki zostang
przeznaczone na zakup rownowaznej ilosci unijnych jednostek
trwatego pochtaniania C0, generowanych w ramach technologii
BECCS i DACCS®, zgodnych z wymogami unijnych ram certyfikacji
okreslonych w rozporzadzeniu dotyczacym Larbon Removals and
Larbon Farming® (CRCA.

Rozszerzenie EU ETS na kolejne sektory
e Lotnictwo

W odniesieniu do lotnictwa KE nie zdecydowata sie na petne
objecie systemem wszystkich lotow opuszczajacych UE od
2027 17, lecz przyjefa rozwigzanie stopniowe, uwzgledniajace
zarowno cele klimatyczne, jak i konkurencyjnosc europejskich
przewoznikow. 0d 2029 r. system obejmie dodatkowo loty do
panstw znajdujacych sie w promieniu 5000 km od UE. Celem tego
rozwiazania jest ograniczenie zjawiska tzw. hub leakage, czyli
przenoszenia ruchu lotniczego do portdw znajdujacych sie poza
EU ETS w celu unikniecia kosztow emisji. Do systemu zostang
rowniez wigczone loty biznesowe, a limit emisji (cap) zostanie

® KE otrzyma rowniez dodatkowa pule 10 min uprawnien EUA, ktrych sprzedaz
ma wygenerowac srodki przeznaczone na pokrycie roznicy pomiedzy kosztami
jednostek usuwania C0. a ceng uprawnien w systemie EU ETS.

% Operatorzy EU ETS beda mogli pokrywac wtasne emisje jedynie certyfikowanymi
jednostkami pochtaniania (Art.14(1a)) z BECCS, ale nie moga zejsc ponizej zera - tj.
wygenerowac ujemnych jednostek emisji.
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odpowiednio zwiekszony. Jednoczesnie utrzymane zostanie
zwolnienie dla czesci lotow krajowych w regionach najbardziej
oddalonych UE do konca 2035 .

Reforma przewiduje réwniez dodatkowe wsparcie dla rozwoju
zrewnowazonych paliw lotniczych (ang. Sustainable Aviation
Fuels - S$AR. Na ten cel przeznaczonych zostanie 110 min
uprawnien EUA, a dodatkowo wprowadzony zostanie mechanizm
Jbook and - clain?,  ktory  umozliwi  bardziej elastyczne
finansowanie produkgji paliw niskoemisyjnych.

e Sektor morski (maritime)

KE zaproponowata dalsze rozszerzenie sektora morskiego poprzez
objecie EU ETS mniejszych jednostek o pojemnosci od 400 do
5000 GT (gross tonnage), co ma poprawic rowne warunki
konkurencji pomiedzy operatorami. Wprowadzenie nowych
obowigzkow bedzie wiazato sie z odpowiednim zwiekszeniem
limitu emisji w EU ETS. Jednoczesnie Komisja przewiduje
dodatkowe zabezpieczenia przed obchodzeniem przepisow oraz
mechanizmy uwzeledniajace specyfike transportu morskiego,
w tym ograniczenia wynikajace z eksploatacji jednostek
w trudnych warunkach klimatycznych.

Istotnym nowym elementem jest utworzenie mechanizmu
Sustainable Maritime Alternative Propulsion (SMAP), ktérego
zadaniem bedzie kierowanie czesci przychodow z EU ETS na rozwoj
technologii redukujacych emisje w sektorze morskim. Srodki te
maja wspierac m.in. alternatywne zrodta napedu oraz
modernizacje floty.

e  Spalarnie odpadow

KE zaproponowata stopniowe wiaczenie do EU ETS instalacji
spalajacych odpady inne niz niebezpieczne oraz instalacji
wspotspalania o przepustowosci przekraczajacej 3 tony na
godzine.

% Do korica 2034 . KE przeprowadzi ocene funkcjonowania tego mechanizmu oraz
rozwazy mozliwosc dalszego rozwoju systemu.

°" 0becnie EU ETS obejmuje przede wszystkim loty wewnatrz Europejskiego
0Obszaru Gospodarczego oraz wybrane potaczenia do Wielkiej Brytanii i Szwajcarii.
0graniczenie zakresu systemu byto zwigzane z tzw. mechanizmem ,stop the
clock’, ktory miat umozliwic rozwoj globalnego systemu kompensacji emisji
lotniczych CORSIA
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Tabela 5. Najwazniejsze elementy zmiany dyrektywy EU ETS (propozycje KE z dnia 17 lipca br.)

Propozycja Komisji Europejskiej

Propozycja reformy

Rezerwa MSR

Bezptatne EUA/
benchmarki/
CBAM

Industrial
Decarbonisation
Bank/

Investment Booster/
Fundusz
Modernizacyjny

offsety/removals

Dodatkowe sektory w
EUETS

2024-2027: 43%; 2028-2030: 4,4% (obecnie)
2031-2035: 3,7%; 2036-2040: 1,7% (mozliwe 2,7%, w przypadku braku offsetow)

Dynamiczny MSR: coroczna redukcja progow buforéw i uwalnianych uprawnien o 4% (od 2029 1.).

Spadek /ntake rate 7 24% do 12%, gdy TNAC > 947 min (dynamiczny g6rny prog bufora).

Nowy dynamiczny ,dolny bufor”: stopniowe uwalnianie uprawnien (dynamiczny release rate <100 min), gdy
TNAC jest w przedziale 300-400 min uprawnien.

Rekalkulacja TNAC: uwzglednienie historycznych danych z lotnictwa za lata 2012-2023.

Invalidation mechanism zakonczenie automatycznego umarzania EUA w MSR powyzej 400 min - wieksza
pula do przysztych interwencji.

Warunkowosc bezpfatnych przydziatéw (po 2030 r.): podziat 80/20 (plan/realizacja inwestycji).

0Opoznienie wygaszania EUA z CBAM: spowolnienie tempa od 2028 r. (powrot +15% bezptatnych) i przesuniecie
petnego wycofania na 2038 1.

Przedtuzenie wsparcia dla sektorow energochtonnych narazonych na ucieczke emisji do 2040 .

IKorekta benchmarkow (2031-2040): utrzymanie min. aktualizacji 0,3% oraz obnizenie max. progu z 2,5% do
2,0%.

tagodniejszy benchmark dla ciepta/paliw (do 2030 r.): uruchomienie dodatkowych ok. 80 min uprawnien bez
uruchamiania CSCF.

ETS Investment Booster (2028-2030): | etap IDB sfinansowany z 400 min EUA z rezerw; premie za unikniete
emisje wypfacane w EUA (first-come, first-served, z preferencja 100 min EUA dla panstw o PKB < 75% sredniej
UE).

Industrial Decarbonisation Bank (od 2031r.): zaawansowany model wsparcia (m.in. kontrakty CCfD),
uzupetniajacy Fundusz Innowacyjny; cel: mobilizacja do 100 mid EUR na inwestycje.

Fundusz Modernizacyjny (2031-2040): kontynuacja z udziatem 2,5% w cap, dla panstw o PKB <75% $redniej UE.
Polska gtownym beneficjentem (38,14%).

Miedzynarodowe offsety (2036-2040): centralny zakup przez KKE jednostek z Art. 6 Porozumienia Paryskiego
(sfinansowany z aukgji 260 min EUA wigczonych do capu).

Wtacznie pochfaniania 0 (2031-2040): zwiekszenie capu 0 250 min EUA na zakup BECCS/DACCS zgodnych z
rozporzadzeniem CRCF.

Mechanizm operacyjny: proces oparty na centralnych aukcjach i zakupach zarzadzanych przez KE, brak
bezposredniej mozliwosci rozliczania emisji offsetami/removals przez instalacje (wyjatek removals z BECCS).

Lotnictwo: objecie od 2029 r. [otow do 5000 km od UE i lotow biznesowych; wyznaczenie 110 min EUA na SAF
utrzymanie zwolnien dla regionow peryferyjnych do konca 2035 .

Sektor morski: rozszerzenie na mniejsze statki (400-5000 GT) z odpowiednim zwiekszeniem limitu emisji;
powotanie mechanizmu SMAP do finansowania napeddw alternatywnych i modernizacji floty z przychodow
EU ETS.

Spalarnie odpadow (od 2031r.): stopniowe witaczanie spalarni odpadow innych niz niebezpieczne (>3 t/h);
MRV od 2031, petny obowigzek umarzania od 2034 .

0dpowiednie zwiekszenie limitu (cap) w EU ETS dla powyzszych sektorow.

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie propozycji KE z dnia 17 lipca br.

Proces obejmowania sektora obowigzkami ETS ma przebiegac
stopniowo. 0d 2031 r. instalacje bed3 objete obowigzkami

umarzania uprawnien bedzie stopniowo wdrazany w latach 2031-
2034, 0siggajac petny poziom w 2034 1.

monitorowania i raportowania emisji, natomiast obowiazek
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Wiaczenie sektora odpaddw zwiekszy limit emisji w EU ETS o ok.
10 min uprawnien EUA w 2031 r, az do petnego wigczenia
w 2034 r. - do ok. 36 mIn uprawnien EUA w 2034 1.2

Podsumowanie

Reforma EU ETS przedstawiona przez Komisje Europejskg 17 lipca
2026 r. stanowi kompleksowa probe dostosowania unijnego
rynku emisji do kolejnej fazy transformacji klimatycznej. Zmiany
obejmujg zaréwno podstawowe parametry funkcjonowania
systemu, takie jak trajektoria redukcji limitu emisji i mechanizm
MSR, jak rowniez nowe instrumenty wspierajace inwestycje
przemystowe oraz rozszerzenie zakresu sektorowego.

Najwazniejsza zmiang jest odejscie od bardzo szybkiego
0graniczania podazy uprawnien po 2030 r. poprzez obnizenie LRF,
(0 ma zmniejszy¢ ryzyko ewattownego wzrostu cen EUA
w koncowej fazie systemu. Jednoczesnie reforma zachowuje
zgodnosc z dfugoterminowym celem klimatycznym UE, poniewaz
ograniczanie emisji bedzie wspierane przez dodatkowe
mechanizmy - rozwoj technologii usuwania C0, 0g€raniczone
wykorzystanie kredytow miedzynarodowych oraz nowe

%8 Cap w EU ETS zostanie zwiekszony 0 10,2 min uprawnien w 2031r; 19,5 min
uprawnien w 2032 r; 28,1 min uprawnien w 2033 r; i 36 min uprawnien w 2034 .
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instrumenty finansowania dekarbonizacji przemysu.

Istotnym elementem reformy jest rowniez proba pogodzenia
celow klimatycznych  z  konkurencyjnoscig — europejskiej
gospodarki. Utrzymanie bezpfatnej alokacji dla sektorow
narazonych na carbon leakage, zwiekszenie wsparcia dla
przemystu  oraz  stworzenie  mechanizmu ,Industrial
Decarbonisation Bank” pokazuja, ze Komisja dostrzega wyzwania

Zwiazane z kosztami transformacji.

Jednoczesnie reforma  pozostaje  przedmiotem  dalszych
negocjacji palitycznych. Projekt bedzie procedowany w ramach
zwykiej procedury legislacyjnej, wymagajgacej uzgodnienia
stanowisk Komisji Europejskiej, Rady UE oraz Parlamentu
Europejskiego. Celem instytucji unijnych jest osiagniecie
porozumienia do konca pierwszego kwartatu 2027 T.

Ostateczny ksztatt reformy bedzie miat kluczowe znaczenie dla
funkcjonowania rynku EUA w latach 2031-2040 oraz dla zdolnosci
europejskiego przemystu do przeprowadzenia transformacji przy
jednoczesnym  zachowaniu  konkurencyjnosci  na  rynkach
globalnych.
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| Aktualizacja kalendarza aukcji na 2026 r. oraz publikacja nowego na 2027T.

W dniu 30 lipca 2026 r. KE poinformowata w komunikacie
0 aktualizacji kalendarza aukcji na 2026 r. oraz publikacji nowego
harmonogramu aukgji na 2027 .

Aktualizacja kalendarza aukcji na 2026 .

Europejska Gietda Energii (EEX) opublikowata zaktualizowany
lalendarz aulcli uprawnien EUA na 2026 1. Opublikowany

harmonogram aukgji uwzglednia funkcjonowanie rezerwy MSR
(ang. Market Stability Reserve MSR), w zwiazku z czym w okresie
0d wrzesnia do grudnia 2026 r. do rezerwy MSR trafi ok. 63,5 min
uprawnien EUA. 0Oznacza to zmniejszenie uprawnien
sprzedawanych na aukcjach z ok. 547,88 min do ok. 484,38 min
uprawnien EUA, a dla Polski z ok. 4741 min do ok. 40,61 min
uprawnien EUA, wobec ostatniej zmiany kalendarza aukcji z dnia

13 lipca 2026 T.

Z uwagi na fakt, ze sprzedaz uprawnien EUA przeznaczonych na
finansowanie Instrumentu na rzecz 0dbudowy i Zwiekszania
0dpornosci (ang. Recovery and Resilience Facility - RRA zostata
zakonczona w lipcu 2026 . (osiagajac zaktadany faczny cel 20 mid

EUR finansowania), zaktualizowany kalendarzy nie przewiduje

dalszych aukgji na ten cel.
Publikacja nowego kalendarza aukcji na 2027T.

EEX opublikowat jednoczesnie nowy kalendarz aulkcji na 20271,

ktdry uwzglednia dziatanie rezerwy MSR w okresie od stycznia do
sierpnia 2027 r, w wyniku czego do rezerwy trafi ok. 127 min
uprawnien EUA (w sumie jak podaje KE, od wrzesnia 2026 r. do
sierpnia 2027 r. do rezerwy trafi ok. 190,5 min uprawnien EUA).
W zwiazku z powyzszym liczba uprawnien przewidywana do
sprzedazy na aukcjach w 2027 r. ma wyniesc ok. 467,78 min
uprawnien EUA, w tym dla Polski przewidziano ok. 49,77 min
uprawnien EUA. Nowy harmonogram aukcji obejmuje wolumeny
aukeyjne dla wszystkich panstw czt. UE, na Fundusz Innowacyjny
oraz Fundusz Madernizacyjny.

Kalendarz aukgji na 2027 r. uwzglednia rowniez wstepne korekty
obejmujace:

) zmniejszenie wolumenu aukcyjnego o ok 271 min
uprawnien w zwiazku z umorzeniem uprawnien dla sektora
transportu morskiego, zgodnie z art. 3gb oraz art. 12 ust. 3e

Tabela 6. Szczegotowy harmonogram sprzedazy 40 609 500 polskich uprawnien EUA w 2026 .z uwzglednieniem dziafania rezerwy MSR
w catym roku.

Data wg kalendarza EEX ollimen uprafumen £ . Godzina
przeznaczony na pojedyncza aukcje
7i21stycznia
4118 lutego
4118 marca 1524500
1,151 29 kwietnia
13127 maja
10124 czerwea 1380 000
(19 sierpnia 2026 .
8i22lipca -1381000) 9:00-11:00
5i19sierpnia (sroda)
2,161 30 wrze$nia
14 i 28 pazdziernika 1945 000
1125 listopada
9 grudnia 1944000

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie zaktualizowanego w dniu 30 lipca br. kalendarza aukeji na 2026 r. opublikowanego przez EEX
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https://climate.ec.europa.eu/news-other-reads/news/revised-2026-and-2027-eu-ets1-auction-calendars-published-2026-07-30_en
https://www.eex.com/fileadmin/EEX/Downloads/Trading/Calendar/Auction_Calendar/EEX_Auction_Calendar_EUA_MSR_adjustment_2026_30.7.2026.pdf
https://www.eex.com/fileadmin/EEX/Downloads/Trading/Calendar/Auction_Calendar/EEX_Auction_Calendar_EUA_MSR_adjustment_2026_30.7.2026.pdf
https://www.eex.com/fileadmin/EEX/Downloads/Trading/Calendar/Auction_Calendar/EEX_Auction_Calendar_Cessation_InnoFund_RRF_13.7.2026_01.pdf
https://www.eex.com/fileadmin/EEX/Downloads/Trading/Calendar/Auction_Calendar/EEX_Auction_Calendar_Cessation_InnoFund_RRF_13.7.2026_01.pdf
https://www.eex.com/fileadmin/EEX/Downloads/Trading/Calendar/Auction_Calendar/EEX_Auction_Calendar_EUA_initial_2027_30.7.2026.pdf
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Tabela 7. Szczegotowy harmonogram zmian harmonogramu aukcji na 2027 .

Wolumen aukcji EU

CAP4

Wolumen aukcji
Niemcy (DE)

Wolumen aukcji
Polska (PL)

taczny wolumen do sprzedazy w 2027 r. 339 476 500 77631500 49710500
styczen - sierpien 2027T. 2043 000 1290000 1685 000
ostatnia aukcja sierpien 2027r. 2150 000 1279500 1689500
wrzesien - grudzien 2027r. 2961000 2212500 2 640000
ostatnia aukcja grudzien 2027 r. 2946 500 2214500 2641000

* W ramach CAP4 sprzedawane s3 uprawnienia nalezace do 25 paristw czt. UE (bez Polski i Niemiec) oraz uprawnienia z Funduszu Modernizacyjnego (ok. 77 min uprawnier)

i Funduszu Innowacyjnego (ok. 51,61 min uprawnien).

** wolumen od wrze$nia do grudnia 2027 r. bedzie aktualizowany o korekte uprawnien, ktore trafig do rezerwy MSR.

Zrodto: EEX

dyrektywy EU ETS (jak podaje KE w komunikacie, ewentualne

roznice pomiedzy wartosciami szacunkowymi
a ostatecznymi  zostang uwzglednione w  kolejnych

aktualizacjach kalendarza aukgji),

> odliczenie okofo 27,86 min uprawnien z puli aukcyjnej
panstw czl. UE w zwiazku z aukcjami uprawnien
przeprowadzonymi na potrzeby RRF w latach 2023-2026.
Taka sama liczba uprawnien bedzie odliczana corocznie do
2030T.

W 2027 . aukcje prowadzone przez unijng platforme aukcyjna
beda odbywaty sie w poniedziatki, wtorki i czwartki, poczawszy od
7 stycznia 2027 1. Aukcje organizowane przez Niemcy beda
przeprowadzane w kazdy pigtek od 8 stycznia 2027 r, natomiast
aukcje organizowane w imieniu Polski bedg odbywaty sie co dwa
tygodnie w srody, poczawszy od 13 stycznia 2027T.

Zgodnie z postanowieniami Protokotu w sprawie Irlandii/Irlandii
Pétnocnej (tzw. Windsor Framework), Wielka Brytania

przeprowadzi jedng aukcje uprawnien odpowiadajacych
udziatowi Irlandii Petnocnej w unijnym limicie emisji (tzw. cap).
Aukcja ta zostata zaplanowana na 13 pazdziernika 2027 .

Ponadto Grecja poinformowata Komisje Europejska o pozytywnej
ocenie projektu finansowanego z Funduszu Dekarbonizacji Wysp
Greckich oraz wystapita o przeprowadzenie aukcji do 25 min
uprawnien zgodnie z art. 10a ust. 9 dyrektywy EU ETS. W zwigzku
z tym kalendarze aukcji na 2027 r. zostang zaktualizowane we
wrzesniu 2026 1, aby uwzgledni¢ sprzedaz tych uprawnien
w réwnych czesciach w okresie 12 miesiecy.

[Kalendarz wezesnych aukeji w ramach ETS2

Jednoczesnie KE poinformowata, ze aukcje uprawnien w ramach
systemu ETS2, obejmujacego budynki, transport drogowy oraz
dodatkowe sektory, rozpoczng sie w styczniu 2027r, zgodnie z art.
8 ust. 5 rozporzadzenia aukcyjnego. Kalendarz aukcji dla ETS2
zostanie opublikowany do konca wrzesnia 2026 .
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» Raport z rynku C02

Nr 172 / lipiec 2026 T.

| Nowy Plan Dziatania na rzecz Elektryfikacji UE

KE wraz z propozycja reformy systemu EU ETS przedstawita
rowniez . Jak wskazata KE
uzaleznienie Europy od importowanych paliw kopalnych
wielokrotnie narazato jg na wstrzasy geopolityczne, ktdre
prowadzity nie tylko do wzrostu cen energii zarowno dla
gospodarstw domowych, jak i przedsiebiorstw, ale tez wptywaty
na ostabienie konkurencyjnosci Europy. Pomimo tego, ze 70%
energii elektrycznej w UE jest wytwarzane z rodzimych, czystych
zrodet energii, to poziom elektryfikacji zapotrzebowania na
energie nie zwieksza sie i utrzymuje sie na statym poziomie 23%
juz od dekady.

Cel elektryfikacji

W ramach Planu Dziafan na rzecz Elektryfikacji KE dazy do
przeksztatcenia Europy w pierwszy na Swiecie elektryczny
kontynent” (ang. electro-continent), ktorego gospodarka bedzie
W coraz wiekszym stopniu oparta na czystej, krajowej
i przystepnej cenowo energii. Wsparciem dla realizacji tego celu
ma byc orientacyjny cel zwiekszenia poziomu elektryfikacji do
46% do 2040 r, ktorego zasadnosc KE oceni w ramach pakietu
dotyczacego Unii Energetycznej na okres po 2030 1. Celem KE jest
2wiekszenie i przyspieszenie elektryfikacji w  sektorach
wykorzystujacych energie, w szczegdlnosci przemysiu, transportu
i budynkow. Osiggniecie tego celu zdaniem KE mogtoby
zmniejszyc rachunek UE za import paliw kopalnych o 260 mid EUR
rocznie do 2040 1.

Plan Elektryfikacji koncentruje sie nazmniejszeniu roznicy miedzy
cenami energii elektrycznej a kosztami energii pochodzacej
7 paliw kopalnych oraz na stworzeniu zachet do Szerszego
stosowania w catej Europie  czystszych  technologii
wykorzystujacych energie elektryczng, takich jak pompy ciepfa,
pojazdy elektryczne i baterie. Plan Elektryfikacji ma na celu
wyrdwnanie warunkow konkurencji miedzy energia elektryczng
agazem. Roznica w ich cenach czesto zniecheca do przechodzenia
na Cczystsze rozwigzania, takie jak pompy ciepta, pojazdy
elektryczne czy elektryczne procesy przemystowe. Plan
Elektryfikacji ~ przewiduje rowniez instrumenty  stuzace

ograniczeniu kosztéw poczatkowych zwigzanych z wdrazaniem
technologii  elektryfikacyjnych  w  kluczowych  sektorach
koncowego zuzycia energii, w szczegolnosci w budownictwie,
transporcie i przemysle. W tym celu wskazuje szeroki katalog
dostepnych instrumentow finansowych i mechanizmow
wsparcia, obejmujacy m.n. programy leasingu spotecznego,
instrumenty finansowane z przychodow z EU ETS, w tym Spoteczny
Fundusz Klimatyczny i Bank Dekarbonizacji Przemystu, a takze
mechanizm wspierajacy rozwoj rynku czystego ciepta. Warunkiem
skutecznej elektryfikacji jest rowniez przyspieszenie rozbudowy
i modernizacji infrastruktury sieciowej. Europejskie sieci
elektroenergetyczne nalezg do najwiekszych i najbardziej
niezawodnych na swiecie, jednak ich dalszy rozwoj ograniczaja
m.in. wieloletnie kolejki oczekujacych na przytaczenie nowych
odbiorcéw i zrodef. Odpowiedzia na te wyzwania jest
przedstawiony w ubiegtym roku pakiet dotyczacy Ssieci
elektroenergetycznych (ang. &rids Package). |ego potencjalne
sprawne przyjecie do konca roku bedzie miato kluczowe
znaczenie dla  zwiekszenia zdolnodci  przytaczeniowych,
efektywniejszego wykorzystania infrastruktury sieciowej oraz
przyspieszenia elektryfikacji w UE. Realizacja tego celu
przyczynifaby sie rowniez do obnizenia kosztow wytwarzania
energii elektrycznej o okoto 20%, co przetozytoby sie na bardziej
przystepne cenowo taryfy dla odbiorcow oraz zwiekszytoby
sktonnost  gospodarstw domowych i sektora MSP do
przechodzenia na urzadzenia wykorzystujgce energie elektryczna.

Elektryfikacja w catym fancuchu  wartosci, wsparta
skoordynowanym zaangazowaniem poszczegolnych uczestnikow
rynku, przyczynitaby sie do przyspieszenia realizacji celow UE
w zakresie dekarbonizacji. Szacuje sie, ze dzieki znaczacemu
ograniczeniu emisji mozliwe bytoby zmniejszenie ich poziomu
W 2040 r. 0 ponad 2 mid ton C0, wzgledem obecnego poziomu, Co
odpowiada okoto 20% dzisiejszych emisji.

Transport

Transport pozostaje jednym z sektorow UE najbardziej
uzaleznionych od paliw kopalnych. Sam transport drogowy
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odpowiada za niemal jedng trzecig zuzycia energii w UE
Jednoczesnie elektryfikacja sektora postepuje dynamicznie -
w Kwietniu 2026 r. pojazdy elektryczne stanowity 22,3% sprzedazy
nowych samochodow. Panstwa czi. UE wspieraja ten trend m.in.
poprzez ulgi podatkowe dla pojazdow elektrycznych we flotach
firmowych oraz instrumenty zwiekszajace ich dostepnosc dla
gospodarstw domowych o niskich i srednich dochodach. Plan
przewiduje rowniez wsparcie dla rozwoju programow leasingu
spofecznego. Elektryfikacje transportu publicznego, w tym
autobusow, wspiera dyrektywa w sprawie ekologicznie czystych
pojazdow. W segmencie ciezkich pojazdéw uzytkowych (HDV)
priorytetem  jest  przyspieszenie  rozwoju  infrastruktury
fadowania, m.n. poprzez rozwoj ,czystych  korytarzy
transportowych” oraz instrumentow ograniczajacych ryzyko
inwestycyjne.  Potencjat  elektryfikacji  rosnie  réwniez
w transporcie morskim. Jego wykorzystanie wymaga rozwoju
infrastruktury zasilania statkow z I3du (OPS) w portach UE. Rozwj
tej infrastruktury wspiera AFIR, natomiast FuelEU Maritime
Zwieksza popyt na korzystanie z zasilania z 1adu.

Sektor budynkow

Budynki odpowiadaja za okofo potowe zuzycia gazu w UE, a 67%
ich ogrzewania nadal opiera sie na paliwach kopalnych. Przy
wysokich i zmiennych cenach energii kluczowe znaczenie ma
przyspieszenie  elektryfikacji i poprawa  efektywnosci
energetycznej. Istotnym rozwiazaniem s3 pompy ciepfa, ktore
moga obnizyc koszty ogrzewania nawet 0 60%, a takze zapewniac
chtodzenie budynkow. UE chce podwoic liczbe instalacji pomp
ciepfa do 2030 r. wzgledem 2025 r. i rozwaza utworzenie
mechanizmu wspierajacego rynek czystego ciepfa. ROZWO]
elektryfikacji bedzie wymagat rowniez ograniczenia wysokich
kosztow inwestycyjnych. Wsparcie majg zapewnic m.in. Spoteczny
Fundusz Klimatyczny, RRF oraz instrumenty mobilizujace
prywatne finansowanie renowacji budynkow. KE planuje takze
inicjatywe ,Better Homes Partnerships’, Wspierajgca rozwoj
nowych modeli finansowania i biznesowych dla poprawy
efektywnosci energetycznej i instalacji pomp ciepta.
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KE planuje utworzenie Sojuszu na rzecz Planu Dziatan na rzecz
Elektryfikacji (ang. Eectrification  Action  Plan  Alliance)
skupiajacego instytucje publiczne, przedsiebiorstwa, przemyst
oraz Kluczowych uczestnikéw sektora energetycznego. Jego
celem bedzie przyspieszenie wdrazania rozwigzan opartych na
czystej energii w catej Europie.

Rozwoj kompetencji

Istotnym elementem bedzie rowniez rozwoj kompetenci.
tancuchy wartosci  zwigzane z 0ZE, pompami Ciepfa,
termomodernizacja, sieciami i energetyka jadrowq zatrudniaja
juz ponad 4 min os6b w UE. KE zamierza zwiekszy¢ dostepnost
wykwalifikowanych pracownikéw m.in. poprzez ufatwienie
uznawania kwalifikacji w catej UE, wsparcie szkolen instalatorow
oraz uproszczenie certyfikacji prac zwigzanych z efektywnoscia
energetyczng budynkow. Dostepnost wykwalifikowanej kadry
jest kluczowym warunkiem zdolnosci UE do projektowania,
produkcji, budowy, przytaczania i utrzymania technologii oraz
infrastruktury czystej energii niezbednych do przeprowadzenia
transformacji energetycznej.

Wprowadzenie Planu Elektryfikacji bedzie dla UE duzym
wyzwaniem. Nalezy mie¢ na uwadze przeszkody wynikajace
Z tego, Ze tempo wzrostu popytu na energie elektryczng moze
wyprzedzi¢ tempo rozwoju sieci, nowych mocy wytwarczych
i infrastruktury, co ograniczytoby potencjalne  korzysci
gospodarcze i klimatyczne Planu. Dlatego elektryfikacja musi byc
prowadzona rownolegle z inwestycjami w Sieci, moce wytwarcze,
magazyny energii, elastycznosc systemu i kompetencje. Koszty
wdrozenia planu i transformacji mogg byc szczegolnie dotkliwe
dla gospodarstw o nizszych dochodach oraz mieszkancow
budynkdw wymagajacych kosztownej renowacji. Konieczne
bedzie wiec odpowiednie ukierunkowanie instrumentow takich
jak Spoteczny Fundusz Klimatyczny. Jednym z ryzyk pozostaje tez
uzaleznienie od importu technologii, surowcow i komponentow
oraz przenoszenie produkcji poza UE3®
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| Raport IEA: Global Hydrogen Review 2026 - polski kontekst rozwoju bezemisyjnego

wodoru

W dniu 18 czerwca 2026 r. Miedzynarodowa Agencja Energetyczna
(ang International Energy Agency, /E4) opublikowata raport
JGlobal Hydrogen Review 2026. To coroczny przeglad rynku
wodoru. IEA pokazuje w nim, jak rosnie produkcja i zuzycie
wodoru, jakie projekty s3 planowane i jakie bariery nadal hamuja
rozwoj tej branzy. Raport obejmuje takie polityke panstw,
inwestycje, infrastrukture i handel wodorem.

Z raportu wynika, ze wodor niskoemisyjny stopniowo zyskuje na
zZnaczeniu, choc jego udziat w catym rynku pozostaje na razie
ograniczony. W 2025 r. Swiatowe zuzycie wodoru przekroczyto 100
min ton. Prawie caty wodor nadal trafiat jednak do tradycyjnych
sektorow, gtownie do przemystu i rafinerii. Produkcja wodoru
niskoemisyjnego wzrosta w 2025 1. 0 20%. ale nadal nie osiggneta
poziomu1min ton. Pokazuje to, ze rynek jest jeszcze na wczesnym
etapie rozwoju.

I[EA wskazuje tez, ze czesc zapowiadanych projektow wodorowych
rozwija sie wolniej niz wczesniej zaktadano. Wedtug raportu

planowana produkcja wodoru niskoemisyjnego do 2030 r. spadta
010 min ton do 27 min ton (z tego ok. 21 min ton przypada na
wodor z elektrolizy). Zobowiazania produkcyjne (definiowane
jako projekty juz dziatajace, w trakcie budowy lub te, ktore
0siggnety etap ostatecznej decyzji inwestycyjnej - FID) do 2030 T.
wyniosty 43 min ton. Oznacza to, Ze produkcja wodoru
niskoemisyjnego mogfaby wzrosna¢ z poziomu ponizej 1%
globalnej produkeji wodoru w 2025 1. do ok. 4% w 2030 T.
OpOznienia w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych oraz
rezygnacja z czesci projektow w praktyce oznaczaja, ze dalszy
rozwej rynku bedzie zalezat od kilku elementdw: umow
7 odbiorcami, stabilnych przepisow, finansowania oraz
infrastruktury do przesytu i magazynowania wodoru.

Raport duzo miejsca poswieca tez  bezpieczenstwu
energetycznemu. IEA pokazuje, ze napiecia na Bliskim Wschodzie
maja wptyw nie tylko na rope i gaz. Dotykajq takze produktow, do
ktorych wytwarzania potrzebny jest wodar, takich jak nawozy,

Rys. 1. Produkcja wodaru niskoemisyjnego na swiecie w oparciu o ogtoszone projekty - wediug technologii, regionu, statusu i

prawdopodobienstwa uruchomienia do 2030 T.
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Source: |EA (2026), IEA Hydrogen Production Projects Database (June 2026).
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Tabela 8. Polski zielony wodor w liczbach

Produkcja wodoru

343 MW

taczna moc wspieranych projektow
elektrolizerow

Wsparcie publiczne

560 min USD

Szacowana wartosc wsparcia dla tych
projektow

Cel na2030r. 2GW

Planowana moc instalacji do produkcji
niskoemisyjnego wodoru

1%

Zaktadany udziat RFNBO w paliwach dla
transportu drogowego

0k.2,5 tys. km

Planowana dtugos¢ Nordycko-Baftyckiego
Korytarza Wodorowego

Zrodtfo: Opracowanie wiasne na podstawie IEA, https://www.iea.org/reports/elobal-hydrogen-review-2026

amoniak czy metanol. To wazny kontekst rowniez dla Polski,
poniewaz wodor jest wykorzystywany w przemysle chemicznym
i nawozowym, a wiec w sektorach istotnych dla gospodarki.

Wodor w Polsce: pierwsze projekty i duze wyzwania

W przypadku Polski raport IEA zwraca uwage przede wszystkim na
rozwdj elektrolizeréw. Agencja podaje, Ze Polska wspiera projekty
0 t3cznej mocy 343 MW. Wartos¢ tego wsparcia 05zacowano na
560 min USD. To pokazuje, Ze przygotowywane s3 pierwsze
wieksze inwestycje, ktére moga wspierac rozwoj krajowego rynku
wodoru. Polska Strategia Wodorowa zaktada, ze do 2030 1. Polska
0siagnie 2 GW mocy instalacji do produkcji niskoemisyjnego
wodoru®,

0sobny temat to infrastruktura, bez ktorej rynek wodoru nie
bedzie mdgt sie rozwijac. IEA wskazuje tu m.in. Nordycko-Battycki
Korytarz Wodorowy, ktdry ma potaczyc Finlandie, kraje battyckie,
Polske i Niemcy. Planowana dfugost tej trasy to ok. 2,5 tys. km.
Projekt ten pokazuje mozliwg role Polski w regionalnej Sieci
przesytu wodoru. W tym samym kontekscie pojawia sie takze
polski 10-letni plan rozwoju przesytu wodoru, przygotowywany
przez GAZ-SYSTEM.

Znaczenie beda miaty takie przepisy. Wedtug IEA Polska
przewiduje, ze w 2030 r. RFNBO (ang Renewable Fuels of Non-
Biological Origin) bedg odpowiadaty za 1% zuzycia paliw

2 https://w ov.pl/web/klimat/polska-strategia-wodorowa-do-roku-2030

w transporcie drogowym. Chodzi o0 odnawialne paliwa
pochodzenia niebiologicznego, czyli zielony wodor i paliwa
powstajace  z  wykorzystaniem  zielonego  wodoru. Za
niewypetnienie tego celu przewidziano kare w wysokosci 14 EUR
za kilogram. Tabela 8 pokazuje wybrane dane dotyczace rozwoju

rynku wodoru w Polsce.

Aktualne plany rozwoju sektora zielonego wodoru w Polsce -
KPEiK

W dniu 8 czerwca 2026 1. Rada Ministrow przyjefa Krajowy Plan w
Dziedzinie Energii i Klimatu (KPEiK)®. Ten strategiczny dokument
opracowany przez Ministerstwo Energii zostat takze przekazany
do KE.

Jak wskazano w dokumencie gtownym KPEK Polska w 2023 1. byfa
trzecim producentem i konsumentem wodoru na potrzeby
przemystu w Europie, przy czym w Polsce produkowany jest
gtdwnie tzw. szary woddr, pochodzacy z reformingu parowego
paliw kopalnych.

W KPEiK wskazano, ze dyrektywa RED IIl obliguje panstwa czt. do

zapewnienia, aby  wodor  odnawialny  pochodzenia
niebiologicznego stanowit 42% do 2030 1. i 60% do 2035 r. paliw
stosowanych do celéw zwigzanych z energia koncowa i celdw
innych niz energetyczne w przemysle. W warunkach polskich cel

ten dotyczy przede wszystkim przemystu  chemicznego,

gov.pl/web/energia/krajowy-plan-w-dziedzinie-energii-i-klimatu-

zez-rade-ministrow-dokument-opracowalo-ministerstwo-energii
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W szczegolnosci produkgji nawozow azotowych, a w dalszej
perspektywie rowniez przemystu stalowego. Ponadto nalezy
zZapewnic, aby udziat RFNBO w energii dostarczanej do sektora
transportu wyniost co najmniej 1% w 2030 r. Wykorzystanie
wodoru odnawialnego pochodzenia niebiologicznego w tych
gateziach gospodarki przyczyni sie do redukcji w zakresie emis;ji
gazow cieplarnianych.

Jak wskazano w KPEiK na potrzeby realizacji unijnych celow
w przemysle i transporcie, Polska bedzie potrzebowac w 2030 T.
ok. 200 tys. t wodoru odnawialnego pochodzenia
niebiologicznego. W scenariuszu WEM prognozy wskazuja, ze
w 2030 r. krajowa produkcja wodoru odnawialnego (w tym
pochodzenia niebiologicznego) moze wynies¢ ok. 20 tys. t,
natomiast scenariusz WAM zakfada produkcje na poziomie 122 tys.
t. Z tego wzgledu osiggniecie celu zwiekszenia udziatu wodoru
odnawialnego pochodzenia niebiologicznego do 2030 r. zostato
ocenione jako niemozliwe. KPEiK wskazuje, ze pokrycie
brakujacych wartosci wymaga importu surowca.

Zgodnie z KPEiK nalezy odnotowac, ze w ramach realizacji trzeciej
czesci inwestycji Krajowego Planu Odbudowy i Wzmacniania
Odpornosci B211.  Inwestycje w technologie wodorowe,
wytwarzanie, magazynowanie i transport wodoru w formie
udzielania wsparcia bezzwrotnego podpisano umowy na
realizacje projektow polegajacych na budowie instalacji do
produkcji wodoru odnawialnego pochodzenia niebiologicznego
0 f3cznej mocy zainstalowanej 343 MW - wielkos¢ zgodna
zraportem IEA (tabela 1). Jak wskazuje KPEik, wszystkie instalacje
powinny powstac najpozniej do 2033 r, zas oczekiwana produkcja
wodoru odnawialnego pochodzenia niebiologicznego powinna
wyniesc ok. 45 tys. t/rok.

KPEiK wskazuje, ze ze wzgledu na cele sektorowe wynikajace
z dyrektywy RED IIl potrzeby w zakresie wykorzystania wodoru
pochodzenia niebiologicznego w przemysle i transporcie beda
priorytetem. Ambitne cele wymagajg realnego planu, dlatego
W KPEilK wskazano rowniez, ze w ramach prac nad polityka
sektorowg planowana jest aktualizacja Polskiej Strategii

3*VIIEW on EU ETS 2050: Exploring synergies between the EU ETS and other EU
climate policy measures - carbon removal, hydrogen, and sectoral transport policy
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Wodorowej do 2030 r. z perspektywa do 2040 r. Dokument bedzie
okresla¢ $ciezki rozwoju rynku wodoru w Polsce wraz ze
wskazaniem optymalnych scenariuszy.

Raport KOBiZE/CAKE: dtugoterminowe perspektywy rynku

zielonego wodoru w Polsce

Raport opracowany przez zespot CAKE: ,V/IEW on EU ETS 2050:
Changing the scope of the EFU £75% analizowat rozne polityki
i dziafania majace na celu transformacje wspotdziatajaca
Z systemami handlu emisjami ETS1 i ETS2. Jednym z badanych
obszarow byfa kwestia subwencjonowania rozwoju zielonego
wodoru, ktorg przeanalizowano W SCenariuszu Ai55_He
Przewidywat on wprowadzenie dotacji zgodnie ze statym
harmonogramem: 50% w 20251, 50% W 2030 1, 40% w 2035 1, 30%
W 2040 1, 20% W 2045 1. i 10% w 2050 r. Wartosci procentowe
dotacji odnoszg sie do ostatecznego kosztu ekologicznego
wodoru dla uzytkownikow koncowych. Punktem odniesienia byt
scenariusz bazowy (A55) nie zakiadajacy wsparcia promujacego
zielony wodor.

W analizie KOBiZE/CAKE nie narzucano zapotrzebowania na
Zielony wodor zgodnego z RED Ill. Wyniki symulacji pokazuja
zatem projekcje zapotrzebowania na zielony wodor w oparciu
0 jego cene i mozliwosci zwiekszenia jego zastosowania
w gospodarce w przypadku wprowadzenia subsydiow. Zgodnie
z wynikami raportu KOBIiZE/CAKE przed 2030 r. poziom
wykorzystania zielonego wodoru jest znikomy w obu
scenariuszach, czesciowo z powodu 0graniczonego popyty,
a czesciowo z powodu niskiej dostepnosci zielonego wodoru
i elektrolizerow. W latach 2030-2035 tempo rozwoju produkgji
zielonego wodoru jest silnie uzaleznione od dotacji

W scenariuszu - At55 wodor jest nadal wykorzystywany
w minimalnym stopniu, natomiast dzieki dotacjom w scenariuszu
Fir55_H2 technologie zwigzane z zielonym wodorem zaczynajq
by stosowane juz w 2030 r, a poczatkowe tempo rozwoju tych
technologii znacznie przyspiesza. Wielkosc produkeji zielonego
wodoru do 2050 r. moze siegnac w Polsce niemal 200 P) (ok. 1,66
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Rys. 2. Produkcja zielonego wodoru w UE, Wielkiej Brytanii i krajach EFTA (po lewej) oraz w Polsce (po prawej) [P/]
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Zradto: CAKE, https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2024/04/LIFE_VIIEW_EUETS_Exploring-synergies.pdf

min ton), a wiec ponad 8-krotnie przekraczac cel wykorzystania
jaki naktada na Polske dyrektywa RED Il na 2030 1.

Wnioski dla Polski

Raport IEA pokazuje, ze zielony wodor pozostaje waznym
elementem transformacji energetycznej, ale jego rozwoj nie jest
tak szybki, jak jeszcze kilka lat temu zakfadano. Najwiekszym
problemem nie jest juz brak planow, lecz ich realizacja. Projekty
potrzebuja odbiorcéw, pieniedzy, jasnych zasad i infrastruktury.

Dla Polski oznacza to mozliwosc rozwijania kilku kierunkow
jednoczesnie: produkcji wodoru niskoemisyjnego, wykorzystania
g0 W przemysle i transporcie oraz udziatu w regionalnej
infrastrukturze przesytowej. Dane z raportu IEA i KPEiK pokazuja,
7e pierwsze projekty i cele strategiczne juz sa, a najblizsze lata
beda okresem ich stopniowej realizacji. Ostatnie lata byty jednak

naznaczone okresami wzrostu cen paliw i tym samym energii
elektrycznej (w tym tej zielonej - surowca do produkgji zielonego
wodoru). W zwiazku z czym wczesniejsze plany wymagaja
urealnienia, szczegolnie w odniesieniu do najblizszej dekady.
Niezmiennie jednak, zielony wodor powinien stac sie jednym
7 elementéw  krajowej  transformacji  energetycznej,
przemystowej i infrastrukturalnej. Jego znaczenie bedzie rosto
wraz z rozwojem projektow, regulacji oraz zapotrzebowania na
niskoemisyjne paliwa i surowce. Jak wskazuje raport KOBIZE/CAKE
cel net zero dla UE bedzie wymagat zastosowania zielonego
wodoru na znaczng skale (ok. 5% finalnego zapotrzebowania na
nosniki energii w Polsce moze w przysztosci pokrywac zielony
wodor), jednak wzrost zuzycia w pierwszych latach nawet ze

zZnacznymi subsydiami bedzie ograniczony.
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https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2024/04/LIFE_VIIEW_EUETS_Exploring-synergies.pdf
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| Uruchomienie procesu uznawania systemow certyfikacji CRCF

KE oficjalnie zainicjowata proces budowy przejrzystego
i wiarygodnego rynku pochtaniania i usuwania C0; w UE. Kierunek
ten zostat wyznaczony juz w rozporzadzeniu ustanawiajacym
unijne ramy certyfikacji trwatego pochfaniania i usuwania C0;,
carbon farmingu i sktadowania wegla w produktach (CRCF)?,
ktore stworzyto wspolne ramy prawne dla certyfikacji tych dziatan
w UE. Gtownym celem CRCF jest dostarczenie wiarygodnych
danych oraz jasnych zasad monitorowania, raportowania
i weryfikacji (MRV), co ma kluczowe znaczenie dla budowania
zaufania zardwno wsrdd operatorow, jak i inwestorow.
Uruchomienie przez KE procesu uznawania systemow certyfikacji
stanowi kolejny etap wdrazania tych ram i przejscia od
regulacyjnych zatozen CRCF do ich praktycznego funkcjonowania.

Struktura systemu CRCF opiera sie na trzech kluczowych filarach:

»  Metodyki certyfikacji: opracowywane we wspatpracy z grupa
elkspertow, okreslajg szczegbtowe zasady certyfikacji dla
poszczegolnych rodzajow dziafan i opieraja sie na czterech
kryteriach jakosci QUALITY:  kwantyfikacji efektow

(Aaditionality),

dtugoterminowym sktadowaniu €0, (Long-term Sstorage)

(Quantification), dodatkowosci
0raz Zréwnowazanym rozwoju ( Sustainability).

> Proces certyfikacji: Obejmuje uznawanie publicznych
i prywatnych systemow certyfikacji przez KE oraz prace
niezaleznych audytordw (jednostek certyfikujacych), ktorzy
musza posiadac  akredytacje  krajowych  jednostek
akredytujacych;

»  Rejestr CRCF: Do 2028 ro. ma powstac jednolity unijny rejestr
zZapewniajacy petng przejrzystosc rynku i zapobiegajacy
podwejnemu liczeniu jednostek.

% Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/3012 z dnia 27
listopada 2024 1. w sprawie ustanowienia unijjnych ram certyfikacy trwareso
pochianiania awutlenky wegia technik weglochfonnych oraz skiadowania
awutlenku wegia w produkiach (ang. Larbon Removal Certification Framework,
CRCF).

3T Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2025/2358 z dnia 20 listopada 2025 .
ustanawiajgce pizepisy dotyczace organizagi ds. certyfikacy; jeanostek

Wymaog uznania systemow certyfikacji przez KE

Proces uznawania systemow certyfikacji w ramach CRCF opiera
Sie na rozporzgazeniv CRCF (2024/3012) orar rozporzadzeniv
(2025/2358F",  ktore  okresla  zasady
funkcjonowania systemdw, jednostek certyfikujacych i audytow.

wykonawczym

Celem uznania przez KE jest potwierdzenie, ze dany system
(publiczny lub prywatny) jest zdolny do prawidtowego wdrazania
unijnych metodyk i spetnia rygorystyczne wymogi dotyczace
zarzadzania, przejrzystosci oraz audytu.

Ruszyt nabér wnioskow

W maju 2026 r. KE oficjalnie uruchomita dedykowang strone
internetowg oraz proces przyjmowania wnioskéw 0 uznanie
systemow w ramach CRCF. Obecnie proces ten dotyczy wytacznie
technologii trwatego pochfaniania i usuwania C0,, takich jak
BioCCS, bezposrednie wychwytywanie z powietrza (DAC) oraz
biowegiel, dla ktorych metodyki zostaty juz opublikowane w Dz.U.
UE i weszty w zycie®.

W dniu 9 lipca 2026 r. KE przyjeta rowniez akt delegowany
ustanawiajacy trzy metodvki dla carbon farming natomiast nie
zostat on jeszcze opublikowany w Dz.U. UE i nie wszedt w zycie -
okres na zetoszenie sprzeciwu przez PE i Rade przewidziano do
9 wrzesnia 2026 1. Sukcesywnie przyjmowane metodyki 53
traktowane jako dokumenty dynamiczne, ktore bedg ewoluowac
wraz z rozwojem przemystu i postepem wiedzy naukowej, co
pozwoli na regularne podnoszenie obowigzujacych standardow.

(o istotne, w celu zapewnienia maksymalnej wiarygodnosci,
systemy certyfikacji musza rownolegle przejSc ocene swojej

rzetelnosci  przeprowadzang  przez  krajowe  jednostki

akredvtujace (ang. National Accreditation Body, NAB).

centyfikyjacych i audyrdwna podstawie rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2024/3012

% Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2026/285 z dnia 3 lutego 2026 T,
uzupeiniajace rozpoizadzenie (UE) 2024/3012 poprzez ustanowienie metodyk
Certyfikaci aziatar w zakresie trwatego usuwania awutienky wegia
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Dotychczas KE otrzymata pie¢ wnioskow 0 uznanie Systemow
certyfikacji w ramach rozporzadzenia CRCF. W czerwcu 2026 T.
wnioski ztozyty systemy /fsometric oraz Puro Fartf;, natomiast
w lipcu 2026 1. - Rainbow Standard, Oncra Certifications oraz
Planet First Registry. W przypadku wszystkich pieciu systemow
prowadzona jest obecnie ocena techniczna przez KE (ang.
technical assessment in progress). 0znacza to, Ze na obecnym
etapie zaden z wymienionych systemow nie uzyskat jeszcze
formalnego uznania KE w ramach CRCF.

Przysztosc rynku certyfikacji

Rownolegle do procesu uznawania systemow certyfikacji, KE
pracuje nad infrastruktur cyfrowg rynku. Trwaja prace nad
projektem pilotazowym (ang. Proof of Concepd) dla rejestru CRCF,
ktory ma zbadac mozliwos¢ wykorzystania technologii s/ockchain
do pofaczenia istniejacych rejestrow prywatnych w jeden unijny
meta-rejestr. Pozwoli to systemom na utrzymanie ich modeli
biznesowych, przy  jednoczesnym - zapewnieniu  petnej
transparentnosci danych na poziomie catej UE.

Zainteresowane podmioty juz teraz moga korzystac
Z opublikowanych na stronach KE wytycznych, w tym
7 dokumentow FAQ oraz kompleksowego pratokofu aceny (ang.
Assessment Protocol), ktory stanowi podstawe do przygotowania

wniosku o uznanie.

Uruchomienie przez KE procesu uznawania systemow certyfikacji
stanowi wyrazny sygnat, ze unijny rynek certyfikacji pochtaniania
i usuwania C0, wychodzi z fazy koncepcyjnej i staje sie realnym

Nr 172 / lipiec 2026 T.

Rys. 3. Siedmiostopniowa Sciezka uznawania

PROCES UZNAWANIA SYSTEMOW CERTYFIKACJI
W RAMACH CRCF

°

e WERYFIKACJA KWALIFIKOWALNOSCI

ZLOZENIE WNIOSKU
System certyfikacji przedktada Komisji Europejskiej
wymagang dokumentacje.

: X | KOMPLETNOSCI
v _Q Komisja sprawdza, czy przedtozona dokumentacja

jest kompletna.
o AN 0 PRZEKAZANIE WYNIKOW OCENY
6 Komisja sporzadza raport z oceny zgodnosci technicznej,
wskazujac dla kazdego wymogu, czy jest ,zgodny”

@ (compliant), Lniezgodny” (non-compliant)
lub ,wymagajacy wyjasnienia” (clarification).

OCENA ZGODNOSCI TECHNICZNEJ
Whiosek jest oceniany pod katem zgodnosci
z odpowiednimi wymogami CRCF.

ETAP WYJASNIEN | ZMIAN (W RAZIE POTRZEBY)

% System moze przedstawi¢ wyjasnienia lub zmieni¢ dokumentacje.
Proces ma charakter iteracyjny i trwa do czasu wyjasnienia
wszystkich kwestii.
POTWIERDZENIE ZGODNOSCI
Etap ten nastgpuje po potwierdzeniu, ze nie wystepuja
juz zadne braki w zakresie zgodno$ci z wymaganiami.
FORMALNE UZNANIE
Komisja przyjmuje formalng decyzje o uznaniu

~ ‘ systemu certyfikacji. Decyzja o uznaniu jest wydawana

na okres 5 lat.

Zrédto: opracowanie wtasne KOBIZE

narzedziem wspierajgcym europejska strategie przemystowa
oraz cele klimatyczne. Jednoczesnie dwupoziomowa struktura
nadzoru ogranicza ryzyko konfliktow interesow oraz btedow
metodologicznych,

wzmacniajac  jego  przejrzystosc

i wiarygodnosc.
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Najwazniejsze informacje z globalnych systemow ETS

1 lipca - System handlu uprawnieniami do emisji Wielkiej
Brytanii (UK ETS) rozszerzono 0 emisje z krajowego
transportu  morskiego. Statki pasazerskie i towarowe
0 pojemnosci brutto co najmniej 5000 GT s3 zobowigzane
do rozliczania emisji podczas postoju w portach i rejsow
pomiedzy portami Zjednoczonego Krolestwa. W zwiazku
Z tym rozszerzeniem putap emisji (cap) zostat zwiekszony
0 ponad 92 min uprawnien. Wprowadzono szereg
odstepstw, m.in.: wytaczenie statkow obstugi morskich
instalacji offshoredo 1stycznia 2027 r, wydtuzenie terminu
umorzenia uprawnien za pierwszy okres rozliczeniowy do
30 kwietnia 2028 r. oraz zwolnienia dla czesci pofaczen
promowych i statkow rybackich.®

7 lipca - Ukrainska grupa dziewieciu postow, w tym
przewodniczacy Komisji Polityki Srodowiskowej Oteh
Bondarenko, ztozyta projekt ustawy dotyczacy ukrainskiego
systemu handlu uprawnieniami do emisji CO.. Zdaniem
wnioskodawcow projekt ma stanowic istotny krok
w  kierunku dostosowania ukrainskiego prawa do
prawodawstwa UE. Projekt zaktada utworzenie krajowego
systemu ETS, ktory w diuzszej perspektywie mogtby zostac
zintegrowany z unijnym EU ETS po spefnieniu odpowiednich
wymogow prawnych i technicznych.** Projekt moze byc tez
odpowiedzig na ominiecie mechanizmu CBAM.

14 lipca - Parlament Nowej Zelandii przedstawit projekt
nowelizacji ustawy o reagowaniu na zmiany klimatu
obejmujacy min.  zmiany w  systemie  handlu
uprawnieniami do emisji (NZ ETS). Projekt przewiduje
wprowadzenie  nowych  przepisow  dotyczacych
przeciwdziatania manipulacjom cenowym oraz zakaz
fatszywych, niepotwierdzonych lub  wprowadzajacych

w bfad praktyk uczestnikow rynku. Zaproponowano rowniez

40

ustanowienie ram sprawozdawczosci dla  wybranych
rynkow wternych dotyczacych nowozelandzkich uprawnien
do emisji (NZU) oraz instrumentow pochodnych opartych
na NZU. Projekt zaktada ponadto zmiane czestotliwosci
przegladow limitow uprawnien w NZ ETS oraz
mechanizmow stabilizujacych ceny - z corocznych na
2-letnie.  Przewidziano takze modyfikacje systemu
bezptatnego przydziatu uprawnien dla przemystu, zgodnie
z ktorg przedsiebiorstwa energochtonne i narazone na
konkurencje miedzynarodowg nadal bed3 mogty
otrzymywac bezptatne uprawnienia w celu ograniczenia
ryzyka utraty konkurencyjnosci. Nowelizacja umozliwitaby
rowniez Agencji Ochrony Srodowiska  wydtuzanie
okreslonych  termindw regulacyjnych  w  przypadku
wystapienia sytuacji nadzwyczajnych, takich jak stan
wyjatkowy lub  ekstremalne zjawiska pogodowe.
Dotyczytoby to m.in. termindw skiadania wnioskow oraz
obowigzkow podmiotow z sektora lesnictwa zwigzanych
z odbudowg lasow lub realizacjg zobowigzan wynikajacych
ZNZ ETSA

21 lipca - Chiny opublikowaty krajowy plan dziafan na rzecz
przeciwdziatania zmianom klimatu na okres 15. planu
piecioletniego (2026-2030). Dokument zaktada redukgje
emisji C0; na jednostke PKB (wskaznik emisji) 0 17% do
2030 r. w pordwnaniu z poziomem z 2025 r. Nalezy zwrdcic
uwage, ze ww. zjawisko obserwowane (decoupling) jest
W wielu gospodarkach i zwigzane jest rowniez ze wzrostem
PKB (np. bez redukcji emisji). Plan zostat opracowany
wspalnie przez 19 instytucji rzadowych, w tym Ministerstwo
Ekologii i Srodowiska (MEE), i obejmuje dziatania majace na
Celu m.in. wzmocnienie monitorowania oraz kontroli emisji

gazéw cieplarnianych innych niz CO. Chiny planuja



https://www.gov.uk/government/consultations/uk-ets-scope-expansion-maritime-sector/outcome/uk-ets-scope-expansion-domestic-maritime-main-authority-response-accessible-webpage
https://www.gov.uk/government/consultations/uk-ets-scope-expansion-maritime-sector/outcome/uk-ets-scope-expansion-domestic-maritime-main-authority-response-accessible-webpage
https://www.gov.uk/government/consultations/uk-ets-scope-expansion-maritime-sector/outcome/uk-ets-scope-expansion-domestic-maritime-main-authority-response-accessible-webpage
https://itd.rada.gov.ua/billinfo/Bills/Card/70300
https://www.legislation.govt.nz/bill/government/2026/334/en/latest/
https://www.legislation.govt.nz/bill/government/2026/334/en/latest/
https://bills.parliament.nz/v/6/82757c25-6c68-4899-d446-08dee1f07e09?lang=en&Tab=history
https://bills.parliament.nz/v/6/82757c25-6c68-4899-d446-08dee1f07e09?lang=en&Tab=history
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2wiekszy¢ zdolnosci redukcji emisji tych gazéw 0 30 min ton
ekwiwalentu €0, do 2030 r. Wediug Ma Juna, dyrektora
i zatozyciela Instytutu Spraw Publicznych i Srodowiskowych
(ang. /nstitute of Public & Environmental Affairs), cel
redukcji intensywnosci emisji C0; 0 17% jest powigzany
7 krajowym zobowigzaniem Chin dotyczacym obnizenia
intensywnosci emisji 0 ponad 65% do 2030 r. wzgledem
poziomu z 2005 r. Zwrdcit on uwage, Ze osiagniecie
podabnego tempa redukgji w ramach 14. planu 5-letniego
(2021-2025) byto wyzwaniem, a dalsze ograniczanie
intensywnosci emisji moze by¢ trudniejsze wraz ze
wzrostem gospodarki.?

21 lipca - Ministerstwo Ekologii i Srodowiska Chin (MEE)
rozpoczeto konsultacje dotyczace projektu zasad alokacji
uprawnien w krajowym systemie handlu uprawnieniami do

2
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emisji (China E75) na lata 2025-2026. Projekt obejmuje
zasady ustalania catkowitej liczby uprawnien oraz ich
przydziatu dla sektordw energetycznego, Stalowego,
cementowego i hutnictwa  aluminium.  Zgodnie
Z propozycja, system nadal bedzie opierat sie gfownie na
bezpfatnej alokacji uprawnien, uzaleznionej od poziomu
produkcji oraz wskaznikow emisyjnosci (benchmarkow).
Dokument okresla rowniez zasady monitorowania emisji,
rozliczania uprawnien oraz obowigzki przedsiebiorstw
objetych systemem. Zmiany stanowig kolejny etap rozwoju
chinskiego rynku uprawnien do emisji, ktorego zakres
zostal rozszerzony poza sektor elektroenergetyczny
0 przemyst energochtonny, w tym produkgje stali, cementu

i aluminium.® Produkty te s objete mechanizmem CBAM.



https://www.chinadaily.com.cn/a/202607/29/WS6a6a1cdaa310986e2b468014.html
https://www.chinadaily.com.cn/a/202607/29/WS6a6a1cdaa310986e2b468014.html
https://www.mee.gov.cn/xxgk2018/xxgk/xxgk06/202607/t20260727_1162839.html
https://www.mee.gov.cn/xxgk2018/xxgk/xxgk06/202607/t20260727_1162839.html
https://www.useforesight.io/news/china-ets-allowance-allocation
https://www.mee.gov.cn/xxgk2018/xxgk/xxgk06/202607/t20260727_1162839.html
https://www.mee.gov.cn/xxgk2018/xxgk/xxgk06/202607/t20260727_1162839.html
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| Pozostate informacje

Art. 6 Porozumienia Paryskiego. Zgodnie z danymi
zamieszczonymi przez UNEP-CCC w bazie danych dotyczacej
realizacji dziatan w ramach Art. 6 Porozumienia Paryskiego*
na koniec lipca 2026 r.* odnotowano 409 zatwierdzonych
dziatan nowego mechanizmu redukcji emisji z Porozumienia
Z Paryza (ang. Paris Agreement Crediting Mechanism, PACM)
w 57 krajach. Sposrod tych dziatan, formalnie na chwile
obecng zarejestrowano 33 projekty®, a dla czterech z nich
zatwierdzono rowniez wnioski 0 wydanie jednostek
w ramach mechanizmu PACM¥. Transfery miedzynarodowe
(ang. /nternationally Transferred Mitigation Outcomes,
ITMO) objety facznie 27,8 min jednostek, a uczestniczyto
w nich 7 krajow. Podpisano 112 umow dwustronnych
w sprawie realizacji wspolnych dziatan zgodnie z Art. 6.2
Porozumienia Paryskiego z udziatem 65 panstw.

Jednostki CER (ang. Certified Emission Reduction, jednostki
poswiadczone/  requkei - emisyl). Sekretariat  Konwencji
Klimatycznej (UNFCCC) opublikowat dane dotyczace
projektow CDM (ang. {/ean Development Mechanisim, (DM -
mechanizm czystego rozwoju)®, z ktérych wynika, ze na
koniec lipca byto 7818 projektow CDM, a faczna liczba
wydanych jednostek CER, wygenerowanych w ramach tych
projektow, wyniosta 2 393 min. Natomiast catkowita liczba
jednostek wydanych w zwigzku zrealizacjg 350 dziafan
programowych COM (ang. Pragramme of Activities, POA -
dziatania programowe)* osiggnefa poziom 747 min
jednostek CER.

Zgodnie Z 8 lipca br. mozna
zaobserwowac coraz wieksze zuzycie energii przeznaczane
na cele chfodzenia gospodarstw domowych w UE. W 2024 r.
koncowe zuzycie energii na ten cel w gospodarstwach

Nr172 / lipiec 2026 1.

domowych w UE wyniosto 804 tys. teradzuli (T)). Dla
porownania, w 2018 r. zuzycie wynosito 405 tys. T), Co
0znacza, Ze W Cigeu szesciu lat zuzycie energii przeznaczane
na chiodzenie wzrosto 2-krotnie. W latach 2018-2024 zuzycie
rosto kazdego roku, za wyjatkiem 2020 1.1 2023 r, w ktorych
Zuzycie zmniejszyto sie odpowiednio 0 2,5% i1,9% wzgledem
roku poprzedniego. Dane wskazujg na systematycznie
rosngce znaczenie chtodzenia pomieszczen w strukturze
zuzycia energii gospodarstw domowych, co moze miec
istotne konsekwencje dla przysztego zapotrzebowania na
energie elektryczng oraz funkcjonowania  systemow
energetycznych. Pod wzeledem udziatu energii na cele
chtodzenia w catkowitym zuzyciu energii gospodarstw
domowych wyrdzniaty sie Cypr (16,0%) i Malta (15,0%).
W Grecji chiodzenie odpowiadato za 7.4% zuzycia energii
gospodarstw domowych, natomiast w Hiszpanii i we
Wtoszech udziat ten wyniost odpowiednio 25% i 23%.
Najwiecej energii na chiodzenie pomieszczen zuzywaty
gospodarstwa domowe we Wtoszech (26,3 tys. T)), Hiszpanii
(14,3 tys. T)) i Grecji (11,9 tys. T)).
KE przedstawita do projekt aktu
wykonawczego  ustanawiajacego  szczegotowe  zasady
przyznawania rekompensat  finansowych odbiorcom
koncowym paliw ponoszacym koszty emisji w ramach
systemu handlu emisjami  ETS2.  Mechanizm ma
zastosowanie w przypadkach, w ktorych nie udafo sie
unikng¢  podwojnego  uwzglednienia  kosztow  lub
niezamierzonego objecia okreslonych odbiorcow zakresem
nowego systemu. Konsultacje potrwaja od 17 lipca do 14
sierpnia 2026 T.

)
% stan na 30 czerwca 2026,

46

a

“ ,dostep w dn.4.08.2026

, dostep w dn. 4.08.2026

“ang. Programime of Activities (PoA) - dziatania programowe obejmuja realizacje
wielu pojedynczych projektow, ktore faczy wspoina procedura zatwierdzania, a
dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci ich nowego
zatwierdzania, co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. CDM PoA:

)



https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-eurostat-news/w/ddn-20260708-1
https://article6pipeline.unepccc.org/global-data
https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/paris-agreement-crediting-mechanism/CDM_transition/transition-list
https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/paris-agreement-crediting-mechanism/CDM_transition/transition-list
https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/article-6/article-64-pacm/mechanism-process/issuance/list-provisional-requests
https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/article-6/article-64-pacm/mechanism-process/issuance/list-provisional-requests
http://cdm.unfccc.int/
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/17032-EU-emissions-trading-system-ETS2-financial-compensation_en
http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
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KE poinformowata 0 pierwszej

. Budynki odpowiadaja
za ponad 30% zuzycia energii w Europie i 50% zuzycia gazu
ziemnego, dlatego ich modernizacja ma istotne znaczenie
dla ograniczenia emisji i zwiekszenia bezpieczenstwa
energetycznego UE. W raporcie oceniono 16 kompletnych
projektow NBRP przedfozonych przez 15 panstw UE* oraz
Region Walonski Belgii miedzy grudniem 2025 r. a majem
2026 1. Plany zaktadaja redukcje zuzycia energii pierwotnej
0 24-73% do 2050 r, a ok. pofowa przewiduje ograniczenie
emisji gazow cieplarnianych o ponad 90%. Wiele z nich
zaktada rowniez, ze do 2030 r. 0ZE bedg pokrywac 40%-90%
zapotrzebowania energetycznego budynkow. Ocena KE ma
pomoc panstwom cztonkowskim w dopracowaniu plandw,
ktore powinny zostac sfinalizowane do 31 grudnia 2026 T.
i bedg stanowic podstawe wdrozenia dyrektywy w sprawie
charakterystyki energetycznej budynkow (EPBD).
Zgodnie ze 7a 2025 . udziat
energii z 0ZE w koncowym zuzyciu energii brutto w UE
wynidst 26,2%, w poréwnaniu z 252% w 2024 r. Udziat 0ZE
systematycznie wzrasta od 2004 r, kiedy jego poziom
wynidst 9,6%. Cel UE w zakresie osiggniecia udziatu 0ZE
wynosi 42,5% do 2030 1. UE, aby 0siagnac realizacje tego
bedzie musiafa zwiekszy¢ udziat 0ZE 03,3 p.p. w latach 2026-
2030. Wsrdd panstw czi. UE najwyzszy udziat energii z 0ZE
w koncowym zuzyciu energii brutto odnotowano w Szwecji,

Tabela 9. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w sierpniu 2026 T.

Nr 172 / lipiec 2026 T.

gdzie wynidst on 654%. W Szwecji gtéwnymi zrodfami 0ZE
jest przede wszystkim biomasa, energetyka wodna oraz
wiatrowa. Na  drugim  miejscu  wsrod  panstw
wykorzystujacych 0ZE jest Finlandia z udziatem na poziomie
53% wykorzystujaca gtownie biomase stata, energie
wiatrowg i wodna. Trzecie miejsce zajefa Dania z wynikiem
48,2%, przy czym energia ze zrodet odnawialnych pochodzita
tam gtownie z biomasy, energii wiatrowej i biogazu.
Najnizszy udziat energii z 0ZE odnotowano w Belgii (14,9%),
na Stowacji (16,3%) oraz w Irlandii (17,2%).' Wstepne dane
dotyczace zuzycia energii elektrycznej brutto w UE w 2025 T.
7 0ZE wynosity 49,3%, CO 0znacza wzrost 0 2,4% W porownaniu
72024 1. W 2004 r. udziat 0ZE w zuzyciu energii elektrycznej
ten wynosit 15,9%. Porownujac wyniki dla roznych panstw UE,
to w Austrii 90,8% zuzycia energii elektrycznej brutto
pochodzito z OZE, w Szwecji - 89,2%, W Danii - 77,1%,
a W Portugalii 656%. Najnizszy poziom zuzycia energii
elektrycznej z 0ZE odnotowano na Malcie (11,2%), Czechach
(19,2%) i Luksemburgu (23,3%). Wykorzystanie energii z 0ZE
na potrzeby ogrzewania i chtodzenia w UE nadal rosto.
W 2025 r. udziat 0ZE w tym sektorze osiggnat 274%, €0
stanowi najwyzsza wartosc od 2004 r, kiedy poziom ten
wyniost 1,7%. W porownaniu z 2024 r, kiedy jego poziom
Wynidst 26,7% udziat ten zwiekszyt sie o 0,7 p.p, czyli
nieznacznie mniej niz wynosit sredni roczny wzrost w latach
2004-2025 (0,75 p.p.).

Dzien

Wydarzenie

W sierpniu przerwa w

pracach Pierwsze posiedzenie plenarne Parlamentu Europejskiego w Sztrasburgu jest zaplanowane na wrzesien

Przerwa wakacyjna W Parlamencie Europejskim i Radzie UE

Terminy aukgji uprawnien EUA w UE:
EEX: 5 sierpnia 2026 r. (Sroda) — krajowa aukcja polskich uprawnien — 1,380 min EUA i 18 sierpnia
2026 r. — 1,381 min EUA (start 9:00-11:00);

W sierpniu

EEX: od 3 do 27 sierpnia 2026 r. (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+EFTA):
2 246 500 mIn EUA/na aukcje oraz 31.08.2026 1. - 2 296 500 EUA/aukeje;
EEX: od 7 do 28 sierpnia 2026 r.- 1 min EUA/aukgje (piatek - krajowa aukcja niemiecka).

Zrddfo: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.

50 panistwa, ktdre ztozyly plany to: Belgia (Region Waloriski), Butgaria, Dania,

Niemcy, Hiszpania, Francja, Chorwacja, Cypr, Litwa, Niderlandy, Austria, Portugalia,

Rumunia, Stowenia, Finlandia, Szwecja.
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Wykres 5. Srednie arytmetyczne ceny uprawnien EUA Z rynku spot [w EUR] w latach 2013-2026
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 Iutego 2008 do 11 czerwca 2008 1), rynku OTC (do dnia 10 czerwca 2009 1) i
giefdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 1. do korica grudnia 2012 1.) oraz na podstawie danych gietdy ICE, EEX (poczynajac od 1stycznia 2013 1.)

Wykres 6. Wielkosc pozycji (w min uprawnien) zajmowanych przez Instytucje finansowe na rynku futures wraz z odpowiadajacymi
im cenami uprawnien na rynku spot w okresie od stycznia 2026 1.
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Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych ICE/EEX oraz COT

» Strona 29



I> Raport z rynku €02 Nr 172 / lipiec 2026 T.

Wykres 7. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2026 [w EUR]
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Wykres 8. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2023-2026 z wyznaczonymi liniami
oporu i wsparcia [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBiZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 . do konca grudnia 2012 1.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, w Raporcie z rynku C0. zamieszczono wykresy
przedstawiajace gtowne trendy cenowe. Wykres 7 prezentuje dane za okres od lutego 2008 r. do lipca 2026 r., natomiast wykres 8 przedstawia
zakres zmiennosci cenowej od lipca 2023 1. do lipca 2026 T.
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