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| Ceny uprawnien EUA

2

Ceny uprawnien EUA w kwietniu 2025 r. najpierw bardzo mocno spadaty z ok. 68,5 EUR
do poziomu poniZej 60 EUR, poZniej odrobity czes¢ wezesniejszych strat, by na koniec
miesigca ksztatfowac sie w waskim przedziale 63-66 EUR. Gtownym czynnikiem
wptywajacym na zmiennosc cen uprawnien w kwietniu byta ,wojna handlowa” USA,
ktora moze wptynac na kondycje sektorow energochionnych w UE, dane o spadku
emisji w EU ETS oraz utrzymujaca sie korelacja cen uprawnien z cenami gazu TTF.
Kwietniowy spadek cen uprawnien nie wpisywat sie w dotychczasowy wzorzec
sezonowy. W kwietniu 2025 r. ceny uprawnien spadty o ok. 1,7%, natomiast srednia
zmiana cen w kwietniu w latach 2013-2024 wyniosta ok. 6%. Ponadto, byt to dopiero
czwarty spadkowy kwiecien z trzynastu dla uprawnien EUA liczac od 2013 .

Czynniki PRO-SPADKOWE:

»  Korelacja cen uprawnien ze spadkami cen na rynku gazu w UE (TTF) - propozycja
bardziej elastycznego podejscia do obowiazkéw magazynowania tego surowca.

»  ,Wojna handlowa” i plany natoZenia cef importowych przez USA na towary z UE.

»  Spadek emisji w EU ETS 0 5% I/T.

Czynniki PRO-WZROSTOWE:

»  Korelacja cen uprawnien ze wzrostami cen na rynku gazu w UE (TTF) - oddalenie
ryzyka ztagodzenia sankcji.
»  Prognozy pogody wskazujace na nizsze temperatury w Europie.

Ceny uprawnien EUA na rynku wternym (spot) ICE/EEX spadty na przestrzeni marca
i kwietnia 2025 r.z 66,66 do 65,54 EUR. Srednia wazona cena EUA z 20 dni handlowych
kwietnia wyniosta 64,39 EUR. t3czny wolumen obrotéw na rynku wtérnym ICE i EEX
wyniost ok. 59 min uprawnien. Wskaznik zmiennosci cen, mierzony odchyleniem
standardowym, wyniost 3,27%, a roznica miedzy najwyzsza a najnizsza ceng w kwietniu
siegnefa 8,63 EUR. 0d poczatku 2025 r. srednia wazona cena uprawnien EUA wynosi
71,22 EUR, a $rednia arytmetyczna - 71,16 EUR.
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Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat 2025-2030)

w dniach od 31 marca do 30 kwietnia 2025 T.

Data Spot Dec25 Dec26 Decz?
30.kwi.25 6554 66,55 68,25 10,27
31.mar.25 66,66 6798 69,90 720
Zmiana -1,68% -2,10% -2,36% -2,54%

Decz28 Dec29 Dec30
12,51 75,05 18,32
74,58 7150 80,70

-2,18% -3,16% -2,95%

Zrddto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE w

kwietniu 2025 r. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztaftowania sie cen uprawnien na rynku wtdrnym w kwietniu 2025 .

Poczatek kwietnia 2025 r. stat pod znakiem znaczacych spadkéw
cen uprawnien EUA. Do 9 kwietnia ich notowania obnizyty sie
zpoziomu ok. 68,5 EUR do 60 EUR, co 0znaczato korekte spadkowg
rzedu 125% Za Wyraing przecena uprawnien  stafa
najprawdopodobniej  kombinacja  czynnikéw  makro-
ekonomicznych oraz danych fundamentalnych. Rynek mogt
negatywnie zareagowac na doniesienia o planowanych nowych
ctach importowych ogfoszonych przez administracje USA, ktdre
moga  ostabic  konkurencyjnosC  unijnego  przemystu
energochfonnego - szczegolnie w takich sektorach jak produkcja
zelaza i stali, ktore odpowiadaja tacznie za ok. 9% emisji w EU ETS.
Potencjalne ograniczenie produkeji w tych branzach mogtoby
w srednim terminie przetozy¢ sie na spadek popytu na
uprawnienia do emisji. Pogorszenie nastrojow na globalnych
rynkach surowcowych i finansowych pogtebity informacje
0 odpowiedzi Chin, ktdre zapowiedziaty wprowadzenie wiasnych
cet na towary z USA. Jednoczesnie panstwa czionkowskie UE
zaproponowaty bardziej elastyczne podejscie do obowigzkow

magazynowania gazu, co przyczynito sie do spadkéw cen TTF

i wptyneto posrednio takze na uprawnienia EUA. Presje spadkowa
nasilita publikacja danych KE, zgodnie z ktorymi zweryfikowane
emisje w EU ETS w 2024 r. byty 0 5% nizsze niz rok wczesniej.

0d 10 do 16 kwietnia rynek odrobit czesc strat, a ceny uprawnien
wzrosty do poziomu ok. 66 EUR. Do chwilowej zmiany trendu
mogta przyczynic sie decyzja administracji USA o 90-dniowym
odroczeniu wdrozenia cef. Dodatkowo, pro-wzrostowo mogty
zadziata¢ naptywajace prognozy nizszych temperatur w Europie
oraz doniesienia o odrzuceniu propozycji zawieszenia broni przez
Rosje, co oddalito ocje zlagodzenia sakcji na Rosje (np. importu
gazu).

W drugiej potowie miesigca, miedzy 17 a 30 kwietnia, ceny
uprawnien ustabilizowaty sie w przedziale 63-66 EUR. Rynek
wszedt w faze konsolidacji, w ktorej kluczowe znaczenie miata
utrzymujaca sie korelacja cen uprawnien z cenami gazu TIF.
Wahania cen tego surowca mogty wynikac z powodu utrzymuj3cej
sie wysokiej podazy oraz spekulacji, ze Niemcy mogg ztagodzic
krajowe wymogi dotyczace poziomu zapasow.
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Prezydent USA, Donald Trump, ogtosit szeroki pakiet taryf
celnych, uzasadniajac  decyzje  potrzebg  ochrony
amerykanskiej gospodarki. Nowe cfa, wprowadzone na mocy
rozporzadzenia wykonawczego, miaty na celu zmniejszenie
deficytu handlowego, wsparcie krajowej produkcji oraz
ochrone miejsc pracy w USA. Decyzja ta wywofata silne
reakcie na rynkach swiatowych w momencie wejscia
przepisow w zycie. Podstawowe stawki celne wyniosty 10%
i objety niemal caty import do USA, w tym z Wielkiej Brytanii.
Dla towaréw pochodzacych z UE stawka wyniosta 20%,
natomiast w przypadku importu z Chin - 34%. Byly to
dodatkowe obcigzenia w stosunku do wczesniej natozonych
25% cet na importowane samochody osobowe, lekkie
ciezarowki oraz ich czesci.' (2 kwietnia)

Parlament Europejski przyjat rezolucje w sprawie sektordw
energochtfonnych, w ktorej wezwat do podjecia dziatan na
rzecz wzmocnienia ich konkurencyjnosci oraz wsparcia
procesu transformacji w kierunku czystych technologii
przemystowych. Sektory takie jak przemyst chemiczny,
stalowy, papierniczy, cementowy i szklarski uznane zostaty
7a kluczowe zaréwno dla gospodarki UE, jak i dla realizacji
celdw redukcyjnych. W rezolucji podkreslono koniecznose
przeprowadzenia opfacalnej transformacji, opartej na
roznorodnych technologiach, z naciskiem na elektryfikacje
jako podstawowg Strategie ograniczania emisji i obnizania
kosztéw energii, przy jednoczesnym unikaniu trwatego
uzaleznienia od jednego rozwigzania technologicznego.
Wskazano takze na bariery utrudniajace konkurencyjnosc
unijnego przemystu, w tym wysckie ceny energii
w poréwnaniu z konkurencja globalna, niestabilnose cen
paliw kopalnych, brak petnej realizacji zatozen unii
energetycznej, nadmierne obcigzenia regulacyjne oraz
skomplikowane  mechanizmy  finansowania,  ktdre
szczegblnie dotykajg mate i srednie przedsiebiorstwa.
Zwrécono  rowniez uwage na trudnosci  zwigzane
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| Najwazniejsze wydarzenia zwigzane z systemem EU ETS w kwietniu 2025 .

z funkcjonowaniem EU ETS, ktéry - zdaniem europostow -
znajduje sie pod presjg zmian rynkowych i jest ostabiany
przez nierownomierne wykorzystywanie przychodow z tego
systemu w poszczegolnych panstwach czt. Parlament
zaapelowat ponadto 0 przyspieszenie procedur wydawania
zezwolen dla projektow zwigzanych z czysta energia,
wdrozenie reformy rynku energii elektrycznej, lepsza
integracje europejskiego systemu energetycznego oraz
Zwiekszenie inwestycji w infrastrukture sieciowa. W rezolucji
podkreslono rowniez koniecznost poprawy dostepnosci
surowcow  krytycznych i wtérnych, co ma sprzyjac
przyciaganiu  prywatnych  inwestycj,  wspierac
dekarbonizacje i jednoczesnie zmniejszac zaleznosc UE od
panstw trzecich. Wezwano rowniez do skutecznego
wdrozenia mechanizmu podatku granicznego CBAM, a takze
do tworzenia rynkéw zbytu dla niskoemisyjnych produktow
europejskich jako elementu przeciwdziatania nieuczciwej
konkurencji na rynku globalnym.? (3 kwietnia)

Dane przekazane przez panstwa czi. UE wskazuja, ze emisje
gazéw cieplarnianych z instalacji stacjonarnych i lotnictwa
objetych systemem EU ETS spadty w 2024 1. 0 ok. 5%
W poréwnaniu z 2023 r. 0znacza to, ze emisje W ramach EU
ETS S3 juz 0 50% nizsze niz w 2005 1., co przybliza UE do celu
redukeji emisji 0 62% do 2030 r. Kluczowym czynnikiem
spadku emisji byta redukcja emisji w sektorze
energetycznym - emisje z produkcji energii elektrycznej
Zmniejszyty sie 0 12%. Przyczynit sie do tego wzrost produkji
energii z 0ZE (+8%) i energetyki jadrowej (+5%) oraz spadek
wykorzystania wegla (-15%) i gazu (-8%). W sektorach
przemystowych emisje pozostaty stabilne, cho¢ zauwazalne
byty roznice sektorowe: np. emisje W produkcji nawozow
wzrosty 0 7%, @ W cementowniach spadty o0 5%. Emisje
lotnicze wzrosty 0 ok. 15%. (4 kwietnia)

Peter Liese, cztonek Europejskiej Partii Ludowej (EPP)
w Parlamencie Europejskim, wyrazit zastrzezenia wobec
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zaproponowanego celu klimatycznego UE zakladajacego
redukcje emisji netto 0 90% do 2040 r. wzgledem poziomu z
1990 r. Jego zdaniem cel ten jest zbyt ambitny i powinien
zostac  obnizony lub uzupetniony o0 mechanizmy
zZapewniajace odpowiednig elastycznosc. Podkreslit, ze w
aktualnym kontekscie gospodarczym - w ktorym europejski
przemyst mierzy sie z konkurencjg ze strony tanszego
importu oraz z amerykanskimi taryfami celnymi -
nadmiernie restrykcyjne cele moga doprowadzic do
deindustrializacji. Liese uznat zatozenia dotyczace celu
redukcyjnego za nierealistyczne, szczegdlnie w odniesieniu
do sektora energii elektrycznej, przemystu, a zwlaszcza
lotnictwa, gdzie catkowita eliminacja emisji w tak krotkim
czasie jest jego zdaniem praktycznie niemozliwa. Z tego
wzgledu polityk EPP opowiedziat sie za przyjeciem nizszego
celu, np. 85% Iub uwzglednieniem mechanizmow
elastycznosci, w tym wykorzystania miedzynarodowych
jednostek  offsetowych. Wedtug niego mogg one
odpowiadac udziatowi do 5% celu redukcyjnego i odegrac
istotng role w uniknieciu nadmiernego wzrostu cen
uprawnien w systemie EU ETS - potencjalnie do poziomu
nawet 500-600 EUR. Liese zastrzegt jednak, ze jednostki te
MuSz3 zapewniac rzeczywiste korzysci srodowiskowe, gdyz
wczesniejsze doswiadczenia z ich stosowaniem wykazaty
niski poziom wiarygodnosci. Uznat takze, ze mechanizm
jednostek offsetowych powinien by¢ rozwigzaniem
tymczasowym,  poniewaz  dtugoterminowym  celem
wszystkich  panstw  powinna  pozostac  neutralnosc
klimatyczna. Jednoczesnie Liese zaznaczyt, ze zmiany
klimatu wcigZz stanowig jedno z kluczowych wyzwan
globalnych i ze UE powinna przedstawic nowy cel
klimatyczny w ramach swojego NDC (ang. Nationally
Determined Contribution) na 20351. przed konferencjg
klimatyczng COP30, ktéra odbedzie sie w listopadzie tego
roku w Belém w Brazylii. Jego zdaniem redukcja emisji 0 85%
02040 1. bytaby nadal ambitnym, ale bardziej realistycznym
celem. Europejska Partia Ludowa, posiadajgca 188 z 720
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mandatdw w Parlamencie Europejskim, bedzie odgrywac
kluczowg role w budowaniu wiekszosci niezbednej do
zatwierdzenia ostatecznego celu klimatycznego UE na
2040 r2 (7 kwietnia)

UE zdecydowata o wprowadzeniu cet odwetowych
w wysokosci do 25% na wybrane towary pochodzace z USA,
w odpowiedzi na amerykanskie taryfy celne na stal
i aluminium, a takize na szeroki zakres towardw
importowanych, ktore zostaty objete dodatkowymi optatami
przez USA (na poczatku kwietnia biezacego roku). Decyzja ta
zostafa przegtosowana niemal jednogtosnie przez panstwa
czt. UE - jedynie Wegry opowiedzialy sie przeciwko. Cfa
odwetowe majg by¢ wprowadzane etapami: pierwsze miaty
wejsc w zycie 15 kwietnia, kolejne 16 maja, a ostatnia transza
zostanie wdrozona 1 grudnia 2025 . Lista objetych nimi
produktow obejmuje m.in. artykuty rolno-spozywcze, takie
jak drob, owoce, orzechy oraz soja. KE zaznaczyta, ze natozone
$rodki moga zostac zawieszone w dowolnym momencie,
0 ile Stany Zjednoczone zgodza sie na osiggniecie
sprawiedliwego i zrownowazonego porozumienia w ramach
prowadzonych negocjacji* (9 kwietnia)

KE ogtosita rozpoczecie konsultacji publicznych dotyczacych
funkcjonowania EU ETS oraz mechanizmu rezerwy MSR (/ink),
w kontekscie zaplanowanej na 2026 1. rewizji tych
instrumentow. Konsultacje majg na celu zebranie opinii
interesariuszy na temat skutecznosci i adekwatnosci
obecnych rozwigzan, w szczegélnosci w odniesieniu do
operatorow dziatajacych w sektorze morskim, lotniczym oraz
w instalacjach stacjonarnych objetych systemem ETS.
Rownolegle KE uruchomita osobne konsultacje poswiecone
ocenie funkcjonowania Funduszu Innowacyjnego (link) oraz
Funduszu Modernizacyjnego ( - dwaoch Kluczowych
narzedzi  wspierajacych  transformacje  energetyczng
i redukcje emisji w panstwach czt. Zgromadzone opinie
postuzg jako podstawa do ewentualnych zmian
legislacyjnych oraz dalszego  Kksztattowania  polityki
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klimatycznej UE. Konsultacje potrwaja 12 tygodni do dnia
8 lipca 2025 1. (15 kwietnia)

Komisja Przemystu, Badan Naukowych i Energii (ITRE) w PE
poparta projekt rozporzadzenia zaktadajacego przedtuzenie
obowigzywania unijnego systemu magazynowania gazu,
ktory zostat ustanowiony w 2022 r, do 31 grudnia 2027 r.
Dotychczasowe przepisy miaty wygasnac z koncem 2025 r.
Nowelizacja rozporzadzenia ma na celu wzmocnienie
bezpieczenstwa dostaw gazu w UE, zwlaszcza w okresie
poprzedzajacym sezon zimowy. W nowym rozporzadzeniu
przewidziano réwniez zmiany majace zlagodzi¢ napiecia na
rynku gazu, czesciowo wynikajace z obowiazku osiggniecia
90% poziomu napetnienia magazynow do 1 listopada
kazdego roku. W odpowiedzi na te wyzwania europostowie
zaproponowali obnizenie wymaganego wskaznika do 83%,
(0 ma pomdéc utrzymac rownowage — miedzy
bezpieczenstwem energetycznym a zasadami
funkcjonowania rynku, a jednoczesnie przyczynic sie do
stabilizacji cen gazu. Zgodnie z nowymi zasadami,
wymagany poziom napetnienia magazyndw gazu bedzie
musiat zostac osiggniety w elastycznym  przedziale
(zasowym - pomiedzy 1 pazdziernika a 1 grudnia kazdego
roku. Pafstwa czt. UE bedq mogty odstapi¢ od tego celu
0 maksymalnie 4 pp. w przypadku wystapienia
niekorzystnych warunkow rynkowych, takich jak zaktocenia
w dostawach lub wzrost popytu. KE bedzie miata prawo
zwigkszy¢ to odstepstwo 0 kolejne 4 p.p, jesli trudne
warunki beda sie utrzymywac. Jednoczesnie panstwa czt.
beda zobowigzane do zagwarantowania, ze Ccatkowity
poziom napefnienia magazynow -  uwzgledniajacy
zastosowane elastycznosci - nie spadnie ponizej 75%. Raport
Komisji ITRE w tej sprawie zostat przyjety stosunkiem gtosow
64 73,10 przeciw i przy 12 nieobecnych. Tekst rozporzadzenia
zostat nastepnie poddany gfosowaniu podczas  Sesji
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plenarnej Parlamentu Europejskiego w dniach 5-8 maja
2025 r. w Strasburgu.?® (24 kwietnia)

Organizacja handlowa Furopean Aluminivm przedstawita
stanowisko w sprawie uproszczenia mechanizmu CBAM.
Zdaniem stowarzyszenia uproszczenie tego mechanizmu nie
powinno ostabiac jeszcze bardziej integralnosci podatku
(BAM. W stanowisku wezwano decydentéw do
dopracowania propozycji uproszczenia mechanizmu CBAM
w taki sposab, aby instrument ten zapobiegat zaktoceniom
rynku, minimalizowat ryzyko obchodzenia przepisow
i eliminowat niepotrzebne obciazenia dla przemystu.
(25 kwietnia)

Ponad 50 organizacji branzowych wystosowato wspalne
stanowisko, w ktorym wezwaty UE i Wielka Brytanie do
pofaczenia systemow handlu uprawnieniami do emisji - EU
ETS i UK ETS. Sygnatariusze argumentuja, ze integracja obu
systemow przyczynitaby sie do obnizenia kosztow redukgji
emisji, zwiekszenia zaufania uczestnikow rynku oraz
przyspieszenia transformacji energetycznej w kierunku
zrodet czystej energii. Zblizenie cen uprawnien do emisji
w ramach obu systemow miatoby rowniez pozytywny wptyw
na konkurencyjnos¢ - pozwolitoby unikna¢ zaktdcen
rynkowych i ryzyka ucieczki emisji (tzw. carbon leakage),
a takze zmniejszytoby obcigzenia kosztowe zarowno dla
konsumentow w UE, jak i w Wielkiej Brytanii. Kluczowym
aspektem, podkreslanym w stanowisku, jest réwniez
ograniczenie  ryzyka  niezamierzonych  skutkow
wprowadzenia mechanizmu CBAM, zwfaszcza w odniesieniu
do handlu czysta energig elektryczng pomiedzy krajami UE
a Wielkg Brytania, w tym na obszarze Morza Pdtnocnego.
Oczekuje sie, ze kwestia ewentualnego powiazania obu
systemow handlu emisjami bedzie jednym z gtownych
tematéw rozmow podczas nadchodzacego szczytu UE-
Wielka Brytania, zaplanowanego na 19 maja. (30 kwietnia)



I» Raport z rynku €02

Nr 157 / kwiecien 2025 .

| Ksztaftowanie sie cen uprawnien EUA na rynku pierwotnym

W kwietniu 2025 r.w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono
18 aukcji uprawnien do emisji na platformie aukcyjnej gietdy EEX.
Sprzedano facznie ok. 50 min uprawnien, po sredniej wazonej
cenie 6411 EUR. Wspotczynnik popytu do podazy uprawnien
w kwietniu, tzw. cover ratig biorac pod uwage wszystkie aukgje
EUA, wyniost 1,64°.

Aukcje polskich uprawnien

W kwietniu 2025 r. giefda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita
trzy aukcje w ramach EU ETS, na ktarych sprzedano ok. 6,22 min
polskich uprawnien EUA po $redniej cenie 66,55 EUR. Srodki
uzyskane ze sprzedazy uprawnien na aukcji - wyniosty
ok. 413,77 min EUR. Aukcje polskich uprawnien wzbudzity spore
zZainteresowanie kupujacych, a uczestniczyty w nich $rednio
24 podmioty. Natomiast zgtoszony wolumen ofert wyniost
w kwietniu ok. 10,95 min, co przetozyto sie na cover /atio na

poziomie 1,76.

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w kwietniu 2025 .

Cena rozliczenia w Liczba Zapotrzebowanie
Przychod w EUR P Cover Liczba
EUR/EUR oferowanych EUA na EvA ratio uczestnikow

m 68,62 2072500 142 214 950 4254500 2,05

m 6598 2072500 136 743 550 3567500 112 22
W 65,05 2072500 134 816 125 3129 000 151 24
66,55 6217500 M3 774 625 10 951000 1,76 24

*tatkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zetoszone przez uczestnikéw aukji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien

Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie danvch EEX

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiagane na aukcjach (lewa 0s) oraz wspotczynniki popytu do podazy - tzw.

cover ratio (prawa 0s) w okresie ostatniego roku.
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' 66,80 67,28 i '
70,00 6514 gy OL04 BATT g
60,00 180
50,00 170 168 17 11 15
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a=@==(ENY UPrawnien EUA  amges COVEr ratio

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

?dbliczono $redni wazony wspétczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukgji.
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| Zmiany wielkosci emisji w EU ETS w 2024 1. w stosunku do 2023 T.

Rekordowy spadek emisji w EU ETS

Dane przekazane przez panstwa czi. UE do dnia 30 kwietnia
2025 1. wskazuja na spadek emisji pochodzacych z instalacji
stacjonarnych oraz od operatorow statkow powietrznych o ok. 5%
w 2024 r. w porownaniu z poziomami z 2023 r. Dzieki temu emisje
pochodzace z systemu EU ETS s3 obecnie o ok. 50% nizsze od
poziomow z 2005 r, co wskazuje, ze UE jest na dobrej drodze do
0siggniecia 62% celu redukcji emisji na 2030 r. KE w Komunikacie
Z dnia 4 kwietnia br.® podkreslita, ze ,obserwowana tendenga
potwierdza skutecznosc | efektywnosc unjjnego systemu handly
emisjami  jako gldwnego instrumenty polityli  na  1zecz
aekarbonizacyi gospodartki europejskief .

Najwazniejszym czynnikiem powodujacym rekordowy spadek
emisji w ramach EU ETS byla redukca  emisji
w sektorze energetycznym - emisje z produkcji energii
elektrycznej zmniejszyty sie 0 12% wzgledem 2023 r. Redukcja
emisji byta spowodowana wzrostem produkcji - energii
elektrycznej ze zrodet odnawialnych o 8% oraz z energetyki
jadrowej o 5% w potaczeniu ze spadkiem zuzycia gazu o 8%
i wegla 0 15%. Gtownymi czynnikami wzrostu produkcji energii
elektrycznej ze Zrodet OZE byly energia stoneczna (o 19%)
i energetyka wodna. Natomiast produkcja energii z wiatru
utrzymywata sie na statym poziomie pomimo mniej korzystnych
warunkow pogodowych w niektdrych okresach roku. Catkowita
produkcja energii elektrycznej rowniez pozostata na statym

poziomie zblizonym do 2023 T.

Z kolei w energochtonnych sektorach przemystu emisje w 2024 1.
utrzymywaty sie na stabilnym poziomie wzgledem 2023 r.
Zaobserwowano jednak rdznice miedzy sektorami. Przyktadowo,
emisje w sektorze nawozow wzrosty 0 7%, podczas ¢dy emisje
w sektorze cementu spadity 0 5%. Zmiany te wydajg sie byc
gtownie wynikiem zmian w wielkosci produkcji. Produkcja
w sektorze nawozow zwiekszyta sie 0 6% w 2024 r, podczas gdy
w sektorze cementu odnotowano 5% spadek produkgj.

Emisje lotnicze objete EU ETS wzrosty w porownaniu z 2023 r.
0 ok 15% co bylo spowodowane czesciowo z rozszerzeniem
zasiegu geograficznego, tj. ponownego uwzglednienia lotéw
miedzynarodowych do i z lotnisk w regionach najbardziej
oddalonych.

W 2025 r. firmy zeglugowe po raz pierwszy raportujg potwierdzone
emisje CO, w ramach unijnego systemu EU ETS, po tym jak od
1 stycznia 2024 r. system ten zostat rozszerzony na transport
morski. Proces raportowania nadal trwa. Opiera sie to na systemie
monitorowania, raportowania i weryfikacji emisji ze statkow,
ktory dziafa juz od 2018 r. Do 1 kwietnia br. firmy zeglugowe
zetosity ok. 72 min ton emisji CO, w specjalnym narzedziu
informatycznym (THETIS-MRV). Z tej liczby, ok. 40 min ton zostato
juz uwzglednionych w oficjalnym rejestrze EU ETS. Na poziom
emisji w 2024 r. wptynety m.in. zaktocenia w ruchu morskim
spowodowane kryzysem na Morzu Czerwonym.
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| Bilans polskich emisji w EU ETS w 2024 .

W zwigzku z  zakonczeniem  okresu  przekazywania Wzrosty emisji w 2024 r. odnotowano w dziesieciu sektorach:

zweryfikowanych raportow rocznych na temat wielkosci emisji b Operatorzy statkow powietrznyeh (+26,5%);

(0, za 2024 r. z instalacji stacjonarnych i operacji lotniczych

W systemie handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS) ponizej > Przemyst mineralny (+26,5%);

przedstawiono krotkie, tabelaryczne, podsumowanie wielkosci »  Hutnictwo zelaza i stali (+21%);

emisji C0; z instalacji w Polsce w 2024 r. w podziale na > Przemyst wapienniczy (+10%)

poszczegdlne  branze przemystu. W celu  pordwnania

przedstawiono rowniez dane o wielkosci emisji C0,za 2023 1. b Przemyst ceramiczny (+7%).

Warost emisji w Polsce w wiekszoci sektorow Z kolei spadek emisji w 2024 r. odnotowano w dziewieciu
sektorach objetych ETS, najwieksze spadki odnotowano w:

Sumaryczna wielkos¢ emisji C0; W Polsce, ktéra byifa objeta

systemem EU ETS w 2024 1. wyniosta blisko 143,8 min t C0, (razem > pizemysle drewnopochodnym (-42%),

z sektorem lotniczym) i w pordwnaniu do emisji w 2023 r. spadta »  wenergetyce: cieptownie zawodowe (-16%)

0 ponad 2,6%. .
P ' »  kategorii ,przemyst pozostaty” (-8%),

Tabela 3. Zestawienie emisji w Polsce w ramach systemu EU ETS w 2023 i 2024 .

Emisja C02 (Mg)

Brania % roznica
Elektrownie zawodowe 81187491 77128 971 -5,00%
Elektrocieptownie zawodowe 20002232 18 982 443 -510%
Cieptownie zawodowe 4344398 3639 016 -16,24%
Elektrocieptownie przemystowe 5014284 5116 932 3,24%
Hutnictwo Zelaza i stali 4160907 5034559 21,00%
Hutnictwo metali niezelaznych 1883725 1927235 2.31%
Przemyst cementowy 9553 807 9432151 121%
Przemyst cukrowniczy 121567 1279 838 5,63%
Przemyst chemiczny 7223 805 71604735 5,21%
Przemyst drewnopochodny 339717 196 854 -42,05%
Przemyst koksowniczy 1806 685 1753599 -2,94%
Przemyst mineralny 58197 13616 26,49%
Przemyst pozostaty 1489384 1366 662 -8,24%
Przemyst rafineryjny 9775105 10020 0T 2,51%
Przemyst szklarski 2019226 1994798 121%
Przemyst wapienniczy 1199 881 1317638 9,81%
Przemyst ceramiczny 17018 767305 7,01%
Przemyst papierniczy 1031921 101751 -195%
Suma 153 019 350 148708 180 -2,82%
Operatorzy statkow powietrznych 941004 1190 623 26,53%
Suma (z lotnictwem) 153 960 354 149 898 803 -2,64%

Zrodto: Dane KOBIZE na dzien 6 maja 2025 T.
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Przyczyny spadku emisji w Polsce

Produkcja energii elektrycznej jest najwiekszym zrodiem emisji
objetej systemem EU ETS w Polsce. Zgodnie z danymi
miesiecznymi" opracowanymi przez Agencje Rynku Energii S.A. na
zlecenie Ministerstwa Klimatu i Srodowiska w 2024 roku doszto do
znacznych zmian w strukturze wytwarzania energii elektryczne).
Do najwazniejszych czynnikow obnizajacych emisje z polskiej
elektroenergetyki nalezy zaliczyc:

»  Spadek importu energii elektrycznej - w 2023 roku import
netto 39 TWh, w 2024 roku 2 TWh. Zmiana ta byfa
spowodowana spadkiem sredniorocznych cen EUA w 2024r.
0 niemal 19 EUR wzegledem 2023r. W zwigzku z tym, Ze
w Polsce wsrdd jednostek konwencjonalnych dominuje
nadal wegiel to on w wiekszym stopniu niz w krajach
osciennych wyznacza ceny marginalne na rynku.

»  Wzrost 0 4,8 TWh generacji z odnawialnych zrodet energii,
ktory miat  miejsce  gfownie w  elektrowniach
fotowoltaicznych 3,9 TWh i elektrowniach wiatrowych 13
TWh - spadek o 0,3 TWh zanotowaty elektrownie wodne.

»  Wzrost generacji energii elektrycznej z gazu 0 3,9 TWh
(sumarycznie w  kategorii  elektrownie  zawodowe
i przemystowe).

»  Wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng 01,1 TWh.

" Ministerstwo Klimatu i Srodowiska, Agencja Rynku Energii SA, informacja
Statystyczna o Energii Elektrycznej, Nr 12 (372) Grudzien 2024, Warszawa 2025 r.
" URE,

Nr 157 / kwiecien 2025 .

»  Wynikajacy z powyzszych i wspomnianej roli wegla
w Polskim miksie wytwarzania energii elektrycznej spadek
0 67 TWh generacji energii z wegla kamiennego
(sumarycznie w  kategorii  elektrownie  zawodowe
i przemystowe). W zwiazku z nizsza ceng jednostkowg wegla
brunatnego i wieksza zaleznoscia od cen uprawnien (wyzsza
emisyjnosc jednostkowa niz wegla kamiennego) doszto do
wzrostu generacji z tego nosnika 01,3 TWh.

Wspomniany spadek cen uprawnien i wzrost udziatu 0ZE zwiekszyt
konkurencyjnosc polskiej energii elektrycznej - co widac po
publikowanych przez URE sredniorocznych cenach sprzedazy
energii elektrycznej na rynku konkurencyjnym. W 2024 roku cena
spadfa o niemal 240 zt/MWh (z 759,29 zt/MWh do 518,81 zt/MWh™).
Koszt  energii  wptywa na  podejmowanie  dziafan
proefektywnosciowych ~ oraz  na  aktywnost  sektora
przemystowego - duzego konsumenta energii. Po wytaczeniu
z analizy zmian emisji elektrowni, elektrocieptowni, cieptowni
oraz lotnictwa  otrzymamy  potwierdzenie  0zywienia
gospodarczego w Polsce - na 14 sektoréw przemystowych
objetych ETS w 8 doszto do wzrostu emisji (z 47,5 min t C0; do 49
min t C0,). Zgodnie z danymi GUS® wartos¢ dodana brutto
w przemysle w 2024 r. zwiekszyta sie 0 1,0% w poréwnaniu

72023 1, wobec spadku 0 0,8% r/rw 2023 T.

BGUS,
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| Aktualizacja prognoz cen uprawnien EUA

KKOBIiZE/CAKE po raz drugi z rzedu przedstawit (w specjainej
ankiecie przygotowanej dla portalu Zarbon Pulse) najtrafniejsza
prognoze cen uprawnien EUA sposrad 13 osrodkdw analitycznych
(m.in. Bloomberg, Veyt, Vertis), potwierdzajac skutecznost
podejscia analitycznego KOBIZE/CAKE opartego na analizie
technicznej i fundamentalnej.

W prognozie na | kwartat 2025 r. KOBIiZE/CAKE przewidywat, ze
Srednia cena uprawnien EUA uksztaftuje sie na poziomie 75 EUR.
Byta to prognoza najblizsza sredniej cenie rozliczenia kontraktow
terminowych na uprawnienia EUA z dostawg w grudniu 2025 r,
ktora osiagneta na gietdzie ICE Endex poziom 75,13 EUR. Co istotne,
juz wezesniej, tj. w IV kwartale 2024 r., KOBiZE/CAKE rowniez byt
najblizej rzeczywistego poziomu cen, wskazujac na srednig cene
65 EUR (srednia faktyczna cena rozliczenia kontraktéw - 65,93
EUR).

W | kwartale 2025 r. ceny uprawnien do emisji w EU ETS
odnotowaty istotny spadek po osiggnieciu lokalnego maksimum
na poziomie ok. 83 EUR na poczatku lutego. Nastepnie ceny
uprawnien zaliczyty korekte spadkowa, co doprowadzito do
obnizenia cen do ok. 60 EUR na poczatku kwietnia. Z perspektywy
analizy technicznej, ruch ten przerwat trend wzrostowy
obserwowany od lutego 2024 r, ktory charakteryzowat sie coraz
wyzszymi szczytami i dotkami. Dodatkowo, na wykresie pojawita
sie formacja techniczna, w ktorej krotkoterminowa srednia
kroczaca przecieta diugoterminowa od gory, co mozna odczytac
jako sygnat negatywny dla cen (pro-spadkowy).

Nr 157 / kwiecien 2025 .

Ceny uprawnien EUA zatrzymaty sie na dolnym ograniczeniu
srednioterminowego  kanafu  wzrostowego na - wykresie
tygodniowym.

Z fundamentalnego punktu widzenia, w ostatnich miesigcach na
ceny EUA wptywaty trzy gtowne czynniki:

> Zwiekszona niepewnos¢ handlowa - po ogfoszeniu przez
administracje USA propozycji natoZenia cet na import, w tym
7 UE, pojawity sie obawy 0 przysziosc europejskiego
eksportu. Choc Srodki te zostaty tymczasowo zawieszone na
90 dni, potencjalne ich wdrozenie mogfoby negatywnie
wptynac na produkeje w sektorach energachtonnych, takich
jak stal i hutnictwo, ktore odpowiadaja za ok. 9% emisji
w systemie EU ETS. Wedtug szacunkow KE, tego typu cfa
mogtyby obnizy¢ PKB UE o 0,2-0,6% do 2027 r,, €0 Stanowi
umiarkowany wptyw w poréwnaniu  z globalnymi
prognozami spadkow siegajacych nawet 1,4%.

»  Spadek emisji w systemie EU ETS - wstepne dane wskazujg,
Ze w2024 r. emisje w ramach EU ETS spadty o ok. 5% w ujeciu
rocznym. Spadek ten wynikat zaréwno z postepujacego
procesu dekarbonizacji, jak i cyklicznego zmniejszenia
produkeji w przemysle.

> Cwaftowny spadek cen gazu TIF - silnie skorelowane
Z uprawnieniami EUA ceny gazu TIF rowniez odnotowaty
spadki, co wywarto dodatkowa presje na rynek uprawnien.
Spadek ten byt zwigzany z nizszym poziomem zapefnienia
magazynéw gazowych w UE (ponad 30%) oraz spekulacjami

Tabela 4. Zestawienie prognoz cen uprawnien KOBIZE/CAKE w poszczegalnych kwartatach i latach z danymi faktycznymi.

Wyszczegdlnienie ITkw.2024 1l kw. 2024

Prognozy KOBiZE/CAKE

IV kw. 2024

1 kw. 2025 I kw. 2025 2025 2030

Dane historyczne spot EUA
($rednia)

Dane historyczne futures EUA

68,37
($rednia)

65,93 7513 64,61
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dotyczacymi mozliwego ztagodzenia sankgji i wznowienia
tranzytu rosyjskiego gazu w przypadku deeskalacji wojny
w Ukrainie. Agencja ds. Wspotpracy Organow Regulagji
Energetyki (ACER) ostrzegta, ze dla zaspokojenia letniego
popytu konieczne bedg zarowno silne dostawy rurociggowe,
jak i wzrost importu LNG. W zwigzku z napieciami
geopolitycznymi KE opoznita publikacje aktualizacji planu
odejscia od rosyjskich paliw kapalnych.

Pomimo przewagi czynnikdw spadkowych, eksperci KOBIZE/CAKE

oczekujg ~ wzrostow  cen  uprawnien  EUA.  )ednakze
krotkoterminowe spadki s3 nadal mozliwe, a poziom 50 EUR
powinien byc postrzegany jako istotne psychologiczne
i techniczne wsparcie. Zaktada sie, ze wiekszos¢ negatywnych
informacji zostafa juz wyceniona przez rynek. W przypadku
zawarcia porozumienia handlowego miedzy UE a USA, ceny moga
skorygowac sie w g0re, zwtaszcza ze prognozowany wptyw cet na

gospodarke europejska jest ograniczony.

Dodatkowo, prowadzona przez Europejski Bank Centralny polityka
obnizek stép procentowych powinna pobudzic aktywnosc
gospodarcza w przemysle. Wskaznik PMI dla strefy euro zbliza sie
do poziomu 50 punktow, wskazujacego na mozliwg ekspansje
gospodarcza. Wsparciem moze réwniez okazac sie unijna
inicjatywa obronna ,ReArm”, ktdra moze pobudzi¢ popyt i emisje
w sektorach posrednio zwiazanych z przemystem obronnym -
takich jak stal, aluminium, przemyst chemiczny i cementowy.

Nalezy zauwazy¢, ze poziomy cen uprawnien EUA pozostaja
w Scistej korelacji z rynkiem gazu. Mozna oczekiwac, ze obecny
spadkowy trend na rynku cen gazu ulegnie odwroceniu w zwigzku
Z koniecznoscig ponownego zapetnienia magazynow do poziomu
83% (+4 pp) przed sezonem grzewczym (Sredni poziom

Nr 157 / kwiecien 2025 .

zapetnienia magazynow gazu w UE jest o przeszto 20 p.p. nizszy niz
w roku ubiegtym). Réwnoczesnie, strategia UE polegajaca na
odchodzeniu od rosyjskich paliw kopalnych (m.in. gazu) moze
ponownie nabrac tempa, o moze prowadzi¢ do wzrostu cen gazu
i posrednio tez cen uprawnien EUA.

W najblizszym czasie nalezy spodziewac sie powrotu do trendu
wzrostowego na rynku uprawnien do emisji. Po ustapieniu napiet
geopolitycznych i gospodarczych, rynek prawdopodobnie zacznie
wyceniac oczekiwany deficyt strukturalny uprawnien EUA.
Zwiekszytoby to popyt zarowno ze strony instalacji
funkcjonujacych w ramach EU ETS, jak i funduszy finansowych.

Z drugiej strony, zwiekszyty sie roéwniez ryzyka dla tego
scenariusza. KE rozwaza rozne mozliwosci  finansowania
planowanego Banku Dekarbonizacji Przemystu, w tym pozyskanie
10% jego zakiadanego budzetu w wysokosci 100 mid EUR
z dochod6w z uprawnien EUA w latach 2028-2037. Choc Bruksela
nie przewiduje obecnie mechanizmow przyspieszonej sprzedazy
uprawnien, podobnych do tych w programie REPowerEU, nie
mozna ich catkowicie wykluczy¢. Ewentualne ich wdrozenie
Zwiekszytoby krotkoterminowa podaz EUA i mogtoby wywotac
presje spadkowa na ceny.

Uwzgledniajac  wszystkie  powyzsze  czynniki,  prognozy
KOBIZE/CAKE wskazuja na $rednig cene uprawnien EUA na
poziomie 70 EUR w drugim kwartale 2025 r. oraz 85 EUR w drugiej
pofowie roku. Dfugoterminowa prognoza na 2030 r. pozostaje
niezmieniona - 200 EUR - poniewaz obecne warunki rynkowe nie
zmieniaja oczekiwan dotyczacych strukturalnej ograniczenia
podazy uprawnien w systemie. Prognozy te opierajg sie na
wynikach modelu symulacyjnego Carbon Pie oraz modelu
réwnowagi ogolnej CREAM, opracowanych przez CAKE/KOBIZE.
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| Raport McKinsey: Polska energetyka w perspektywie 2050 .

W kwietniu 2025 r. McKinsey & Company, globalny doradca
strategiczny i operacyjny, opublikowat raport pt. Polska
Energetyka 2050: Czas odwaznych decyzji*, dotyczacy prognoz dia
polskiego sektora energetycznego do 2050 r. W raporcie znalazty
sie 3 scenariusze - rynkowy, opdzniony i przyspieszony - ktdre
przedstawiajg potencjat rozwoju energetyki w Polsce przy
zatozeniu 3 wariantow wzrostu zapotrzebowania na energie
w perspektywie najblizszych kilku dekad, co dato 9 kombinacji
rozwoju polskiego systemu energetycznego.

Polska energetyka dzisiaj

W 2025 r. trzonem polskiej energetyki jest wegiel, ktorego udziat
w miksie energetycznym w 2023 r. wynidst ok. 61% przy 30 GW
mocy w elektrowniach weglowych z ok. 64 GW catkowitej mocy
zainstalowanej. Przy stale rosnacych kosztach wydobycia wegla
kamiennego oraz polityce UE kiadacej nacisk na dekarbonizacje
gospodarek krajow cztonkowskich Polska stoi przed wyzwaniem
transformacji energetyczne;.

Rys. 1. Popyt na energie elektryczng w Polsce w okresie 2023-2050.

Poziom emisyjnosci energii elektrycznej w Polsce, wynoszacy 614
kgC0,/MWh, jest jednym z najwyzszych w UE, ktorej srednia
wynosi 210 kgC0,/MWh i jest przyczyng wzmozonej wrazliwosci na
wzrost cen uprawnien do emisji. W 2023 . srednia cena energii
elektrycznej z wegla wyniosta 1022 zt/MWh. Cena odzwierciedla
rosnace koszty wegla energetycznego w Polsce (824 zi/t
w2023 1.) oraz koszt zakupu uprawnien EU ETS (350 zt/MWh w 2023
r). Srednie ceny energii elektrycznej w Polsce w 2023 T.
uksztattowaty sie na poziomie 759 zt/MWh (w 2008 r. srednia cena
wyniosta 155 zt/MWh). W I kwartale 2024 r. Srednia cena wyniosta
ok. 390 zt/MWh przy sredniej europejskiej ok. 340 zt/MWh.

Dzieki spadkowi $redniego kosztu wytwarzania energii z 0ZE oraz
licznym formom wsparcia, w 2024 r. udziat 0ZE w wytwarzaniu
energii wyniost w Polsce 29%. Dalszy rozwoj 0ZE w kraju
ograniczany jest jednak przez wyczerpywanie sie zdolnosci
przytaczeniowych  istnigjacych  dzis  sieci  przesytowych
i dystrybucyjnych, utrudniony proces uzyskiwania pozwolen na

inwestycje w wielkoskalowe projekty 0ZE, o0graniczong

Popyt na energie elektryczna, Inne [l Transport [l Przemyst [l Budynki
poréwnanie scenariuszy, TWh
Scenariusz opézniony Scenariusz rynkowy Scenariusz przyspieszony
2,6% 31% 2
rocznie 363
330 . 2,8%
2,0% 2,2 /? rocznie
197 199 208
171 176 ' 17 177 171 179
2023 25 30 35 40 45 2050 2023 256 30 35 40 45 2050 2023 25 30 35 40 45 2050

Uwaga: Straty systemowe (np. dla baterii) oraz straty dot. przesytu i dystrybucji nie zostaty uwzglednione.

Zrodto: McKinsey Energy Solutions - EU Power Model Polska Energetyka 2050: Czas odwaznych decyzji,

“McKinsey & Company, Polska Energetyka 2050: Czas odwaznych decyzji

(https nckinsey.com/pl/our-insights/polska-energetyka-2050-czas
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pojemnost magazynow energii oraz ograniczong elastycznost
blokow weglowych.

Przysztosc polskiej energetyki

Kazdy z trzech scenariuszy transformacji omewionych w raporcie
przez McKinsey & Company zakiada zblizone tempo przebiegu
mocy wytworczych i wzrostu zapotrzebowania, co skutkuje
brakiem dodatkowych Kkosztow transformacji zwigzanych
z niedostosowaniem popytu na energie do jej podazy. We
wszystkich scenariuszach nastepuje stopniowe odchodzenie od
paliw kopalnych na rzecz 0ZE, elektrowni jadrowych i gazowych
oraz wzrost popytu wynikajacy z elektryfikacji przemystu,
transportu i ogrzewania budynkow.

W scenariuszu rynkowym ceny uprawnien EU ETS wzrosng do 100
EUR/tCO; W 2030 1.i175 EUR/tCO, W 2040 1. Zaktadany roczny wzrost
popytu na energie elektryczng bedzie na poziomie 2,2% do 2030 .
i3,1% po 2030 r. Najwiekszy wzrost popytu na energie elektryczng
nastapi w przemysle, gdzie elektryfikacji poddana zostanie
produkgja ciepfa niskotemperaturowego oraz, okoto roku 2050,
takze ciepta wysokotemperaturowego. Elektryfikacja ogrzewania
w sektorze budynkew odbywac sie bedzie m.in. poprzez wymiane
kottow weglowych i gazowych w budynkach indywidualnych na
pompy ciepta oraz zastepowanie jednostek weglowych
W ogrzewaniu sieciowym przez nowoczesne elektrocieptownie
gazowe i biomase oraz kotty elektrodowe i wielkoskalowe pompy
ciepta korzystajace z nadwyzek energii z 0ZE. Autorzy raportu
szacuja, ze w 2040 r. jeden na pie¢ samochoddw osobowych
bedzie posiadat naped elektryczny. Mnigjsza role odgrywac
bedzie - wykorzystywany gtownie w procesie przerobu ropy
naftowej, nawozow i paliw syntetycznych - zielony wodar,
ktdrego wzrost produkcji uzalezniony jest od regulacji i systemow
wsparcia obnizajacych koszty.

Catkowita moc zainstalowana w scenariuszu rynkowym wzrosnie
do 153 GW w 2040 r. i do 215 GW w 2050 r. Najwiekszy wzrost
odnotuje energetyka stoneczna (61 GW w 2040 r, 85 GW w 2050 1))
oraz wiatrowa na Iadzie (33 GW w 2040 r, 51 GW w 2050 I.) i morzu
(10 GW w 2040 r, 18 GW w 2050 r.). Uruchomienie pierwszych
blokow jadrowych nastapi z 2-letnim opoznieniem wzgledem
planéw na 2035 1., w 2040 r. ich moc zainstalowana wyniesie do
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3 GW, a w 2050 r. - 13 GW (wiaczajac mate modutowe reaktory
SMR). Moc elektrowni na wegiel kamienny spadnie z obecnych 22
do 10 GW w 2040 r. i ok. 5 GW w 2050 r, za$ moc elektrowni na
wegiel brunatny obnizy sie z obecnych 8 do 3 GW w 2040 1. Bloki
weglowe zastepowane bedg gazowymi, ktore w pozniejszym
okresie zbilansujg produkcje z OZE.

W scenariuszu op6znionym nastapi umiarkowany wzrost cen
uprawnien EU ETS do poziomu ok. 80 euro/tC0, w 2030 T.i powyzej
100 euro/tC0, w 2040 r, zmniejszajac presje dekarbonizacyjng
wzgledem scenariusza rynkowego. Poziom elektryfikacji bedzie
nizszy niz w scenariuszu rynkowym, za$ catkowita moc
zainstalowana w 2040 r. wyniesie 131 GW. W scenariuszu
przyspieszonym wysitki na rzecz dekarbonizacji beda najwieksze.
Chociaz ceny uprawnien bedg rosty w tym samym tempie co
W scenariuszu rynkowym, wzrosnie zapotrzebowanie na energie
w przemysle, ogrzewaniu budynkéw i transporcie drogowym.
Elektrownie jadrowe oraz morskie farmy wiatrowe zostang
uruchomione zgodnie z terminami, a catkowita moc
zainstalowana w 2040 r. wzrosnie do 226 GW.

Zagrozenia

Obnizanie sie cen w godzinach wysokiej produkcji 0ZE bedzie
skutkowac spadkiem cen uzyskiwanych przez te jednostki (ang.
capture prices) ponizej srednich cen gietdowych. W scenariuszu
rynkowym ceny hurtowe energii do 2035 1. utrzymajg sie na
poziomie ok. 410 zt/Mwh i spadna do ok. 360 zi/MWh w 2040 r.
i 330 zt/MWh w 2050 1. Ceny energii z farm wiatrowych wyniosa
jednak zaledwie 170 zt/MWh, przez co inwestycje w te technologie
moga przestac byc optacalne. Rozwigzaniem tego problemu
moga by¢ mechanizmy wsparcia, takie jak kontrakty roznicowe
realizowane w ramach aukgji 0ZE.

W scenariuszu rynkowym catkowity koszt transformacji do 2050 T.
wyniesie 19 bin zt (ok. 2-3% PKB rocznie). Na podstawie
sprawozdan finansowych i wiasnej analizy autorzy raportu ocenili,
Ze panstwowe i prywatne spotki energetyczne beda w stanie
zrealizowac inwestycje do 2030 r. z wiasnych srodkéw. W dalszej
perspektywie moze pojawic sie luka finansowa, przez co
konieczne bedzie zaangazowanie Szerszej grupy inwestorow, np.
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funduszy  infrastrukturalnych, lub  wdrozenie  nowych
mechanizmow wsparcia transformacji energetycznej.

Wyniki prognoz McKinsey & Company roznig sie w istotnych
szczegbtach od scenariusza WAM  z  projektu  aktualizaci
Krajowego Planu w dziedzinie Energii i Klimatu (aKPEiK)
Z pazdziernika 2024 r. Scenariusz rynkowy zakfada m.in. o ok. 11%
nizsze niz aKPEIK catkowite zuzycie energii elektrycznej oraz
wolniejsze tempo budowy morskich farm wiatrowych. Ponadto
Spadek zapotrzebowania na energie z wegla w scenariuszu
rynkowym jest duzo wyzszy niz przewidujg plany produkgji
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najwiekszych polskich spétek gorniczych i obowiazujaca ,umowa
spofeczna dla gornictwa kamiennego”.

Podsumowanie

Sektor energetyczny w Polsce, oparty w znacznym stopniu na
weglu, rozpoczat zmiany w kierunku dekarbonizacji i poprawy
bezpieczenstwa energetycznego poprzez  inwestycje
w odnawialne Zrédfa energii. Kontynuacja procesu transformacji
zaktada dalszy rozwdj 0ZE oraz wielkoskalowe inwestycje w nowe
technologie, elektrownie jadrowe, morskie farmy wiatrowe oraz
nowoczesne systemy przesytu i dystrybucji energii, ktore pozwolg

zaspokoic rosnace potrzeby elektryfikacji.

| Podsumowanie Raportu ICAP - ,Emission trading worldwide - Status report 2025

Systemy handlu uprawnieniami do emisji (ETS) zyskuja na
znaczeniu jako kluczowe narzedzie polityki klimatycznej na
swiecie. Obecnie funkcjonuje 38 systemow, ktore obejmuja
tacznie ponad 10 gigaton ekwiwalentu CO2, co stanowi okoto 19%
globalnych emisji  gazéw cieplarnianych. Obejmuja one
jurysdykcje zamieszkane przez jedna trzecig swiatowej populacji
i odpowiadajace za 58% Swiatowego PKB. Sposrod krajow G20 az
17 wprowadzito lub planuje wprowadzenie ETS. Sumarycznie,
obecnie 20 rzadéw znajduje Sie na réznych etapach planowania
lub wdrazania ETS.

W 2024 1. zaobserwowano wieksza zmiennost na rynkach ETS, co
doprowadzito do spadku srednich cen uprawnien w wiekszosci
systemow. Byt to tez pierwszy od lat spadek rocznych przychoddéw
z aukeji - wyniosty one ok. 70 mid USD, czyli 0 4 mid mniej niz
w2023 T.

W odpowiedzi na potrzebe wiekszej efektywnosci rynkowej wiele
jurysdykcji  modyfikuje  modele  przydziatu  uprawnien,
ograniczajac ich bezptatne przydzielanie. Takie reformy
wprowadzajg m.in. Unia Europejska, Kalifornia, Québec, Korea
Potudniowa, Nowa Zelandia i Wielka Brytania. W nowopowstatych
systemach, jak w Niemczech czy Austrii, a takze w nadchodzacym

unijnym ETS 2, od poczatku wymagany jest zakup wszystkich
uprawnien.

Obecnie 24 z 38 funkcjonujacych ETS dopuszcza wykorzystanie
kredytow weglowych jako opgji osiggniecia celu, zazwyczaj pod
scistymi ograniczeniami. Kraje takie jak Chiny, Indonezja, Indie
i Brazylia wiaczaja krajowe kredyty weglowe, aby zwiekszyc zasieg
bodzcow ptynacych z cen emisji. Mimo to, miedzynarodowy popyt
na kredyty pozostaje ograniczony - tylko Korea Potudniowa
akceptuje zagraniczne kredyty. Wysokie poziomy bezpfatnych
przydziatéw oraz niskie ceny uprawnien w niektorych systemach
moga ograniczac motywacje do korzystania z mechanizmow
offsetowych.

Rozszerzanie zakresu sektoréw objetych ETS to kolejny czynnik
2wiekszajacy skutecznost systemu. Reforma Fit for 55" w UE
objefa ETS-em sektor moarski i przygotowuje grunt pod nowy
system dla pozostatych emisji. W Wielkiej Brytanii planuje sie
objecie krajowego transportu morskiego i przesytu C0.. Chiny
Z kolei szykuja sie do rozszerzenia krajowego systemu ETS na
cementownie, huty i przemyst aluminiowy.

Wraz z zaostrzaniem celow klimatycznych rosnie rowniez potrzeba
ochrony konkurencyjnosci gospodarek i przeciwdziatania tzw.
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ucieczce emisji. Wprowadzenie mechanizmdw takich jak unijny
i brytyjski CBAM (mechanizm dostosowania cen na granicach)
Swiadczy o stopniowym odchodzeniu od darmowych uprawnien,
ktore stajg sie nie do utrzymania w warunkach coraz nizszych
limitow emisji.

Coraz wiecej krajow, szczegolnie rozwijajacych sie, wybiera
systemy oparte na intensywnosci emisji zamiast tradycyjnych
modeli z limitem catkowitym. Inne wprowadzajg rozwiazania
hybrydowe, faczace elementy handlu emisjami z podatkami
weglowymi czy mechanizmami kredytowymi, tworzac elastyczne
Sciezki redukeji emisji.

Stan obecny wybranych ETS w réznych czesciach swiata

»  Europa. Unia Europejska zakonczyta niedawno gruntowna
reforme swojego ETS i planuje od 2027 r. wdrozenie
odrebnego systemu obejmujacego budownictwo, transport
drogowy oraz inne sektory, co moze nawet podwoic liczbe
objetych ETS-em emisji. Ukraina planuje uruchomienie
pilotazowej fazy krajowego systemu ETS w 2028 .,
przywracajac  obowiazkowe  raportowanie  emisji

i uchwalajac ustawe ustanawiajaca podstawy polityki

klimatycznej. W 2024 r. brytyjski system ETS przeszedt

gruntowng reforme, zmniejszajac pule uprawnien o 30%

i rozpoczynajac konsultacje nad rozszerzeniem zakresu

systemu oraz wprowadzeniem mechanizmu dostosowania

granicznego emisji w 2027 r. Krajowy system ETS Czarnogory
dziata od 2020 r, lecz obecnie obejmuje tylko jedna
instalacie, a rzad przygotowuje nowelizacje  ustawy

klimatycznej i dekretu ETS do konca 2025 .

» Ameryka Pofnocna. W Stanach Zjednoczonych Oregon
ponownie wdrozyt ETS po jego uniewaznieniu w 2023 r,
a Kolorado uruchomito wiasny system w 2024 roku, ktdry na
poczatek obejmuje duze zakiady produkcyjne, z planami
rozszerzenia w 2028 r. Rownoczesnie Nowy Jork opracowuje
zasady funkcjonowania o0gdlnogospodarczego ETS, a
Maryland  rozwaia Kkanada

podobne  rozwigzanie.

przygotowata projekt przepisow federalnych dotyczacych

Naj...
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handlu emisjami, obejmujgcych emisje z produkcji ropy,
gazu i LNG.

Ameryka Potudniowa. Brazylia ustanowita podstawy prawne
dla krajowego systemu ETS i przeszta do fazy wdrazania,
koncentrujgc sie na regulacjach. Chile przygotowuje
sektorowe limity emisji i pilotazowy ETS dla energetyki.
Kolumbia rozpoczeta konsultacje publiczne nad regulacjami
systemu. Meksyk przechodzi od pilotazu do petnej
implementacji, a Dominikana bada mozliwosc wdrozenia
pilotazowego ETS.

Azja. Chiny planujg rozszerzenie swojego ogoinokrajowego
ETS poza sektor energetyczny i rozwazaja przejscie z modelu
intensywnosci na absolutny putap emisji. Indie przyjety
przepisy dotyczace systemu opartego na intensywnosci
emisji dla energochtonnych sektoréw przemystu oraz
mechanizmu kredytéw weglowych. Indonezja od dwach lat
prowadzi ETS dla sektora energetycznego i planuje
wdrozenie hybrydowego modelu ,cap-tax-and-trage’ dla
jego podsektora. Rownoczesnie Turcja i Wietnam
opracowujg regulacje dla pilotazowych ETS, a Malezja,
Filipiny i Tajlandia rozwazajg wigczenie handlu emisjami do

swoich strategii klimatycznych.

Najwiekszy udziat emisji objetych systemem ETS w skali
globalnej - Chiny

Najwiecej réznych sektoréw objetych systemem ETS - Nowa
Zelandia

Najwiekszy udziat emisji objetej systemem ETS w stosunku
do emisji catkowitych regionu - Korea Pofudniowa

Najwyzsza cena za uprawnienie w 2024 - UE

Najwyzszy udziat uprawnien sprzedawanych na aukcjach
(100%) - Austria, Niemcy, Massachusetts

Najwiekszy dopuszczany limit offsetow (100%) - Australia,
Indonezja, Kazachstan, Prefektura Saitama (Japonia), Tokio
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| Raport European State of the Climate (ESOTC)

W dniu 15 kwietnia opublikowano raport

przedstawiajacy stan klimatu w Europie
W 2024 1. Raport zostat opracowany w ramach Copernicus Climate
Change Service (C3S), przy wspotpracy ze Swiatowa Organizacja
Meteorologiczng  (WMO),  przez  Europejskie  Centrum
Srednioterminowych Prognoz Pogody (ang. 7he European Centre

for Medivm-Range Weather Forecasts, ECMWA na zlecenie KE.

Raport ESOTC analizuje warunki klimatyczne w Europie i jej
najblizszym otoczeniu, a zwtaszcza na obszarze Arktyki, majacej
bezposredni wptyw na  ksztaftowanie Sie  warunkow
klimatycznych na naszym  kontynencie. Raport stanowi
catosciowy przeglad trendow klimatycznych i jest opracowywany
corocznie od 2018 r. W obecnym wydaniu szczegotowo
przeanalizowano stan klimatu Europy w 2024r, omawiajac
najbardziej  charakterystyczne  zmienne  klimatyczne.
Skatalogowano roéwniez wystepowanie zdarzen 0 charakterze
katastrofalnym i ich skutki. Autorzy raportu podjeli takze temat
polityki klimatycznej i zwigzanych z nig dziatan, na tle zmian
kluczowych wskaznikéw klimatycznych. Informacje zawarte
w ESOTC uzupetniaja liczne infografiki w formie map i wykresow.
Raport jest dostepny jako oraz
. ktére  wzbogaca
wystepowania zjawisk ekstremalnych w minionym roku.
Uzupetnienie ESOTC stanowig ilustracje tresci raportu w postaci
katalogu  tematycznych

wykresow i kartogramow,

udostepnionych jako ,atakze jako

Rok 2024 w Europie

Raport ESOTC podkresla, ze w ujeciu globalnym rok 2024 byt
najcieplejszym rokiem w historii pomiar6w i pierwszym, w ktdrym
$rednia temperatura przekroczyta 1,5°C powyzej poziomu sprzed
epoki przemystowej. Ostatnie dziesiec lat byto najcieplejszymi
w tym okresie, a stezenie gazdw cieplarnianych takich jak
dwutlenek wegla i metan nadal rosnie. To wiasnie w Europie
skutki zmian klimatu sg szczegoInie wyrazne. Poczawszy od lat 80.
XX wieku nasz kontynent ociepla sie dwa razy szybciej niz srednia

globalna, co powoduje, ze jest to wraz z Arktykg najszybciej
ocieplajacy sie region na Ziemi. Trend ten trwa juz od lat.

W 2024 1. Europa doswiadczyta wyraznego kontrastu wschod-
zachdd pod wzgledem kilku zmiennych klimatycznych. Podczas
gdy obszary zachodnie byty bardziej zachmurzone i wilgotne, to
wschdd kontynentu byt ogdlnie stoneczny i ciepty. Rekordowo
Wysoka roczna temperature osiggneta Europa jako catosc, jednak
bylo to czesciowo spowodowane warunkami w Europie
Wschodniej. Tutaj przez wiekszg czesc roku notowano
temperatury wyzsze od sredniej lub rekordowo wysokie,
tymczasem temperatury w Europie Zachodniej byty bardziej
zroznicowane, a niektore miesigce charakteryzowaty sie srednimi
lub nawet chtodniejszymi niz przecietne warunkami.

Historyczne ocieplenie

Kontynent europejski doswiadczyt najcieplejszego roku od kiedy
prowadzone sg pomiary. Ztozyty sie na to zaréwno wysokie
temperatury w okresie letnim, jak i coraz fagodniejszy okres
zimowy. 0Odnotowano druga co do wielkosci w historii obserwacji
najwieksza liczbe dni upalnych z tzw. ,wysokim stresem
ciepinym’, gdy temperatura odczuwalna przekracza 32°C oraz
rekordowg liczbe nocy tropikalnych, czyli takich, kiedy
temperatura nie spada ponizej 20°C. Z kolei liczba dni
Z temperaturami ponizej zera ulegta dalszemu zmniejszeniu,
a W ciggu roku zaobserwowano najwiekszy w historii obszar
Z mniej niz trzema miesigcami dni mroznych. Skutkowato to
historycznym ~ minimum  wystepowania  liczby  dni
charakteryzujacych sie stresem zimna. Najbardziej odczuwalne
zmiany dotknety Europe Pofudniowo-Wschodnig, gdzie wydtuzyt
sie czas trwania fali upatéw, zwtaszcza w lipcu. Zaobserwowano
réwniez kontynuacje ocieplania sie morz, poniewaz w regionie
Morza Srédziemnego roczna temperatura powierzchni morza byta
najwyzsza w historii. Podobnie byt to najcieplejszy rok dla

europejskich jezior.
(zestsze zjawiska ekstremalne

Rok 2024 w Europie obfitowat w ekstremalne zjawiska pogodowe.
(zestsze i coraz bardziej dotkliwe fale upatow wydtuzyty sie,
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Rys. 2. Mapa zjawisk ekstremalnych w 2024 1.*

Key events in 2024
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* takich jak fale upatow i mrozéw, pozary, powodzie, susze, wichury i nawatnice. Dodatkowo zielone punkty przedstawiaja programy odpornosci klimatycznej

Zrodto: European State of the Climate. Summary 2024"

zwitaszcza na potfudniu i wschodzie kontynentu. Zjawiska te,

potagczone  z  niedostatkiem  opaddw,  spowodowaty
rozprzestrzenianie sie suszy. Obszary dodwiadczajace suszy
glebowej i hydrologicznej staty sie niezwykle podatne na
zagrozenie pozarowe. 0 ile susze sg dokuczliwe w dtuzszym
okresie, 0 tyle pozary Sg zagrozeniem bezposrednim
i ewattownym. Cho¢ poziom ryzyka wystapienia letnich pozaréw
oceniono ogolnie jako zblizony do Sredniego, to wrzesniowe
pozary m.in. w Hiszpanii przekroczyty ten poziom, natomiast
W samej Portugalii w Ciggu zaledwie jednego tygodnia spioneto
110 tys. ha terenu. Uwage zwraca ponadto wydiuzanie sie okresu
wystepowania  zagrozenia  pozarowego, (€0  szczegdlnie
uwidocznito sie na obszarze Batkanow, w Grecji i w regionie Morza

(zarnego.

Innym zjawiskiem ekstremalnym nawiedzajacym Europe byty
obfite opady deszczu, ktore miejscami prowadzity do wystapienia
katastrofalnych powodzi. Cho¢ na wschodzie Europy przez
wieksza czesc roku przeptywy rzek byty nizsze niz przecietne,
0Siggajac rekordowo niski poziom w listopadzie, to z kolei
w zachodniej czesci kontynentu rok 2024 byt jednym z dziesieciu
najbardziej mokrych lat od 1950 r, co spowodowato, ze niektore
rzeki miaty najwyzsze przeptywy w historii. Tak byto zaréwno
wiosng, jak i jesienia, kiedy to wydarzyty sie tragiczne wezbrania,
zalewajagce  m.n. Walencje. 0Oszacowano, ze cafa Europa
doswiadczyta najbardziej rozlegtego zalania od 2013 r. W Polsce
natomiast we wrzesniu 2024 r. Dolny Slask nawiedzifa tragiczna

powadz, ktorej skutki trwaja do dzis.

Infografika podaje rowniez przykfady skutkow  zjawisk
ekstremalnych:
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I» Raport z rynku €02

Nr 157 / kwiecien 2025 .

Rys. 3. Anomalie i ekstrema temperaturowe latem 2024 .

Zrodto: European State of the Climate. Summary 2024"

e burzami lub powodziami zostato dotknietych 413 tys. 0sdb,
7 Czego zgineto Co najmniej 335 0s0b;

e A?2tys.0sS0b ucierpiato z powodu pozarow;

e 0szacowana wielkosc strat siega 18,2 mid euro, z czego 85%
spowodowaty powodzie.

Topniejace lodowce

Raport zwraca rowniez uwage na dramatyczng utrate masy
lodowcow. Obserwacje w  Skandynawii i na Spitsbergenie
wykazaty, ze lodowce nie tylko tracity swoja mase, ale dziato sie
to coraz szybciej. W2024r. tempo topnienia lodu, wyrazone
wskaznikiem rocznej utraty masy lodowcow, byto najwieksze
7 dotychczas zarejestrowanych. Jednoczesnie lodowce tego
regionu topniaty najszybciej sposrod wszystkich lodowcow na
Swiecie. Raport podtrzymuje stwierdzenie, ze w Europie nastapito
0g0lne skurczenie sie lodowcow. Dotyczy to nie tylko obszarow
podbiegunowych, ale rowniez lodowcow alpejskich, a sytuacja
wielu z nich jest wrecz dramatyczna. Badania i pomiary z Francji,
Austrii i Szwajcarii wykazuja, ze w okresie od poczatku lat 70. XX
wieku az do sezonu 2015/2016, czyli niemal przez pot wieku, czese
z nich zmniejszyfa sie 0 20-30%, niektore - nawet o potowe,

najcieplejsze

znacznie cieplejsze
niz srednia

cieplejsze niz srednia

bliskie $redniej

chlodniejsze niz srednia

znacznie chiodniejsze
niz srednia

najzimniejsze

natomiast lodowiec Cavagnoli w Szwajcarii zmalat 0 83%,
azlodowca Sarennes we Francji zostato zaledwie 7%.

Ocieplajaca sie Arktyka

Raport podaje, ze rok 2024 byt w catej Arktyce trzecim
najcieplejszym rokiem w historii pomiaréw. Catkowita emisja
dwutlenku wegla z arktycznych pozarow roslinnosci byfa trzecia
najwyzsza w 22-letnim okresie badan satelitarnych. 0bszary na
potnoc od kota podbiegunowego charakteryzowaty sie trzecia
najcieplejsza  zanotowang Srednig  roczng  temperaturg
powierzchni morza i lodu morskiego, a rekordowe temperatury
zaobserwowano W sierpniu i wrzesniu na Morzu Norweskim
i Morzu Barentsa. Po tak cieptych miesigcach zamarzanie wod
nastapito wyjatkowo pozno.

Autorzy raportu zwracajg uwage na kontrasty anomalii
temperaturowych, ktore wystepowaty latem w catej europejskiej
Arktyce. Na wschodzie temperatury byly znacznie powyzej
$redniej, czesto osiagajac rekordowe maksima i prawdopodabnie
przyczyniajac sie do rekordowej utraty masy przez lodowce
w Skandynawii i na Spitsbergenie. Dalej na zachéd temperatury
bylty przewaznie bliskie lub nawet nizsze od sredniej. Tak byto
chocby na Islandii, gdzie panowato najzimniejsze lato od 1992 r.
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Z kolei na Spitsbergenie okres letni byt najcieplejszy, a stacja
meteorologiczna na tamtejszym lotnisku, na ktorej prowadzi sie
pomiary od 1899 r, odnotowata rekordowa $rednig temperature
powietrza. Poprzednie okresy letnie w latach 2022-2023 byty
niemal tak samo ciepte, a towarzyszyto im ponadprzecietne
ocieplenie  sie  powierzchni  wod  Morza  Barentsa.
Wspotoddziatywanie tych zjawisk od lat powoduje, ze wiasnie ta
zest Arltyki staje sie najszybciej ocieplajacym sie regionem

Swiata.
Zmiany w miksie energetycznym

Rok 2024 przynidst dalszy rozwoj energetyki odnawialnej. Udziat
0ZE w produkcji energii elektrycznej w Europie 0Siggnat
rekordowe 45 proc, a 20 panstw Unii Europejskiej wyprodukowato
wiecej ,zielonej energii” niz tej pochodzacej ze spalania paliw
kopalnych. Dla poréwnania mozna przytoczy¢ fakt, ze w 2019 T.
byto ich dwanascie.

Jak wspomniano wczesniej, obserwacje meteorologiczne
wykazaty, ze Europa Zachodnia doswiadczyla wiekszego
zachmurzenia niz Srednia wieloletnia, podczas gdy w Europie
Wschodniej wystapito wiecej niz przecietna liczba godzin
stonecznych. Te zroznicowane warunki  meteorologiczne
przetozyty sie na wielkosc produkcji energii  pochodzacej
z fotowoltaiki, ktorej wyprodukowano na wschodzie powyzej
Sredniej, natomiast na zachodzie - ponizej sredniej.

Dziatania adaptacyjne na rzecz wzmacniania odpornosci

obszarow zurbanizowanych na ekstremalne zjawiska pogodowe

Raport podnosi kwestie koniecznosci ksztattowania odpornosci

$rodowiska zabudowaneso, zwiaszcza obszarow
zZurbanizowanych, na ekstremalne zjawiska pogodowe. Stwierdza,
ze wsrdd spotecznosci  europejskiej rosnie  swiadomose
i zaangazowanie w dziatania adaptacyjne. ESOTC informuje, ze juz
51% europejskich miast wdrozyto plany adaptacji do zmian
klimatu w 2024 r, podczas gdy w 2018 r. byto ich tylko 26%.
Planowane dziatania obejmuja m.in. rozwoj systemow wczesnego
ostrzegania, inwestycje winfrastrukture odporna na ekstremalne

Zjawiska pogodowe oraz promocje energii odnawialnej.
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Autorzy raportu stwierdzaja, ze ogolnie europejskie miasta staty
sie bardziej odporne na zmiany klimatu, a kontynuacja dziafan
jeszcze bardziej zwiekszy ich zdolnost do skuteczniejszego
radzenia sobie z wyzwaniami klimatycznymi. Niewatpliwie
ekstremalne zjawiska pogodowe stanowig coraz wieksze
zagrozenie dla obszarow zabudowanych w Europie oraz
infrastruktury i korzystajacych z niej ustug. Potrzebne sg pilne
dziatania, w szczegélnosci w  odniesieniu  do  ryzyka
powodziowego. Obecne dziatania adaptacyjne i stosowane srodki
W europejskich miastach polegaja gtownie na wprowadzaniu
rozwigzan fizycznych i technicznych. Stosuje sie réwniez
rozwigzania oparte na wykorzystaniu zasobdw przyrodniczych
0raz na poprawie zarzadzania.

Raport zauwaza, ze choc gesto zaludnione obszary miejskie s3
gtownymi czynnikami powodujacymi degradacje srodowiska, to
jednak okoto 70% dziatan tagodzacych zmiany klimatu i 90%
dziatan adaptacyjnych ma miejsce wiasnie na obszarze
europejskich miast, co czyni je liderami w walce ze zmianami
klimatu. Z kolei przewiduje sie, ze szkody w Srodowisku
zabudowanym  spowodowane  ekstremalnymi  warunkami
pogodowymi mogg wzrosngt nawet dziesieciokrotnie do konca
stulecia, wiasnie z powodu zmian klimatu. Tymczasem starzejace
sie konstrukcje i infrastruktura, wraz z  rosnacym
zapotrzebowaniem na wysokiej jakosci ustugi zwiekszaja poziom
ryzyka w przypadku klesk i katastrof. Jednymi z nich s3 powodzie,
ktére uznano za najgwaftowniejsze zagrozenie klimatyczne
wymagajace podjecia pilnych dziatan.

ESOTEC  wskazuje na  role instytucji  europejskich
W opracowywaniu polityk, majacych na celu przyspieszenie
dziatan lokalnych, takich jak rozwoj plandw klimatycznych
i energetycznych. Polityki i plany z kolei uwzgledniaja takie
czynniki, jak chocby wielkos¢ miast i metropolii, przy czym
mniejsze miasta majg 0 wiele skromniejsze zasoby i mozliwosci
techniczne. Nie bez znaczenia s3 takie krajowe przepisy
dotyczace lokalnego planowania i uczestnictwa w sieciach
i inicjatywach miejskich, promowanych i wspieranych przez

instytucje Unii Europejskiej.
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Najwazniejsze informacje z globalnych systemow ETS

1 kwietnia - Joint Research Centre (JRC) przy KE opublikowat
raport pt.,
przedstawiajacy kompleksowg ocene stanu srodowiska
oraz dziatan w zakresie polityki klimatycznej na Ukrainie.
Dokument zostat przygotowany w kontekscie powojennej
odbudowy kraju, jego integracji z UE oraz zobowiazan
wynikajacych z cztonkostwa we Wspaolnocie Energetycznej.
Ukraina, jako cztonek WspdInoty Energetycznej (ang. £rergy
Community), przyjeta pewne zobowigzania w zakresie
wdrazania unijnego pakietu klimatyczno-energetycznego
i dostosowuje swoje regulacje do ETS. W szczeg0Inosci kraj
opracowat Krajowy Plan na rzecz Energii i Klimatu 2025-
2030 (NECP), ktory zaktada redukcje emisji GHG o0 65%
wzgledem poziomu z 1990 r. oraz zblizenie sie do
klimatycznej neutralnosci zgodnie z celem UE do 2050 r.
Dokument wskazuje, ze Ukraina wdrozyta krajowy system
raportowania emisji i rozpoczeta rozwoj polityk zgodnych
Z mechanizmami ETS. Wprowadzono m.n. ustawe
0 monitorowaniu, raportowaniu i weryfikacji emisji GHG
(2019), ktora stanowi fundament funkcjonowania
przysztego krajowego systemu ETS. Mimo postepow,
skutecznosc tego systemu wymaga jeszcze wzmaocnienia,
m.n.  poprzez  regularng  aktualizacje  strategii
klimatycznych oraz wzmocnienie zdolnosci
instytucjonalnych. Choc raport nie wspomina wprost 0 ETS2,
omawia on szerszy kontekst przygotowan do reform
klimatycznych i dekarbonizacji sektora energetycznego i
transportowego. NECP oraz Plan Odbudowy Ukrainy
przewidujg szereg inwestycji w efektywnosc energetyczna,
transport niskoemisyjny oraz 0ZE. Przygotowanie do
integracji z ETS2 moze sie odbywac przez te same
instrumenty: reformy sektora energetycznego, rozwoj
monitorowania emisji oraz wdrazanie polityk opartych na
cenach emisji. Raport wskazuje na postep w dostosowaniu
Ukrainy do unijnych mechanizmdw ETS oraz gotowost do
dalszej integracji poprzez NECP, lokalne plany klimatyczne

oraz system MRV (monitoring, raportowanie, weryfikacja).
ETS2 jako nowy mechanizm nie zostat w dokumencie
opisany bezposrednio, ale jego wdrozenie W przysztosci
wymagac bedzie dalszej rozbudowy systemu cenowego i
ochrony wrazliwych grup spotecznych, co mozna posrednio
wywnioskowac z zapisow strategii i plandw krajowych.

1 kwietnia - Nowozelandzka Komisja ds. Zmian Klimatu
(ang. Cimate Change Commission, (C() zalecita rzadowi
zwigkszenie liczby jednostek weglowych oferowanych na
aukcjach w ramach krajowego systemu handlu emisjami,
poniewaz nadwyzka tych jednostek maleje szybciej niz
oczekiwano. Szacuje sie, ze w latach 2026-2030 dostepnych
bedzie 30,5 min jednostek NZU - o 13,6 min wiecej niz
wczesniej przewidywano. Komisja sugeruje roztozenie
nadwyzki na lata 2028-2030, zwiekszajac liczbe aukgji
w tych latach. Rezerwa jednostek w posiadaniu prywatnym
spadta do 150,4 min na koniec 2024 r,, Co 0znacza, Ze wiecej
jednostek zostato wykorzystanych niz przydzielonych. CCC
zaleca, by poziomy cen minimalnych i maksymalnych na
aukcjach pozostaty bez zmian (z korektg o inflacje). Rzad
przeprowadzi i zaktualizuje regulacje
do 30 wrzesnia 2025 r, by nowe zasady obowigzywaty od
1stycznia 2026 1.

3 lwietnia - Wwedfug londynskiej organizacji
Environmental Investigation Agency (EIA), niemal 2 tys.
kontenerow z nielegalnie  pozyskanym drewnem
Z brazylijskiego stanu Para trafito w ostatnich latach do
Europy i USA. Para to region Amazonii, ktéry w listopadzie
2025 r. bedzie gospodarzem szczytu klimatycznego ONZ
COP30. EIA, wykorzystujac zdjecia satelitarne, dokumenty
oraz wywiady z przedstawicielami branzy, przesledzita
pochodzenie okoto 53 tys. m3 drewna z czterech lokalizacji
w Para. Miejsca te byty objete sankcjami, embargiem lub
miaty inne nieprawidtowosci, takie jak nielegalne
wydobycie ztota. Raport ujawnia powszechna korupcje
i manipulacje w catym fancuchu dostaw drewna - od
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wydawania pozwolen, przez wycinke, az po eksport.
Pomimo istniejacych przepisow w Brazylii, USA i UE, liczne
luki prawne umozliwiajg rozwoj nielegalnego przemystu
drzewnego. W niektdrych przypadkach brazylijski regulator
Srodowiskowy SEMAS odnawiat koncesje na obszarach,
gdzie wczesniej zgfaszano naruszenia, w tym na terenach
pdiniej objetych embargiem przez federalng agencje
Ibama.

7T lkwietnia - zgodnie z ,Singapuri Chile podpisaty
porozumienie  wykonawcze  dotyczace  wspotpracy
w zakresie handlu uprawnieniami zgodnie z artykutem 6
Porozumienia Paryskiego. To pigte takie porozumienie
zawarte przez Singapur (po umowach z Papua-Nowa
Gwinea, Ghana, Bhutanem i Peru). Porozumienie tworzy
ramy dla realizacji projektow redukeji emisji i transferu
uprawnien, wspierajac cele klimatyczne obu  krajow.
Wspotpraca ma takze przyniesc  korzysci lokalnym
spotecznosciom w Chile, m.in. poprzez tworzenie miejsc
pracy i poprawe dostepu do czystej wody.

23 kwietnia - zgodnie z , Amerykanski
sekretarz skarbu Scott Bessent oskarzyt Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy (MFW) i Bank Swiatowy 0 "rozszerzenie
misji" poza ich pierwotne cele, krytykujac skupienie sie na
klimacie, rownosci pici i innych kwestiach spotecznych.
Wezwat te instytucje do powrotu do podstaw, podkresiajac,
Ze to nie sg ich wiasciwe zadania. Bessent skrytykowat
takze zblizenie MFW do Chin oraz raporty bagatelizujace
globalne nierownowagi gospodarcze. Zarzucit Bankowi
Swiatowemu dziafania oparte na ideologii i zaapelowat
0 inwestycje w gaz oraz inne paliwa kopalne. Mimo krytyki
zapewnit, ze USA pozostang zaangazowane W prace obu
instytucji.

23 lkwietnia - zgodnie z ,53d Najwyzszy
USA wyrazit gotowost do ponownego rozpatrzenia pozwu
przeciwko stanowi Kalifornia, ktéry wprowadzit surowsze
normy emisji dla pojazdow niz te cbowigzujace na poziomie
federalnym. Pozew zostat ztozony przez producentow paliw.
Sad moze nie tylko umozliwi¢ kontynuacje tej sprawy, ale
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takze ustanowi¢ precedens, ktéry ufatwi firmom
kwestionowanie regulacji wptywajacych na ich dziatalnosc.
24 lwietnia - Wielka Brytania ogfosita konsultacje
techniczne w sprawie projektu przepiséw dotyczacych
mechanizmu podatku granicznego CBAM. Mechanizm CBAM
wprowadzi i natozy cene emisji C0; na okreslone towary
importowane do Wielkiej Brytanii z sektoréw zagrozonych
ucieczka emisji. Nowy mechanizm (BAM zacznie
obowigzywac od 1 stycznia 2027 r.
(potrwaja do dnia 3 lipca 2025 r.) majg na celu zebranie
informacji zwrotnych od zainteresowanych stron na temat
projektu prawa, aby upewni¢ Sie, ze zapewnia on
prawidfowa i skuteczna realizacje polityki klimatycznej.
29 lkwietnia - zgodnie z

, Rzad Indii opublikowat projekt przepisow
dotyczacych  celow  redukgji — emisyjnosci - gazéw
cieplarnianych (ang. Greenhouse Gases Emissions Intensity
JTargets, GF) w sektorach o wysokim zuzyciu energii, takich
jak  przemyst aluminiowy, cementowy, papierniczy
i chemiczny. Nowe regulacje maja na celu wsparcie
krajowego systemu handlu uprawnieniami do emisji oraz
realizacje zobowiazan klimatycznych Indii wynikajacych
z Porozumienia Paryskiego. GEI odnosi sie do ilosci emisji
gazow cieplarnianych  przypadajacej na  jednostke
produkgji, wyrazonej w tonach ekwiwalentu CO, na
jednostke produktu. Nowe przepisy definiuja cele redukgji
GEldlalat2025-26 i 2026-27, ustalajac wartosci bazowe dla
roku 2023-24. Regulacje obejmuja 282 zakfady
przemystowe, w tym 186 cementowni i 13 zakiadow
produkujacych aluminium. Firmy, ktére o0siagng cele
redukgji GEI, otrzymaja uprawnienia, ktérymi beda mogty
handlowac na rynku krajowym. Podmioty, ktare nie spetnia
wymogow, beda musiaty zakupic¢ uprawnienia lub zostang
obcigzone kara. Celem tego mechanizmu jest zmniejszenie
emisyjnosci w przemysle i wspieranie Indii w realizacji
zobowiazania do redukcji emisyjnosci PKB 0 45% do 2030 T.
W poréwnaniu z poziomem z 2005 r. Projekt przepisow jest
otwarty na uwagi przez 60 dni od daty ogfoszenia.
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» Swiatowa podaz jednostek offsetowych: Sekretariat dziatanie byto skuteczne i akceptowalne spoteczne, musi byc
Konwencji Klimatycznej (UNFCCC) opublikowat dane osadzone w szerszym zestawie polityk wspierajacych:
dotyczace projektow CDM (ang. (lean Development inwestycjach  publicznych, standardach technicznych,
Mechanisim, CDM - mechanizm czystego rozwoju)®, z ktorych edukacji, wsparcia dla gospodarstw domowych i firm. Raport
wynika, ze na koniec kwietnia byto 7837 projektéw COM, wskazuje takze na ograniczenia dotychczasowych polityk
a faczna liczba wydanych jednostek CER, wygenerowanych mission-oriented dla celdow net-zero. Czesto pozostajg one
w ramach tych projektow, wyniosta 2380 min. Natomiast odseparowane od gtownego nurtu polityki klimatycznej
catkowita liczba jednostek wydanych w zwiazku z realizacja i zbyt silnie  skoncentrowane na  innowacjach
363 dziafan programowych CDM (ang. Aragramme of technologicznych, a nie na transformacji Systemowe;j.
Activities, PoA - dziatania programowe)” osiggneta poziom Konkluzja raportu sugeruje, ze tylko wtedy, gdy podejscie
74,2 min jednostek CER. MOP bedzie zintegrowane z istniejacymi mechanizmami (jak

» W dniu 1 kwietnia br. OECD opublikowat raport pt. ETS), a rzady zapewnia odpowiednie ramy instytucjonalne

i polityczne, mozliwe bedzie petne wykorzystanie potencjatu

" analizujacy, w jakim stopniu podejscie tych narzedzi w realizacji celow klimatycznych.
mission-oriented policies (MOP) moZe pom6c krajom Europejska Agencja Srodowiska poinformowata w swoim
skuteczniej realizowac cele klimatyczne. Cho¢ koncepcja ", 7e w 2023 1. emisje gazéw cieplarnianych w UE
misji byfa dotad najczesciej stosowana w politykach spadty 0 9% wzgledem roku poprzedniego - to najwiekszy
innowacyjnych (ST, ang. Science  technology and roczny spadek od 1990 r. tacznie od 1990 r. emisje
innovation), raport postuluje szersze jej wdroZenie zmniejszyty sie 0 37% przy jednoczesnym wzroscie PKB 0 70%,
w strukturze krajowych polityk klimatycznych, w tym (0 potwierdza  postepujace  oddzielenie  wzrostu
w implementacji systemow takich jak EU ETS. Misje gospodarczego od emisji. Gtownym zrodfem redukgji
rozumiane sg jako ambitne, przekrojowe cele polityczne, w 2023 r. byt sektor energetyczny, szczegolnie objety
wymagajace skoordynowanej mobilizacji zasobdw i aktorow systemem EU ETS. Emisje z produkgji energii elektrycznej
publicznych, prywatnych i spotecznych. W tym ujeciu ETS jest i ciepta spadty az 0 22% wzgledem 2022 1. - to najwiekszy
instrumentem, ktory moze byc wykorzystywany w ramach roczny spadek w historii unijnych danych. Przyczynito sie do
polityk stuzacych realizacji misji. W raporcie podkresla sie, tego drastyczne ograniczenie spalania wegla i gazu oraz
Ze systemy takie jak EU ETS i Effort Sharing Regulation (ESR) wzrost  wykorzystywania odnawialnych Zrédet energii,
odgrywaja kluczowg role w harmonizacji celow krajowych gtownie wodnej, wiatrowej i stonecznej. W 2023 r. spadto
Z celami unijnymi. ETS jest uznany za jeden z najbardziej rowniez ogolne zuzycie energii elektrycznej i cieplnej.
skutecznych instrumentdw wptywajacych na  krajowa Dodatkowo, nizsze zapotrzebowanie na ogrzewanie,
polityke klimatyczna i redukcje emisji, a jego implementacja wynikajace z lepszej izolacji budynkow i tagodniejszych zim,
przyczynia sie do spojnosci polityki klimatycznej miedzy rowniez przyczynito sie do spadku emisji. 0d 1990 r.
poziomem unijnym i krajowym. Jednak zaznaczono rowniez, najwieksze  redukcje  zanotowano w  przemysle,
Ze sam ETS, jako mechanizm cenowy, nie wystarcza. Aby jego budownictwie | energetyce. Wzrost emisji  wystapit
i dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci ich nowego

'ang. Programme of Activities (PoA) - dziatania programowe obejmuja realizacje Zatwierdzania, co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. COM PoA:
wielu pojedynczych projektow, ktore taczy wspolna procedura zatwierdzania, a )
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natomiast w transporcie oraz sektorze chtodnictwa
i klimatyzacji, gdzie popyt rosnie szybciej niz efektywnosc
technologii. Pogarsza sie takze bilans pochfaniania emisji
przez sektor uzytkowania gruntow i lesnictwa (LULUCF),
giownie wskutek starzenia sie lasow, intensyfikacji wyrebu
i skutkow zmian klimatu. Zdolnosc pochtaniania C0» przez
ekosystemy ulega stopniowemu ostabieniu, co wptywa
negatywnie na bilans emisji netto. W kontekscie EU ETS
raport wyraznie podkresia, ze to wtasnie sektory objete
handlem emisjami (przede wszystkim energetyka i przemyst
ciezki) odnotowaty najwieksze i najbardziej trwate redukcje
emisji. ETS pozostaje jednym z kluczowych narzedzi
napedzajacych transformacje niskoemisyjng w UE i jego
mechanizm rynkowy skutecznie zmniejsza emisje tam, gdzie
53 one najbardziej kosztowne. Emisje w sektorach objetych
ETS spadty 0 51% od 2005 roku, a z kolei sektory nieobjete ETS
nie wykazujg porownywalnych trendow redukcyjnych.
Ponadto raport wskazuje, ze dalszy sukces polityki
klimatycznej UE bedzie zaleze¢ od utrzymania silnego
i stabilnego ETS, jego rozszerzenia na kolejne sektory (ETS2)
oraz odpowiedniego zarzadzania podazg uprawnien
(rezerwa MSR). Jednoczesnie zauwazono, ze w sektorach
nieobjetych ETS, takich jak transport czy rolnictwo, redukcje
Sg znacznie stabsze lub wrecz niewystepujace, co zwieksza
presje na reformy poza systemem ETS.

FORESIGHT Climate & Energy opublikowat artykut pt.,

" dotyczy potencjalnych
skutkow wdrozenia nowego unijnego systemu ETS2, ktory
obejmie emisje z transportu drogowego oraz budynkow i ma
zostac uruchomiony w 2027 roku. ETS2 ma na celu
zwiekszenie kosztu emisji dwutlenku wegla, by skionic
obywateli UE do wyboru bardziej ekologicznych rozwigzan,
takich jak samochody elektryczne czy pompy Ciepta.
Poczatkowo cena emisji ma wynosic okoto 45 euro za tone
(0, ale po 2030 roku, kiedy zakonczy sie okres stabilizacji
cen, prognozy wskazuja na jej gwattowny wzrost - nawet do
260 euro, a w niektorych szacunkach nawet 380 euro. Taki
skok moze silnie obcigzy¢ gospodarstwa domowe, zwtaszcza
te 0 nizszych dochodach, ktore nie majg dostepu do
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niskoemisyjnych  alternatyw.  Aby  przeciwdziatac
gwattownym wzrostom cen, w ETS2 przewidziano
mechanizm rezerwy MSR, ktory (analogicznie jak w systemie
EU ETS) ma regulowac liczbe dostepnych uprawnien na
rynku. Eksperci zgodnie podkreslaja jednak, ze sama polityka
cenowa nie wystarczy i potrzebne jest wdrozenie innych
polityk klimatycznych - jak standardy emisji dla
samochoddw, dyrektywa EPBD czy wsparcie dla 0ZE. Jak
z7aznacza Peter Liese, ceny emisji nie s3 ustalane przez
politykow, ale wynikajg z realnego poziomu emisji. Im wiecej
panstwa cztonkowskie zrobig, by wspierac transformacje,
tym wieksza szansa na nizsze ceny i dlatego tak wazna jest
synergia roznych polityk klimatycznych. Z kolei Giovanni
Sgaravatti ostrzega, ze brak zdecydowanej i spojnej
implementacji Zielonego tadu moze zdestabilizowa¢ ETS2
i podwazy¢ zaufanie do unijnej polityki klimatycznej. ETS2
ma rowniez petnic funkcje impulsu do zmiany - im wyzsza
cena, tym silniejsza motywacja do inwestycji w zielone
technologie. Jednak, jak wskazuje Lisette Van Doorn, zbyt
niska cena moze byc traktowana jak zwykty podatek i nie
skioni do dziatania. Ostatecznie sukces ETS2 bedzie zalezat
od tego, czy zostanie osadzony w szerokim kontekscie
legislacyjnym, z realnym wsparciem dla obywateli
i gospodarki.
Organizacja Bruegel opublikowata artykut pt. "

" dotyczacy wyzwan
Zwigzanych z tempem dekarbonizacji sektordw budynkow
i transportu w UE w ramach ETS2. Nowy system obejmie od
2027 1. emisje zwigzane ze spalaniem paliw w sektorze
budynkéw i transportu drogowego, czyli obszarach,
w ktorych dotychczasowe tempo dekarbonizacji byto zbyt
wolne. Jak zauwazajg autorzy ETS2 moze prowadzic do
znacznego wzrostu kosztow energiii paliw, ktore szczegolnie
dotkna gospodarstwa domowe o niskich dochodach i mate
przedsiebiorstwa. Aby ztagodzic te skutki i zapewnic
sprawiedliwg transformacje, ma powstac Spoteczny Fundusz
Klimatyczny (SCF), ktorego faczna wartos¢ do 2032 r.
wyniesie 65 mid EUR. Fundusz ten bedzie wspotfinansowany
przez panstwa czi. i ma na celu wsparcie najbardziej
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wrazliwych grup spotecznych, ktdre moga ucierpiec
w wyniku wdrozenia ETS2. Dodatkowo, kraje czt. beda
dysponowac znacznymi dochodami z aukcji uprawnien do
emisji, szacowanymi na od 255 do nawet 483 mld EUR, ktdre
powinny byc przeznaczone na cele spoteczne i inwestycyjne.
Jednym z najwazniejszych wyzwan w wykorzystaniu tych
$rodkow jest ich skuteczne i sprawiedliwe rozdysponowanie.
Jak podkreslaja autorzy, kraje UE rdznig Sie znaczaco pod
wzgledem zdolnosci  administracyjnych, doswiadczenia
w realizacji polityk ukierunkowanych na dochody oraz
gotowosci  instytucjonalnej do  wprowadzania
innowacyjnych rozwiazan. Szczegolnie trudne moze sie to
okazac w Europie Srodkowo-Wschodniej, gdzie wsparcie
spoteczne w mniejszym stopniu opiera sie na kryteriach
dochodowych, a programy adresowane do konkretnych
grup s3 mniej rozwiniete. Autorzy artykutu zalecaja, by
wsparcie oferowane w ramach SCF miato zarowno charakter
inwestycyjny (np. termomodernizacja budynkow, instalacja
pomp ciepta, rozbudowa transportu publicznego), jak
i tymczasowo dochodowy (np. zasitki kompensacyjne).
Zwracajq tez uwage, ze wsparcie dochodowe powinno byc
warunkowo powigzane z celami dekarbonizacji, na przykfad
poprzez subsydia przeznaczone na zielone inwestycje lub
preferencyjne kredyty na zakup ekologicznych rozwigzan.

W sektorze transportu autorzy rekomendujg wdrazanie
subsydiowanych programdw leasingu pojazdow
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elektrycznych  (szczegdlnie na  obszarach — wiejskich),
rozszerzenie dostepu do infrastruktury tadowania oraz
wprowadzenie taniego lub darmowego transportu
publicznego dla 0s6b o niskich dochodach. W sektorze
budynkow wskazuja na potrzebe uproszczenia procedur
aplikacyjnych, wprowadzenia wskaznikow zastepczych do
identyfikacji potrzebujacych (np. data budowy budynku,
brak przylacza  gazowego), a takze mechanizmow
chronigcych  najemcéw  przed wzrostem  czynszéw  po
termomodernizacji. Waznym postulatem autorow jest
rowniez unikanie nadmiernego polegania na powszechnych
ulgach podatkowych lub dopfatach do paliw kopalnych,
ktore mogg ostabiac sygnaty cenowe ETS2 i utrwalac
nieefektywne wzorce konsumpcji. Zamiast tego, zalecajg oni
transparentne i przejrzyste mechanizmy wsparcia, ktore
beda mie¢ charakter przejsciowy i bed3 stopniowo
wygaszane w miare rosnacych dochoddw oraz dostepnosci
alternatywnych, niskoemisyjnych rozwiazan. Na koniec,
autorzy  podkreslajg  znmaczenie  przygotowania
administracyjnego do wdrozenia SCF, w tym stworzenia
krajowych planow socjalno-klimatycznych, przejrzystego
monitoringu wydatkow oraz systemow ewaluacji. Wskazuja
rowniez na potrzebe kampanii informacyjnych budujacych
poparcie spoteczne dla ETS2, jak rowniez platform wymiany
dobrych praktyk miedzy panstwami cztonkowskimi (np.
poprzez Europejski Rejestr Polityk).
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Tabela 5. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w maju 2025 1.

Dzien Wydarzenie
1,16,19, 21, 23, 28 maja Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska

5-8 i 12-13 maja Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska

Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa
ZyWnosci w PE (ENVI)
8,14-16, 22 maja Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Energii

12-13 maja

5-8i21- 22 maja Posiedzenie plenarne Parlamentu Europejskiego w Sztrasburgu

1213 maja Posiedzenie Komisji Przemystu, Badan Naukowych i Energii w PE (ITRE)

12-13 maja Nieformalne spotkanie ministrow energii UE

Terminy aukgji uprawnien EUA w UE:

»  EEX:14128 maja2025r. (Sroda) — krajowa aukcja polskich uprawnie - 2,072 min EUA/
aukcje (start 9:00-11:00);

> EEX: 5 do 27 maja 2025 r. (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA
(+EFTA): 3, 245 min EUA/na aukcje i 31 marca - 3,246 min EUA/ aukgje;

» EEX: 9,16 | 23 maja 2025 r. (piatek) - krajowa aukcja niemieckich uprawnien - 1,607 min

EUA/aukecje

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.

Tabela 6. Zmiany cen uprawnien w poszczegolnych miesigcach w okresie ostatnich 13 Iat, tj. w okresie od 2013 1. do 2025 r. wg
danych z rynku wtdrnego spot (tzw. sezonowosc)

sty Lut Mar Kwi \ Maj \ Cze \ Lip \ Sie \ wrz \ Pai \ Lis \ Gru
BONEN -478% | 3.26% | -2,43% | 538% | 3,87% | 434% | 149% | 570% | -0,23% | 1,03% | 4,81% | 8M%
2024 1259% | 1075% | m2e%  843%  -863%  304%  192%  -636%  118%  626%  391%
BN 2 | resn | 460% | -693% | 1006% | 231% | -058% | -452% | -278% | ‘005% | 928%
Sl ¢33 |

Dodatnie | 6/13 6/13 4/13 9/13 6/12 10/12 112 10/12 6/12 6/12 112 9/12
% 46,2% 46,2% 301% 69% 50% 83,3% 58,3% 83,3% 50% 50% 58,3% 75%

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie cen uprawnien do emisji z rynku spot gietd EEX, ICE
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Wykres 3. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2025 [w EUR]

% ——Ceny uprawnier EUA

lut 08 Sty 10 gru lis 13 pazis wrz 17 sie19 lip 21 (e 23 maj 25

Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2023-2025 z wyznaczonymi liniami
0poru i wsparcia [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 Iutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku 0TC (do dnia 10 czerwca
2009 1.) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do konca grudnia 2012 1.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, w Raporcie z rynku CO; zamieszczono wykresy
przedstawiajgce gtowne trendy cenowe. Wykres 3 prezentuje dane za okres od lutego 2008 1. do kwietnia 2025 ., natomiast wykres 4 przedstawia
zakres zmiennosci cenowej od potowy 2023 1. do kwietnia 2025 T.
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