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Analiza ksztattowania sie poziomu cen jednostek

EUA/EUAA i CER na rynku wtérnym w listopadzie!

Listopad byt miesigcem charakteryzujagcym sie
wyjatkowo duzg zmiennoscig cen uprawnien EUA.
Pierwsze niespetna 2 tygodnie to systematyczne wzrosty
ich wartosci. W okresie do 12 listopada ceny uprawnien
wzrosty, do poziomu 20,50 euro (ok. 31%, liczac od
1 listopada). Tym samym rynek odrobit prawie wszystkie
straty z pazdziernika (wowczas ceny spadty z ok. 21 do
16 euro). Kluczowe dla wzrostéw cen uprawnien byto
odbicie cen surowcow (paliw, wegla oraz energii
elektrycznej na rynkach), wyisze ceny osiggane na
aukcjach wzgledem rynku wtérnego oraz duzy popyt

inwestoréw na rynku terminowym (z uwagi na

Krajowy Osrodek

Bilansowania i Zarzadzania Emisjami

koncédwke roku oraz perspektywy wprowadzenia od
2019 r. rezerwy MSR). Pdiniej nastgpita korekta
spadkowa, w wyniku ktérej uprawnienia EUA stracity na
wartosci ponad 1,5 euro i w dniu 19 listopada
odnotowano cene 18,94 euro. Gtéwng przyczyng
korekty byty obawy inwestoréw o brexit, tj. negatywne
reakcje na umowe zaproponowang przez Premier
Wielkiej Brytanii — Therese May. Chetnych do zakupéw
nie byto na rynku pierwotnym — zapotrzebowanie na
aukcjach siegneto bardzo niskich poziomoéw (wskaznik
cover ratio ksztattowat sie na poziomie 1,52-1,60).

W kolejnych dniach znéw nastgpity dwie silne korekty
cenowe: wzrostowa od 18,94 do 20,92 euro (19-22
listopada) oraz spadkowa od 20,92 do 19,29 euro (22-28
listopada). Duzy wptyw na ceny uprawnien w tym czasie
miaty ceny wegla i ropy naftowej oraz rozliczenia aukcji.
W ostatnim dniu notowan ceny wrdcity do 20,50 euro.

Podsumowujac, uprawnienia EUA w listopadzie 2018 r.
zyskaty na wartosci  25,24% (liczac od dnia 31
pazdziernika br.) Srednia arytmetyczna cena EUA oraz
CER z 22 transakcyjnych dni listopada wyniosta
odpowiednio 19,22 euro oraz 0,27 euro. tgczny
wolumen obrotow uprawnien EUA na rynku spot gietd
ICE oraz EEX spadt do poziomu blisko 73,42 min
uprawnien EUA, natomiast wolumen jednostek CER
wynidst ok. 0,39 min.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER w transakcjach natychmiastowych (spot) oraz
terminowych* (future 18-24) w dniach od 31 pazdziernika do 30 listopada 2018 r.

Ceny uprawnien EUA (w euro)

data spot Dec18 Dec19

30-lis-18 20,50 20,50 20,84
31-paz-18 16,37 16,36 16,70

zZmiana 25,24% 25,31% 24,79%

Ceny uprawnien lotniczych EUAA (w euro)

data spot Dec18 Dec19
30-lis-18 20,33 20,44 20,78
31-paz-18 16,19 16,30 16,64
zZmiana 25,57% 25,40% 24,88%

Ceny jednostek CER (w euro)

data spot Dec18 Dec19
30-lis-18 0,26 0,26 0,26
31-paz-18 0,28 0,28 0,28

zZmiana -7,14% -7,14% -7,14%

Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24
21,38 22,07 22,70 23,49 24,41
17,07 17,79 18,49 19,23 19,99
25,25% 24,06% 22,77% 22,15% 22,11%
Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24
21,32 X X X X
17,01 X X X X
25,34% X X X X
Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24
0,26 X X X X
0,28 X X X X
-7,14% X X X X

* kontrakty terminowe z terminem zapadalnos$ci w grudniu danego roku
Zrédfo: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Barchart

1 Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez
m.in. gietdy ICE, EEX oraz Thomson Reuters
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd
EEX oraz ICE w listopadzie 2018 roku [w euro]
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Najwazniejsze wydarzenia rynkowe w listopadzie
2018 roku:

IE Wielka Brytania poinformowata, ze w przypadku

wejscia w zycie tzw. ,twardego brexitu” przy braku
umowy z UE (ang. no deal scenario) wprowadzi
specjalny podatek od tony emisji (ang. carbon tax),
ktéry wyniesie 16 funtow (18 euro). Nowy podatek
zostatby wprowadzony w miesjce istniejgcego
systemu opartego na rynkowym zakupie uprawnien
w ramach EU ETS i obejmowatby wszystkie
instalacje stacjonarne funkcjonujgce w ramach tego
systemu? (5 listopada)

E Parlament Europejski przyjat cele na 2030 r.
w zakresie poprawy efektywnosci energetycznej -
32,5% oraz cel udziatu OZE w finalnym zuzyciu
energii brutto - 32%. (wiecej informacji w dalszej
czesci raportu)®. (13 listopada)

E Unia Europejska ogtosita, ze Wielka Brytania bedzie
wytagczona z systemu EU ETS oraz innych aktow
prawnych zwigzanych ze zmianami klimatu

w przypadku wejscia w zycie twardego brexitu

w marcu 2019 r. W ramach ochrony systemu EU ETS

zapowiedziata, ze moze

Komisja Europejska

czasowo zawiesi¢ brytyjskie aukcje oraz wydawanie

2 https://about.bnef.com/blog/u-k-will-carbon-tax-no-deal-
brexit/?sf94691837=1

3 https://ec.europa.eu/clima/news/commission-welcomes-european-
parliament-adoption-key-files-clean-energy-all-europeans-

package en
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zakres: 5,30 euro

Wolumen obrotu EUA z gield EEX i ICE - rynek wtorny (w tys.)
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— Srednia arytretyczna EUA

bezptatnych uprawnien brytyjskim instalacjom
w 2019 r.* (13 listopada)
Brytyjscy i europejscy negocjatorzy opracowali
projekt porozumienia dotyczacego warunkdéw
Wielka
przewidywanego na dzied 29 marca 2019 r. Projekt

opuszczenia UE przez Brytanie
przewiduje przyjecie okresu przejsciowego do
31 grudnia 2020 r.,
Wielkiej Brytanii w systemie EU ETS do tego czasu®.
(14 listopada)

E Kilku brytyjskich ministrow zapowiedziato, ze nie

co oznaczatoby pozostanie

poprze projektu porozumienia ws. brexitu

stworzonego dzieri wczeéniej®. Po tej informagiji
ceny uprawnien EUA zanotowaty znaczace spadki.
(15 listopada)

Wegry jako pierwszy kraj z Europy Wschodniej
najprawdopodobniej do 2030 r. wycofajg sie
z wegla jako Zrédta energii. Nalezy zauwazyé, ze jest
to jedynie data preferowana przez rzad, jednak nie
jest jeszcze oficjalne potwierdzona w stanowisku
czy strategii rzgdu Wegier. Gdyby rzeczywiscie tak
sie stato, Wegry dotgczytyby do takich panistw jak:
Francja, Holandia, Wielka Brytania, Wtochy,
Portugalia, Finlandia, Austria, Dania i Szwecja, ktore

4 Artykut Thomson Reuers: , EU to cut Britain from emissions trading
system in no-deal Brexit”

5 https://carbon-pulse.com/63350

6 https://carbon-pulse.com/63374
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zadeklarowaty catkowitg rezygnacje z tego zrodta
energii.” (20 listopada)

Komisja Europejska przedstawita dtugoterminowg
strategie niskoemisyjng do 2050 r. dla Unii
Europejskiej®. Strategia przewiduje ,spotfecznie
sprawiedliwg, ekonomiczng i spoteczna
transformacje” we wszystkich sektorach gospodarki
w celu osiaggniecia do 2050 r. bardzo ambitnego
celu, tzw. zerowej emisji gazdéw cieplarnianych
netto (ang. net-zero emissions). Droga do
gospodarki neutralnej dla klimatu wymagataby
wspolnych  dziatan w  wielu strategicznych
obszarach, m.in.: efektywnosci energetycznej,
wdrozenia odnawialnych Zréodet energii  czy
konkurencyjnego  przemystu i  gospodarki.’®
(28 listopada)

Gietda EEX poinformowata, ze aukcje uprawnien
EUA (z puli na nastepny rok) rozpoczng sie zgodnie
z planem w dniu 7 stycznia 2019 r.*° (29 listopada)

Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na
rynku pierwotnym

W listopadzie, w ramach rynku pierwotnego, odbyty sie

22 aukcje uprawnien EUA (20 na gietdzie EEX oraz
2 na gietdzie ICE), na ktérych sprzedano tgcznie ponad
82 min uprawnien EUA, po Sredniej wazonej cenie 18,74
euro (o 0,48 euro ponizej $redniej ceny spot z rynku
wtdrnego). Wspotczynnik popytu do podazy uprawnien
na wszystkich aukcjach EUA wynidst 2,021,

W dniu 21 listopada br. odbyfa sie unijna aukcja
uprawnien EUAA, na ktorej sprzedano 955 tys.
uprawnien po cenie 20,10 euro, a zapotrzebowanie na
uprawnienia byto prawie 4 razy wyisze niz oferowany do
sprzedazy wolumen.

Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

W dniach 7 i 21 listopada 2018 r. gietda EEX,
w imieniu Polski, przeprowadzita dwie kolejne aukcje
uprawnien EUA, na ktérych:

»  sprzedano po 3 547 000 uprawnien EUA;
»  cena rozliczeniowa wyniosta odpowiednio
18,25 euro/EUA oraz 19,84 euro/EUA;

>  przychdd ze sprzedazy uprawnien EUA wynidst
odpowiednio ok. 64,732 mlIn euro oraz 70,372
mln euro;

»  catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia,
zgtoszone przez uczestnikdw aukcji, wyniosto
odpowiednio 7,528 mIn oraz 8,766 min
uprawnien EUA (cover ratio odpowiednio 2,12
i2,47);

P w aukcjach uczestniczyto odpowiednio 30 oraz
28 podmiotdw uprawnionych do udziatu
w aukcji.

Ogodtem w catym 2018 r. za posrednictwem gietdy EEX
Polska planuje sprzeda¢ 78,030 min uprawnien EUA.

Najwazniejsze informacje z innych systemoéw ETS

8 listopada — Wyborcy z amerykanskiego stanu
Waszyngton odrzucili w ostatnich wyborach inicjatywe,
w ktérej zaproponowano wprowadzenie podatku od
emisji CO2 w wysokosci 15 USD*?/tCO, i ktéry miat
wzrastac corocznie o 2 USD do czasu, gdy emisja stanu
spadnie o 25% ponizej poziomu z 1990 r. Podatek ten
miat by¢ pierwsza tego typu optata w stanie, a miaty go
ptaci¢ firmy uzywajgce lub sprzedajace paliwa kopalne.
Podatek miat obowigzywac od 2020 .

13 listopada — Kalifornijska Komisja Ustug Komunalnych

zatwierdzita cztery projekty akumulacji energii
w bateriach litowo-jonowych (Li-On) dla Pacific Gas
& Electric. Majg one zastgpic trzy elektrownie gazowe
o tacznej mocy 676 MW. Te cztery projekty
magazynowania energii posiadajg tgczng pojemnosé
567,5 MW/2 270 MWh. Do projektéw wykorzystano
projekt baterii Li-On opracowany przez firme Dynegy
o mocy 300 MW/1 200 MWh oraz projekt baterii
MW/730 MWh

opracowany przez Tesle. Projekty zostang zbudowane

akumulatorédw o mocy 182,5

w regionie Moss Landing, ktory ma ograniczony dostep
do linii przesytowych energii elektrycznej. Kalifornijska
Komisja Ustug Komunalnych uznata, ze koszt baterii jest
tanszy, niz dalsze eksploatowanie elektrowni gazowych.

10

1 Obliczono $redni wazony wspotczynnik popytu do podazy, czyli
stosunek wolumenu zleceri do wolumenu oferowanego na aukcji
2 dolar amerykanski
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14 listopada - Prowincja Kanady, Nowa Szkocja,
opublikowata ramy regulacyjne dotyczace programu
handlu uprawnieniami do emisji CO, ktéry rozpocznie
funkcjonowanie 1 stycznia 2019 r. Ramy okredlajg
ostateczny projekt systemu, w tym jego zakres, roczny
limit emisji, przydziat uprawnien i wykorzystanie
przychodéw ze sprzedazy uprawnien na aukcjach.
Program cap-and-trade bedzie dotyczyt 21 firm
w  sektorze energetycznym i przemystowym,
odpowiedzialnych za 80% emisji Nowej Szkocji. Ponizej
podano szczegoty.
e  Zakres: program bedzie obejmowat instalacje
emitujgce rocznie 50 tys. ton ekw. CO2 lub wiecej;
dostawcéw produktéw ropopochodnych
sprzedajgcych 200 litréw lub wiecej paliwa na
rynku Nowej Szkocji, dystrybutorow gazu
ziemnego emitujacych rocznie 10 tys. ton ekw.
CO:2 Ilub wiecej oraz importerdw energii
elektrycznej odpowiedzialnych za emisje ponad
10 tys. ton ekw. CO2 rocznie.
e Limity emisji: ustalone limity w 4-letnim okresie

rozliczeniowym (2019-2022) bedg wynosity:

» 2019 r. - 13,68 Mt (prognozowana emisja

wg BAUB w 2019 r. — 13,77 Mt)

> 2020r.-12,72 Mt (BAU: 12,89 Mt)

> 2021r.—12,26 Mt (BAU: 12,45 Mt)

> 2022r.—12,14 Mt (BAU: 12,37 MT)

e Przydziat bezptatnych uprawnien: wiekszosé
uprawnienf zostanie rozdzielona bezptatnie,
doktadne dane liczbowe nie zostaty ujawnione.
Dostawcy  paliw  (dostawcy  produktow

naftowych, dystrybutorzy gazu ziemnego
i importerzy energii) otrzymaja 80% bezptatnych
uprawnien w oparciu o zweryfikowane raporty
GC dotyczace emisji z poprzedniego roku. Trzy
czwarte uprawnien zostanie przekazanych
instalacjom na poczatku roku, a za IV kwartat
instalacje otrzymajg uprawnienia w nastepnym
roku, po ztozeniu zweryfikowaniu raportu
emisyjnego. Nova Scotia Power Inc., gtdwny
producent i dystrybutor energii elektrycznej
w Nowej Szkocji, otrzyma bezptatne przydziaty
na podstawie zmniejszania sie prognoz BAU.
W 2019 r. otrzyma okoto 6,3 miliona uprawnien,

aw 2022 r. bedzie to okoto 5 min uprawnien.

13 business-as-usual
14 gazy cieplarniane

e Aukcje uprawnien: Poczawszy od 2020 r.
prowincja bedzie organizowa¢ od dwdéch do
czterech aukcji rocznie. Minimalna cena
w 2020 r. wyniesie 20 CAD® (15,23 USD) za
uprawnienie i bedzie wzrastaé rocznie o 5% plus
inflacja. Kupujacy bedg ograniczeni limitami
zakupdw uprawnied na jednej aukcji, w celu
ograniczenia ryzyka manipulowania rynkiem
przez jednego uczestnika poprzez wptyw na
ptynnos¢ i zmienno$¢ cen uprawnien. Limit
zakupdw bedzie uzalezniony od sektora i bedzie
wynosit od 3% do 15% uprawnien. Uczestnicy
programu mogg wymienia¢ sie wzajemnie
uprawnieniami za posrednictwem udokumento-
wanej sprzedazy pozagietdowej. Przychody ze
sprzedazy uprawnien zostang przekazane na
tzw. Zielony Fundusz (ang. Green Fund), ktory
bedzie wspierat inicjatywy tagodzace emisje
gazdéw cieplarnianych, innowacyjne technologie
oraz ograniczat negatywne skutki gospodarcze
i spoteczne.

e Rezerwa uprawnien: 3% puli uprawnien zostanie
przekazanych do rezerwy. Beda one m.in.
wykorzystane  dla  nowych  uczestnikéw

programu i do sprzedazy na czterech

dodatkowych aukcjach rocznie. Poczatek

sprzedazy uprawnien z rezerwy to 2020 r.

Minimalna cena sprzedazy wyniesie 50 CAD

(38,05 USD) i bedzie wzrastac rocznie o 5% plus

inflacja. Cena ta jest znacznie wyzsza od

minimalnej ceny przy sprzedazy uprawnien na
aukcjach, aby ograniczy¢ koszty funkcjonowania
programu.

Program handlu uprawnieniami do emisji prowincji jest
zgodny z federalnymi wymogami dotyczgcymi emisji CO2
w Kanadzie i gwarantuje, w zakresie emisji prowincji,
osiggniecie celdw redukcyjnych zadeklarowanych przed
podpisaniem  Porozumienia  paryskiego. Wedtug
szacunkéw wptyw programu na ceny konsumpcyjne w
prowincji bedzie znacznie nizszy niz w programie

federalnym.

22 listopada — Minister Srodowiska i Parkéw prowincji
Alberta w Kanadzie przedstawita sposdb finansowania
mniejszych odnawialnych zrédet energii dla réznych
spotecznosci  prowincji. Spotecznosci, ktére chca

15 dolar kanadyjski

» Strona 4


https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/589-nova-scotia-announces-ets-cap-coverage-and-allocation-details

I » Raport z rynku CO2

Nr 80, listopad 2018

zbudowa¢ wiasne elektrownie wiatrowe, stoneczne,
biomasowe lub wodne, mogg uzyskaé¢ Srodki
w wysokosci 200 miliondw USD w ciggu najblizszych 20
lat. S3 to dochody z podatku od emisji CO.. Jedna
czwarta tych Srodkéw zostanie przeznaczona dla
spotecznosci  dotknietych  likwidacjg  elektrowni
weglowych. Srodki zostang udostepnione gminom,
uniwersytetom,

kolegiom, spotdzielniom,

stowarzyszeniom rolniczym, spotecznosciom
miejscowym i grupom spotecznym, umozliwiajgc im

wspotprace z firmami z sektora prywatnego.

26 listopada — Parlament Ukrainy uchwalit projekt
ustawy o przedtuzenia zwolnienia z podatku VAT
importowanych samochodéw elektrycznych do korca
2022 r. Zwolnienie podatkowe miato wygasnac
z konicem 2018 r. Efektem tej inicjatywy bedg tansze
samochody elektryczne na Ukrainie o 17-20%. Od
stycznia do pazdziernika 2018 r. na Ukrainie sprzedano
4214 szt. samochoddw elektrycznych. Wiekszos¢
kupionych samochoddéw elektrycznych (85%) jest
pojazdami uzywanymi. Réwniez na tej samej sesji
ukrainski parlament uchwalit podwyzke podatku od
emisji CO2 o 0,41 UAH!. Po podwyice podatek ten
bedzie wynosit 10 UAH (0,31 EUR) i bedzie corocznie
wzrastat, az do 2023 r. 0 5 UAH.

27 listopada — Prowincja Kanady, Kolumbia Brytyjska

bedzie wspieraé wiadze Kanady w sprawie
ustawodawstwa dotyczgcego dziatan rzadu federalnego
na rzecz klimatu, interweniujac w procesach sadowych
w sgdach apelacyjnych w Saskatchewan i Ontario. Rzady
Saskatchewan i Ontario

prowincji Kanady,

zakwestionowaty prawo rzgdu federalnego do
uchwalenia ustawy o cenie minimalnej za tone
wyemitowanego dwutlenku wegla gazéw
cieplarnianych. Rzad federalny ustanowit podatek od
emisji CO2 dla tych prowincji, ktére nie wprowadza
u siebie podatku weglowego lub nie zamierzajg
uruchomi¢  systemu  ETS. Kolumbia  Brytyjska
wprowadzita wtasny system podatku od emisji, ktérego
wielkosci przekraczajg zaproponowane przez rzad
federalny. Jako interwenient, Kolumbia Brytyjska,
wspierajgc rzad federalny bedzie argumentowad, ze
zarowno wtadze federalne, jak i prowincjonalne
odgrywajg wazng role w przeciwdziataniu zmianom
klimatycznym, ale to rzad federalny ma prawo

i obowigzek ustalania ceny podatku od emisji,

16 ykrairiska hrywna

zapewniajac jednoczesnie prowincjom elastycznosé
w opracowywaniu ich systeméw ETS i ich wtasnych
podatkow od emisji. Bedzie réwniez argumentowac, ze
takie dziatania prowincji mogg zaszkodzi¢ Kanadzie
W wywigzaniu sie jej z celow redukcyjnych,
zadeklarowanych przed konferencjg COP21 w Paryzu.
Sprawa prowincji Saskatchewan ma zosta¢ wystuchana
w sgdzie w lutym 2019 r., a sprawa prowincji Ontario ma
zosta¢ wystuchana w sadzie w kwietniu 2019 r.

30 listopada — Ministerstwo Srodowiska Japonii
poinformowato, ze emisja gazdéw cieplarnianych
w Japonii spadta 0 1% w 2017 roku, do poziomu 1 294
Mt ekw. CO2. Zmniejszenie emisji zostato spowodowane
zwiekszeniem udziatu energii ze Zrédet odnawialnych
w miksie energetycznym i uruchomieniu elektrowni
jadrowych. Emisje spadty 0 8,2%, w stosunku do 2013 r.,
ktory jest rokiem bazowym  zadeklarowanych
zobowigzan redukcyjnych Japonii przed konferencjg
COP21 w Paryzu. Japonia zobowigzata sie do
ograniczenia emisji gazow cieplarnianych do 2030 r.

026% w stosunku do poziomu z 2013 .

Polityka klimatyczna Turcji ‘

Turcja jest jednym z niewielu krajow o bardzo duzej
emisji, ktory nie zasiada w zadnym z formalnych blokéw
negocjacyjnych podczas miedzynarodowych rozmoéw
klimatycznych nadzorowanych przez Ramowg
Konwencje Klimatyczng ONZ (UNFCCC). Po latach
dyskusji UNFCCC w 2001 r. podjeta decyzje o usunieciu
Turcji z zatacznika 1l i wezwata strony do uznania
szczegoblnego statusu Turcji wsréd krajow wymienionych
w zatgczniku I. Od lat Turcja ma niezwykty status
w rozmowach klimatycznych pod egidg ONZ.
W negocjacjach skupia sie gtdwnie na zapewnieniu
miedzynarodowego  finansowania na  dziatania
przeciwdziatajgce zmianom klimatu. Turcja przystgpita
do UNFCCC w 2004 r. po zapewnieniu, ze nie bedzie
zobowigzana do udzielania finansowania na rzecz
klimatu. Turcja przystgpita do Protokotu z Kioto
w 2009 r., cztery lata po jego wejsciu w zycie. Protokot
zobowigzywat kraje rozwiniete do redukcji emisji. Turcja
pozostata jednak jedyng strong bez zobowigzania do
redukcji emisji i nie obiecywata Zzadnych dziatan do
zmniejszenia emisji przed 2020 r. Przed konferencjg
COP21 w Paryzu, Turcja przekazata do UNFCCC swoje
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Tabela 2. Emisje GC Turcji w latach 1990-2016, w podziale na sektory, w [Mt ekw. CO2]

|__2000] 2015|2016

| sy | _ass0f _1995] 2000

’ 22,89 26,13 26,64 34,63 49,22 59,57 62,42
’ 134,30 162,70  212,30|  240,30| 292,30 339,7| 361,00

Odpady 11,09 12,38 14,49 16,92 18,20 16,98 16,18
’ 42,40 40,99 40,03 40,77 42,83 53,65 56,49
m 210,70 | 242,20 | 293,50 332,70 402,60 | 469,90 | 496,10

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Turkish Greenhouse Gas Inventory 1990-2016, Turkish Statistical Institute, April 2018

INDCY  (ang. Determined

Contributions), w ktérym zobowigzata sie do redukgcji

Intended  Nationally

emisji do 2030 r. 0 21% w stosunku do scenariusza BAU.
W swoim INDC Turcja przewiduje, ze emisje gazéw
cieplarnianych beda nadal gwattownie rosty. Turcja jest
jedng z dwudziestu najwiekszych gospodarek swiata.
PKB Turcji w 2017 r. byto na poziomie 753 904 min euro
co plasuje jg na 17 miejscu na $wiecie!®1°, Zamieszkuje
j3 ok. 81 min osdb, dla poréwnania w Niemczech ok.
83 min%.

Climate Action Tracker (CAT) ocenit zobowigzania Turcji
jako niewystarczajace, niezgodne z celem Porozumienia
paryskiego. CAT ocenit, ze cel Turcji do 2030 r. okreslony
o 348%,
w stosunku do 1990 r. Turcja w swoim INDC stwierdza

w INDC odpowiada zwiekszeniu emisji

rowniez, ze kluczowe znaczenie dla zmniejszenia przez
nig emisji ma miedzynarodowe wsparcie finansowe.
réwniez Porozumienia

Uwarunkowata ratyfikacje

paryskiego od dostepu do Zielonego Funduszu
(GCF).

beneficjentem unijnego wsparcia dziatan zwigzanych ze

Klimatycznego Turcja jest najwiekszym
zmiang klimatu, otrzymujgc srodki w wysokosci 667 min
EUR rocznie w latach 2013-2016. Analiza Carbon Brief,
opublikowana w 2017 r. wykazata réwniez, ze Turcja jest
pigtym, najwiekszym odbiorcg funduszy klimatycznych
w latach 2013-2016,
z Funduszu Czystej Energii (CTF) i Globalnego Funduszu

otrzymujac 231 min USD

Srodowiskowego (GEF).

Zgodnie z najnowszymi informacjami?! z 15 listopada
2018 r. Bank Swiatowy ma pozyczy¢ Turcji 200 mln USD

Thttp://www4.unfccc.int/submissions/INDC/Published%20Document
s/Turkey/1/The INDC of TURKEY v.15.19.30.pdf
18https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD?year high
desc=true
Bhttp://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=nama 1

na projekty zwigzane z efektywnoscia energetyczng
w sektorze publicznym.

Emisje Turcji w 1990 r. wyniosty 210,70 Mt ekw. CO; (bez
LULUCF). W 2016 r. Turcja wyemitowata 496,10 Mt ekw.
CO: (bez LULUCF). Oznacza to ponad 2-krotny wzrost.
Tabela 2 i rysunek 1 przedstawiajg wielko$¢ emisji gazow
cieplarnianych w ekwiwalencie CO2 w latach 1990-2016,
z podziatem na sektory. Najwiekszy wzrost, prawie
3-krotny, zanotowano w sektorze energetycznym
i sektorach przemystowych. Turcja przewiduje, ze
w 2030 r., zgodnie ze scenariuszem BAU, emisje gazéw
cieplarnianych bedg wynosity 1 174,80 Mt ekw. CO..
Zgodnie z przyjetymi zobowigzaniami miedzynaro-
dowymi (INDC - redukcja 21% wzgledem BAU) emisje
w 2030 r. majg wynosi¢ ok. 928 Mt ekw. COa.

Energetyka jest najwiekszym Zrdodtem emisji gazow

cieplarnianych, a zapotrzebowanie na energie
Polityka

energetyczna kraju ktadzie duzy nacisk na energetyke

elektryczng caty czas gwattownie rosnie.

weglowg w oparciu o krajowy wegiel. Turcja jest
uzalezniona od Rosji w zakresie importu ropy i gazu
ziemnego. Importuje réowniez duze ilosci wegla. Turcja
w 2015 r. wyprodukowata 74 TWh energii elektrycznej
z wegla, 2-krotnie wiecej niz w 2004 r., co pokazano na
rysunku 2. Okoto potowa wegla wykorzystywanego do
produkcji energii elektrycznej pochodzi z importu.
Polityka energetyczna Turcji zaktada, ze krajowy wegiel
bedzie preferowanym paliwem przy zwiekszajgcej sie
Do 2019 r. Turcja
krajowego  wegla,

produkcji energii elektryczne;j.

zamierza podwoi¢  wielkos¢

21 https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/world-
bank-lends-us200m-turkey-energy-efficiency-
projects.html?utm_source=Enerdata&utm campaign=139e053926-
Email Daily Energy News 11 2018&utm medium=email&utm ter
m=0 838b1c9d18-139e053926-123923653

0 _gdp&lang=en
Whttps://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&init=1&lan
uage=en&pcode=tps00001&plugin=1
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elektrycznej z odnawialnych zrédet

Rys. 1. Emisje GC Turcji w latach 1990-2016, w podziale na sektory,
w [Mt ekw. CO2]
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie Turkish Greenhouse Gas Inventory 1990-2016,

Turkish Statistical Institute, April 2018

energii (z wytaczeniem energetyki
wodnej). Tureckie INDC okresla
wielkosci mocy, jakie Turcja zamierza
osiggng¢ w 2030 r. z OZE. Z energetyki
stfonecznej ma to by¢ 10 GW,
z energetyki wiatrowej 16 GW.
W 2017 r. wielkosci te wynosity
odpowiedni 3,4 GW i 6,5 GW.

Obecnie energetyka wodna odgrywa
w Turcji wazng role wytwarzajgc
w 2015 r. 26% krajowej energii
Raport WWF
i Bloomberg New Energy Finance

2016 elektryczne;j.

(BNEF) z 2014 r. stwierdza, ze rozwoj

energetyki wiatrowej, stonecznej
i wodnej kosztuje tyle samo co
planowany rozwoj energetyki

Rys. 2. Produkcja energii elektrycznej w Turcji w latach 1985-2015, w [TWh]

@ Hydro
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Zrédto: https://www.carbonbrief.org/carbon-brief-profile-turkey

wykorzystywanego do produkcji energii. Obecna moc
elektrowni weglowych to 18 GW, a do 2023 r. ma sie
zwiekszy¢ do 30 GW.

Turcja zostata wyrdzniona jako jeden z krajéw, majacych
najwiekszy potencjat rozwoju odnawialnych Zrddet
energii, szczegdlnie energetyki wiatrowej i geote-
rmalnej. Jednak, jak pokazuje rysunek 2, w 2015 r.
w  Turcji wyprodukowano jedynie 6% energii

Solar, wind, geothermal, biomass

® Nuclear @ Gas @ 0il @ Coal

2000 2003 2010 2015

weglowej. W raporcie stwierdzono, ze popyt na energie
elektryczng w 2030 r. moze by¢ o 25% mniejszy niz
oczekuje rzad z powodu transformacji gospodarczej
i rozwojowi efektywnosci energetycznej. Aktualnie
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Tabela 3. Najnowsze ceny uprawnien do emisji CO2 w ETS-ach na sSwiecie (aktualizacja)

System ETS

California-Québec

Chinskie pilotazowe ETS:
- Beijing

- Chongqing

- Guangdong

- Shanghai

- Hubei

- Shenzhen

- Tianjin

- Fujian

EU ETS

15,31 USD

Cena/tCO,e**

50,33 CNY (7,24 USD)
9,18 CNY (1,32 USD)
17,50 CNY (2,52 USD)
33,02 CNY (4,75 USD)
31,78 CNY (4,57 USD)
36,25 CNY (5,21 USD)
12,50 CNY (1,80 USD)
29,70 CNY (4,27 USD)

19,35 EUR (21,88 USD)

Data

14.11.2018

28.11.2018

California Air Resources
Board

Tanjiaoyi News
Service (Chinese)

Korea Ptd.

24000 KRW (21,28
usD)

Nowa Zelandia

25,00 NZD (17,04 USD)

{clc]| 4,50 USD"

Szwajcaria

5,15 CHF (5,16 USD)

29.11.2018 European Energy Exchange
29.11.2018 Korea Exchange
2911.2018 OMF CommTrade

New Zealand
05.09.2018 RGG], Inc.

Schweizer

06.11.2018 Emissionshandelsregister

(Menu 'Auctions')

*Cena za krotka tone COy; krétka tona = 0,91 metrycznej tony

**Do przeliczenia na USD wykorzystano kurs z dn. 29 listopada 2018 r.

Zrédto: Opracowanie KOBIZE na podstawie https://icapcarbonaction.com/en/newsletter-archive/mailing/view/listid-/mailingid-111/listtype-1

Turcja nie ma elektrowni jgdrowych??, jednak jej rozwdj
jest waznym celem polityki energetycznej kraju. Turcja
ma zamiar zbudowac dwie elektrownie jagdrowe do
2023 r. Jedna o mocy 4,8 GW ma powstaé na wybrzezu
Morza Srédziemnego we wspétpracy z  rosyjskim
Rosatom, a druga o mocy 4,5 GW ma powsta¢ na
wybrzezu Morza Czarnego we wspotpracy z Japonia.

W 2005 r. uchwalono ustawe o energii odnawialnej,
ktérej celem jest uzyskanie 30% energii elektrycznej
z OZE (w tym energetyki wodnej) do 2023 r., ktérg to
wielkos¢ Turcja uzyskata juz w 2015 r. Ustawa o energii
odnawialnej z 2007 r. zaktada 10-krotne zwiekszenie
produkcji i zuzycia energii geotermalnej, natomiast
ustawa z 2013 r. o rynku energii elektrycznej
wprowadzita ulgi podatkowe na odnawialne Zrédta
energii do 2030 r. W kwietniu 2012 r. Turcja przyjeta
nowe ramy prawne do kompleksowego,
obowigzkowego systemu MRV (ang. monitoring,
reporting and verification). Ma to utorowa¢ droge do
uruchomienia systemu handlu uprawnieniami do emisji.
Monitorowanie rozpoczeto w 2015 r. W 2017 r. Turcja

22 Chociaz na rys. 2 w legendzie widnieje pozycja ,Nuclear”, to na
rysunku nie przedstawia zadnej wartosci. Rysunek pochodzi ze strony
www.carbonbrief.org

B http://cdm.unfccc.int,

24 ang. Programme of Activities (PoA) — dziatania programowe
obejmuja realizacje wielu pojedynczych projektéw, ktére taczy

ukonczyta pierwszy rok funkcjonowania obowigzkowej
sprawozdawczosci, dotyczacej emisji. Jest to wazne
z uwagi na fakt, ze Turcja jest potencjalnym kandydatem
do przystgpienia do UE i w przypadku przystapienia do
niej bedzie musiata przestrzegac¢ zasad unijnego EU ETS.

Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez Sekretariat Konwencji
Klimatycznej (UNFCCC) wynika, ze liczba projektéw
zarejestrowanych do konca listopada wynosi 7 806
projektéw CDM23 (ang. Clean Development Mechanism
— mechanizm czystego rozwoju).

Liczba jednostek CER wydanych do konca listopada
2018 r. wyniosta ok. 1 959 min, co oznacza, ze w ciggu
ostatniego miesigca wydano ok. 2 min jednostek CER.
Natomiast liczba jednostek wydanych w zwigzku
z realizacjg dziatan programowych CDM (PoA)?*
w listopadzie osiggneta poziom 16,22 min jednostek,
wzrastajac o 0,3 min jednostek.

wspdlna procedura zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektéw
odbywa sie bez koniecznosci ich nowego zatwierdzania, co prowadzi
do obnizenia kosztéw (wiecej nt. CDM PoA:
http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html)

» Strona 8


http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
https://www.arb.ca.gov/cc/capandtrade/auction/aug-2018/summary_results_report.pdf
https://www.arb.ca.gov/cc/capandtrade/auction/aug-2018/summary_results_report.pdf
http://k.tanjiaoyi.com/
http://k.tanjiaoyi.com/
https://www.eex.com/en/market-data/environmental-markets/auction-market/european-emission-allowances-auction#!/2018/10/23
http://global.krx.co.kr/contents/GLB/05/0506/0506030101/GLB0506030101.jsp
https://www.commtrade.co.nz/
https://www.commtrade.co.nz/
https://www.rggi.org/Auction/41
https://www.emissionsregistry.admin.ch/crweb/public/auction/list.do?X-Language=en&org.apache.struts.taglib.html.TOKEN=663ef8918c37fde0e933b8f9aa7cba4a
https://www.emissionsregistry.admin.ch/crweb/public/auction/list.do?X-Language=en&org.apache.struts.taglib.html.TOKEN=663ef8918c37fde0e933b8f9aa7cba4a

I » Raport z rynku CO2

Pozostate informacje

4

Nr 80, listopad 2018

W dniu 13 listopada br. Parlament Europejski (PE)
przyjat oficjalnie porozumienie osiggniete z Radg
w czerwcu br. w zakresie ksztattu regulacji
dotyczacych , i

. Tym samym PE przyjat cele na
2030 r. w
energetycznej na poziomie 32,5% oraz cel udziatu

zakresie poprawy efektywnosci

OZE w finalnym zuzyciu energii brutto na poziomie

32%.

Gtosowanie w tym zakresie przebiegto nastepujgco:

e Efektywnos$¢ energetyczna: ,za” bylo 434
postow PE, 104 byto ,przeciw”, 37 wstrzymato
sie od gtosu;

e OZE: ,zd"
»przeciw”, 61 wstrzymato sie od gtosu;

byto 495 europostéw, 68 byto

”

e Unia energetyczna: ,za” glosowato 475

europostéw, 100 byto ,przeciw”, 33

wstrzymato sie od gtosu.

Kolejnym etapem prac nad tymi regulacjami jest
Rade Unii
nastepnie publikacja w Dzienniku Urzedowym UE.

przyjecie przez Europejskiej oraz
Wejscie zycie nowych przepisdw nastgpi 20 dni po

ich  publikacji. Rozporzadzenie w sprawie
zarzadzania unig energetyczng bedzie obowigzywacé
bezposrednio we wszystkich p.czt. Natomiast
regulacje dotyczgce efektywnosci energetycznej
i OZE bedg musiaty zosta¢ implementowane do
krajowego terminie

porzadku prawnego w

18 miesiecy od ich wejscia w zycie. [link]

Minister Srodowiska poinformowat, ze od 1 stycznia
2019 r. dotacje przydzielane w ramach programu
Czyste Powietrze bedg wolne od podatku, gdyz nie
bedg zaliczane jako dochdéd. W zwigzku z tym, nie
ma pospiechu z wyptacaniem dotacji jeszcze w tym
roku, bo beneficjenci musieliby obecnie zaptacic¢
podatek od otrzymanej dotacji. Wedtug szacunkow
Ministra Srodowiska ulgi podatkowe w programie
Czyste Powietrze kosztowaé beda panstwo rocznie
ok. 1,7 mid zt.

W 2019 roku
Srodowiska i Gospodarki Wodnej bedzie miat do

Narodowy Fundusz Ochrony
dyspozycji kwote w wysokosci ponad 1,5 mld zt do
przeznaczenia na dotacje w ramach programu
Czyste Powietrze, a wojewoddzkie fundusze ochrony

srodowiska kwote w wysokosci 0,5 mld zt. [link]

»

NFOSiGW uruchomit niskooprocentowana pozyczke
w wysokosci 52,5 min zt dla Zaktadéw Azotowych
,Putawy” na realizacje projektu pn. ,,Modernizacja
kotta parowego OP-215 nr 2 w celu redukcji emisji
NOx”.
krajowych,

Pozyczka bedzie pochodzita ze $rodkow
dostepnych w ramach programu

priorytetowego pn. Wsparcie przedsiewziec¢
w zakresie niskoemisyjnej i zasobooszczednej
gospodarki, Czes¢ 1) E-KUMULATOR - Ekologiczny
Akumulator dla Przemystu. W ramach inwestycji
zostanie wykonana modernizacja kotta, dzieki ktorej
nastapi

Catkowity koszt projektu, to ponad 84 min zt (31,5

zmniejszenie  emisji  tlenkdw  azotu.
min zt pochodzi¢ bedzie ze srodkdw witasnych
inwestora).

Dzieki modernizacji kotta parowego emisja tlenkdw
azotu zmniejszy sie do konca czerwca 2021 roku
o 287 Mg/rok (z 1971 Mg/rok do 1684 Mg/rok).
Poza efektem redukcji emisji, projekt zaktada takze
m.in.
beda
prowadzone w Putawskim Parku Technologicznym.
[link]

Powstat nowy program NFOSIGW pn. Wsparcie dla
sprzyjajgcych
i niskoemisyjnej gospodarce, Cze$¢ 1) Sokdt —

zwiekszenie $wiadomosci spofeczenstwa,

poprzez dziatania edukacyjne, ktore

innowacji zasobooszczednej

wdrozenie innowacyjnych technologii
srodowiskowych, ktérego budzet wynosi ponad
2 mid zt.

innowacyjnych

Celem programu jest wdrozenie

technologii Srodowiskowych

stuzacych ograniczeniu oddziatywania
zaktaddw/instalacji/urzadzern na s$rodowisko oraz
wykorzystaniu lub produkcji technologii,
wpisujgcych sie w jeden z obszaréw Krajowych
Inteligentnych Specjalizacji.

W  programie przewidziano dofinansowanie
bezzwrotne w formie dotacji (faza B+R) oraz
finansowanie zwrotne w postaci pozyczki (dotyczy
fazy B+R oraz fazy wdrozenia technologii). Nabor

whioskéw trwa do 28 lutego 2019 r. [link]

W dniu 15
Elektroenergetyczne S.A.

listopada br. Polskie Sieci
(PSE)

w ramach rynku mocy pierwszg aukcje gtéwng

przeprowadzity

dotyczacg okresu dostaw energii na 2021 r.
Towarem bedacym przedmiotem aukcji jest ustuga
dostarczenia

pozostawania w gotowosci do

okreslonej mocy w okreslonym okresie.
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I> Raport z rynku CO?2

Nr 80, listopad 2018

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Energii

zapotrzebowanie na moc w tej aukcji to 22 732 MW.

Cena maksymalna, ktéra byta ceng wywotawcza

w pierwszej rundzie aukcji, to 327,80 zt/kW/rok.

Ceny zwycieskich ofert mieszczg sie w przedziale

miedzy 218,56 a 240,40 zt/kW/rok.

Finalne wyniki tej aukcji, opublikowane przez URE

w dniu 27 listopada br. sg nastepujace:

e  Wygrato jg 160 ofert,

e Cena zamkniecia: 240,32 zt/kW/rok,

e Sumaryczna wielko$¢ obowigzkéw mocowych
na rok dostaw 2021: 22 427,066 MW

e Sumaryczna wielko$¢ obowigzkéw mocowych

na 2022 i 2023 r. wynikajgca z zawarcia umowy
mocowej na wiecej niz jeden rok dostaw

w aukcji gtdwnej organizowanej na rok dostaw
2021: 12 458,819 MW,

Zapotrzebowanie na moc na rok dostawy 2022
pomniejszone o obowigzek mocowy wynikajacy
z zawartych umdéw mocowych na wiecej niz jeden
rok dostaw w aukcji gtéwnej na rok dostaw 2021:
10 544,181 MW,

e  Zapotrzebowanie na moc na rok dostaw 2023
pomniejszone o obowigzek mocowy wynika-
jacy z zawartych uméw mocowych na wiecej niz
jeden rok dostaw w aukcji gtownej na rok
dostaw 2021: 10 833,181 MW.

Zgodnie z harmonogramem, aukcja na 2022 r.
odbedzie sie 5 grudnia br., a na 2023 r. — 21
grudnia br. [link]

Tabela 4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w grudniu 2018 r.

Dzien Wydarzenie

niskoemisyjna UE )

2 -14 grudnia COP24 Konferencja Stron Konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie Zmian Klimatu (UNFCCC)

3 grudnia Posiedzenie Komisji PE ds. Przemystu, Badari Naukowych i Energii (ITRE)

5 grudnia Trilog w sprawie pakietu , Czysta Energia”

10 -13 grudnia Posiedzenie plenarne Parlamentu Europejskiego

11 grudnia Gtosowanie w Izbie Gmin w sprawie Brexitu (ang. House of Commons)

11 grudnia Posiedzenie Niemieckiej Komisji ds. rezygnacji z wegla

19 grudnia Rada UE ds. Transportu, Telekomunikacji i Energii (Porozumienie paryskie, strategia niskoemisyjna do 2050 r.)
20 grudnia Rada UE ds. Srodowiska (tematy: normy emisji CO2 dla ciezaréwek i autobuséw; dtugoterminowa strategia

W grudniu Terminy aukcji uprawniern EUA/EUAA w UE*:
=  EEX:5 grudnia (Sroda) — ostatnia w 2018 r. krajowa aukcja polskich uprawnien EUA - 3,543 min (start od

9:00 do 11:00)

= EEX: poniedziatek, wtorek i czwartek: od 3 do 17 grudnia - unijna aukcja uprawnien: 4,213 min
EUA/aukcje (4,148 min na ostatniej) - start od 9:00 do 11:00
= ICE: 12 grudnia - krajowa aukcja brytyjska, do sprzedazy: 4,593 mln EUA/aukcje — start od 9:00 do 11:00.

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE, podane godziny zgodnie z czasem srodkowoeuropejskim

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie EEX, ICE, PE, Rady UE.
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Woykres 2. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2018 [w euro]
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Woykres 3. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2018 roku [w euro]
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e Cena uprawnien EUA

Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z rynku OTC (do dnia 10 czerwca 2009 r.) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX,
Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do korica grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od 1 stycznia
2013 r.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowali$my sie na cykliczne
umieszczanie w Raporcie z rynku CO, wykreséw pokazujacych gtéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany
w obecnym Raporcie z rynku CO, wykres 2 obejmuje okres od czerwca 2008 r. do listopada 2018 r. Natomiast na wykresie
3 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2018 r.
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Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegolnosci ze wskazaniem zrddta ich pochodzenia.

Sfinansowano ze srodkéw
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Opracowanie:

Krajowy Os$rodek Bilansowania
i Zarzadzania Emisjami

Instytut Ochrony Srodowiska -

Panstwowyv Instvtut Badawczv
W celu otrzymywania bezposrednio numerdéw ,Raportu z rynku CO” zachecamy Panstwa
do zapisywania sie do naszego newslettera
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