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Analiza ksztattowania sie poziomu cen jednostek
EUA/EUAA i CER na rynku wtérnym w grudniu?

Po opublikowaniu informacji w dniu 5 grudnia
0 zamiarze sprzedazy przez Polske w 2019 r. na aukcji
dodatkowych 55,8 min uprawnien EUA (z tytutu
bezptatnego przydziatu w ramach art. 10c dyrektywy EU
ETS, ktore nie zostaty przydzielone w latach 2013-2017),
wydawato sie, ze uprawnienia EUA beda dtugo tracity na
wartosci. Tak sie jednak nie stato. Spadki okazaty sie byc¢
krotkotrwate. W dniu 5 grudnia cena uprawnien spadta
co prawda o ponad 1 EUR, w stosunku do dnia
poprzedniego notujac wartosci ponizej 20 EUR, jednak
w nastepnych dniach dominowat juz bardzo silny trend
wzrostowy. Na nastroje inwestoréw wptywata przede

Krajowy Osrodek

Bilansowania i Zarzadzania Emisjami

wszystkim bardzo mocno ograniczona podaz uprawnien
na rynku pierwotnym (o 54% w stosunku do listopada) -
ostatnig aukcje zorganizowano 17 grudnia, co oznaczato,
ze uprawnienia od tego czasu byty dostepne juz tylko
w ramach rynku wtdrnego. Nie mozna réwniez
zapomina¢ o czasowym zawieszeniu od 9 listopada
aukcji niemieckich, ktérych wznowienie planowane jest
w | kw. 2019 r. Do tego dochodzi jeszcze niepewnosé co
do przysztych aukcji brytyjskich - ostatnia odbyta sie 12
grudnia i mogta by¢ ostatnig w historii, gdyby okazato
sie, ze Wielka Brytania wyjdzie z UE bez umowy. To
wszystko mogto spowodowaé, ze w zaledwie 8 dni (do
17 grudnia) uprawnienia zdrozaty do poziomu 24,26
EUR. Do korica miesigca, ceny uprawnien utrzymywaty
sie pomiedzy poziomami 24 i 25 EUR. Eksperci Refinitiv
zauwazajy, ze przekroczenie tego drugiego poziomu
moze ukierunkowaé ceny najpierw w strone 26 euro,
a pozniej do poziomu ok. 32,5 EUR.

Podsumowujac, uprawnienia EUA w grudniu 2018 r.
zyskaty na wartosci 20,22% (liczac od dnia 30 listopada
br.) Srednia arytmetyczna cena EUA oraz CER z 19
transakcyjnych dni grudnia wyniosta odpowiednio 22,61
EUR oraz 0,25 EUR. taczny wolumen obrotéw
uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE oraz EEX wynidst
blisko 31,2 mIn uprawnied EUA, natomiast wolumen
jednostek CER wynidst ok. 0,73 min.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER w transakcjach natychmiastowych (spot) oraz
terminowych* (future 18-24) w dniach od 30 listopada do 31 grudnia 2018 r.

Ceny uprawnien EUA (w EUR)

data spot Dec18** Dec19 Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24
31-gru-18 24,64 24,26 25,01 25,58 26,30 27,06 27,81 28,56
30-lis-18 20,50 20,50 20,84 21,38 22,07 22,70 23,49 24,41
zmiana 20,22% 18,34% 20,01% 19,64% 19,17%  19,21%  18,39%  17,00%
Ceny uprawnien lotniczych EUAA (w EUR)
data spot Decl18 Dec19 Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24
31-gru-18 24,47 24,20 24,95 25,52 X X X X
30-lis-18 20,33 20,44 20,78 21,32 X X X X
zmiana 20,36% 18,40% 20,07% 19,70% X X X X
Ceny jednostek CER (w EUR)
data spot Dec18 Dec19 Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24
31-gru-18 0,24 0,26 0,25 0,24 X X X X
30-lis-18 0,26 0,26 0,26 0,26 X X X X
zZmiana -7,69% 0,00% -3,85% -7,69% X X X X

* kontrakty terminowe z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku

** kurs z dnia 17 grudnia 2018 r., ktory jest jednoczesnie datg wygasniecia kontraktu

Zrédto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Barchart

1 Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez
m.in. gietdy ICE, EEX oraz Thomson Reuters
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd

EEX oraz ICE w grudniu 2018 roku [w EUR]
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Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych gietd EEX oraz ICE

Najwazniejsze wydarzenia rynkowe w grudniu 2018

roku:

E Polska byfta gospodarzem 24 Konferencji Stron
Ramowej Konwencji Narodéw Zjednoczonych
w sprawie zmian Klimatu COP24. Konferencja
trwata ponad dwa tygodnie i odbyta sie
w Katowicach. Gtdwnym wynikiem konferencji byto
wypracowanie Katowickiego Pakietu Decyzji,
wdrazajgcego Porozumienie paryskie? (wiecej
informacji w dalszej czesci raportu). (2-15 grudnia)
E Szwajcarska Krajowa Rada (bedaca nizszg Izba
Parlamentu) zagtosowata za  przytgczeniem
Szwajcarii do systemu EU ETS. Przystgpienie do
systemu EU ETS nadal wymaga zatwierdzenia przez
Izbe Wyzszg Parlamentu. Negocjacje w sprawie
przytaczenia Szwajcarii do europejskiego systemu
handlu uprawnieniami do emisji trwaty w okresie od
2011 do 2016 ., a plany zaktadajg, ze Szwajcaria ma
dotgczy¢ do EU ETS w 2020 r. Szwajcarski system
handlu emisjami, ktéory dysponuje jednak

2 https://cop24.gov.pl/pl/aktualnosci/szczegoly-
aktualnosci/news/success-of-cop24-in-katowice-we-have-a-global-
climate-agreement/

3https:/ www.emissionsregistry.admin.ch/crweb/public/auction/list.
do?org.apache.struts.taglib.html. TOKEN=7b3ba92ffe5c5d5f6a6898ca
d1d03de8 (zaktadka: Auction).

4 https://www.montelnews.com/en/story/swiss-lower-house-of-
parliament-votes-to-join-eu-ets/959509

ograniczonymi wolumenami, a cena za uprawnienie
z ostatniej aukcji, z dnia 6 listopada 2018 r. wyniosta
4,54 EUR za tone3emisji CO,, podczas gdy cena
uprawnien w systemie europejskim EU ETS z dnia 18
grudnia wynosita ok. 20 EUR/tone®. (4 grudnia)

E Polska  poinformowata  Komisje  Europejska

o zamiarze sprzedazy w 2019 r. w drodze aukg;ji 55,8
min uprawnien EUA z tytutu bezptatnego przydziatu
uprawnien w ramach art. 10c dyrektywy EU ETS,
ktdre nie zostaty przydzielone w latach 2013-2017°
(wiecej informacji w dalszej czesci raportu).
(5 grudnia)

Giefda EEX opublikowata kalendarz aukgcji

uprawnien EUA organizowanych przez Komisje
Europejskg w imieniu 25 panistw czt.® (wiecej
informacji w dalszej czesci raportu). (7 grudnia)

E Komisja Europejska poinformowata o projekcie

decyzji w sprawie listy sektoréw narazonych na
ucieczke emisji w latach 2021-20307 (wiecej
informacji w dalszej czesci raportu). (10 grudnia)

5 https://ec.europa.eu/clima/news/poland%E2%80%99s-2019-
auctions-include-some-allowances-not-used-power-sector-
modernisation_en

6 https://www.eex.com/en/about/newsroom/news-detail/eex-
publishes-auction-calendar-for-2019/89878

7 https://ec.europa.eu/clima/news/draft-delegated-decision-carbon-
leakage-list-2021-2030-open-stakeholder-feedback en
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Gieida EEX opublikowat harmonogram aukgji
uprawnienn EUA dla Polski na 2019 r. (wiecej
informacji w dalszej czesci raportu). (13 grudnia)

Komisja Europejska przyjeta raport dotyczacy
funkcjonowania  europejskiego  rynku CO2
w 2017 r.° Redukcje w sektorze energetycznym
spadty szésty rok z rzedu, przy jednoczesnym
wzrodcie ich wielkosci w sektorze przemystu.
W sumie emisje w systemie EU ETS w 2017 r.
wzrosty o 0,18% w stosunku do 2016 r. (wiecej
informacji w dalszej czesci raportu). (17 grudnia)

KE poinformowata o tymczasowym zawieszeniu
wszystkich dziatan zwigzanych z uczestnictwem
Wielkiej Brytanii Rejestrze Unii Europejskiej
w zakresie EU ETS i przyjeta poprawke do
Rozporzadzenia  Rejestrowego UE  mowiaca

o zniesieniu koniecznosci znakowania uprawnien

wydawanych przez Wielka Brytanie podczas okresu

przejsciowego, w przypadku ratyfikacji umowy

o wyjsciu Wielkiej Brytanii z UE (tzw. ,Withdrawal

Agreement”)(wiecej informacji w dalszej czesci

raportu). (19 grudnia)

Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na

rynku pierwotnym

W grudniu, w ramach rynku pierwotnego, odbyto sie
tylko 9 aukcji uprawnien EUA (8 na gietdzie EEX oraz
jedna na gietdzie ICE), na ktérych sprzedano tacznie
ponad 37,562 min uprawnien EUA, po sredniej wazonej
cenie 20,60 EUR. Wspodtczynnik popytu do podazy
uprawnien na wszystkich aukcjach EUA wynidst 2,411,

Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

W dniu 5 grudnia 2018 r. gietda EEX, w imieniu Polski,
przeprowadzita ostatniag w tym roku aukcje uprawnien
EUA, na ktorej:

>  sprzedano 3 543 000 uprawnien EUA;

»  cena rozliczeniowa wyniosta 20,21 EUR/EUA;

»  przychdd ze sprzedazy uprawnien EUA wyniost
ok. 71,604 min euro;

> catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia,
zgtoszone przez uczestnikdw aukcji, wyniosto
7,442 min uprawnien EUA (cover ratio - 2,1);

P w aukcjach uczestniczylo 27 podmiotéw
uprawnionych do udziatu w aukgji.

Ogotem w catym 2018 r. za posrednictwem gietdy EEX
Polska sprzedata 78,030 min uprawnien EUA oraz 112
tys. uprawnien lotniczych (EUAA) uzyskujac przychdd ok.
1,211 mld EUR.

Nowy kalendarz aukcji dla uprawnien EUA i EUAA
na 2019 r.

W dniu 13 grudnia 2018 r. gietda EEX opublikowata
na
nastepny rok.

Przedmiotem sprzedazy w 2019 r. ma by¢é w sumie
116,957 min uprawnien EUA oraz 112,5 tys. uprawnien
EUAA, z zastrzezeniem jednak, ze wolumen dla
uprawnien EUA w okresie od wrzesnia do grudnia
2019 r. zostanie obnizony o wolumen, ktéry zasili
rezerwe MSR na postawie , po
opublikowaniu przez Komisje Europejska w dniu 15 maja
2019 r. danych o liczbie uprawnien w obiegu.

Nalezy zauwazy¢, ze opublikowany przez EEX wolumen
uprawnien dla Polski uwzglednia korekte z tytutu
dziatania rezerwy MSR w okresie od stycznia do sierpnia
2019 r., czego dokonano na podstawie

Wolumen uprawnien dla Polski zawiera réwniez pule
55,8 min uprawnien EUA z tytutu bezptatnego przydziatu
uprawnien w ramach art. 10c dyrektywy EU ETS, ktére
nie zostaty przydzielone w latach 2013-2017. O zamiarze
sprzedazy przez Polske powyiszej puli uprawnien,
Komisja Europejska informowata w z dnia
5 grudnia br.

Aukcje polskich uprawnien EUA bedg przeprowadzane
od 16 stycznia do 4 grudnia 2019 r, z t3 sama
czestotliwoscig co w tym roku, czyli co 2 tygodnie
w $rody od 9:00 do 11:00 (w sumie zostaty zaplanowane
24 aukcje). W okresie od stycznia do lipca na kazdej
polskiej aukcji oferowanych bedzie po 4,4285 min
uprawnien EUA, w sierpniu po 2,2145 min, natomiast od
wrzesnia do konca listopada 6,5855 min uprawnien,
a w grudniu 6,5875 min EUA (wolumen od sierpnia do
grudnia 2019 r. zostanie jeszcze obnizony o wolumen,
ktory zasili rezerwe MSR).

10

1 Obliczono $redni wazony wspotczynnik popytu do podazy, czyli
stosunek wolumenu zleceri do wolumenu oferowanego na aukcji
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Tabela 2. Szczegétowy harmonogram aukcji polskich uprawnien EUA i EUAA na 2019 r.

Data wg kalendarza EEX na

Wolumen uprawnierr EUA/EUAA na

2019r. pojedyncza aukcje Godzina
16 i 30 stycznia
1327 lutego
13§27 marca
10 24 kwietnia 4428 500
8122 maja
5i19 czerwca 9:00-11:00
PLEUA 3,17i31 lipca (Sroda)
14 i 28 sierpnia 2214 500
1125 wrzesnia
9 i 23 pazdziernika 6 585 500*
6i 20 listopada
4 grudnia 6 587 500*
PLEUAA 22 maja 112 500 13:00-15:00
(Sroda)

* wolumen w okresie od wrzesnia do grudnia 2019 r. zostanie obnizony o wolumen, ktéry zasili rezerwe MSR

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie kalendarza aukcji na 2019 r. opublikowanego przez EEX

W dniu 22 maja 2019 r. w $rode w godzinach od 13:00
do 15:00, Polska przeprowadzi jedyng w tym roku aukcje
uprawnien lotniczych (EUAA) w liczbie 112,5 tys.

Warto przypomnieé, ze wczesniej (tj. w dniu 7 grudnia
br.) gietda EEX opublikowata harmonogram aukcji dla
uprawnien EUA i EUAA organizowanych przez Komisje
Europejskg w imieniu 25 panstw cztonkowskich UE.
Sprzedaz uprawnien EUA w 2019 r. odbywac sie bedzie
(tak jak w 2018 r.), tj. w poniedziatki, wtorki i czwartki,
w okresie od 7 stycznia do 16 grudnia 2019 r. Wolumen
sprzedazy ma wynies¢ 412,48 min uprawnien EUA (dla
25 panstw czt. bez uwzglednienia panstw EFTA)
z zastrzezeniem zmian w wolumenach, tak jak przy
polskiej aukcji w zwigzku z dziataniem rezerwy MSR.
Z kolei aukcje unijne dla lotnictwa (uprawnienia EUAA)
beda odbywac sie w dniu 16 stycznia, 13 marca, 8 maja,
17 lipca, 11 wrzesnia oraz 6 listopada 2019 r. Wolumen
sprzedazy ma wynies¢ 3,833 min uprawnien EUAA (bez
panstw EFTA). Szczegdty dotyczace kalendarza dla
platformy unijnej dostepne sg na stronach gietdy EEX.

Zgodnie z informacjami opublikowanymi na stronach KE,
harmonogram aukcji niemieckich uprawnien ma zostac
opublikowany na poczatku 2019 r. KE wczesniej
poinformowata, ze aukcje niemieckich uprawnien EUA
majg zosta¢ wznowione w pierwszym kwartale 2019 r.
(doktadna data nie jest jeszcze znana poniewaz jest to

12 0 powodach i wstrzymaniu niemieckich aukcji szerzej mozna
przeczytaé w sierpniowym raporcie z rynku — nr 77.

13 Zgodnie z informacjami na stronach KE i przyjeta poprawka do
rozporzadzenia aukcyjnego wznowienie aukcji niemieckich
planowane jest w lutym br. https://ec.europa.eu/clima/news/ets-

uzaleznione on nowelizacji rozporzadzenia

aukcyjnego®?)®3,

Projekt Decyzji Komisji w zakresie okreslenia

sektoréw i podsektorow narazonych na ucieczke
emisji w okresie 2021 — 2030

Zmieniona dyrektywa EU ETS zawiera przepisy
dotyczace systemu przydziatu bezptatnych uprawnien
na okres 2021-2030 i upowaznia KE do przyjecia aktu
delegowanego w celu uzupetnienia dyrektywy zapisami
dotyczacymi sektorow i podsektorow narazonych na
ryzyko ucieczki emisji. Utworzona na tej podstawie lista
sektorow bedzie wazna przez caty okres 10 lat od 2021
do 2030 r. (co ma znaczenie dla inwestycji dtugo-
terminowych w przemysle). Znalezienie sie danego
sektora lub podsektora na liscie sektoréw narazonych na
ryzyko ucieczki emisji oznacza przyznanie kazdej
instalacji z tych sektoréw 100% bezptatnego przydziatu
uprawnien obliczonych na podstawie wskaznikow
emisyjnosci (tzw. benchmarkéw?!?). Sektory, ktére nie
trafity na liste otrzymaja 30% przydziatu do 2026 r., ktéry
bedzie stopniowo zmniejszany do 2030 .

Podczas konsultacji publicznych przeprowadzonych
w okresie od listopada 2017 r. do lutego 2018 r.
zainteresowane strony mogty przedstawi¢ KE swoje

auctioning-regulation-amendment-auctions-renewed-opt-out-
platform-germany-resume-soon_en

14 przydziat bezptatnych uprawnien = wskaznik emisyjnosci x
historyczny poziom emisyjnosci x czynnik narazenia na ucieczke
emisji x wspdtczynnik korygujacy

» Strona 4


https://www.eex.com/en/about/newsroom/news-detail/eex-publishes-auction-calendar-for-2019/89878
https://ec.europa.eu/clima/news/2019-auction-calendars-common-auction-platform-published_en

I> Raport z rynku CO?2

Nr 81, grudzien 2018

opinie na temat wybranych metod sporzadzenia wykazu
sektoréw i podsektoréw narazonych na znaczace ryzyko
ucieczki emisji. Wsrod respondentdw znalazty sie 102
stowarzyszenia branzowe, 43 przedsiebiorstwa, 10
organizacji rzadowych i pozarzadowych oraz
1 obywatel. tacznie w konsultacjach uczestniczyto 156

podmiotow.

W dniach 22 lutego i 22 marca 2018 r. odbyty sie
posiedzenia z panstwami cztonkowskimi w sprawie
przygotowania wykazu sektoréw narazonych na ryzyko
ucieczki emisji, gdzie omowiono procesy ucieczki emisji
oraz dalsze prace dotyczace niezbednych ocen
kwalifikacji do listy sektorow, ktére majg zostaé
przeprowadzone.

W dniu 2 marca 2018 r. odbyty sie warsztaty, majgce na
celu przedstawienie zainteresowanym podmiotom
zmienione ramy prawne i proces wdrazania systemu EU
ETS w odniesieniu do przydziatu bezptatnych uprawnien
i ucieczki emisji. Gtéownym tematem spotkania byt
proces, tres¢ i kryteria oceny w ramach
przygotowywania wykazu sektoréw narazonych na

ryzyko ucieczki emisji na lata 2021-2030.

W dniu 8 maja br. zostat opublikowany dokument pt.
»Wstepny wykaz sektoréw i podsektoréw narazonych na
znaczace ryzyko ucieczki emisji na lata 2021-2030
(2018/C 162/01)”, w ktérym w ramach tzw. pierwszego
poziomu oceny KE przeprowadzita ilosciowg ocene
wedtug klasyfikacji NACE na poziomie 4-cyfrowym, gdzie
sektor moégt zostaé uznany za narazony na znaczace
ryzyko ucieczki emisji, jezeli zgodnie z art. 10b ust.
1 zmienionej dyrektywy EU ETS wskaznik ucieczki emisji
przekroczy prég 0,2. Na tej podstawie do wstepnej listy
sektorow narazonych na ucieczke emisji Komisja
zakwalifikowata 44 sektory, ktére znalazty sie w tabeli nr
2 wykazu.

Dodatkowo we wrzesniu 2018 r. w ramach tzw. drugiego
poziomu oceny do powyzszej grupy sektorow dotgczono
19 sektoréw zakwalifikowanych przez KE na podstawie
oceny jakosciowej lub zdezagregowanej oceny
ilosciowe] (sektory wczesniej mogly sktada¢ do KE
bezposrednio i posrednio przez panstwa cztonkowskie
specjalne wnioski w tej sprawie). W efekcie powyzszych
dziatan lista sektoréw narazonych na ryzyko ucieczki
emisji ulegta znacznemu skrdceniu do 63 sektorow,
w stosunku do obowigzujacej w obecnym okresie

15 Decyzja 2014/746/UE z dnia 27 pazdziernika 2014 r. ustalajaca,
zgodnie z dyrektywa 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady,

rozliczeniowym EU ETS, gdzie wpisanych jest 175
sektorow?® (réwniez wedtug klasyfikacji dziatalnosci
gospodarczej NACE Rev. 2 na poziomie 4-cyfrowym).

W dniu 5 grudnia br. Komisja Europejska na swoich
stronach internetowych opublikowata projekt Decyzji
Komisji w zakresie okredlenia sektoréw i podsektoréow
narazonych na ucieczke emisji w okresie 2021-2030.

Termin  zgtaszania za  posrednictwem
komentarzy do opublikowanego
projektu wraz z zatgcznikami zostat wyznaczony na
2 stycznia 2019 r. Po tym terminie decyzja zostanie
przedtozona PE i Radzie, ktdre bedg miaty 2 miesigce na
zgtoszenie sprzeciwu. Decyzja ma wejs¢ w zycie
nastepnego dnia po jej publikacji w dzienniku UE.

Zgodnie z obowigzujgcym prawem wszelkie uprawnienia

wydawane przez Wielkg Brytanie od dnia 1 stycznia
2019 r. miatyby by¢ oznaczone specjalnym kodem
krajowym oraz powinny by¢ wytgczone z koniecznosci
umorzenia. W celu unikniecia tymczasowego
wydawania i obiegu oznaczonych uprawnien do czasu
podjecia decyzji pozytywnej lub negatywnej w sprawie
ratyfikowania umowy o wyjsciu Wielkiej Brytanii z UE, KE
wraz z panstwami cztonkowskimi zadecydowata
o zawieszeniu przez Rejestr Unii wszelkich proceséw
obejmujgcych UK i w konsekwencji od dnia 1 stycznia
2019 r. Wielka Brytania nie bedzie mogta sprzedawac¢
uprawnied na aukcjach, przyznawaé operatorom
bezptatnych uprawnien lub wymienia¢ miedzyna-
rodowych jednostek. Jednoczesnie jednak transfer
jednostek obecnie bedacych w obiegu w ramach
transakcji na  kontach  operatorow  bedacych
w posiadaniu przez podmioty z UK nie bedg podlegaty

tym przepisom.

Zgodnie z informacjami podanymi na stronie KE

zawieszenie  dotyczace  wydawania i  obrotu
uprawnieniami zostanie automatycznie zniesione
w dzien po ztozeniu przez Wielkg Brytanie i UE
dokumentéw ratyfikacyjnych dotyczacych umowy
Wyjscia Wielkiej Brytanii z UE. Majgc na uwadze
przygotowanie sie do  okresu przejSciowego

(przewidzianego w umowie o wyjsciu Wielkiej Brytanii

wykaz sektoréw i podsektoréw uwazanych za narazone na znaczgce
ryzyko ucieczki emisji na lata 2015-2019
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z UE),
Rejestrowego.

KE przyjeta poprawke do Rozporzadzenia
tg poprawka od dnia
nastepujacego po ratyfikacji Umowy o wyjsciu Wielkiej

Zgodnie z

Brytanii z UE przez obie strony, zawieszenie oznaczenia
oraz wytgczenia umorzonych uprawnien, wydanych
przez UK, zostanie zniesione. Jezeli operatorzy z Wielkiej
Brytanii nadal bedg podlegali wymogom rozliczenia
emisji za lata 2019 i 2020, oznaczenie i wytaczenie
z umorzenia uprawnien wydanych przez UK nie bedzie
dtuzej wymagane w celu zachowania integralnosci
srodowiskowej EU ETS. Poprawka do rozporzadzenia
zostata przekazana do Parlamentu Europejskiego i Rady
i jezeli nie zostang wniesione Zzadne zastrzezenia
zostanie ona opublikowana i wejdzie w zycie w ciggu
dwdch miesiecy.®

Prognozy cen uprawnien EUA w okresie 2019-2030

(aktualizacja)

W dniu 6 grudnia br. analitycy Thomson Reuters (TR)
przedstawili najnowsze prognozy ksztattowania sie cen
uprawnien EUA w latach 2019-2030 uwzgledniajac
dodatkowa sprzedaz niewykorzystanych uprawnien
derogacyjnych przez Polske.

W tabeli nr 3 i 4 podano ceny uprawnienn EUA w ujeciu
nominalnym i realnym. Eksperci TR podniesli swoje
prognozy dla roku 2019 i 2020 o 1 EUR. Natomiast
Srednia cena uprawnienn EUA w ujeciu nominalnym (23

dla okresu 2019-2030 nie
(szczegotowy opis dotyczacy analizy prognoz cen

euro) zmienita sie

uprawnien EUA w latach 2019-2030 mozna znalezé

w pazdziernikowym raporcie z rynku®’).

Scenariusz bazowy modelu, na ktdrym opiera sie TR przy
tworzeniu prognoz uwzglednia, m.in.:

»  przyjecie ogdlnego celu redukcji emisji gazéw
cieplarnianych o 40% do 2030 r., osiaggniecie
poziomu 32% dla OZE oraz 32,5% dla efektywnosci
energetycznej,

»  znowelizowanie dyrektywy EU ETS,

» PKB w Europie: 1,8% do 2020 r., 1,3% w latach
2021-2030,

» Ceny paliw do 2030 r. przyjeto na podstawie
projekcji Banku Swiatowego,

udziat instalacji z Wielkiej Brytanii w systemie EU
ETS réwniez po 2020 .,

»  wzrost emisji w sektorze lotniczym o ok. 1 min ton
rocznie (wielko$¢ emisji na poziomie 70 min
w 2030 r.), co przetozy sie na dodatkowy popyt
generowany przez ten sektor — ok. 400 min
uprawnien w latach 2019-2030.

Dodatkowo w analizie TR uwzgledniono aukcyjng
sprzedaz (w 2019 r.) polskich uprawnier niewykorzy-

Tabela 3. Aktualna prognoza cen uprawnien EUA w latach 2019-2020 wedtug Thomson Reuters (ceny nominalne, realne,

w EUR)

Prognoza cen uprawnien EUA

Instytucja/data 2018 2019 2020 2019-2020
Ceny EUA (nominalne) X 22 24 23,0
Ceny EUA (realne) X 22 23 22,5

Tabela 4. Aktualna prognoza cen uprawnien EUA w latach 2021-2030 wedtug Thomson Reuters (ceny nominalne, realne, w

EUR)
Instytucja/data 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2021-30
Ceny EUA (nominalne) 24 24 24 23 23 22 22 23 25 27 23,7
Ceny EUA (realne) 23 22 22 21 20 19 18 19 20 22 20,6

*2018 r. przyjeto jako rok bazowy

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie prognozy Thomson Reuters z dnia 6 grudnia 2018 r.

16 https://ec.europa.eu/clima/news/commission-decides-

forthcoming-suspension-uk-related-processes-union-registry-eu-ets-

and en

17 Raport z rynku nr 79, pazdziernik 2018
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stanych w ramach derogacji (55,8 min EUA) oraz
przyjeto, ze:

»  pozostata niewykorzystana czes¢ z puli 113 min
polskich uprawnien z derogacji (ok. 57 min)
zostanie sprzedana przez Polske na aukcji

w 2020r.,

» niewykorzystana pula 25 min uprawnien EUA
nalezgca do siedmiu panistw czt. uprawnionych do
korzystania z derogacji ma zostac przeniesiona na
okres 2021-2030.

Powyisze parametry dotyczace sprzedazy uprawnien
w drodze aukcji w roku 2019 i 2020 wptyng na wielkos¢
uprawnien w rezerwie MSR w latach 2020-2022 (z uwagi
na specyfike liczenia liczby uprawnien w obiegu rezerwa
MSR dziata z opdzinieniem). Eksperci TR obliczyli, ze
w 2020 r. do rezerwy trafi o 2 mIn uprawnien EUA wiecej
w odniesieniu do ostatniej kalkulacji (pazdziernikowej).
Dla roku 2021 i 2022 bedzie to odpowiednio 13 i 20 min
uprawnien EUA. Nie powinno to sie jednak przetozy¢ na
ceny uprawnien EUA w tych latach.

Bardzo istotny wptyw na ceny uprawnien w okresie do
2030 r. beda miaty czynniki trudne do przewidzenia
w przysztosci, dotyczgce przysztych zmian w systemie EU
ETS oraz ksztattowania krajowych polityk klimatycznych
(np. tempo wdrazania OZE, cele klimatyczne po 2030r.,
ceny paliw, rewizja rezerwy MSR czy ostateczny ksztatt
brexitu). Przyktadowo, prawie catkowita rezygnacja
Niemiec z elektrowni opalanych weglem do 2035 r.

moze przyczynic sie do spadku sredniej ceny uprawnien
EUA w latach 2019-2030 0 1,5 EUR (szacunki TR). Innym
przyktadem wptywajgcym na ceny uprawnien mogtoby
by¢ pozostawienie wspotczynnika MSR intake rate na
poziomie 24% az do 2030 r. Zdaniem ekspertow TR
mogtoby to spowodowaé wzrost S$redniej ceny
uprawnief w okresie 2021-2030 az o 3 EUR®®,

Raport KE dotyczacy funkcjonowania europejskiego

rynku CO> w 2017 r.

W dniu 17 grudnia 2018 r. Komisja Europejska, jak co
roku opublikowata raport, dotyczacy funkcjonowania
rynku CO2 w 2017 .
przedstawiono najwazniejsze wnioski ptyngce z tego

europejskiego Ponizej

raportu:

e Zgodnie z tabelg 5, w 2017 r. emisje w EU ETS
wzrosty 0 0,17% wzgledem roku 2016 r., co mozna
ttumaczy¢ wzrostem PKB w UE o 2,4% (co jest
najwyzszym wynikiem niz w jakimkolwiek innym
roku od poczatku okresu 2013-2020). Wzrost
emisji w 2017 r. byt spowodowany przede
wszystkim przez sektory przemystu, natomiast
warto odnotowac, ze emisje w energetyce spadty
(po raz szésty z rzedu). Za to wcigz rosng emisje
z lotnictwa — 0 4,5% w poréwnaniu z 2016 r.

e W ciggu kilku ostatnich lat nadwyzka uprawnien
w EU ETS systematycznie zmniejszata sie — od
2013 r. do 2017 r. z ok. 2,1 mld do 1,65 mlid

Tabela 5. Zweryfikowane emisje w systemie EU ETS w okresie 2011-2017 (w min ton ekw. CO2)

Rok 2011 2012
Zweryfikowane emisje 1904 1867
(catkowite)

Zmiana w stosunku do
poprzedniego roku
Zweryfikowane emisje z 1155 1153
sektora energii

-1,80% -1,94%

Zmiana w stosunku do -0,17%
poprzedniego roku
Zweryfikowane emisje z 749 714

sektora przemystu

Zmiana w stosunku do -4,67%
poprzedniego roku
PKB UE-28* 1,7% -0,5%

uprawnien EUA. Gtéwna przyczyng spadku
2013 2014 2015 2016 2017

1908 1814 1803 1751 1754
2,20% -4,93% -0,61% -2,88% 0,17%
1101 1011 1005 957 949
-4,51% -8,17% -0,59% -4,78% -0,84%
807 803 798 794 805
13,03% -0,50% -0,62% -0,50% 1,39%
0,2% 1,7% 2,2% 1,9% 2,4%

*https://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tec00115

Zrédto: obliczenia wiasne KOBIZE na podstawie raportu KE pn.: ,,Report on the functioning of the European carbon market”

18 Webinarium Thomson Reuters (Refinitiv) z dnia 4 grudnia 2018 r.
pt.: ,,A new era for European carbon or calmer waters ahead?”
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Tabela 6. Przeznaczenie uprawnien niewykorzystanych z derogacji w latach 2013-2017

Panstwo czt. Liczba EUA z 10c, ktdra zostata
sprzedana na aukcjach (w min)

0,3
0,7
0,0

12,4

21,4

Pozostata niewykorzystana liczba
EUA z 10c (w min)

1,1
0,0
0,2
0,4
0,9
0,4

113,3
4,4
120,7*

*KE podaje liczbe 119,6 min, ale po zsumowaniu wszystkich liczb uzyskano wynik 120,7 min

Zrédto: obliczenia wiasne KOBIZE na podstawie raportu KE pn.: ,,Report on the functioning of the European carbon market”

nadwyzki byto przede wszystkim wprowadzenie
tzw. backloadingu, czyli opdznienia sprzedazy na
aukcji 900 min uprawnien EUA (o tyle zostata
pomniejszona pula aukcyjna w latach 2014-2016,
ostatecznie zamiast na rynek catos¢ trafita do
rezerwy MSR).

e Rezerwa MSR, jako jeden 1z kluczowych
elementéw reformujacy system w okresie 2021-
2030, ma na celu dalszg redukcje nadwyzki
uprawnien EUA. Zgodnie 1z publikacja KE
o nadwyice (tzw. liczba uprawnien w obiegu)
z dnia 15 maja 2018 r. do rezerwy MSR
w pierwszych 8 miesigcach jej funkcjonowania (tj.
od stycznia do sierpnia 2019 r.) trafi prawie 265
min uprawnien (czyli 16% nadwyzki). Odpowiada
to zmniejszeniu puli uprawniern dostepnych na
aukcji (w ciggu pierwszych 8 miesiecy 2019 r.)
o ok. 40% w stosunku do odpowiedniej wielkosci
w2018 r.

e Zgodnie z tabelg 6, do 2017 r. na rynku
pierwotnym sprzedano tgcznie ok. 21,40 min
uprawnien EUA niewykorzystanych w latach
2013-2017 z tytutu art. 10c dyrektywy EU ETS
(tzw. derogacji). Najwyzszy udziat w sprzedazy
miaty Rumunia (12,4 min) oraz Butgaria (7,8 min).
Do wykorzystania (czyli do sprzedazy na aukcjach
w obecnym okresie lub/i ew. przeniesienia na
okres nastepny) pozostato jeszcze w sumie 120,7%°
mlin uprawnien EUA (przypadajgcych na panstwa
czt. uprawnione do derogacji). Najwiekszy udziat

19 KE podaje liczbe 119,6 min, ale po zsumowaniu wszystkich liczb
uzyskano wynik 120,7 min

w tej liczbie ma Polska — 113,3 min, ktéra
w 2019 r. zamierza sprzedac¢ na aukcjach ok. 55,8
min z tej puli.

Aukcje uprawnien EUA: za posrednictwem
platformy EEX, na ktdrej uprawnienia wystawia 27
panstw cztonkowskich (w tym dwa panistwa opt-
out: Polska i Niemcy) sprzedano 89% dostepnej na
2017 r. puli aukcyjnej, natomiast za
posrednictwem gietdy ICE (uprawnienia sprzedaje
tylko Wielka Brytania) udziat ten wynidst 11%.
taczny przychod wszystkich panstw
cztonkowskich w 2017 r. wynidst ok. 5,6 mid EUR.
KE podaje réwniez informacje o tacznych
przychodach w okresie od 2012 r. do 30 czerwca
2018 r., ktére przekroczyty poziom 26 mld euro.
Rozliczenie instalacji z emisji w EU ETS: tylko ok.
1% instalacji nie rozliczyto sie ze swoich emisji
w 2017 r. (termin obowigzywat do 30 kwietnia
2018 r.). Instalacje te stanowity zaledwie 0,4%
wszystkich emisji w EU ETS. Nalezy zauwazyg¢, ze
kara za nierozliczenie kazdej jednej tony emisji
CO2 wynosi 100 EUR (przy czym uiszczenie optaty
nie zwalnia z obowigzku zakupu uprawnien na
rynku).
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Rynek uprawnien do emisji w 2018 roku - analiza

i podsumowanie?®

RYNEK WTORNY

= Ksztaltowanie sie cen uprawnien EUA i jednostek
CER

W 2018 r. uprawnienia EUA zyskaty na wartosci w sumie
ok. 203,64% (liczagc réznice w cenie od 29 grudnia 2017
r.do 31 grudnia 2018 r.) i zakonczyty rok wartoscia 24,64
EUR. Srednia arytmetyczna dla uprawnien EUA
w 2017 r. wyniosta 15,88 EUR. Caty 2018 r.
charakteryzowat sie stosunkowo duzg zmiennoscig cen,
w szczegolnosci w ostatnim kwartale roku.

Warto odnotowaé, ze wraz z poczatkiem roku 2018
uprawnienia EUA notowane byty ponizej 8 EUR.
Natomiast juz po niespetna 3 miesigcach, tj. w dniu 27
marca ich wartos$¢ wzrosta do 13,65 EUR, w zwigzku ze
wzrostem popytu na uprawnienia ze strony
prowadzacych instalacje w EU ETS. Podmioty te byty
zobowigzane rozliczy¢é swoje emisje za 2017 r.,,
a dodatkowo musiaty

zatozy¢ nizsze przydziaty

uprawnien w przysztosci, co byto spowodowane reformg

21

systemu po 2020 r.?* (najprawdopodobniej wiec

kupowano na zapas). Na rynku znajdowaty sie réwniez
podmioty funkcjonujagce w EU ETS, ktdére zgromadzity
wczesniej okreslong nadwyzke uprawnien, ale nie byty
sktonne do ich odsprzedazy (poniewaz obawiaty sie
deficytu uprawnien Ilub oczekiwaty wyiszych cen
w przysztosci). Nalezy zauwazy¢, ze Rada UE w dniu 27
lutego zatwierdzita projekt nowej Dyrektywy EU ETS
obowigzujacej w latach 2021-2030, co stanowito ostatni
formalny krok w procedurze ustawodawczej. Nie bez
znaczenia dla cen uprawnien wedtug analitykdw miaty
rowniez rosngce ceny energii oraz pojawienie sie bardzo
aktywnych, nowych podmiotéw finansowych na rynku
(co sie przetozyto na wyzsze wolumeny obrotu).

W  kwietniu ceny uprawnied weszty w faze
krotkotrwatego trendu horyzontalnego i nie byty
w stanie przebi¢ poziomu 14 EUR. Czynnikami, ktére
mogty rownowazy¢ ceny w tym okresie byly dalsze
zakupy uprawnien przez instalacje z EU ETS, rozliczajace
sie ze swoich emisji oraz realizacja zyskow przez

inwestorow.

W maju 2018 r. uprawnienia EUA znow drozaty, a ich
cena pod koniec tego miesigca wyniosta 16,27 EUR.
Zdaniem analitykow rynku najwiekszy wptyw na wzrosty

Wykres 2. Kurs cen uprawnien EUA od 29 grudnia 2017 r. do 31 grudnia 2018 r.
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych ICE oraz EEX

20 Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych
przez m.in. Thomson Reuters (TR), Vertis, Redshaw Advisors oraz
gietd ICE, EEX.
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21 Reforma wptynie m.in. na poziom przydziatu bezptatnych uprawnien z
uwagi na zmiane poziomu benchmarkéw, poziomy aktywnosci oraz liste
sektoréw narazonych na ucieczke emisji.

» Strona 9



IbRopoﬁzwthCOQ

Nr 81, grudzien 2018

uprawnien w tym czasie mogty mie¢ m.in. wysokie ceny
rozliczenia aukcji wzgledem rynku wtérnego (réznice
o kilka eurocentéw), znaczace wzrosty cen paliw
osiggajace wartosci nienotowane od 2011 r., rosnace
ceny wegla i energii elektrycznej na rynku w Niemczech
oraz anulowanie aukcji brytyjskiej w dniu 16 maja.
Wptyw na notowania cen uprawnien EUA mogta miec
réwniez publikacja informacji o nadwyzce uprawnien na
rynku (na tej podstawie ok. 265 mln ma trafi¢ do rezerwy
MSR od stycznia do sierpnia 2019 r.)

W czerwcu wystgpita pierwsza wieksza korekta
spadkowa, w wyniku ktérej ceny uprawnien spadty do
poziomu 14,22 EUR w dniu 19 czerwca. Spadki wartosci
uprawnien byty wywotane przez: realizacje zyskow przez
inwestoréw, nizsze ceny rozliczenia aukcji (nawet 0,18
EUR nizsze niz na rynku wtérnym) oraz stosunkowo
niskie zapotrzebowanie na rynku pierwotnym (wskaznik
cover ratio? czesto ponizej poziomu 2,0), spadajgce
ceny paliw na rynkach swiatowych, a takze osiggniecie
kompromisu w sprawie podwyiszenia celu OZE
i efektywnosci energetycznej (co powinno wymusic
wieksze redukcje emisji).

Od dnia 20 czerwca uprawnienia EUA zaczety
systematycznie zyskiwac na wartosci. W dniu 23 sierpnia
po raz pierwszy od blisko 10 lat osiggniety zostat poziom
20 EUR. Natomiast najbardziej spektakularny wzrost cen
miat miejsce troche podzniej, tj. od 3 do 10 wrzesnia,
kiedy uprawnienia zdrozaty z poziomu 20,11 do 25,19
EUR. Zdaniem ekspertéw najwiekszy wptyw na wzrost
cen od czerwca miaty:

»  Utrzymujace sie fale upatéw w Europie, ktére
zwiekszyty popyt na energie (i w konsekwencji jej
ceng);

» wysokie ceny uprawnien osiggane na rynku
pierwotnym aukcji;

» spadek podazy uprawnief na rynku pierwotnym
w sierpniu®3;
rosngce ceny paliw i gazu w Europie;
przedtuzajace sie przerwy w pracach elektrowni
jadrowych we Francji.

Po tak znaczacych zwyzkach cen przyszta druga korekta

spadkowa, ktora sprowadzita ceny w dniu 1 listopada do

poziomow z poczatkéw lipca 2018 r. (do 15,62 EUR). Pod
wzgledem skali (prawie 10 EUR) byta to najwyzsza

22 Stosunek wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukcji
2 Sierpien jest jedynym miesigcem w roku, w ktérym sprzedawane
wolumeny na kazdej aukcji sg o potowe nizsze niz zwykle, co
bezposrednio wynika z art. 8 ust. 5 rozporzadzenia aukcyjnego

korekta spadkowa w 2018 r. Eksperci, jako gtdwng tego
przyczyne wskazywali, m. in.:

> niewyptacalnosc jednego z inwestoréw
obracajgcego energia na rynku terminowym
(wygenerowat gigantyczne straty), ktérego portfel
zostat sprzedany przez Nasdag w nocy,
w przeddzien olbrzymich wrzesniowych spadkow
cen uprawnien?*

> informacje o mozliwym wyjsciu Wielkiej Brytanii

z systemu EU ETS w ramach tzw. brexitu.

> znaczace spadki cen surowcow: paliw, wegla, gazu

oraz energii elektrycznej.

Po 1 listopada nastgpita doktadnie odwrotna sytuacja
w stosunku do poprzedniej — tym razem uprawnienia
wzrosty o ponad 9 EUR i odrobity niemal wszystkie
wczesdniejsze straty az do konca roku. Kluczowe dla
wzrostow cen uprawnien byto odbicie cen surowcéw
(paliw, wegla oraz energii elektrycznej) na rynkach,
czasowe zawieszenie aukcji niemieckich, duzy popyt
inwestoréw na rynku terminowym (z uwagi na
koncoéwke roku oraz perspektywy wprowadzenia od
2019 r. rezerwy MSR) oraz mocno ograniczona podaz
uprawnien na rynku pierwotnym w grudniu (ostatnia
aukcja odbyta sie 17 grudnia). W ostatnim dniu notowan
2018 r. cena osiggneta wartos¢ 24,62 EUR.

W ciggu 2018 r. kurs jednostek CER wzrdst na rynku
wtdérnym spot o ponad 41% i zakonczyt rok wartosciag
0,24 EUR. Srednia arytmetyczna w 2018 r. wyniosta 0,24
EUR. Zakres zmiennosci cen w 2018 r. ksztattowat sie
miedzy wartosciami 0,16 a 0,37 EUR, przy czym
najwieksze fluktuacje na rynku jednostek CER wystgpity
w pierwszych trzech miesigcach lipca, kiedy ceny
jednostek wzrosty z 0,24 do 0,37 EUR.

= Czynniki oddziatujgce na popyt i podaz uprawnien
na rynku w 2018 r.

W 2018 r. ceny uprawnien EUA wzrosty 3-krotnie.
Zdaniem ekspertdw Refinitiv najwazniejszg przyczyng
byta perspektywa oddziatywania na podaz uprawnien
poprzez wprowadzong niedawno reforme systemu EU
ETS. Z powyzszego punktu widzenia najwazniejszymi jej
elementami sa:
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e zwiekszenie z 1,74% do 2,2% wspotczynnika
liniowego redukcji emisji w EU ETS;

e przyspieszenie  tempa  redukcji  nadwyzki
w systemie poprzez wprowadzenie rezerwy MSR,
ktdéra przez pierwsze 5 lat funkcjonowania bedzie
zabiera¢ corocznie z rynku pierwotnego 24%
skalkulowanej nadwyzki (ang. ,,MSR intake rate”)
— wedtug Refinitiv w latach 2019-2023 do rezerwy
ma trafi¢ w ten sposdb ok 1,6 mld uprawnien EUA;

e od 2023 r. permanentne umarzenie uprawnien
EUA znajdujgcych sie w rezerwie MSR ponad
liczbe uprawnien sprzedawanych na aukcjach
w roku poprzednim — wedtug Refinitiv do 2030 r.
w rezerwie w ten sposéb ma by¢ umorzonych 3,3
mld uprawnien EUA;

e mozliwos¢ dobrowolnego umorzenia uprawnien
na aukcji przez kazde panstwo cztonkowskie,
odpowiadajacej liczbie zredukowanych

uprawnien z tytutu zamykania elektrowni
weglowych.

Druga strona rynku odpowiadajaca za popyt musiata sie

dostosowac¢ do perspektywy zmieniajacej sie podazy

uprawnien. W zwigzku z powyzszym obecni oraz nowi
uczestnicy rynku zmuszeni byli zmieni¢ lub dostosowat¢
swoje strategie dotyczgce zakupu uprawnien:

e Producenci energii elektrycznej (odpowiedzialni
za ok 55% emisji w EU ETS), ktérzy kupujg
uprawnienia na rynku pierwotnym i wtérnym
zabezpieczajac kontrakty na energie w ramach
tzw. headging needs nawet na kilka lat do przodu.
Zmiana strategii na bardziej agresywng np.
poprzez  zwiekszenie  wielkosci  zakupdéw

uprawnien od 2018 r. wptywa na wzrost cen
uprawnien EUA;

e Instalacje przemystowe, ktére co do zasady
dostajg uprawnienia bezptatnie, ale niedobory
bedg musiaty pokry¢ dotychczasowymi zapasami
uprawnien lub zakupi¢ na rynku. Ich strategia
sprzedazy/zakupu uprawnien w przysztosci bedzie
rowniez miata istotny wptyw na ceny EUA;

e Instytucje finansowe, ktére pojawity sie na rynku,
np. banki czy fundusze hedgingowe skupujgce
uprawnienia w celach spekulacyjnych. Ich
strategie mogg wptywaé na duze wahania cen

uprawnien na rynku.

% liczba ta nie uwzglednia aukcji, ktére zostaty anulowane np.
z powodu nieosiggniecia ceny minimalnej lub nieosiggnigcia
wystarczajgcego wolumenu, na ktére opiewaty oferty.

Bardzo istotnym czynnikiem wptywajgcym na wzrosty
cen uprawniert EUA w 2018 r. byty réwniez wysokie ceny
gazu i wegla ograniczajace zmiane paliwa (ang. fuel-
switching). Stosunkowo niska podaz gazu w Europie
(m.in. poprzez spadajgcg produkcje holenderskiego
gazu) przyczynita sie do wzrostu cen tego surowca. To
z kolei przyczynito sie do podwyzszenia poziomu ceny,
przy ktérym optaca sie producentom energii zmieni¢
paliwo z weglowego na gazowe (tzw. fuel switching
price). Utrzymujaca sie wysoka cena gazu ma bardzo
duzy wptyw na wzrost cen uprawnien EUA — instalacje
zamiast zmienié¢ paliwo wecigz wykorzystujg bardziej
emisyjny wegiel i zakupujg wiecej uprawnien EUA na
rynku.

RYNEK PIERWOTNY (Aukcje uprawnieri CO3)

W 2018 r. w ramach rynku pierwotnego
przeprowadzono w sumie 231 aukcji®®, na ktérych
sprzedano blisko 932,988 mIn uprawnieri EUA. Srednia
wazona ceny rozliczenia aukcji wyniosta 15,25 EUR.
Wszystkie panstwa cztonkowskie UE osiggnety przychdd
w wysokosci blisko 14,231 mld EUR, co srednio dawato
przychdd ok. 61,606 min EUR na aukcje. Do aukcji
zgtaszato sie Sdrednio 21 uczestnikdw. Wskaznik
zapotrzebowania na uprawnienia EUA wzgledem
oferowanego na aukcjach wolumenu (cover ratio) na
wszystkich aukcjach uprawnien EUA wynidst $rednio
2,51.

W 2018 r. przeprowadzono réwniez siedem aukcji
uprawnien lotniczych, na ktérych sprzedano tgcznie
5,601 min uprawnien EUAA. Srednia wazona cena EUAA
wyniosta 18,50 EUR, ale gtéwnie z uwagi na fakt, ze
wiekszo$¢ aukcji odbyta sie w Il potowie roku, kiedy
uprawnienia byty wysoko wyceniane.

Jesli chodzi o wyniki aukcji dla poszczegdlnych panstw
cztonkowskich to najbardziej efektywna pod wzgledem:

e uzyskanej wazonej ceny uprawnien EUA (15,91
euro) byta Wielka Brytania (przede wszystkim
ze wzgledu na fakt, ze kilka aukcji sie nie
odbyto, a wolumen zostat przeniesiony na
aukcje, na ktérych cena akurat wzrastata). Na
drugim miejscu w tej kategorii znalazta sie
polska aukcja z wynikiem 15,51

euro/uprawnienie EUA;
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Tabela 7. Podsumowanie przeprowadzonych w 2018 r. aukcji uprawnien EUA

Liczba | Liczba sprzedanych Srednia Srednia Przychody w Sredni
przepro | uprawnien EUA lub | wazona cena io” uczestni [EUR] przychéd na
wadzo EUAA EUA w [EUR] kow aukcje w
nych [EUR]
aukgji*
POL (EUA) 23 78 030 000 15,51 2,90 25 1209978 210 52 607 748
UE-25 (EUA) 143 568 276 000 15,45 2,55 21 8779977 020 61398 441
GER (EUA) 45 185 639 000 14,19 2,56 24 2633639510 58 525 322
UK (EUA) 101 053 500 15,91 1,69 13 1607 327 615 80 366 381
m—
Aukcje 5601 500 18,50 2,64 8 103 608 810 14 801 259
EUAA***

*W liczbie przeprowadzonych aukcji nie ujeto tych, ktére zostaty anulowane np. z powodu nieosiggniecia ceny minimalnej
** Cover ratio” - wskaznik okreslajacy stosunek zapotrzebowania do oferowanego wolumenu uprawnien
**% w 2018 r. odbyly sie 4 unijne aukcje EUAA (UE-25) oraz po jednej polskiej, niemieckiej i brytyjskiej

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych gietdy EEX oraz ICE

e Sdredniego zapotrzebowania (popytu) na
uprawnienia EUA wzgledem oferowanego na
aukcjach wolumenu byta Polska (cover ratio =
2,90);

e sredniej liczby uczestnikow byta Polska (25).

Podsumowanie COP24 w Katowicach

24. Konferencja Stron Ramowej Konwencji NZ ds. Zmian
Klimatu (UNFCCC), a trzecia odbywajaca sie w Polsce,
zakonczyta sie 15 grudnia 2018 r. w Katowicach
przyjeciem pakietu decyzji, okreslanych jako Katowice
Climate Package. Ostateczny pakiet decyzji zawiera
wiekszos¢ uzgodnien, ktdrych wypracowanie byto
niezbedne dla umozliwienia stronom Porozumienia
paryskiego (ang. ,Paris Agreement”) rozpoczecia
wdrazania jego postanowien po 2020 r. Tym samym
zakonczona zostata praca nad wiekszoscia kwestii
bedacych przedmiotem Programu Pracy Porozumienia
paryskiego (ang. ,Paris Agreement Work Programme”).
Rozpoczynajgc negocjacje w pierwszym tygodniu

skutkom dziatan podejmowanych przez strony
(ang. response measures);

przyjeto zasady okreslajgce rodzaje informacji
przekazywanych przez strony zgodnie z Art. 9.5
porozumienia (przejrzystos¢ informacji
dotyczacych finansowania ex ante);

uzgodniono zasady prowadzgce do przyjecia
nowego wspdlnego policzalnego celu
finansowego;

przyjeto  rozwigzania  dotyczace  dalszego
funkcjonowania Funduszu Adaptacyjnego
w ramach Porozumienia paryskiego;
potwierdzono, ze mechanizmy finansowe stuzgce
konwencji (Standing Committee on Finance, SCF;
Least Developed Countries Fund, LDCF i Special
Climate Change Fund, SCCF) bedg kontynuowane
w ramach Porozumienia paryskiego;

okresSlono dalsze wytyczne do komunikacji
w zakresie dziatan adaptacyjnych;

uzgodniono zakres i zasady okresowej oceny

COP24, strony miaty przed sobg tekst liczgcy ponad 230 mechanizmu technologicznego i ram dla
stron i zawierajgcy 3000 opcji przedstawiajacych technologii;
przeciwstawne preferencje poszczegdlnych panstw uruchomiono przeglad funkcjonowania

i grup regionalnych. W tekscie, okreslanym réwniez jako
ksiega zasad (ang. rulebook), ktory zaakceptowaty strony
porozumienia:

e przyjeto kolejne wytyczne dotyczace krajowych
wktadow do porozumienia (NDCs) i wspdlnych
ram czasowych;

e przyjeto wytyczne dotyczace systemu
transparencji dziatan i wsparcia;

e przyjeto zasady dziatania, plan pracy i funkcje
w ramach Porozumienia paryskiego dla Forum do
spraw wdrazania $rodkéw zapobiegajgcych

Paryskiego Komitetu ds. Budowania Potencjatu
(ang. Paris Committee on Capacity Building,
PCCB);

uznano, ze kwestia budowania potencjatu jest
istotna dla realizacji porozumienia, co znalazto
odzwierciedlenie w wielu elementach pakietu,
w tym w decyzji 1/CMA1 dotyczacej kwestii
odnoszacych sie do wdrozenia Porozumienia
paryskiego, w cz. IV: Budowanie potencjatu
w ramach Porozumienia paryskiego;
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e przyjeto zasady dotyczace przeprowadzenia

globalnego podsumowania  podejmowanych
dziatan (global stocktake, GST);

e uzgodniono wytyczne i procedury regulujace

dziatanie komitetu utatwiajacego wdrozenia

i promujacego zapewnienie zgodnosci z celami

i zasadami porozumienia (ang. compliance

committee).

Istotna dla osiaggniecia sukcesu COP byfa aktywnos¢

prezydencji i takie polskie inicjatywy, jak trzy przyjete

dotyczace

transformacji (ang. Just Transition), elektromobilnosci

polityczne  deklaracje sprawiedliwej
oraz znaczenia laséw w mitygacji i adaptacji. Zwtaszcza
ta pierwsza, dotyczaca sprawiedliwej transformacji,
miata ogromne znaczenie w kontekscie wyboru Katowic

jako miasta goszczacego COP24.

Sukcesem jest przyjecie rozwigzan, ktére zblizaja sie do
zestawu zasad, jednakowego dla wszystkich panstw,
aczkolwiek dopuszczajgcego stopniowe dochodzenie
przez panstwa rozwijajgce sie do petnego stosowania
przyjetych regut. Osobne rozwigzania, uwzgledniajace
wrazliwos¢ (ang. vulnerability) i szczegdlne potrzeby
oraz brak potencjatu do wdrazania przyjeto dla najmniej
rozwinietych panstw. Pakiet katowicki nie obejmuje
jednak  kwestii rynkow, podejs¢ nierynkowych
i rozliczania powigzanych jednostek miedzy stronami,
przedmiotem

ktére beda dalszych prac

w nadchodzgcym roku.

Przyjete przez COP24 rozwigzania w zakresie
transparentnosci i rozliczania NDCs utatwig stronom
dalsze prace nad kwestiami rozliczania jednostek
generowanych przez mechanizmy i pozwolg by¢ moze
na wypracowanie konsensusu w tej kwestii przed
2020 r. Na przyjecie przez strony Porozumienia
paryskiego rozwigzan w kwestii mechanizmdw i rynkéw
oczekuje Organizacja Miedzynarodowego Lotnictwa
Cywilnego (ang. International Civil Aviation Organization
— ICAO), ktdra pracuje nad uruchomieniem systemu
offsetowego dla lotnictwa (ang. Carbon Offsetting and
Reduction Scheme for International Aviation — CORSIA),
majgcego rozpoczgc¢ sie od fazy pilotazowej obejmujacej
lata 2021-2023. Celem CORSIA jest rozwigzanie
problemu przewidywanego dalszego wzrostu emisji
z miedzynarodowego lotniczego ruchu cywilnego
powyzej poziomu, jaki zostanie osiggniety w 2020 roku.
Jedng z kwestii, ktore zablokowaty wypracowanie
porozumienia w sprawie mechanizmdéw rynkowych
podczas COP24 byta kwestia zapobiezenia podwdjnemu

liczeniu redukcji oraz kwestie rozliczania (ang.
accounting), w odniesieniu do ktérych wiele panstw
chciato wyjscia poza zwykte offsetowanie emisji za
pomocy jednostek z mechanizmdéw na rzecz redukcji
emisji.

W kwestii zwiekszenia ambicji w wyniku przegladu
dziatan przed 2020 r. (ang. pre2020 stocktake) decyzja
COP podkresla koniecznosé pilnego wejscia w zycie
poprawki z Doha. Jest ono opéznione na skutek braku
wymaganej liczby ratyfikacji przez kraje rozwijajace sie.
W decyzji podkresSlono takie koniecznos¢ pilnego
zapewnienia krajom rozwijajgcym sie odpowiedniego
poziomu wsparcia finansowego, w zakresie technologii
i budowania potencjatu, co umozliwitoby im zwiekszenie
poziomu ambicji w okresie przed 2020 r. Przeglad
dziatan podejmowanych przed 2020 r. bedzie
kontynuowany przez strony w 2019 r.

W kwestii finansowania dziatan przed 2020 r., kraje
rozwiniete zostaty wezwane do zwiekszenia poziomu
wsparcia finansowego dla krajow rozwijajacych sie,
z podaniem konkretnej mapy drogowej do wspdlnego
osiggniecia do 2020 r. 100 miliardéw USD rocznie na
wsparcie mitygacji i adaptacji, a takze zwiekszenia
wsparcia w postaci przekazania odpowiednich
technologii i budowania potencjatu. Kraje rozwiniete
uzyskaty za to mozliwos¢ elastycznego podejscia
w raportowaniu wsparcia finansowego po 2020 r.
Dyskusje na temat dtugoterminowego finansowania
mitygacji i adaptacji w krajach rozwijajacych sie beda
toczyty sie dalej w 2019 i 2020 r., a ich tematem
przewodnim ma by¢ efektywnos¢ finansowania
klimatycznego. Strony uzgodnity, ze od 2020 r. beda
dyskutowaty na temat okreslenia nowego, zbiorczego,
wyrazonego w liczbach celu finansowego (ang. the new
collective quantified finance goal) na okres po 2025 r.

W Katowicach udato sie osiggnac¢ zbilansowany wynik,
z ktérego zadowolone sg zaréwno kraje rozwiniete, jak
i kraje rozwijajgce sie, w tym duze gospodarki takie jak
Indie i Chiny. Widoczny byt rowniez dalszy, niestabnacy
wzrost zaangazowania w proces implementacji
Porozumienia paryskiego podmiotéw niebedacych
NGO-sow,
samorzadow lokalnych i regionalnych oraz miast,

stronami porozumienia, biznesu,
deklarujacych podejmowanie nowych, dodatkowych
dziatan w zakresie redukcji emisji i adaptacji do zmian

klimatu.
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Zasady zarzadzania unig energetyczng -
podsumowanie

W dniu 24 grudnia 2018 r. weszto w Zzycie
Rozporzadzenie z dnia 11 grudnia 2018 r. w sprawie
zarzadzania unig energetyczna?® (tzw. Rozporzadzenie
Governance, RGov), ktdore zostato opublikowane
w Dzienniku Urzedowym UE L 328 z dnia 21 grudnia
2018 r. Wczesniej zostato ono formalnie przyjete przez
Parlament Europejski (listopad 2018 r.) i Rade Unii
Europejskiej (grudzien 2018 r.).

Prace nad dokumentem trwaty od listopada 2016 r.,
kiedy Komisja Europejska ogtosita jego projekt w ramach
tzw. pakietu zimowego.

Rozporzadzenie RGov ma zapewnié realizacje zatozen
i celdw Unii Energetycznej w kazdym z jej pieciu
obszaréw, w szczegdlnosci celéw UE w zakresie energii
i klimatu na 2030, tj. :

» ograniczenie emisji gazow cieplarnianych o co
najmniej 40% w poréwnaniu do poziomu
w1990r.,

»  udziat energii ze zrédet odnawialnych w finalnym
zuzyciu energii brutto w UE na poziomie 32%,

»  poprawa efektywnosci energetycznej o 32,5%.

Cele te majg zostac osiggniete poprzez zapewnienie, ze
cele krajowe bedg spojne z celami UE, a jednoczesnie
umozliwig  poszczegdlnym  krajom  elastycznos¢
w dostosowywaniu sie do warunkéw i potrzeb
krajowych. Nowe zasady podkreSlajg znaczenie
wspotpracy regionalnej w opracowywaniu i wdrazaniu

polityki energetycznej i klimatycznej.

RGov dostosowuje czestotliwos¢ i harmonogram
obowigzkdow sprawozdawczych w pieciu wymiarach Unii
Energetycznej oraz w Porozumieniu paryskim,
zwiekszajgc przejrzystos¢ i zmniejszajgc obcigzenia
administracyjne dla panstw cztonkowskich, KE jak

i innych instytucji UE.

Wymagania okreslone w RGov bazujg na wymogach dot.

planowania, raportowania i sprawozdawczosci.
Kluczowym elementem s3 zintegrowane krajowe plany

w dziedzinie energii i klimatu (KPEiK), ktore muszg by¢

26 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1999 z
dnia 11 grudnia 2018 r. w sprawie zarzadzania unig energetyczng i
dziataniami w dziedzinie klimatu, zmiany rozporzadzen Parlamentu
Europejskiego i Rady (WE) nr 663/2009 i (WE) nr 715/2009, dyrektyw
Parlamentu Europejskiego i Rady 94/22/WE, 98/70/WE,

opracowywane cyklicznie na okres 10 lat przez wszystkie
panstwa cztonkowskie oraz strategie dtugoterminowe
o horyzoncie co najmniej 30-letnim.

— Krajowe plany w dziedzinie energii i klimatu
(KPEiK)

Pierwsze KPEiK bedg obejmowad lata 2021-2030. Ich
projekty nalezato przekaza¢ do KE do korica 2018 r.,
a finalne dokumenty do konca 2019 r. Komisja bedzie
mogta formutowad zalecenia dotyczace poziomu ambicji
zatozen, celow i wktadow, jak rowniez polityki
konkretnych panstw i dziatarh uwzglednionych w KPEiK.
Inne panstwa cztonkowskie réowniez bedg mogty
wypowiedzie¢ sie na temat projektu KPEiK w ramach
Plany beda nastepnie

konsultacji regionalnych.

aktualizowane po 5 latach.
KPEiK majg sktadac¢ sie z nastepujacych czesci:

e przebieg procesu tworzenia planu, w tym opis

konsultacji  spotecznych i  zaangazowania

zainteresowanych  stron oraz  wspotpracy

regionalnej z innymi panstwami cztonkowskimi,

e opis krajowych zatozeA, celéw i wktadow
w odniesieniu do pieciu wymiaréw Unii
Energetycznej,

e opis planowanych polityk i dziatan odnoszacych
sie do ww. zatozen i celéw oraz niezbednych
inwestycji potrzebnych do ich realizacji,

e opis aktualnej sytuacji w obszarach Unii
Energetycznej, w tym w odniesieniu do systemu
energetycznego, emisji i projekcji emisji gazéw
cieplarnianych  przy

istniejacych  politykach

i dziataniach,

e o0 ile zasadne, opis barier utrudniajgcych
wypetnienie zatozen i celéw w odniesieniu do OZE
i efektywnosci energetycznej,

e ocena wptywu planowanych polityk i dziatan na
wypetnienie zatozen i celéw Unii Energetycznej,
w tym ich spdjnosci z  okreSlonymi
w Porozumieniu paryskim dtugoterminowymi
zatozeniami dotyczgcymi redukcji emisji gazow

cieplarnianych i z dtugoterminowymi strategiami,

2009/31/WE, 2009/73/WE, 2010/31/UE, 2012/27/UE i 2013/30/UE,
dyrektyw Rady 2009/119/WE i (EU) 2015/652 oraz uchylenia
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 525/2013
(Tekst majacy znaczenie dla EOG.)
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e ogolna ocena wptywu planowanych polityk
i dziatan na konkurencyjnos¢ w odniesieniu
do pigciu wymiaréw Unii Energetycznej,

e  zatacznik o tresci zgodnej z aneksem Il do RGov,
dotyczacym dziatan w zakresie efektywnosci
energetyczne;j.

Szczegdtowy zakres KPEiK okreéla zatacznik | do RGov.
Zawarto tam spis elementow, ktére powinny by¢ ujete
w poszczegblnych rozdziatach planu, jak i liste
wskaznikdéw stuzgcych do oceny postepu we wdrazaniu
celéw Unii Energetycznej. Krajowe plany majg okresdlac
wktad danego panstwa cztonkowskiego w realizacje
unijnych celéw w zakresie udziatu OZE i poprawy
efektywnosci energetycznej do 2030 roku.

KE bedzie ocenia¢ przedtozone projekty KPEIK i moze
wydac¢ rekomendacje dla panstw cztonkowskich do
ujecia w finalnym dokumencie. Ponadto, finalne
Krajowe plany bedg oceniane przez KE zwtaszcza pod
katem stwierdzenia czy zgtoszone przez panstwa
cztonkowskie cele, zatozenia i wktady sg wystarczajace
do zbiorczego osiggniecia celdw Unii Energetycznej, czy
zostaty opracowane zgodnie z wymaganiami RGov i czy
uwzgledniono zalecenia KE zgtoszone do projektu KPEiK.

—> Strategia Dtugoterminowa

Drugim istotnym elementem Rozporzadzenia w sprawie
zarzadzania unig energetyczng jest konieczno$¢
opracowania krajowych strategii dtugoterminowych na
kolejne 30 lat. Pierwsze takie dokumenty majg by¢
przedtozone do 1 stycznia 2020 r.

Obowigzek ten jest tez scisle powigzany z zaleceniem
Porozumienia paryskiego (art. 4 par. 19), ktére stanowi,
ze Strony powinny staraé sie opracowac i przedstawic
swoje dtugoterminowe strategie niskoemisyjne.
Wymaganie to doprecyzowuje decyzja 1/CP.21
wskazujgc termin (2020 r.) i horyzont czasowy (2050 r.).

Krajowe strategie dtugoterminowe powinny

uwzgledniac:

e redukcje catkowitych emisji GC?” i poprawe
pochtaniania tych emisji,

e redukcje emisji GC i poprawe ich pochtaniania
w poszczegdlnych sektorach gospodarki, w tym
m.in. energii elektrycznej, przemystu, transportu,

27 Gaz6w cieplarnianych

ogrzewania i chtodzenia, sektora komunalno-
bytowego, rolnictwa, odpaddéw i LULUCF%,

e oczekiwany postep w przechodzeniu na

gospodarke  niskoemisyjng, uwzgledniajacy
okreslenie takich parametréow jak np. emisyjnos¢
PKB, szacunki potrzebnych inwestycji dtugoter-

minowych,

e w miare mozliwosci, oczekiwane skutki spoteczno-
ekonomiczne obnizania emisyjnosci, w tym
aspekty makroekonomiczne, rozwdj spoteczny,
ryzyka i korzysci dla zdrowia i ochrony srodowiska,

e powigzania z innymi krajowymi dtugoter-
minowymi zatozeniami, politykami i dziataniami
oraz inwestycjami.

Gtéwne elementy strategii dfugoterminowych panstw
cztonkowskich okresla aneks IV do RGov. lej
poszczegdlne rozdziaty majg dotyczy¢ redukcji emisji GC
do 2050 r., rozwoju OZE, poprawy efektywnosci
energetycznej oraz opcji redukcji emisji GC
w poszczegblnych sektorach gospodarki (energetyka,
przemyst, transport, rolnictwo i LULUCF). Ponadto ujete
majg by¢ takze kwestie dotyczace potrzeb
inwestycyjnych i ocena wptywu aspektéw spoteczno-

ekonomicznych.

KE ma takze opracowa¢ propozycje strategii
dtugoterminowej dla UE do 1 kwietnia 2019 r. Zgodnie
z RGov ma ona uwzglednic:

»  rdine scenariusze wktadu w wypetnienie zatozen
i celdw Konwencji klimatycznej oraz Porozumienia
paryskiego, w tym scenariusz osiggniecia zero-
emisyjnosci netto przez UE w 2050r.;

» implikacje  poszczegdlnych  scenariuszy na

globalny i unijny budzet weglowy.

KE ogtosita pod koniec listopada 2018 r. projekt takiej
strategii. Rozpoczyna on dyskusje na forum UE
o ksztatcie polityki klimatyczno-energetycznej do
2050 r., ktéra bedzie sie toczy¢ w 2019 r.

—> Wdrazanie celu w non-ETS

Trzecim istotnym elementem regulowanym przez

Rozporzadzenie ~w  sprawie  zarzadzania  unig

energetyczng s3 przeglady emisji gazow cieplarnianych

28 LULUCF — ang. Land use, land use change and forestry
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na potrzeby sledzenia realizacji celu redukcyjnego
w sektorach non-ETS.

Rozliczanie  emisji, zgodnie z zapisami art.
9 Rozporzadzenia ws. wigzacych rocznych redukcji emisji
GC przez paristwa cztonkowskie (ESR)?° od 2021 r. bedzie
odbywac sie tylko dwa razy w okresie rozliczeniowym,
po dwéch kompleksowych przeglagdach inwentaryzacji
emisji GC sktadanych przez panstwa cztonkowskie, ktére
KE przeprowadzi w latach 2027 i 2032. W zwigzku z tym
powstang dwa ,podokresy” rozliczeniowe: 2021-2025

i 2026-2030.

Procedury tych przegladéw zostang szczegétowo
okresSlone w akcie wykonawczym do RGov. Ponadto,
w celu oceny wypetnienia rocznych pozioméw emisji GC
okreslonych przez Rozporzadzenie ESR, KE po ww.
przegladach  bedzie  okreslaé  wdrodze  aktu
wykonawczego wielkosSci rzeczywistych emisji GC dla
poszczegdlnych lat  przypadajgce  poszczegdlnym

panstwom cztonkowskim.

W ramach procesu rozliczania jednostek AEA (ang.
Annual Emission Allocations) przyznawanych na mocy
ESR i emisji rzeczywistych, czas na dokonywanie
ewentualnych transferéw jednostek AEA w rejestrze
i/lub skorzystanie z mechanizméw elastycznosci ESR
bedzie dos¢ krotki — dla lat 2021 i 2026 - dwa miesigce
po weryfikacji danych dotyczacych LULUCF. Nastepnie
ocena emisji wzgledem posiadanych jednostek AEA, dla
kazdego roku z okresu 2022-2025 i 2027-2030, bedzie
przeprowadzana w terminie jednego miesigca po dacie
kontroli zgodnosci dla roku poprzedzajacego.

= Podsumowanie

Zgromadzenie  wszystkich wymagan dotyczacych
planowania i raportowania w obszarze energii i klimatu
w jednym akcie prawnym, powoduje, ze przepisy RGov
sg bardzo szerokie. Na poziomie panstw czt. obejmujg
kompetencje wielu resortdw, co sprawia ze proces
koordynacji realizacji obowigzkdéw wynikajgcych z RGov
jest ztozony i rozbudowany.

W obszarze ochrony klimatu, rozporzadzenie RGov
w duzej czesci bazuje na dotychczasowych wymaganiach
okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie mechanizmu
monitorowania isprawozdawczos$ci w zakresie emisji
gazéw cieplarnianych3® (MMR) i przedtuza je na okres po
2020 roku. Zapisy RGov nie s zatem rewolucjg
w sprawozdawczosci w obszarze ochrony klimatu.
Wymagania w tym  zakresie s3 czesciowo
zmodyfikowane i dostosowane do potrzeb Unii
Energetycznej, a takze biorg pod uwage procesy toczace

sie w ramach Porozumienia paryskiego.

Nowoscig jest natomiast konieczno$¢ opracowania
KPEiK, planu odnoszgcego sie do realizacji przez dane
panstwo cztonkowskie wszystkich celdw i zatozen Unii
Energetycznej, gdzie redukcja emisji GC stanowi jeden
z istotnych  elementéw. Ponadto obowigzek
opracowania strategii dtugoterminowych jest teraz
jasno okreslony i bedzie egzekwowany. Polska bedzie
zatem zobowigzana do przygotowania takiej strategii,

dotyczacej przede wszystkim redukcji emisji GC.

Rys. 1. Schemat cyklu rozliczeniowego ESR dla pierwszej pieciolatki

Publikacja
przez KE

zweryfikowa-

nych emisji: 4 miesigce: 2 miesigce:
- LULUCF » rozliczenie » rozliczenie
2021-2025 LULUCF ESR 2021

- ESR 2021
- ESR 2022

1 miesige: 1 miesigc:
rozliczenie * . ‘ rozliczenie
ESR 2022 ESR 2025

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE

29 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/842 z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie wigzacych rocznych redukcji emisji
gazow cieplarnianych przez panstwa cztonkowskie od 2021 r. do 2030
r. przyczyniajgcych sie do dziatan na rzecz klimatu w celu wywigzania
sie z zobowigzan wynikajgcych z Porozumienia paryskiego oraz
zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 525/2013

|

10 miesiecy

30 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 525/2013
z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie mechanizmu monitorowania

i sprawozdawczosci w zakresie emisji gazéw cieplarnianych oraz
zgtaszania innych informacji na poziomie krajowym i unijnym,
majacych znaczenie dla zmiany klimatu, oraz uchylajace decyzje

nr 280/2004/WE Tekst majgcy znaczenie dla EOG
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Na mocy Rozporzadzenia w sprawie zarzgdzania unig
energetyczng zostanie jeszcze wydanych szereg aktéw
nizszego rzedu tj. wykonawczych i delegowanych.
Dopiero ich zapisy umozliwig realizacje wszystkich
obowigzkow wynikajgcych z RGov. Prace nad nimi bedg
sie toczy¢ przez pewien czas po przyjeciu rozporzadzenia
i dopiero precyzyjnie okreslg szczegdtowe elementy
wymagan i procedur.

Najwazniejsze informacje z innych systeméw ETS

7 grudnia — Rzad Kolumbii Brytyjskiej (Kanada)
przedstawit nowy program dziatan w dziedzinie klimatu,
ktory pozwoli prowincji na osiggniecie redukcji emisji
gazdw cieplarnianych o 40% do 2030 r., w poréwnaniu
do poziomu emisji z 2007 r. Odpowiada to redukcji
emisji o ok. 18,90 Mt ekw. CO2 w sektorach transportu,
przemystu i budownictwa. W transporcie — kazdy
samochdd sprzedawany w prowincji bedzie musiat by¢
pojazdem o zerowej emisji do 2040 r., co powinno
zaoszczedzi¢ ok. 1,30 Mt ekw. CO2 emisji do 2030 r.
Emisyjnos¢ paliw transportowych zostanie zmniejszona,
co pozwoli zaoszczedzi¢ okoto 4 Mt ekw. CO2 do 2030 .
W sektorze budownictwa, kazdy nowo wybudowany
budynek w prowincji bedzie musiat by¢ ,zeroemisyjny”
do 2032 r. Pozwoli to zaoszczedzi¢ do 2030 r. okoto 2,00
Mt ekw. CO2. Zostang réwniez udostepnione przez rzad
specjalne fundusze na remonty i modernizacje
energetyczng istniejgcych doméw i biur. W zakresie
odpaddéw - zmniejszenie ilosci odpaddw organicznych
i przemystowych - w tym systeméow wychwytywania
gazu skfadowiskowego i przeksztatcenie go w czyste
zrédto energii. Pozwoli to zaoszczedzi¢ okoto 0,70 Mt
ekw. CO2. Rzad prowincji, poprzez zachety, pomoze
sektorom przemystowym obnizy¢ emisje i zmniejszac
zanieczyszczenia (oszczednos$¢ okoto 8,40 Mt ekw. CO2
do 2030 r.). [link]

12 grudnia — Po niedawnych konsultacjach publicznych
rzad Nowej Zelandii przedstawit propozycje zmian
swojego systemu handlu uprawnieniami do emisji (NZ
ETS), ktéore zostang przedstawione Parlamentowi
w 2019 r., jako poprawki do ustawy o reagowaniu na
zmiany klimatu z 2002 r. (ustawa zawiera przepisy
ustanawiajgce system NZ ETS). Zmiany majg wejs¢
w zycie najwczesniej w 2020 r., a najwazniejszym ich
elementem jest ustanowienie bezwzglednego limitu
emisji z systemu NZ ETS, ktéry bedzie ogtaszany co roku

31 Dolar nowozelandzki

z piecioletnim wyprzedzeniem. Dotyczy to rowniez
liczby bezptatnych uprawnien i liczby

miedzynarodowych  jednostek  offsetowych do
wykorzystania. Drugg wazng zmiang bedzie
wprowadzenie mechanizmu aukcyjnego, ktory pozwoli
dostosowac podaz uprawnien do celdw redukcyjnych
Nowej Zelandii. Aukcje zostang wprowadzone w 2020 r.
i beda odbywac sie co miesigc lub co kwartat. Rzad
rozwaza wprowadzenie dolnej granicy cenowej za
uprawnienie sprzedawane na aukcji, prawdopodobnie

za pomocg ceny minimalnej.

W 2020 r. zostanie wprowadzona specjalna rezerwa
uprawnien (ang. Cost Containment Reserve — CCR), ktdra
zastgpi aktualnie funkcjonujacy mechanizm statej ceny
25 NZD3' za tone CO2 (17 USD/tCO.). Aktualnie podmioty
uczestniczgce w systemie NZ ETS moga ptacic te cene za
tone emisji, (nie musza kupowac uprawnien od innych
podmiotdw posiadajgcych uprawnienia do emisji).
Uprawnienia z rezerwy CCR bedg sprzedawane na
aukcjach po osiggnieciu ustalonej ceny progowej. Liczba
uprawnien przekazywanych do rezerwy, jak réwniez
cena progowa aukcji uprawnien z rezerwy zostanie
okreslona w rozporzadzeniu po dalszych konsultacjach
w przysztym roku. Kolejng istotng zmiang jest
wprowadzenie lesnictwa do  systemu handlu
uprawnieniami do emisji NZ ETS. Rzad przewiduje
wprowadzenie dla witascicieli gruntéw wielu zachet do
sadzenia wiekszej liczby drzew. Zatozyciele lasu moga
zgtaszaé pochtanianie CO:2 i ubiegac sie o ulgi, ktore
nastepnie mogg sprzedaé, tworzac w ten sposdb rynek
handlowy i zachete do obnizenia emisji CO2. [link]

13 grudnia — Kalifornijska Rada ds. Zasobow Powietrza
(ang. Air Resources Board - ARB) zatwierdzita poprawki
do panstwowego rozporzadzenia w sprawie systemu
handlu uprawnieniami do emisji. Zmiany modyfikuja
i rozszerzajg program do 2030 r. Poprawki dotyczg
ograniczania kosztow,

kompensacji, alokacji,

stopniowego wycofywania zwolnien, kwestii
administracyjnych i umozliwienia rozdziatu z systemem

ETS z Ontario. [link]

13 grudnia — Opublikowane regulacje prawne
w prowincji Alberta (Kanada), w zakresie emisji metanu,
pozwolg firmom naftowym i gazowym na uwalnianie
znacznie wiekszych ilosci metanu niz w przypadku,
gdyby przestrzegaty

federalnych przepisow,
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wprowadzonych na poczatku 2018 r. przez
Environmental and Climate Change Canada (ECCC).
w Albercie

zanieczyszczenie metanem do 2025 r. o ok. 35 Mt ekw.

przepisy ECCC zmniejszytyby
CO2, w stosunku do poziomu z 2014 r., podczas gdy
opublikowane dzi§ przepisy Alberty zmniejsza
zanieczyszczenie metanem tylko o ok. 22 Mt ekw. CO..
Daje to redukcje o 36% w stosunku do 2014 r. i nie
zapewni deklarowanej przez prowincje redukcji emisji
metanu, w wysokosci 45%. Zgodnie z opiniami
specjalistow jest to marnowanie jednej z najtanszych
i skutecznych mozliwosci redukcji emisji gazéw
cieplarnianych, aby osiggnac¢ cele klimatyczne Alberty
i Kanady. Emisje metanu ze zt6z ropy i gazu s3 jednymi
z najwiekszych zrédet emisji gazéw cieplarnianych
w Albercie i Kanadzie. [link]

13 grudnia — Opublikowano ésmy raport z serii rocznych
sprawozdan monitorujgcych program RGGI (ang.
Ostatnie
wytwarzanie energii

Regional  Greenhouse Gas Initiative).
sprawozdanie obejmuje
elektrycznej, import energii elektrycznej netto
i powigzane z tymi dziataniami emisje CO: podczas
(2014-2016),

w porodwnaniu do okresu bazowego (2006-2008),

trzeciego  okresu  rozliczeniowego
poprzedzajgcego wdrozenie programu RGGI. Program
RGGI obejmuje sektor elektroenergetyczny dziewieciu
pétnocno-wschodnich i srodkowo-atlantyckich stanéw
USA — Delaware, Connecticut, Maine, Maryland,
Massachusetts, New Hampshire, Nowy Jork, Rhode
Island i Vermont. Zaobserwowano nastepujace trendy:

e Srednie roczne zapotrzebowanie na energie
elektryczng w dziewieciu stanach, objetych
programem RGGI, zmniejszyto sie o 22,2 min
MWh w latach 2014-2016 (o 5,7%) w poréwnaniu
do sredniej z okresu bazowego,

e Srednia roczna produkcja energii elektrycznej
w tych stanach zmniejszyta sie o 35,9 min MWh
w latach 2014-2016 (o 10,9%) w poréwnaniu do
Sredniej z okresu bazowego,

e Sredniroczny import energii elektrycznej netto do
stanéw objetych programem RGGI wzrést o 19,8
min  MWh w latach 2014-2016 (o 35,4%)
w poréwnaniu do $redniej z okresu bazowego,

e Srednioroczna emisja CO: ze zrodet
uczestniczgcych w programie RGGI zmniejszyta sie
0 55,40 min krétkich3? ton w latach 2014-2016

32 Krétka tona = 0,91 metrycznej tony

(40%) w poréwnaniu do S$redniej z okresu
bazowego,

e Zarowno produkcja energii elektrycznej, jak
i emisja CO2 w stanach objetych programem RGGI,
w roku kalendarzowym 2016, wykazata podobng
redukcje, jak dla srednich z okresu bazowego,

e Nastapit 3,7% spadek sredniorocznej emisji CO2
z produkcji energii elektrycznej w instalacjach
9-ciu standéw, nieobjetych programem RGGI
w latach 2014-2016, w poréwnaniu do Sredniej
z okresu bazowego oraz 5,2% spadek w roku
kalendarzowym 2016 w poréwnaniu do $redniej
z okresu bazowego. [link]

17 grudnia — Departament Ochrony Srodowiska (ang.
Department of Environmental Protection — DEP) stanu
New Jersey (USA) opublikowat projekty rozporzadzen
dotyczace systemu handlu uprawnieniami do emisji
w celu ponownego przystgpienia do programu RGGI.
Stan New Jersey byt jednym z zatozycieli programu RGGI
w 2005 r., z ktérego wystapit 1 stycznia 2012 r. Ponowne
jego przystgpienie nastgpi w 2020 r. W roku 2018
projekty rozporzadzen byty negocjowane z pozostatymi
stanami biorgcymi udziat w programie. Wiekszos¢
elementéw projektowanego systemu handlu
uprawnieniami do emisji stanu New Jersey jest zgodnych
z programem RGGI z 2017 r. Ponizej gtéwne elementy

systemu:

e  Limit emisji w 2020 r. wyniesie 18 min krdtkich ton
ekw. CO.. Emisja stanu New Jersey w 2018 r.
wynosita okoto 20,6 min krétkich ton ekw. CO..
Limit ten bedzie obowigzywat dla 102 instalacji
w 36 elektrowniach, ktére beda uczestniczyé
W programie,

e Limit emisji bedzie sie zmniejszat w latach 2020-
2030 0 3% rocznie,

e System bedzie obejmowat jedynie sektor
energetyczny,

e Stan New Jersey bedzie partycypowat od 2021 r.
w dwdch rodzajach rezerw uprawnien: Emissions
Containment Reserve oraz Cost Containment
Reserve.

W tym samym dniu, tj. 17 grudnia, opublikowano
propozycje funkcjonowania panstwowego funduszu
Global Warming Solutions z New Jersey, ktory ma za

zadanie ustala¢ szczegdty dotyczace podziatu
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Tabela 8. Emisje gazow cieplarnianych Japonii z podziatem na sektory w latach 1990-2015 i projekcje na lata
2020, 2030 w [Mt ekw. CO2,bez sektora LULUCF]

887,03| 927,21| 95656 1011,32| 947,17| 967,84 1053,58| 784,20
20425| 24487| 25332 23579| 217,70| 206,81 194,84| 16550
110,45| 136,42| 108,17 86,72 80,16 93,02 93,00 74,80
[Rolictwo RV 37,16 35,32 35,23 35,89 33,67 38,72 37,50
28,90 32,17 31,67 26,67 22,80 21,23 19,32 17,30
N 126327| 1377,83| 138504| 139573| 1303,72| 1322,57| 139946 1079,30

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Japan’s Third Biennial Report under the UNFCCC, The Goverment of Japan, grudzieri 2017 .

przychodéw z aukcji w ramach programu RGGI.

Przychody bedg dzieli¢ trzy instytucje:

Urzad ds. Rozwoju Gospodarczego (ang. Economic
Development Authority — EDA) — 60% przychoddéw
przeznaczy na energetyki

rozwéj morskiej

wiatrowej, efektywnosci energetycznej oraz
kogeneracji,

Panstwowy Urzad ds. Ustug Komunalnych (ang.
Board of Public Utilities — BPU) — 20% przychoddéw
przeznaczy na programy zmniejszajace popyt na
energie elektryczng i dla oséb pobierajacych
zasitki dla mieszkancéw o niskich i

dochodach,
Departament Ochrony Srodowiska stanu New

$rednich

Jersey (DEP) — 20% przychoddéw przeznaczy na
programy poprawy efektywnosci energetycznej

i na rozwdj energetyki odnawialnej dla

samorzadow.

DEP przewiduje przyjecie rozporzadzen do maja 2019 r.
[link]

Polityka klimatyczna Japonii3?

Japonia jest trzecig co do wielkosSci gospodarkg swiata

i siodmym najwiekszym  emitentem  gazéw

cieplarnianych. Jej plany dekarbonizacji zostaty
zmienione po katastrofie w Fukushimie w 2011 r,,
w ktorej tsunami zdewastowato elektrownie jadrowa.
Po katastrofie wszystkie japonskie reaktory jadrowe
zostaty wytagczone, co doprowadzito do zwiekszenia
wykorzystania paliw kopalnych do produkcji energii.
Mimo katastrofy rzad Japonii nadal planuje rozwijac¢
energetyke jadrowa, ale zamierza réwniez rozwijac
energetyke odnawialng i zbudowac znaczng liczbe
nowych elektrowni weglowych. Rozwdj energetyki
weglowej doprowadzit do ostrej krytyki Japonii na arenie

miedzynarodowe;.

Rys. 2. Emisje gazéw cieplarnianych Japonii w latach 1990-2015 i projekcje na lata 2020, 2030 w [Mt ekw. CO2]
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Zrédto: Opracowanie witasne na podstawie Japan’s Third Biennial Report under the UNFCCC, The Goverment of Japan, grudzieri 2017 r.

33 https://www.carbonbrief.org/carbon-brief-profile-japan
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Rys. 3. Produkcja energii elektrycznej w Japonii w latach 1985-2017, w [TWh]
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Zrédto: https://www.carbonbrief.org/carbon-brief-profile-japan

W 2015 r. emisje gazéw cieplarnianych w Japonii
wynosity okoto 1,2 Gt ekw. CO, tacznie z sektorem
LULUCF. W 2015 r. udziat Japonii w Swiatowej emisji
wynidst 2,6%. (Tabela 8 i rys. 2 pokazujg emisje Japonii,
z podziatem na sektory w latach 1990-2015 i projekcje
emisji dla 2020 i 2030 r. (bez sektora LULUCF). Od
wypadku w Fukushimie emisje w Japonii rosty z uwagi na
wzrost energetyki opartej na bazie paliw kopalnych.
W 2013 r. Japonia ogtosita, ze ten wzrost wykorzystania
paliw kopalnych spowoduje wzrost emisji do 2020 r.
0 5% w stosunku do 1990 r. W listopadzie 2018 r.
Ministerstwo Srodowiska Japonii poinformowato, ze
emisje w 2017 r. spadly o 1% w stosunku do
poprzedniego roku i wyniosty ok. 1,29 Gt ekw. CO; (bez
sektora LULUCF). Ma to zwigzek z rozwojem energetyki
odnawialnej i uruchamianiu kolejnych elektrowni
jadrowych. Ten spadek daje redukcje emisji gazow
cieplarnianych o 8,2%, w stosunku do 2013 r. Rok
odniesienia Japonii — 2013 jest pdinym rokiem
odniesienia w stosunku do innych krajow, jednak emisje
w Japonii w 2013 r. byty podobne do emisji z 2005 r.

Przed konferencjg COP21 w Paryzu Japonia zobowigzata
sie do redukcji emisji do 2030 r. 0 26%3* ponizej poziomu
z 2013 r. Zobowigzanie to ograniczy emisje w Japonii
w 2030 r. do okoto 1 Gt ekw. CO.. Stanowi to jednak

$https://www4.unfccc.int/sites/submissions/INDC/Published%20Doc
uments/Japan/1/20150717 Japan's%20INDC.pdf

Solar, wind, geothermal, biomass

2000 20035

@ Nuclear ® Cas @ 0l @ Coal

2010 2015

jedynie 18% redukcje w stosunku do 1990 r.3, znacznie
ponizej celéw innych krajéw rozwinietych. Okoto 90%
catkowitej emisji gazéw cieplarnianych pochodzi
z dziatalnosci zwigzanej z energig, co czyni j3
najwazniejszym czynnikiem polityki klimatycznej.

Polityka energetyczna w Japonii podlega Ministerstwu
Gospodarki, Handlu i Przemystu (ang. Ministry of
Economy, Trade and Industry — METI). W 2018 r. Japonia
zatwierdzita podstawowy plan energetyczny, ktéry
zaktada uzyskanie w 2030 r. nastepujgcego miksu
energetycznego: 20-22% udziat energii jadrowej; 22-
24% udziat energii ze zrédet odnawialnych; 26% udziat
z energetyki weglowej oraz 27% udziat z energetyki
gazowej. Plan rowniez zaktada  zmniejszenie
zapotrzebowania na energie elektryczng do 2030 r.
o 17% w stosunku do scenariusza BAU. Ten plan
energetyczny, jako pierwszy zawiera 80% cel redukcyjny

Japonii do 2050 r.

Obecnie w Japonii funkcjonuje 7 sposréd 42 elektrowni
jadrowych, a produkcja energii elektrycznej z elektrowni
jadrowych systematycznie rosnie. W ostatnich latach
Japonia szybko rozwija energetyke odnawialna.
W 2017 r. energia z energetyki odnawialnej wynosita
18% (w tym 8% z energetyki wodnej). W 2030 r. Japonia

35 Cel Japonii w Protokole z Kioto wynosit 6% redukcji emisji w 2012 r.
w stosunku do 1990 r.

» Strona 20


https://www4.unfccc.int/sites/submissions/INDC/Published%20Documents/Japan/1/20150717_Japan's%20INDC.pdf
https://www4.unfccc.int/sites/submissions/INDC/Published%20Documents/Japan/1/20150717_Japan's%20INDC.pdf

I> Raport z rynku CO?2

Nr 81, grudzien 2018

planuje uzyskaé¢ poziom 22-24% udziatu energii
odnawialnej w miksie energetycznym: 7% z elektrowni
stonecznych, 9% z elektrowni wodnych, 4% z biomasy
oraz 2% z elektrowni wiatrowych. Na uwage zastuguje
bardzo duzy rozwdj farm stonecznych. W 2017 r. moc
zainstalowanych Zrédet stonecznych wynosit 49 GW, co
plasuje Japonie na trzecim miejscu na Swiecie, za
Chinami i USA, a przed Niemcami. Japonia produkuje
relatywnie mato energii z wiatru (2%), jednak ma duzy
potencjat rozwoju morskiej energetyki wiatrowe;j.
W dniu 3 grudnia 2018 r. Japonia przyjeta ustawe,
promujacg wykorzystanie wéd terytorialnych do
budowy morskich elektrowni wiatrowych. Wiosng
2019 r. zostang rozpisane przetargi na budowe farm
wiatrowych, a wybrane firmy bedg mogty korzystac
z morskich stref przybrzeznych przez 30 lat. Jest to silny
sygnat zaangazowania japonskiego rzadu
w dtugoterminowe inwestycje w tym sektorze. Rysunek
3 pokazuje produkcje energii elektrycznej w Japonii,
w latach 1985-2017.

Od katastrofy w Fukushimie produkcja energii
z elektrowni weglowych wzrastata, aby w 2017 r.
osiggna¢ 34% catkowitej produkcji energii w Japonii.
W 2010 r. wskaznik ten wynosit 27%. Elektrownie
weglowe w Japonii posiadajg moc zainstalowanag
w wysokosci 45 GW, z czego obecnie 4 GW jest
w budowie. Generalnie Japonia caty wegiel do
elektrowni sprowadza z Australii i Azji Potudniowo-
Wschodniej. Japonia jest najwiekszym na Swiecie
importerem skroplonego gazu (LNG), a energia
z energetyki gazowej w gtdwnej mierze wypetnia luke po
zamknietych elektrowniach jgdrowych. Aktualnie
energia z elektrowni gazowych stanowi okoto 40% miksu
energetycznego, a w 2030 r. bedzie to 27%. Japonia jest
trzecim na $wiecie importerem i konsumentem ropy
naftowej, za USA i Chinami. W 2017 r. energia
wyprodukowana z uzyciem ropy naftowej wynosita 5%
catkowitej produkcji energii, a w 2030 r. bedzie to ok.
3%.

W maju 2016 r. zostat wydany najnowszy plan redukcji
emisji, ktory ma za zadanie osiggniecie przez Japonie
zaktadanych celéw redukcyjnych do 2030 r. Do
najwiekszych redukcji ma dojs¢ w obszarze budynkéw,
prywatnych i komercyjnych oraz w sektorze transportu.
Plan poprawy efektywnosci energetycznej budynkdw to
wykorzystanie w 100% oswietlenia LED i instalacja ogniw
paliwowych w domach do 2030 r. Nowo budowane
domy i budynki majg by¢ “zeroemisyjne”. W sektorze

transportu do 2030 r. pojazdy elektryczne i pojazdy
napedzane ogniwami paliwowymi majg stanowié¢ 50-
70% sprzedazy nowych samochoddéw. Rzad Japonii,
w sektorze transportu przedstawit wizje ,spoteczeristwa
wodorowego”, ktdrg zamierza zaprezentowac podczas
igrzysk olimpijskich w Tokio w 2020 r. Gtéwnym celem
wizji jest wyprodukowanie do 2020 r. 40 tys. pojazdéw
napedzanych wodorem i dwukrotne zwiekszenie stacji
tankowania tego paliwa. Japonia promuje rdéwniez
samochody elektryczne i hybrydowe, przyznajac
kupujacym dotacje i przez rozwijanie infrastruktury.

Aktualnie japoriskie Ministerstwo Srodowiska pracuje
nad propozycjg dotyczgcg cen uprawnien do emisji CO2,
okreslajagc je jako najskuteczniejsze narzedzie do
osiggniecia swoich celéw redukcyjnych do 2050 r.
W 2012 r. Japonia wprowadzita podatek weglowy od
importu ropy naftowej, gazu i wegla, a uzyskane z niego
dochody przeznacza na dziatania majace na celu
ograniczenie emisji. Jednak cena podatku pozostaje
bardzo niska i wynosi ponizej 3 USD za tone
wyemitowanego COa.

Pozostate informacje ‘

»  Parlament Europejski i Rada Unii Europejskiej

osiggnety porozumienie w sprawie norm emisji CO2
dla samochodéw osobowych i dostawczych. Do
2025 r. samochody osobowe i dostawcze beda
musiaty ograniczy¢ emisje o 15% w stosunku do
poziomu z 2021 r., zas do 2030 r. bedzie to
odpowiednio 37,5% dla samochodéw osobowych
i 31% dla dostawczych. Nowe regulacje majg
dotyczy¢ nowych samochodow.
Nowe cele sg ambitniejsze niz proponowane
wczesniej przez Komisje Europejskg, ktora
w listopadzie 2017 roku zaproponowata, by sredni
cel emisji CO2 nowych samochodéw osobowych
i dostawczych byt mniejszy o 30% w 2030 r.
w poréwnaniu z 2021 r. PE chciat najbardziej
ambitnego celu w wysokosci 40%, panstwa
cztonkowskie optowaty za 35%, zwyciezyta wiec
propozycja kompromisowa. Bardziej restrykcyjne
normy emisji dwutlenku wegla w pojazdach maja
poméc UE w  wypetnianiu  zobowigzania
wynikajacego z Porozumienia paryskiego. [link]

»  Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej (NFOSiGW) uruchomit
aktualizacje programu dotyczacego wsparcia
dziatan w zakresie adaptacji do zmian klimatu pn.
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Adaptacja do zmian klimatu oraz ograniczanie dotyczace opracowania i wdrozenia systemow
skutkow zagrozen srodowiska. W nowym programie monitoringu zagrozen i systemow wczesnego
duzy nacisk potozono na dostosowanie miast do ostrzegania przed zagrozeniami,

zmieniajgcego sie klimatu. o dofinansowanie zwrotne na wktad witasny przy
Wsrdod wspieranych rodzajow przedsiewzie¢ sg realizacji przedsiewzie¢ w zakresie adaptacji
m.in.: do zmian klimatu finansowanych ze srodkow

. . i . . zagranicznych.
e opracowanie miejskich plandéw i strategii

dotyczacych adaptacji do zmian klimatu, »  Oferta skierowana jest przede wszystkim do
e dziatania inwestycyjne w zakresie adaptacji do jednostek samorzadu terytorialnego i podmiotéw

zmian klimatu, od nich zaleznych, a rozpoczecie naboru wnioskéw
e dziatania z zakresu zapobiegania powodzi planowane jest na | kwartat przysztego roku. [link]

i przeciwdziatania skutkom suszy, dziatania

Tabela 9. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w styczniu 2019 r.

Dzien Wydarzenie

7 stycznia Grupa Robocza Rady UE ds. Miedzynarodowych Zagadnieri Srodowiska
7 stycznia Grupa Robocza Rady UE ds. Srodowiska
8 stycznia Grupa Robocza Rady UE ds. Energii
8 stycznia Grupa Robocza Rady UE ds. Srodowiska
10 stycznia Posiedzenie Komisji PE ds. Srodowiska
11 stycznia Grupa Robocza Rady UE ds. Srodowiska
14 stycznia Gtosowanie w sprawie Brexitu w Izbie Nizszej Parlamentu Brytyjskiego (ang. House of Commons)
14 stycznia Grupa Robocza Rady UE ds. Miedzynarodowych Zagadnieri Srodowiska
15 stycznia Grupa Robocza Rady UE ds. Energii
14 -17 stycznia Posiedzenie plenarne Parlamentu Europejskiego
21 - 22 stycznia Posiedzenie Komisji PE ds. Srodowiska
22 stycznia Grupa Robocza Rady UE ds. Energii
W styczniu Terminy aukcji uprawniern EUA/EUAA w UE*:
=  EEX: 16 30 stycznia (Sroda) — krajowa aukcja polskich uprawnien EUA - 4,428 min (start od 9:00 do
11:00)
= EEX: poniedziatek, wtorek i czwartek: od 7 do 31 stycznia - unijna aukcja uprawnien: 2,495 min
EUA/aukcje - start od 9:00 do 11:00

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE, podane godziny zgodnie z czasem srodkowoeuropejskim
Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie EEX, ICE, PE, Rady UE.
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Woykres 3 . Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2018 [w euro]
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Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2018 roku [w euro]
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Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z rynku OTC (do dnia 10 czerwca 2009 r.) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX,
Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do korica grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od 1 stycznia
2013 r.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne
umieszczanie w Raporcie z rynku CO, wykreséw pokazujacych gtéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany
w obecnym Raporcie z rynku CO, wykres 2 obejmuje okres od czerwca 2008 r. do grudnia 2018 r. Natomiast na wykresie
3 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2018 r.
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Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegolnosci ze wskazaniem zrddta ich pochodzenia.

Sfinansowano ze srodkéw
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
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W celu otrzymywania bezposrednio numerdéw ,Raportu z rynku CO>” zachecamy Panstwa
do zapisywania sie do naszego newslettera
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